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SAC-001
Tipo de Trámite:
 
Autorización de constitución de SAC 
– Sin promoción Pública
Subsistemas a que aplica:           
Sociedades de Ahorro y Crédito
Fecha de creación:             
           18/09/2014
Fecha de última modificación:   
 12/06/2018
)



	

Sujetos a que aplica el trámite específico:
Sociedades de Ahorro y Crédito

Base legal: 

· Ley de Bancos: Artículos 15, 16, 17, 18.
· Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito: artículos 155, 157 y 158.
· Normas para Constituir y Operar Sociedades de Ahorro y Crédito y para Convertir Entidades en Marcha en Sociedades de Ahorro y Crédito. (NPNB1-03)

Requisitos a presentar:

1. Solicitud expresa dirigida al Superintendente, suscrita por los promotores de la entidad en formación.

2. Disponer de un capital social de US$3,866.000.00 para una SAC no especializada y de US$1,555,000.00 si será una SAC especializada en financiar la pequeña y microempresa; en caso que la SAC captará depósitos en cuenta corriente, su fondo patrimonial debe ser igual o mayor a US$6,000,000.00. (según circular No.CD-21/2014 de fecha 26 de septiembre de 2014 que se actualiza cada 2 años y art.34 Ley de Bancos Cooperativos y SAC)

3. Proyecto de escritura social en la que se incorporarán los estatutos;

4. Estudio de Factibilidad Económico Financiero que incluya:

4.1 Esquema de organización y administración de la empresa;
4.2 Las bases financieras de las operaciones a desarrollar; y 
4.3 Los planes comerciales para la institución que contenga:
a. Descripción del Proyecto:
    i. Aspectos Generales; y
    ii. Síntesis del proyecto.

 b. Estudio de Mercado:
i. Análisis del Mercado Objetivo;
      ii. Determinación de la Demanda; y
      iii. Análisis de la Oferta.

c. Estudio Técnico
i. Organización;
ii. Localización y Descripción; y
iii. Sistemas de Información.

                 d. Estudio Económico Financiero
i. Capital Suscrito y Pagado;
ii. Políticas;
iii. Proyecciones Financieras a cinco años; y
iv. Supuestos Básicos que sustentan las Proyecciones Financieras 



5. Información de los futuros accionistas, quienes no podrán ser menores a 10 accionistas 

5.1 Personas Naturales:

a. 	Nombre completo;

b. 	Nacionalidad y Domicilio;

c. 	Fotocopia de Documento Único de Identidad;

d. 	Fotocopia certificada del Número de Identificación Tributaria (NIT); 

e. 	Dos referencias bancarias;  

f. 	Dos Referencias comerciales;

g. 	Curriculum vitae;

h. 	Fotocopia certificada de pasaporte, en el caso de extranjeros; 

i. 	Fotocopia certificada de partida de nacimiento, en el caso de extranjeros;

j. 	Los últimos estados financieros auditados con su correspondiente dictamen y 
	notas, cuando por disposición legal el solicitante esté obligado a tener auditor 
	externo;

k. 	Constancia emitida por la Dirección de Centros Penales y de Readaptación y de la 
	Fiscalía General de la República o declaración jurada del solicitante, emitida ante 
	Notario de no tener antecedentes penales;

l. 	Declaración jurada conforme el modelo del Anexo 1-1/3 a 1-3/3 de las NPNB1-03;
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m. Solicitud para ser titular de más del uno o del diez por ciento de las acciones, 
	conforme modelo Anexo 1-A de las NPNB1-03.

n. 	Descripción de la fuente de recursos para la adquisición de las acciones.

o. 	Estado de cuenta bancario autenticado  por notario que evidencie la 
	disponibilidad de los fondos para adquirir la participación accionaria.

p.  Declaración de Impuesto Sobre la Renta  correspondiente al último ejercicio.

q.  En el caso de que la fuente de los fondos sean préstamos contratados adjuntar:

i.   Copia del contrato o mutuo de préstamo, autenticado notarialmente

ii.  Copia de estado de cuenta bancario autenticado notarialmente que evidencie la 
 	disponibilidad de los fondos del préstamo contratado.

5.2  	Personas jurídicas:

a. 	Denominación o razón social;

b. 	Nacionalidad y domicilio;

c. 	Documentación que acredite la personería jurídica;

d. 	Fotocopia certificada del Número de Identificación Tributaria (NIT);

e. 	Los últimos estados financieros auditados con su correspondiente dictamen y 
notas, cuando por disposición legal el solicitante esté obligado a tener auditor externo (comparativos);

f. 	Certificación de los nombres de los principales accionistas o socios de la persona 
	jurídica solicitante, con su correspondiente participación patrimonial;

g. 	Credenciales actualizadas de la junta directiva, de la entidad solicitante;

h. 	Dos referencias bancarias;

i. 	Dos Referencias comerciales;

j. 	Testimonio de escritura de constitución y estatutos, o ley de creación, según 
	corresponda, en ambos casos con sus reformas;

k. 	Poder otorgado para ser representada como accionista;

l. 	Certificación del punto de acta, en donde se autoriza la adquisición de acciones;

m. 	Declaración jurada suscrita por el Representante Legal de la sociedad, en la que 
hagan constar que no se encuentran en ninguna de las causas señaladas en el Artículo 10 de las “Normas sobre la Transferencia de acciones de Bancos, Controladoras de Finalidad Exclusiva y Sociedades de Ahorro y Crédito” NPB4-23, para ser autorizado para adquirir acciones en exceso del uno o del diez por ciento del capital social de un banco, mencionando expresamente cada una de ellas; Conforme modelo Anexo 1-A de las NPNB1-03



n. 	Solicitud para ser titular de más del uno o del diez por ciento de las acciones, 
	según modelo anexo;

o. 	Descripción de la fuente de recursos para la adquisición de las acciones.

p. 	Estado de cuenta bancario autenticado  por notario que evidencie la 
	disponibilidad de los fondos para adquirir la participación accionaria.

6. Para el futuro director y su cónyuge:

6.1  Declaración jurada de no tener las inhabilidades señaladas en el artículo 15 de la 
Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, según modelo en Anexo 2 de las NPNB1-03.

6.2 Dos Referencias bancarias;

6.3 Dos Referencias comerciales;

	6.4  Constancia emitida por la Dirección de Centros Penales y de Readaptación, de no 
tener antecedentes penales;

6.5  Currículum vitae.  

   
7. Nombre o razón social del despacho de auditoría que practicará la auditoría externa de la Sociedad. Este deberá estar inscrito en el Registro de los Auditores Externos que lleva la Superintendencia.

I. POSTERIOR A LA ENTREGA COMPLETA DE LA INFORMACIÓN

1. Pagar los gastos que efectúe la Superintendencia por la publicación en dos diarios de circulación nacional, por una sola vez, de la información siguiente:

1.1 La nómina de los accionistas que poseerán el uno por ciento o más del capital;

1.2 Los directores iniciales de la sociedad que se desee formar.
       Las publicaciones deben hacerse para expresar oposición si existe, por alguna 
circunstancia del art.15 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito y art.5 de las NPNB1-03.

2. Con base al artículo 19 de la Ley de Bancos, previo a la presentación del proyecto de Testimonio de la Escritura de Constitución de la sociedad al Registro de Comercio, deberá considerarse lo siguiente:

2.1 Presentar la escritura a esta Superintendencia para añadirle la razón escrita en la 
	que consta la calificación favorable de la misma.

2.2.	El trámite se deberá completar en un plazo máximo  de diez días hábiles contados a partir del siguiente día de la fecha de notificación del acuerdo del Consejo Directivo.

3. Con base al artículo 6 de la Ley de Bancos, deberán registrar las acciones del Banco en la bolsa de Valores de El Salvador, a más tardar 60 días después de que se haya inscrito la escritura de constitución  en el Registro de Comercio.
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Complementos Anexo 1 - 1/3



MODELO DE DECLARACIÓN JURADA

(Persona Natural)





En la ciudad de _______________________________ a las _____ horas del día____ de ______________ de_______________________. Ante mí, _____________________________ ,

Notario del domicilio de___________________  comparece el Sr.__________________________ 

de ______ años de profesión (u oficio)____________________ , del domicilio de ____________ a quien conozco ( o no conozco), portador de (o identificó por)  Documento Único de Identidad (1) número (o pasaporte número), en consecuencia de solicitar autorización para la adquisición de acciones de la sociedad de ahorro y crédito______________________ en exceso del uno por ciento (o del diez por ciento o más) del capital social de esa entidad citada;  bajo juramento me dice que:  I) Que no se encuentra en estado de quiebra, suspensión de pagos o concurso de acreedores; II) Que nunca ha sido condenado por algún delito doloso; III) Que nunca se la ha comprobado judicialmente participación en actividades relacionadas con el narcotráfico y delitos conexos o con el lavado de dinero y otros activos; IV) Que no es deudor en el Sistema Financiero de créditos a los que se les ha requerido reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o más del saldo; V) Que desde el veinte de diciembre de mil novecientos noventa,  mientras ha sido administrador (o director o gerente) de entidades del Sistema Financiero, no se le ha demostrado administrativamente responsabilidad en deficiencias patrimoniales  del veinte por ciento o más de la entidad respectiva, ni que la misma ha recibido aportes del Estado o del Instituto de Garantía de Depósitos para su saneamiento, ni en la intervención por parte del organismo fiscalizador competente; VI) Que nunca ha sido condenado administrativa o judicialmente por infracción grave de las leyes que rigen al Sistema Financiero; VII) Que los fondos para adquirir las acciones provienen de actividades lícitas, los cuales en forma inmediata tienen su origen en (un depósito, la venta de un activo, la obtención de un préstamo, etc.), por consiguiente,  dichos fondos  no se encuentran relacionados bajo ninguna circunstancia en situaciones en contra de la Ley de Lavado de Dinero y Activos; VIII) Que nunca ha sido accionista de una entidad financiera cuyas acciones fueron amortizadas totalmente para absorber pérdidas;  IX) Que no tiene participación accionaria directa o indirecta en un banco u otra  sociedad de ahorro y crédito que sea superior al uno por ciento de su capital social (solamente en el caso de Accionistas relevantes). El compareciente me dice que la anterior declaración es verdadera y que conoce la responsabilidad  en que puede incurrir por existir falsedad en la misma. Así se expresó el compareciente a quien le explique los efectos legales de la presente acta notarial que consta en ______hojas; y leído que le fue por mí lo escrito, en un solo acto, sin interrupción e íntegramente, ratifica su contenido y firmamos: DOY FE. 
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MODELO DE DECLARACIÓN JURADA

(De no tener pruebas judiciales en contra)





En la ciudad de _______________________________ a las _____ horas del día____ de ______________ de_______________________ . Ante mí, _____________________________ ,

Notario del domicilio de___________________  comparece el Sr.__________________________ 

de ______ años de profesión (u oficio)____________________ , del domicilio de ____________ a quien conozco ( o no conozco), portador de (o identificó por)  Documento Único de Identidad (1) número (o pasaporte número), en consecuencia de solicitar autorización para la adquisición de acciones de la sociedad de ahorro y crédito______________________ en exceso del uno por ciento (o del diez por ciento o más) del capital social de esa entidad citada;  bajo juramento me dice que:  I) Que nunca ha participado en forma alguna en delitos relacionados con el narcotráfico y delitos conexos, ni con el lavado de dinero y activos, por consiguiente, nunca se le ha comprobado judicialmente su participación judicial en esos tipos de delitos; II) Que conoce la diferencia entre ser condenado judicialmente por la comisión de un delito y ser condenado por lo mismo, por haberse asesorado debidamente al respecto ( o por ser conocedor de la materia peral que rige nuestro país). El compareciente me dice que la anterior declaración es verdadera y que conoce la responsabilidad  en que puede incurrir por existir falsedad en la misma. Así se expresó el compareciente a quien le explique los efectos legales de la presente acta notarial que consta en ______hojas; y leído que le fue por mí lo escrito, en un solo acto, sin interrupción e íntegramente, ratifica su contenido y firmamos: DOY FE. 
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ANEXO 1A

                 

                                                                          

SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN PARA ADQUIRIR Y SER PROPIETARIO 

DE ACCIONES EN EXCESO DEL 1% O DEL 10% EN ADELANTE

(EN PERSONAS  JURÍDICAS)





Señores Superintendencia del Sistema Financiero

Presente.





Yo,                                           , de                 años de edad, de profesión u oficio                             ,de nacionalidad                                         , del domicilio de                                       , con Documento Único de Identidad (1) No.                                              ,  y  con NIT #.                                              , en calidad de representante legal  de la Sociedad                                                             , de nacionalidad                                     ,con NIT # ______________________, registrada bajo el No.                Folio                  Libro                  , de fecha                                      , del Registro de Comercio de                                                      , solicito se autorice a mi representada para ser propietaria de                  acciones de                                                 en exceso del 1% de su capital social. Declaro bajo juramento la siguiente información de mi representada:





I.  INVERSIONES  EN  ENTIDADES  QUE  SERÁN  (O SON) ACCIONISTAS  DE LA SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO ( OPERANDO O EN FORMACIÓN)     Art. 11  de  la  Ley  de  Bancos 	



Nombre		N I T	Cantidad  de	Valor 		Valor Nominal	%  de  Partic.        Institución

 Sociedad		Acciones.	Nominal c / u.	Total                     		   Financiera

___________	______  _____________	__________	____________      __________   _______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________   ___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________



II. QUE ES DEUDORA EN LAS SIGUIENTES INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO.



Institución			

Financiera                                                    Monto               Vencimiento               Destino	          	 Garantía        

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________

_________________________           ____________      ____________     _____________    _________ ___

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________







III.  NÓMINA DE ACCIONISTAS DE MI REPRESENTADA:   



Nombre		       N I T        Nacionalidad	     Cant. Acc.	Valor		Valor Nom.	   %  de 	 

                  en la Soci.	 Nominal.	Total              Participación

  

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________



IV.	POSIBLES  CEDENTES  O FUENTES DE ADQUISICIÓN DE LAS  ACCIONES



Los nombres de las  personas que me cederán su participación accionaria son:

__________________________________________________________



___________________________________________________________



o la adquisición de acciones la pienso realizar a través de oferta pública de acciones.



V.	MONTO DE LA TRANSACCIÓN



La transacción o transacciones ascenderán a un monto aproximado de (Cantidad de colones en números y letras)



Y  para  los  efectos  de  la autorización  previa  requerida  por  la  Ley  de  Bancos,  firmo  la  presente  en 

San Salvador, a los                         días del mes de                              de_________





                                                       

	   Firma del Representante Legal
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ANEXO 1A

                 

                                                                          

SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN PARA ADQUIRIR Y SER PROPIETARIO 

DE ACCIONES EN EXCESO DEL 1% O DEL 10% EN ADELANTE

(EN PERSONAS  JURÍDICAS)





Señores Superintendencia del Sistema Financiero

Presente.





Yo,                                           , de                 años de edad, de profesión u oficio                             ,de nacionalidad                                         , del domicilio de                                       , con Documento Único de Identidad (1) No.                                              ,  y  con NIT #.                                              , en calidad de representante legal  de la Sociedad                                                             , de nacionalidad                                     ,con NIT # ______________________, registrada bajo el No.                Folio                  Libro                  , de fecha                                      , del Registro de Comercio de                                                      , solicito se autorice a mi representada para ser propietaria de                  acciones de                                                 en exceso del 1% de su capital social. Declaro bajo juramento la siguiente información de mi representada:





I.  INVERSIONES  EN  ENTIDADES  QUE  SERÁN  (O SON) ACCIONISTAS  DE LA SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO ( OPERANDO O EN FORMACIÓN)     Art. 11  de  la  Ley  de  Bancos 	



Nombre		N I T	Cantidad  de	Valor 		Valor Nominal	%  de  Partic.        Institución

 Sociedad		Acciones.	Nominal c / u.	Total                     		   Financiera

___________	______  _____________	__________	____________      __________   _______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________   ___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________

___________	______  __   _________	__________	____________      __________    ______________



II. QUE ES DEUDORA EN LAS SIGUIENTES INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO.



Institución			

Financiera                                                    Monto               Vencimiento               Destino	          	 Garantía        

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________

_________________________           ____________      ____________     _____________    _________ ___

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________

_________________________           ____________      ____________     _____________     ____________







III.  NÓMINA DE ACCIONISTAS DE MI REPRESENTADA:   



Nombre		       N I T        Nacionalidad	     Cant. Acc.	Valor		Valor Nom.	   %  de 	 

                  en la Soci.	 Nominal.	Total              Participación

  

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ____________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________

______________  _______  ____________	____________	__________	_________ ___________



IV.	POSIBLES  CEDENTES  O FUENTES DE ADQUISICIÓN DE LAS  ACCIONES



Los nombres de las  personas que me cederán su participación accionaria son:

__________________________________________________________



___________________________________________________________



o la adquisición de acciones la pienso realizar a través de oferta pública de acciones.



V.	MONTO DE LA TRANSACCIÓN



La transacción o transacciones ascenderán a un monto aproximado de (Cantidad de colones en números y letras)



Y  para  los  efectos  de  la autorización  previa  requerida  por  la  Ley  de  Bancos,  firmo  la  presente  en 

San Salvador, a los                         días del mes de                              de_________





                                                       

	   Firma del Representante Legal
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SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO                                                                                      SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C.A.                                                                                                     TELEFONO (503) 2281-2444. Email: informa@ssf.gob.sv   Web: http://www.ssf.gob.sv

SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO 


SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C.A



NPNB1-03









         ANEXO 2

MODELO DE DECLARACIÓN JURADA PARA DIRECTORES DE SOCIEDADES DE AHORRO Y CRÉDITO

Señores Superintendencia del Sistema Financiero


Presente.


Yo, ________________________________, de _______ años de edad, de profesión u oficio ______________________ , de nacionalidad, _________________________ del domicilio de ___________________________, con Documento Único de Identidad  (1) No. _______________, Número de Identificación Tributaria No. (NIT) _____________________ y Carné Electoral No. _________________ , en vista de haber sido propuesto para formar parte de la junta directiva de la sociedad de ahorro y crédito _____________________ , declaro bajo juramento que:


1.
No soy director, funcionario o empleado de ninguna cualquier otra institución del sistema financiero, de las instituciones reguladas por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito o de las personas que se dediquen a actividades similares a las de los intermediarios financieros no bancarios, incluyendo la colocación de activos entre particulares


2.
No he obtenido a mi favor, siendo director de una institución financiera, la aprobación de un crédito sin el voto unánime del órgano Director o que dicho crédito fuese aprobado sin que se hubiese hecho constar mi retiro de la sesión correspondiente. 


3.
No me encuentro en situación de quiebra, suspensión de pagos ni concurso de acreedores  y que nunca he sido calificado judicialmente como responsable de una quiebra dolosa o culposa.


4.
No soy deudor de créditos en el sistema financiero, a los cuales se les haya constituido reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o más del saldo.


Para un mejor análisis de mi situación de deudor, a continuación detallo los créditos que actualmente tengo en el sistema financiero:


Crédito No.

Monto otorgado
 Banco o Intermediario Financiero no Bancario


_________

______________
_______________________________________


_________

______________
_______________________________________


_________

______________
_______________________________________


_________

______________
_______________________________________


_________

______________
_______________________________________


También declaro que soy accionista del veinticinco por ciento o más del capital social de las entidades que a continuación detallo:


___________________________________________________________


___________________________________________________________


___________________________________________________________


___________________________________________________________


___________________________________________________________


5.
Durante mi función como director, funcionario o administrador de una institución del sistema financiero, a partir de la vigencia de la Ley de Privatización de los Bancos Comerciales y de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, la misma no incurrió en deficiencias patrimoniales del veinte por ciento o más del mínimo requerido por la Ley, ni recibió aportes del Estado, del Instituto de Garantía de Depósitos o de un Fondo de Estabilización para su saneamiento o que fue intervenida por el organismo fiscalizador competente.


Para mayor información de esa institución a continuación detallo las entidades en las cuales fui administrador (o funcionario en su caso) y el período en que fungí como tal:


Institución financiera



 Período 


_____________________________

 ________________


_____________________________

 ________________


_____________________________

 ________________


6.
Nunca he sido condenado por delitos o por haber participado en la comisión de cualquier delito doloso.


7.
No he participado directa o indirectamente en actividades relacionadas con el narcotráfico, delitos conexos y los tipificados en la Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos.


8.
No he sido sancionado administrativa o judicialmente por participación en infracciones graves de las leyes y normas de carácter financiero, en especial la captación de fondos del público sin autorización, el otorgamiento o recepción de préstamos relacionados en exceso del límite permitido y los delitos de carácter financiero. 


9.
No desempeño ninguno de los siguientes cargos gubernamentales: Presidente o Vicepresidente de la República, Ministro o Viceministro de Estado, Diputado propietario, Magistrado de la Corte Suprema de Justicia propietario o Magistrado de Cámara propietario, ni Presidente de una de las Instituciones Autónomas.


Declaro además que mi cónyuge y parientes del primer grado de consanguinidad son:


Nombre



 Clase de parentesco


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


______________________________
 _____________________


_______________________________
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REGLAMENTO PARA CONSTITUIR Y OPERAR 


NUEVOS BANCOS Y FINANCIERAS
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CONTENIDO DEL ESTUDIO DE FACTIBILIDAD ECONÓMICO FINANCIERO


El estudio de factibilidad económico financiero del proyecto debe proporcionar la  información necesaria que permita determinar la factibilidad del proyecto, tomando en cuenta las condiciones del sistema financiero y de la economía; para tales efectos el estudio deberá contener como mínimo:


A.
DESCRIPCIÓN DEL PROYECTO


1.
Aspectos Generales


i.
Nombre, edad, profesión, domicilio y nacionalidad de los organizadores


ii.
Denominación y el probable domicilio de la institución 


2.
Síntesis del Proyecto


La síntesis debe contener al menos:

Una breve reseña de los objetivos, políticas, estrategias, fuente de recursos, nicho de mercado y demás aspectos relevantes del proyecto; enmarcando en esa perspectiva la inserción de la nueva institución financiera en el mercado. También debe exponerse cómo el proyecto contribuirá al  desarrollo económico y social del país, y, en caso se pertenezca a un grupo empresarial, debe señalarse sus relaciones y principales características, adjuntando información sobre su situación legal y financiera.


B.
ESTUDIO DE MERCADO


El estudio de mercado debe contener un análisis del entorno económico financiero y de los aspectos pertinentes que han dado base a la viabilidad del proyecto, particularmente de aquéllos que permitan dimensionar el mercado a atender; en tal sentido el estudio de mercado debe comprender al menos lo siguiente:


1.
Análisis del Mercado Objetivo


Determinación del nicho de mercado o el mercado objetivo al que se orientarán los servicios que ofrecerá la nueva institución, explicando ampliamente las razones que fundamentan la decisión.

2.
Determinación de la Demanda

Con el objeto de conocer si la nueva institución, así como los productos y servicios financieros que ofrecerá, contarán con una demanda que haga viable el proyecto, debe efectuarse una investigación de mercado que se sustentará en:


a)
Evaluación  del sistema financiero y de variables sociales y económicas. 


Esta evaluación debe proporcionar elementos que permitan determinar si el mercado financiero admite nuevos competidores y si la nueva institución será capaz de ganar mercado para generar demanda a los productos y servicios que ofrecerá.


Como parte del establecimiento de la demanda, se debe efectuar un análisis del entorno macroeconómico, considerando variables como ingreso (nacional y familiar), crecimiento económico (PIB), medios de pago (M2), sector externo, déficit o superávit fiscal, crédito, inflación, empleo, tasas  de interés (activa y pasiva), capacidad de ahorro de la población y otras variables relevantes. Al respecto deben señalarse las fuentes de información y metodologías utilizadas.


Con base a la información anterior, debe proyectarse la demanda de los servicios y productos financieros que ofrecerá la nueva institución.


b) Investigación de mercado


Debe realizarse una investigación del mercado en base a encuestas u otra técnica aceptable, que permita evaluar, entre otros aspectos, si la nueva institución y los servicios a ofrecer tendrán aceptación y demanda por parte de los usuarios del sistema financiero.


Anexo al estudio de mercado se deberá presentar: a) los objetivos del estudio, b) los formularios utilizados para llevar a cabo las encuestas, incluyendo copia de los formularios utilizados, c) la metodología empleada para establecer la muestra a encuestar y d) proceso utilizado para el tratamiento estadístico de la información recopilada.


3.
Análisis de la Oferta

El análisis de la oferta debe considerar ampliamente las condiciones bajo las que se competirá en el mercado financiero, tomando en cuenta los productos y servicios financieros ya existentes y el nicho de mercado en que se pretende posicionar.


Al respecto, deben señalarse las características de los principales productos y servicios ofrecidos por el mercado financiero y de los que ofrecerá la nueva institución.  Se destacarán  los aspectos, características y ventajas de los servicios y productos que ofrecerá la nueva institución, respecto a lo que ya ofrece el mercado; esto a fin de determinar qué aspectos harán posible su participación en el mercado; además, deben incluirse proyecciones sobre la oferta de dichos productos o servicios y las bases que sustentan las proyecciones.


C.
ESTUDIO TÉCNICO


Contendrá lo relacionado con las áreas de organización y operación, especificándose la siguiente información:


1.
Organización

Se describirá la organización interna de la institución, así como los distintos órganos de administración, especificando número de personal, especialidad, experiencia, nivel académico y ubicación dentro de la organización; debiéndose anexar lo siguiente:


a.
Organización (Organigramas y Manual de Funciones)


b.
Nombre, dirección, experiencia y nivel académico de los principales ejecutivos de la SAC.

c.
Cantidad de personal técnico y administrativo


d.
Manuales de Operación a utilizar


2.
Localización y Descripción

Probable ubicación geográfica de la oficina central y de las agencias, así como explicación técnica de dicha decisión.


3.
Sistemas de Información


a.
Software y sistemas de Información a utilizar


b.
Equipo de cómputo y sus sistemas de comunicación (teleproceso, red, etc), capacidad de almacenamiento.


Cuando se solicite la autorización para el inicio de operaciones, la información anterior deberá ampliarse de acuerdo a lo detallado en anexo No.7.


D.
ESTUDIO ECONÓMICO FINANCIERO


Una vez se determine que existe un mercado potencial de los productos y servicios financieros a ofrecer y que tecnológicamente no existe impedimento para llevar a cabo el proyecto, se debe explicar el monto y origen de los recursos económicos con que se cuenta para llevar a cabo el proyecto. Además, la viabilidad del proyecto debe sustentarse en proyecciones financieras y otros indicadores. En este apartado debe incluirse al menos lo siguiente: 


1.
Capital Suscrito y Pagado


1.1
Monto de capital que será suscrito y pagado, así como el no pagado.


1.2
El Origen o la fuente de recursos con los cuales se financiarán los aportes de capital de los accionistas, es decir se debe indicar si los aportes de capital de los accionistas provienen de recursos propios o de financiamiento (en caso de que los recursos provengan de financiamiento deben detallarse las instituciones acreedoras de cada accionista).  Además, se debe presentar el Estado Patrimonial de cada accionista, debidamente auditado.


En caso se pertenezca a un grupo empresarial, debe proporcionarse información sobre sus relaciones y principales características, incluyendo documentación legal y financiera.


1.3
Definir la utilización que se dará al monto de capital con que se iniciará las operaciones, tales como:


a.
Inversiones en Activos Fijos 


b.
Gastos de Organización y puesta en marcha


c.
Capital de Operación


d.
Colocaciones


e.
Otros


2.
Políticas

Con base a las políticas que implementará la nueva institución, debe señalarse cómo  se aprovecharán las oportunidades que ofrece el mercado financiero en particular y la economía en general, explicando al menos:


a.
Política crediticia 


b.
Política de inversiones


c.
Política de captaciones


d.
Políticas de la División Internacional


e.
Política de Cobro de Comisiones


f.
Política de Reparto de Dividendos


g.
Política de Personal


h.
Política de Tasas de Interés (activas y pasivas) y comisiones


i.
Política de fortalecimiento patrimonial


En el caso de la política crediticia, deben explicarse como mínimo los siguientes aspectos: controles internos, autorización de desembolsos, procedimientos de cobro, supervisión y seguimiento del destino del crédito y de la situación financiera del deudor, exigencia de garantías o colaterales, vencimientos máximos, concentración máxima de cartera (límites individuales, sectores económicos, garantías),  evaluación de riesgos.  


3.
Proyecciones Financieras 


Las proyecciones financieras deben comprender al menos los resultados de 10 años de operación, presentándose los siguientes estados financieros:


a.
Balance General


b.
Estado de Resultados 


c.
Estado de Cambios en el Patrimonio


d.
Flujo de Fondos


e.
Punto de Equilibrio


f.
Margen de Intermediación Financiera


g.
Análisis de Rentabilidad


h.
Valor Actual Neto, indicando la tasa de descuento utilizada 


i
Tasa Interna de Retorno del Proyecto


j.
Requerimiento de Fondo Patrimonial, de acuerdo al artículo 41 de la Ley de Bancos.

Adicionalmente, debe estimarse la participación de mercado y realizar sensibilizaciones financieras al proyecto, considerando las condiciones imperantes en el mercado financiero y en la economía; particularmente lo relacionado con las variables y política financiera.


4.
Supuestos Básicos que sustentan las Proyecciones Financieras

Las cifras contenidas en el modelo de proyección y sus sensibilizaciones deben basarse en hechos y circunstancias conocidas, así como en estimaciones y cursos de acción coherentes.


Para cada uno de los supuestos utilizados deben adjuntarse las explicaciones pertinentes. Como mínimo se presentará:


a.
Macroeconómicos


i.
Crecimiento de la Economía (PIB)


ii.
Inflación (Doméstica y Externa)


iii.
Liquidez Monetaria (Crecimiento de los Medios de Pago (M2))


iv.
Tipo de Cambio


v.
Política Financiera (Encaje Legal, Calce de Moneda, Tasas de Interés, Operaciones de Mercado Abierto, otros)

b.
Microeconómicos


Tasas de Interés de:


i.
Préstamos (Colocaciones)


ii.
Divisas (depósitos en el exterior y otros)


iii.
Inversión en Títulos Valores (Gobierno, BCR, Particulares)


iv.
Depósitos a Plazo


v.
Depósitos de Ahorro


vi.
Emisión de Títulos valores


vii.
Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)


viii.
Préstamos de otras instituciones financieras nacionales


ix.
Obligaciones con el Exterior


x.
Otros Pasivos


Las tasas de interés activas y pasivas que se utilicen para las proyecciones, deben tomar en cuenta el nivel de las tasas de interés vigentes en el mercado, las expectativas de cambio y la evolución que las mismas han tenido en los últimos años.


c.
Tasas de Crecimiento 


i.
Disponibilidades


ii.
Préstamos (corto, mediano y largo plazo)


iii.
Divisas


iv.
Inversión en Títulos valores


v.
Bienes Muebles e Inmuebles


vi.
Otros Activos


vii.
Depósitos a la Vista


viii.
Depósitos a Plazo


ix.
Depósitos de Ahorro


x.
Emisión de Títulos valores


xi.
Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)

xii.
Obligaciones con el Exterior


xiii.
Patrimonio


xiv.
Cartas de Crédito


xv.
Avales y Fianzas


d.
Otras Variables


i.
Cartera Vencida


ii.
Reservas de Saneamiento por Créditos de Dudosa Recuperación (Véase Instructivo de la Superintendencia).


iii.
Estructura de Depósitos


iv.
Gastos Administrativos y de Servicios  (presentar el mayor detalle posible)


v.
Carga Impositiva


vi.
Tasa de Comisiones (Activas y Pasivas)


vii.
Otros Ingresos y Gastos


viii.
Tasa de Descuento utilizada para determinar Valor Actual Neto.
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