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AFP: Administradora de Fondos de Pensiones
ANDA: Administracion Nacional de Acueductos y
Alcantarillados

BANDESAL: Banco de Desarrollo de El Salvador

BVES: Bolsa de Valores de El Salvador

CEDEVAL: Central de Depdsitos de Valores S.A de CV.

CIAP: Cuenta individual de ahorro para pensiones

CIP: Certificado de inversion previsional

DIGESTIC: Direccién General de Estadistica y Censos

FIDEMUNI: Fideicomiso de reestructuracién de deuda
de las municipalidades

FOP: Fideicomiso de obligaciones previsionales

IBC: Ingreso base de cotizacién

IBES: indice bursatil de El Salvador

INPEP: Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados

Publicos

LETES: Letras de tesoro publico

NCTP: Notas del crédito del tesoro publico

PEA: Poblacion econdmicamente activa

PIB: Producto Interno Bruto

SAC: Sociedades de ahorro y crédito

SAP: Sistema de ahorro para pensiones

SPP: Sistema publico de pensiones

TIBA: Tasa de interés basica activa

TIBP: Tasa de interés basica pasiva

UPISSS: Unidad de pensiones del Instituto Salvadorefio

del Seguro Social
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Esta publicaciéon de la revista Panorama Financiero presenta informacién sobre el
desempefio de las principales variables del sistema financiero salvadorefo al primer
semestre de 2016.

En bancos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro y crédito se destaca el crecimiento
de los préstamos a empresas, que a junio 2016 fue de 6.9% en términos reales, impulsa-
do por los sectores servicios, comercio e industria manufacturera. Cabe resaltar que los
indicadores revelan una mejora en la calidad de la cartera, adecuados niveles de liquidez, y
solvencia por encima de los requerimientos minimos legales.

De igual forma, el mercado asegurador presentd un comportamiento estable durante el
primer semestre del afio, con incremento de las primas netas en 3.5% en términos reales,
presentando un adecuado nivel de solvencia y reservas para enfrentar la siniestralidad.

En el proceso de dinamizacién del mercado de valores, se aprobaron las “Normas
Técnicas para las inversiones de los Fondos de Inversiéon” y el “Manual de Contabilidad para
Fondos de Inversion”, ambos con vigencia a partir del mes de julio de 2016; por otra parte,
se

presentaron avances significativos en el proceso de integracidon del mercado de valores de
El Salvador y Panama. Destaca ademas que interanualmente se presentd un crecimiento de
10.8% de los montos transados en el mercado de valores.

En el sistema previsional, los cotizantes al Sistema de Ahorro para Pensiones crecieron
interanual en 1.6% alcanzando 687,733 personas, el patrimonio de los Fondos de Pensiones
ascendid a USD 8,923.4 millones, con un incremento interanual del 6.9%.

Finalmente, se presenta informacidon anexa por mercado para complementar el analisis y
contar con un mejor panorama del sistema financiero de El Salvador.
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Documento: “Perfil de Deuda del Sector Publico No Financiero” Ministerio de Hacienda,
junio 2016.

DIGESTYC. (2014). El Salvador: Estimaciones y Proyecciones de Poblacioén.
Nacional 2005-2050 Departamental 2005-2025.

DIGESTYC. (2009). Encuesta de Hogares para Propositos Multiples. San Salvador.
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1. Activos

A junio 2016 operaban en El Salvador 24 bancos,
bancos cooperativos y sociedades de ahorro y cré-
dito (SAC), con activos de USD 17,045.2 millones,
mayores en 6.0% respecto a los registrados en 2015
(Tabla 1).

Se destaca que Banco Citibank de El Salvador, S.A.
fue adquirido en junio 2016 por Grupo Terra, de ca-
pital hondurefo, y cambié su nombre a Banco Cus-
catlan de El Salvador, S.A.; paralelamente la sucursal
de Citibank, N.A. reinicid operaciones con el publico
y se dedicard principalmente al segmento corpora-
tivo.

Los bancos con mayor crecimiento interanual en ac-
tivos fueron Citibank, N.A. con USD 381.0 millones,
Davivienda con USD 135.6 millones y América Cen-
tral con USD 126.3 millones; por otro lado, la mayor
reduccion la experimentd Banco Cuscatlan de El
Salvador, con una disminucion de USD 185.4 millo-
nes respecto a lo reportado en junio 2015, debido a
la migraciéon de algunos de sus clientes corporati-
vos a Citibank, N.A.

Por tipo de entidad, los bancos tuvieron una parti-
cipacion 94.5% del total de activos, los bancos co-
operativos de 4.2% y las SAC 1.3%; cuatro bancos
concentraban 62.2% del total de activos (Grafico 1).

1.1. Inversiones Financieras

A la fecha de analisis las inversiones financieras de
los bancos, bancos cooperativos y SAC, equivalen-
tes al 6.5% de los activos, alcanzaron USD 1,099.5
millones y reflejaron un crecimiento interanual de
20.3% (Tabla 2 y Anexo 1).

El aumento se efectud en titulos emitidos por el Es-
tado, cuya participacion se elevo de 64.8% del total
en junio 2015 a 77.0% en junio 2016 (Tabla 2); del
saldo por USD 846.5 millones invertido en este tipo
de titulos, 71.6% eran LETES y 18.0% EUROBONOS.

Por el contrario, la participacidon de las inversio-
nes en entidades extranjeras, titulos emitidos por
Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) vy
otras entidades se contrajo.

Tabla 1 Activos por entidad

(milongs de USD)

Entidad jun-15 jun-18 Variacion
Agnioia 4266 42581 (37.5) -0.5%
Davvienda 22066 23812 135.5 B1%
Scosabank 2081 OT6E i) 13%
BAC 1,783 19166 126.3 T.0%
Cuscatian® 15545 13582 (1854) A1T%
Fromenca 8.7 10836 748 TT%
Hportan =7 BES.2 125 22%
GET B4 EME 452 36%
Cifbank, NA T4 4135 8L 1175.1%
BFa re e L 120 19%
Frocedit ;|7 340 27.2 25%
hdustnal 280 305.8 38 13T
COMEDICA b1 ) 224 157 T6%
Az . 1772 177.2 HA
BANCOWI 1471 1638 187 11.3%
Mulinvesionss 8.2 1228 147 136
PemefBanco 8.9 1025 105 115%
regrl E1 g80 119 135%
Areca 1128 §23 (20.5) <18.2%
CREDICOMER Te.4 741 {4.3) 5 4%
kalquedo a7 530 53 11.1%
BTS &7 458 a2 T.0%
Muswaigms 05 360 155 T9.5%
Constedacidn 123 158 36 BTR
Total 16,0803 17,0452 D549 6.0%

* Banco Citibank de El Salvador, S.A. hasta el 30 de junio

de 2016

Fuente: Sistema contable estadistico SSF

Grafico 1 Concentracién de activos por entidad

Banco Agricola, S.A.
25.0%

Banco Davivienda
Salvadorefo, S.A.
13.7%

Scotiabank El Salvador, S.A.
12.2%

Banco de América Central, S.A.

N.3%

Fuente: Sistema contable estadistico SSF
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Tabla 2 Estructura de inversiones

millones de USD jun-15 jun-16 Variacion

Bancos 23.5 2.6% 30.3 2.8% 6.8 29.1%
BCR 80.2 8.8% 62.6 57% (176) -22.0%
Empresas 17.5 1.9% 10.9 1.0% (6.6) -37.9%
Estado 592.3 64.8% 846.5 770% 254.2 42.9%
Extranjeras 110.5 12.1% 774 70% (33.1) -29.9%
Intereses 25.9 2.8% 252 23% (0.7) -2.6%
Otras entidades 64.3 70% 46.7 42% (176) -27.4%
Total general 914.2 100.0% 1,099.5 100.0% 185.3 20.3%

Fuente: Sistema contable estadistico SSF

1.2. Préstamos Brutos

Los préstamos brutos continuaron presentando una
tendencia creciente, alcanzando a junio 2016 un sal-
do de USD 11,747.4 millones, 4.8% mayor en térmi-
nos reales al saldo reflejado en junio 2015 (Gréfico
2).

Por destinos, el saldo de vivienda por USD 2,537.4
millones experimentd un crecimiento real de solo
1.0%, reflejando una participacion respecto al total
de préstamos brutos de 21.6% (Grafico 3).

Consumo, con un saldo de USD 4,113.8 millones,
registré un crecimiento real de 4.7%, con una par-
ticipacion de 35.0%; se destaca que el ritmo de
crecimiento para este destino se redujo a partir de
agosto 2015 (Gréfico 4).

Los préstamos a empresas alcanzaron USD 5,096.2
millones a junio 2016, con una participaciéon del

Grafico 2 Préstamos brutos

43.4% del total de préstamos; durante el 2016 estos
han mostrado un comportamiento al alza en sus ta-
sas de crecimiento real pasando de 2.5% en enero a
6.9% en junio (Grafico 5), impulsado principalmente
por los sectores servicios, comercio e industria ma-
nufacturera (anexo 2).

Préstamos a Empresas

Comercio continud siendo el sector de mayor parti-
cipacion del destino empresas con 30.4% del total,
en cuanto al nimero de créditos de 58,521, la parti-
cipacion fue 43.2%; por su parte, industria manufac-
turera tenia participaciones de 21.3% en saldo y 7.5%
en numero de créditos (Tabla 3).

La tasa efectiva ponderada del destino empresas
fue 8.6%, siendo el sector con la mayor tasa trans-
porte, almacenaje y comunicaciones con 11.0%,
mientras que la menor fue electricidad, gas, agua y
servicios sanitarios con 6.7% (Tabla 3).

15,000 20%
g jun-18
=_E 11,7474 15%
=
10,000 10%
I:.. [T 5%
T
5,000 1HE R ERE I - " 0%
T
| A 5%
0 10%
,::E bt a g = = B o % 2 - ] 2
T 1 =% = 1 il 4 o
g ¥ § ¥ ¢ & 2 85 F & P 2 § 8%
W onaodn risranunl e der) — Pritarns bruite - nominal |ge o) Uit brulon - rel (oye 1)

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
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El indice de vencimiento de este destino fue 1.4%,
menor al 1.8% de junio 2015, la disminucidén es pro-
ducto del mayor saldo adeudado y de menores sal-
dos vencidos que tuvieron una reduccioén interanual
del 17.4%, principalmente por mayores saneamien-
tos realizados en junio 2016. Los saldos vencidos
se redujeron en USD 14.8 millones, mientras los sa-
neados registraron USD 12.0 millones a junio 2016.
Al observar los sectores econdmicos, la mayoria
mostraron reducciones en el indice de vencimiento,
siendo el sector agropecuario el que mostré el ma-
yor indice de vencimiento con 2.3%, seguido de co-
mercio con 2.2% y construccion con 1.5% (Tabla 3).

Por tipo de préstamos, los créditos rotativos redu-
jeron su participacion interanual de 24.6% a 22.9%,
mientras que las lineas decrecientes la incremen-
taron de 74.7% en junio 2015 a 76.4% a junio 2016
(Anexo 4a); 78.2% de las referencias decrecientes
tienen plazos menores a cinco afos, 15.0% plazos
entre los cinco y diez afos y 6.8% plazos mayores o
iguales a diez afilos (Anexo 4c).

En cuanto al tamafio de empresa la gran y mediana
empresa concentraron el 69.7% del total, la peque-
fa y micro empresa participaron con 18.2%, cuenta
propia y sin tamafio de empresa con 8.6% y gobier-
no con 3.5% (Anexo 4d).

Segun tamano de empresa el indice de vencimiento
mas alto fue de autoempleo con 5.2%, seguido de
microempresa y sin tamafio con 3.0% y 2.5% res-
pectivamente, el menor indice de vencimiento lo
registré gran empresa con 0.7%. Respecto a la tasa
ponderada, la mayor tasa se registré en autoempleo
con 17.3% seguido de sin tamafio con 16.4% vy las
menores fueron para la gran empresa con 6.3% vy la
mediana empresa con 8.3% (Anexo 4e).

En cuanto a los préstamos productivos, hasta el 28
de junio de 2016 se otorgaron 73,595 préstamos por
un monto total de USD 2,337.3 millones.

Grafico 3 Préstamos de vivienda

3,000 jun-16 &%
2574

0%

i 0%
el
] -108
%aﬂ§§h§$ﬁgg;gwp§ggf
BT T R T TR TR
Vanaodn inleranual (e der)
Prisstames brufos - nominal |eg o)
= Présiamos brulos - real (eje @)
Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
Grafico 4 Préstamos de consumo
5,000 jun-16 40%
41138
4,000 30%
3,000 20%
2,000 10%
1,000 0%
0 -10%
S ESLRESBEgEE2 NPT Ee
& & & d b & &
tyrigEsaresrspEevEe
I Variacidn interanual (eje der)
= Préstamos brutos - nominal (eje zq)
m— Préstamos brutos - real (eje 2g)
Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
Grafico 5 Préstamos a empresas
Jun-18 10%
6.2
19
=
2%

iVaraodn méeranual (ee der)
— Prizstamos brutos - nomnal (e @g)
—— Préstamos brutos -real (eg @q)

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
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Tabla 3 Préstamos por sector empresa

Saldo adeudade  Namero de Maonto Tasa indice de
(USD mm - %) créditos promedio SacTR vencimiento
ponderada

Agropecuano 3732 T3% 41688 308% 118536 10.0% 23%
Minerias y canleras 69 01% W 0% 1338560 T9% 06%
Indusiria manulaciurara 10868 213% 10,218 5% 1389962 4 G.8% 0&%
Construccidn 3327 65% 2.2M 16% 2029770 T6% 15%
Electricidad, gas, agua ysery sanilanos 1982 35% 80 01% 25785809 B.7% 0.0%
Comercio 15513 304% 58521 432% 365405 95% 22%
T ranspona, almacenaja y comunicacioneas 2258  44% 5217 3.5% 571438 11.10% 0E%
Senicios 9569 188% 14738 109% B7.0M4.2 B7% 1.2%
Instituciones inancieras privadas 2117 4% X80 0.3% BT1ATOGE T7T% 01%
Eil:lua(:;r;o central yolras instituciones PP — 3 O NA A A
Activdades no clasiiicadas 1527 30% 2,302 1.7% BT 3rer 2.1% 0.9%
Empresas 5086.2 1000% 135458 100.0% 51,0127 B6% 1.4%

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF

El sector que mayor cantidad de créditos recibid
fue el sector agropecuario con 52,203, equivalente
a una participacion de 70.9% del total. En cuanto
a montos recibidos la mayor participacion fue de
industria manufacturera con USD 1,370.3 millones,
equivalente al 58.6%; seguido del sector servicios
con USD 269.7 millones, con una participacion de
11.5% (Tabla 4).

Préstamos de Consumo

A junio 2016, 76.3% de la cartera de consumo estaba
conformada por préstamos decrecientes y 22.0%
por tarjeta de crédito (Tabla 5).

La tasa efectiva ponderada a junio 2016 fue 19.6%,
menor en 120 puntos base respecto a junio 2015.
Por tipo de crédito, los decrecientes registraron la
mayor disminuciéon pasando de 18.4% en junio 2015
a 16.8% en junio 2016, el resto no mostraron varia-

Tabla 4 Préstamos productivos

ciones significativas respecto al mismo periodo del
ano anterior (Tabla 5).

El niumero de créditos decrecientes con plazos me-
nores a 5 aflos continud mostrando una tendencia
a la baja en su participacion, siendo a junio 2016 de
29.2%, 693 puntos base menos que los registrados
en junio 2015; en consecuencia los préstamos con
plazos mayores a cinco aflos incrementaron su par-
ticipacion pasando de 63.9% a 70.8% en el mismo
periodo (Anexo 5a). Tarjetas de crédito, no reflejo
cambios significativos respecto a junio 2015, mante-
niendo una participacion en el nimero de créditos
otorgados de 30.4% para plazos menores a cinco
afos y del 69.6% para mayores a cinco (Anexo 5b).
Al evaluar la cartera de consumo segun el
monto otorgado, el 51.1% correspondid al rango entre
USD 500.0 a USD 5,000.0; el 38.0% por montos
superiores a USD 5,000.0 y el 10.9% a montos
menores a USD 500.0 (Anexo 5c¢).

USD millones Nomero Monto
Agropecuano 52203 70.9% 2501 10.7%
Industia manufacturera 10600 144% 137030 586%
Senicios 5664 T.7M% 287 11.5%
Transporte, almacenaje y comunicaciones 273 3T 1215 3.2%
Construccion 2174 30% 2416 10.3%
Comercio 116 0.2% 1 05%
Eleciricidad, gas, agua ysenicios sanitanos 100 0.1% 31 31%
Total 73585 100.0% 2.337.3 100.0%

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
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Tabla 5 Préstamos de consumo

Saldo adeudado Nimero de Monto Tasaefectiva indice de
(USD mm - %) créditos promedic ponderada vencimiento
Decrecientes 31381 T63% 848744 504% 46339 16.8% 21%
Rotativos 405  1.0% 5429 03% 110964 12.3% 1.3%
Sobregiros 39 08% 128964 TT% 4183 26.1% 5.1%
T arjeta de credito 8032 220% 700487 416% 30368 29 6% 29%
Consumo 41138 100.0% 1683624 1000% 36674 19.6% 2.3%

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF

En tarjeta de crédito el nimero de créditos en
montos otorgados hasta USD 1,000.0 tenia una
participacion de 34.7%, el 49.9% entre USD 1,000.0
y USD 5,000.0 y el 15.4% en superiores a USD
5,000.0 (Anexo 5d).

Respecto a la tasa efectiva ponderada en relacion
al monto otorgado en los préstamos decrecien-
tes, la mas alta se registré en el segmento entre
USD 250.0 a USD 500.0 con 46.8%, este segmento
también tuvo el mayor indice de vencimiento con
4.8% (Anexo 5e).

Al analizar las Tarjetas de crédito segun el limite
otorgado, se observd un crecimiento en las tasas
efectivas ponderadas de la mayoria de segmen-
tos. Los de mayores variaciones fueron las tarjetas
de crédito mayores a USD 50,000.0 que pasaron
de 19.5% en junio 2015 a 21.5% en junio 2016; por
su parte, las tarjetas de crédito entre USD 500.0 a
USD 1,000.0 pasaron de 37.7% a 39.0% en el mismo
periodo (Anexo 5f).

En cuanto al indice de vencimiento, la mayor
reduccién correspondid a las tarjetas de crédito
con limite de hasta USD 250.0 que pasd de 3.8%
en junio 2015 a 2.5% en junio 2016, mientras que el
segmento de préstamos mayores a USD 50,000.0
registro unindice de vencimiento de 4.1% ajunio 2016,
destacandose que a junio 2015 no tenian saldo
vencido (Anexo 59).

Préstamos de Vivienda

A junio 2016, el destino vivienda registré un saldo
de USD 2,537.4 millones, distribuido principalmente

en créditos destinados a viviendas con valor ma-
yor a USD 68,571.4 con una participacion de 52.3%.
El monto promedio otorgado para este segmento
ascendié a USD 110,965.8, ademas registrd la tasa
efectiva ponderada mas baja del destino con 8.6%;
por su parte, el indice vencimiento para estos cré-
ditos fue 2.4% (Tabla 6).

El segundo segmento significativo seguin el
saldo adeudado fue para viviendas de USD 17,142.9 a
USD 68,571.4, con una participacion del 32.6%. En
cuanto al niumero de créditos, este segmento posee
la participacion mas alta con 44.4% y un monto pro-
medio de USD 34,375.4; ademas, registrd una tasa
efectiva ponderada y un indice de vencimiento de
9.4% y 3.6% respectivamente (Tabla 6).

Al analizar el numero créditos se observa una ten-
dencia a la baja pasando de 72,255 en junio 2015
a 69,574 créditos en junio 2016 con una reduccién
interanual de 3.7% (Anexo 6a).

A junio 2016 se registraron 626 nuevos préstamos,
en promedio en los ultimos doce meses se otorga-
ron 609 préstamos, manteniendo la tendencia a la
baja observada desde inicio del afo 2008 (Anexo
6b).

A la fecha de referencia del informe el indice de
vencimiento del destino vivienda fue de 3.5%, infe-
rior en 10 puntos bases al registrado en junio 2015,
evidenciando que se mantiene la tendencia a la baja
observada desde mayo 2011 periodo en que registrd
el punto mas alto con 5.9% (Anexo 6d).
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Tabla 6 Préstamos por precio y tipo de inmueble

Saldoadeudado  Nimero de  Monto *  indice de
(mm USD - %) créditos promedio efectiva vencimiento
ponderada

Menora USD 17,1429 1228 48% 10,360  149% 16,6900 0.5% 6.8%
De USD 17,142 9 hasta USD 68,5714 8281  326% 30910 444% 343754 9.4% 36%
mayores de USD 68,5714 13261  523% 14364 206% 1109658 B.6% 24%
Refinanciamiento 1259 50% 4217 6.1% 36,0052 9.2% 13.2%
Reparacion 615 2.4% 8120 117% 105168 13.8% 24%
Locales ylemenos (LA 29% 1603 23% 603465 8.1% 1.9%
Vivienda 25374 100% 69,574 1000%  45467.2 9.1% 3.5%

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF

Similar comportamiento se observa al analizar el in-
dice de vencimiento por precio y tipo de inmueble,
con excepcion de los créditos destinados a vivien-
das de hasta USD 17,142.9 y los refinanciamientos;
los ultimos experimentaron un incremento, pasando
de 12.6% en junio 2015 a 13.2% en junio 2016 (Tabla
6).

Por plazos de otorgamiento, los créditos estan con-
centrados en plazos de mas de 20 aflos con una
participacion de 62.4%, resaltdndose que desde
junio 2011 éstos superaron el 50.0% del total de la
cartera (Anexo 6e).

1.3. Otorgamientos Mensuales

Los otorgamientos mensuales promedio del se-
mestre muestran un incremento interanual de 9.4%,
impulsado principalmente por el destino empresas
con un monto promedio de USD 378.8 millones, ma-
yor en 15.4% respecto al primer semestre 2015; por

Grafico 6 indice de vencimiento por tipo y precio
de inmueble
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su parte, consumo no mostré cambios significativos
pasando de un promedio mensual de USD 194.0 mi-
llones en 2015 a USD 195.2 millones en 2016.

El sector vivienda registré un otorgamiento prome-
dio de USD 29.3 millones (Gréafico 7).

En el destino empresa, durante el primer semestre
los nuevos créditos con plazos de hasta cinco afios
disminuyeron su participacion de 85.1% en 2015 a
76.7% en 2016; en cambio, los plazos de cinco a diez
aflos pasaron de 7.7% a 11.8% y los mayores a diez
afos de 7.2% a 11.5% (Tabla 7).

Consumo incrementod su participacion en los plazos
mayores a diez aflos pasando de 6.5% a 9.1%, mien-
tras que vivienda no mostré cambios significativos
en la estructura de otorgamiento (Tabla 7).

Tabla 7 Participacion en otorgamientos mensuales
por destino y plazo

Consuma Empresa Vivienda

Pams 05 M6 M5 6 25 26

<5 ah0s B 6% B5.0% T6T% 14% 11%
§.< 10 ARCS B2% BRI TTH OB 4% 1%
»= 10 AROS 5% 0% 7% 115% 043% 8%

Participaciéon en saldos acumulados de enero a junio

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
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Tabla 8 Nuevos créditos de empresa por tipo y plazo

Tipo de crédito < 5 ANOS 5. < 10 ANOS >=10 ANOS

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Decregentes 66.9% 584% 175% 211% 157%  205%
Rotafvos 904%  99.0% 03% 04%  03%  06%
Sobregiros 100.0% 100.0% 0.0% 00% 00%  00%
Tarjeta de crédio 95.4%  82.3% 46% 177%  00%  00%

Participacion en saldos acumulados de enero a junio destinos empresas

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF

Al analizar los montos otorgados de empresa por
tipo de préstamo, el mayor cambio fue en los crédi-
tos decrecientes, los cuales disminuyeron la partici-
pacion para plazos menores a cinco ainos pasando
de 66.9% en 2015 a 58.4% en 2016, mientras que
los créditos mayores a diez afios pasaron de 15.7% a
20.5% (Tabla 8).

Tarjeta de crédito incrementd su participaciéon en
los plazos de cinco a diez afos pasando de 4.6% a
17.7% para el mismo periodo (Tabla 8).

1.4. Activos Inmovilizados y
Provisiones

Las provisiones para incobrabilidad de préstamos
se redujeron de USD 309.3 millones en junio 2015
a USD 293.5 millones en junio 2016, mientras que
los préstamos vencidos disminuyeron de USD 265.5
a USD 250.8 millones en el mismo periodo; como
resultado la cobertura de reservas sobre préstamos

Grafico 7 Promedio mensual de préstamos otorgados
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vencidos paso de 116.5% a 117.0% (Grafico 9).

Los bienes recibidos en pago y adjudicados y sus
provisiones no mostraron cambios significativos
respecto a los reportados en junio 2015; los saldos
ascendieron a USD 156.4 millones y USD 106.6 mi-
llones respectivamente en junio 2016; la cobertura
de reservas experimentd una leve disminucidon de
68.5% a 68.2% (Grafico 10).

1.5. Activos Castigados

Los préstamos castigados de consumo acumulados
al primer semestre del 2016 presentaron un saldo
de USD 93.0 millones; se observa una tendencia al
alza de los mismos, encontrandose que para los dos
semestres anteriores el saldo fue sobrepasado Uuni-
camente por los castigos efectuados en el segundo
semestre de 2009 por USD 114.0 millones (Grafico
8).

ea
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Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF
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Grafico 8 Activos castigados por destino

LF. 1]

N o

b1
._’..“‘Hh]:”h[!h'

[
& @ i

Bam &

o[ W W 4D

Yeanda Ermgwsy

Fuente: Sistema Central de Riesgo SSF

Grafico 9 Provisiones a préstamos vencidos

- 450 160%
-
Feb-14
iﬁma 1; w18 MO0%
117
350 U‘QW'.'I%
00 100%%
2005
250 B0%
200 2508 ot
150 4%
Provain paraincobrabiial de pristamo (e g
100 Prilamea uercies (i it
— T o s O 38 [ ol cher)

50 0%

#ni-0d

Th)
L=
=
=
=

anpLE
ened7
el
anedd
ane-10
gng=11
enp-13
ane-14
ene-15
ane-18

ong=

Fuente: Sistema contable estadistico SSF

Grafico 10 Provisiones a bienes recibidos en
pago y adjudicados
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El destino empresa acumuld USD 17.2 millones, de
los cuales USD 12.0 millones fueron castigados en el
mes de junio, mayoritariamente en los sectores de
construccion, servicio y comercio (Grafico 8).

Los castigos del destino vivienda no mostraron
cambios significativos respecto al mismo periodo
del afo anterior registrando un saldo acumulado de
USD 1.3 millones (Gréfico 8).

2. Fuentes de Fondeo

En términos reales los depdsitos crecieron 5.6%
respecto a junio 2015, con un saldo de USD 11,382.3
millones (Grafico 11). A partir del 2015 se observa
una tendencia al alza impulsada por las cuentas de
ahorro y depdsitos a plazo con crecimientos reales
de 11.2% y 5.2%, respectivamente (Anexo 7).

A la fecha del andlisis, los depdsitos contintian su
tendencia creciente como la principal fuente de
fondeo con una participaciéon del 79.7%; los prés-
tamos recibidos representaban 15.8% duplicando
su participacidon en comparacion con junio de 2012;
por su parte, los titulos de emisidn propia contribu-
yeron con el 4.6% del total de las fuentes de fondeo
(Grafico 12).

Los préstamos recibidos provienen principalmente
de entidades extranjeras; el mayor crecimiento se
observo en plazos mayores a cinco anos, cuya par-
ticipacion pasd de 9.3% en junio 2015 a 18.9% en
junio 20176.

La estructura de los depdsitos por tipo de cuenta
no mostrd cambios significativos respecto a afos
anteriores; el 421% fue para depdsitos a plazo, el
28.0% en cuentas de ahorro, el 27.8% en cuentas co-
rrientes y un 2.1% en depositos restringidos (Grafico
13).
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Por tipo de depositante, los de empresas registra-
ron un saldo de USD 3,320.2 millones, creciendo
en términos reales en 12.3%, superior al crecimien-
to de 6.5% que se tuvo en junio 2015 (Anexo 8);
los depdsitos de personas naturales ascendieron a
USD 6,453.8 millones, la tasa de crecimiento real fue
de 4.0%, igual a la registrada en junio 2015.

La estructura de participaciéon segun tipo de depo-
sitante estd conformada principalmente por depdsi-
tos provenientes de personas con 56.8%, empresas
con 29.2%, 8.7% por depdsitos de gobierno y 5.3%
por otros (Anexo 8b).

3. Liquidez

La relacidon depdsitos a préstamos brutos a junio
2016 fue de 96.9%, superior al 96.2% reportado en
junio 2015; el incremento se debid al mayor dinamis-
mo que ha caracterizado a los depdsitos durante el
2016. En promedio durante los ultimos doce meses,
dicha relacién no mostré cambios significativos
siendo a junio 2016 de 95.5% (Grafico 14).

Las fuentes de fondeo alternativo han experimenta-
do una tendencia creciente desde noviembre 2011
a junio 2016, registrando un saldo de USD 2,255.9
millones (Grafico 15), con una tasa de crecimiento
interanual de 4.0%.

Los requerimientos catorcenales de constitucion de
reservas de liquidez fueron cumplidos ampliamente,
presentando para el periodo del 15 al 28 de junio un
coeficiente de 106.5%, levemente inferior al regis-
trado para la misma catorcena del aflo anterior con
107.6% (Grafico 16).

Grafico 13 Estructura de depdsitos
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Grafico 12 Participacion en fuentes de fondeo
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Grafico 14 Relacion depdsitos a préstamos brutos
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4. Solvencia

A junio 2016 el fondo patrimonial de bancos, ban-
cos cooperativos y SAC fue de USD 2,064.7 millo-
nes mayor en 6.6% respecto a junio 2015, los acti-
VvOs ponderados por riesgo registraron un saldo de
USD 12,021.4 millones y los compromisos futuros y
contingencias ascendieron a USD 15,275.8 millones
(Anexo 10).

Los indicadores de coeficiente patrimonial y endeu-
damiento fueron de 17.2% y 13.5%, muy por encima
del limite legal exigido del 12.0% y 7.0% segun el art.
41 de la Ley de Bancos y art.25 de Ley de Bancos

Grafico 15 Fuente de fondeo alternativa
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Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

El excedente de fondo patrimonial, genera una
capacidad de crecimiento de los activos
ponderados y endeudamiento de USD 5,184.3
millones y USD 14,219.8 millones.

Los bancos que a la fecha de analisis mostraron co-
eficientes patrimoniales mas cercanos al limite legal
fueron Banco ProCredit, S.A. y Banco Promérica,
S.A. ambas con un 13.3%; los mayores correspondie-
ron a Banco Azteca El Salvador, S.A. y Citibank, N.A.
con 73.1% y 52.6%, respectivamente (Grafico 17).

Gréafico 16 Cumplimiento promedio de la reserva de liquidez

AT e maye 2008
1240%

A4 de ngosto 2009
i0m

Promedio ded
152 28 dejunia
2015
106.5%
AIT de Octubre 2014
1108%

Fuente: Cumplimiento catorcenal de la reserva de liquidez




Superintendencia del Sistema Financiero

REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 4 / 2016

Grafico 17 Coeficiente patrimonial por entidad
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Fuente: Sistema contable estadistico SSF

5. Resultados

A junio 2016, los ingresos de operacién ascendieron
a USD 742.4 millones, con un incremento interanual
de 5.9% respecto a junio 2015; el aumento de los in-
gresos se relaciona directamente con el incremento
en activos, debido a que el rendimiento de activos
productivos brutos promedio y el indice de produc-
tividad de préstamos ajustados no experimentaron
cambios significativos respecto a junio 2015, el pri-
mero pasé de 10.8% en junio 2015 a 10.7% en junio
2016 y el segundo se mantuvo en 11.3% (Gréfico 18).

Por su parte, el rendimiento de las inversiones finan-
Grafico 18 indices de productividad de activos

Mar-10
w11 5%

12%

jun-16
11.3%

1%

0%

8%

8%

Preductividad de préstamos ajustado
—— Rendimients de APBP ajustado
%
=, o g P m m o o M W g
O Qo 0 QO 0O T = e e = e e
¢ & & & &b & b b b b b b D
C [ = C [ = C = C C [ = [ = [ = [ = [ =
4 &€ 4 £ ¢ & 4 4 & 4 T 4o 9o
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cieras ajustado disminuydé de 4.0% en junio 2015 a
3.6% en junio 2016 (Tabla 9).

Los costos de operacion y costos de captacion
de recursos con saldo de USD 243.2 millones y
USD 205.4 millones, crecieron respecto a junio 2015
en 18.0% y 21.3%, respectivamente (Anexo 9). El in-
cremento estd relacionado por aumentos en el sal-
do de las fuentes de fondeo y por el mayor costo de
financiamiento ajustado que pasd de 2.8% en junio
2015 a 3.2% en junio de 2016 (Grafico 19). Dentro del
costo financiero el mayor incremento proviene del
costo de los depdsitos a plazo, los cuales pasaron
de 3.9% en junio 2015 a 4.3% en junio 2016 (Tabla 9).

Gréfico 19 indices de costo
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Grafico 20 Retorno patrimonial y sobre activos
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Como consecuencia del incremento de los costos,
la utilidad financiera con un saldo de USD 499.3 mi-
llones crecid en 0.9%; ademas, el margen financiero
ajustado se redujo pasando de 8.0% a 7.5% en junio
2016 (Grafico 21y Anexo 9).

Los gastos de operaciéon con un saldo de USD 299.9
millones, se incrementaron en 7.0%, principalmen-
te por gastos generales que pasaron de USD 116.3
millones en junio 2015 a USD 126.7 millones en ju-
nio 2016; los saneamientos netos y castigos de ac-
tivos y contingencias con saldos USD 94.4 millones
y USD 16.6 millones, aumentaron en 10.9% vy 46.7%;

Tabla 9 indices de rendimiento, costo y margenes
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en conjunto estos incrementos redujeron la utilidad
después de saneamientos y neta en 25.3% y 25.9%;
siendo la primera de USD 88.4 millones, y la segun-
da de USD 71.7 millones (Anexo 9).

La rentabilidad sobre activos ajustada y el retorno
patrimonial ajustado, continuaron con su tenden-
cia a la baja experimentando reducciones respecto
a junio 2015; el retorno patrimonial ajustado pasd
de 9.7% a 6.7%, mientras el retorno sobre activos
ajustado pasd de 1.3% en junio 2015 a 0.9%, en junio
2016 (Grafico 20).

jun-15  jun-16 Variacion

Rendimiento APBP ajustado 108% 10.7% 11 puniosbase
Prestamos 113%  11.3% 4 puntos base
[mersiones financieras 40% 36% 37 puntosbase
Costo financiero ajustado 28% 3.2% 37 puntosbase
Deposilos 19% 21% 19 puntosbase
Cuenta comiente 06% 0.7% 4 puntos base
Cuenta de ahomo 06% 0.7% 5 puntos base
Aplazo 39% 43% 39 puntosbase
Préstamos recibidos 1.7% 16% 16 puntosbase
Titulos de emision propia 4.3% 44% 12 puntosbase

Margen financiero ajustado  8.0% 7.5% 48 puntos base

Fuente: Elaboracién propia con datos del Sistema Contable
Estadistico de la SSF
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6. Puntos de Acesso

A junio 2016 existian 2,907 puntos de acceso per-
tenecientes a bancos, bancos cooperativos y socie-
dades de ahorro y crédito; los cajeros automaticos
representan el 56.7%, los corresponsales financieros
23.1% y las agencias bancarias el 14.6% (Grafico 22).

Los cajeros automaticos contindan siendo el pun-
to de acceso mas representativo; sin embargo, es
importante tomar en cuenta que los corresponsales
financieros por la facilidad en el acceso para realizar
operaciones bancarias fuera de las sucursales finan-
cieras, amplitud de horarios y por conveniencia y
economia se han convertido en el punto de acceso
con mayor dinamismo.

La experiencia internacional ha evidenciado que la
figura de corresponsales financieros y de adminis-

Grafico 22 Puntos de acceso
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tradores de corresponsales financieros contribuye a
mejorar el acceso a servicios financieros formales;
los primeros son personas naturales o juridicas fa-
cultadas como canal alternativo para realizar opera-
ciones y prestar servicios por cuenta y bajo la res-
ponsabilidad de la entidad financiera contratante;
y los segundos son personas juridicas que afilian y
administran a personas naturales o juridicas que ac-
tuan como corresponsales financieros.

A junio 2016 el niumero de corresponsales financie-
ros fue de 672, con presencia en los 14 departamen-
tos y en 121 municipios de El Salvador. Los departa-
mentos con mayor nimero de corresponsales eran
San Salvador con 211; La Libertad con 80; San Mi-
guel con 71y Santa Ana con 54 (Figura 1).

Por zonas geograficas 56.1% de los corresponsales
se concentraban en la zona central, 26.5% en la zona
oriental y 17.4% en la zona occidental (Anexo 11-a).

Gréafico 23 Monto y numero de transacciones
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Grafico 24 Numero de Operaciones
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Figura 1 Corresponsales financieros por departamento
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A junio 2016 se realizaron operaciones a través de
corresponsales por USD 16.7 millones y 172,079
transacciones; en el afio el monto y niumero alcanzd
USD 85.9 millones y 917,995 transacciones, reflejan-
do aumentos interanuales de 28.9% y 35.2% respec-
tivamente (Grafico 23).

Las operaciones mas representativas fueron el pago
de tarjetas de crédito con 39.9% del total, pago
de colectores con 32.5%, abono a cuenta con 10.5%
y el pago de remesas con 8.6% (Grafico 24).

Considerando la participacion en el monto de ope-
raciones, los pagos de tarjetas de crédito represen-
taron 50.4% del total, seguido de abonos a cuenta
con 21.1%, pago de remesas con 13.2% y pago de co-
lectores con 5.5% (Anexo 11-b).

En cuanto al total de operaciones registradas por

Figura 2 Operaciones por entidad

entidad a junio 2016, Banco Agricola, S.A. destaca
en el pago de remesas con el 96.9% vy en el pago de
colecturia de servicios publicos y privados con un
84.1%; pago de tarjetas de crédito es liderado por
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. con un 95.5%;
y a pesar de su reciente incorporacion, Multivalo-
res, Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A.
lidera el pago de créditos con un 69.6%. Las opera-
ciones que realizan las entidades por medio de co-
rresponsales financieros se presentan en (Figura 2).

Considerando el monto promedio mensual de los
ultimos doce meses, las transacciones mas repre-
sentativas fueron el pago de tarjetas de crédito con
USD 7.2 millones; abono a cuenta con USD 3.0 mi-
llones; pago de remesas con USD 1.7 millones; y USD
0.8 millones en pago de colecturia de servicios pu-
blicos y privados.

Banco Banco Banco SAC Banco Banco

Operaciones Agricola  Cuscaflan Davivienda Mulbvalores Promérica Scofabank
Abono a cuenta v v
Colecuria de servicios piblicos v privados ¥ v
Depésio en cuenta
Pago de crédios v v ¥ v
Pago de remesas ¥ v
Pago de tarjeta de crédio o v v v
Refro de efectvo v ¥
Transkerencias cuenta v

Fuente: Informacidén remitida por las entidades
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1. Activos

En El Salvador, a junio 2016 operaban 24 companias
aseguradoras, con activos de USD 805.7 millones,
inferiores en 0.3% respecto a junio 2015 (Tabla 10).
Las inversiones constituyen el principal activo de
las aseguradoras con una participacion del 501%
del total, seguidas de las primas por cobrar con
15.7% (Anexo 12).

1.1. Inversiones Financieras

Las inversiones alcanzaron un saldo de USD 403.6
millones inferior al de junio 2015 de USD 443.3 mi-
llones; la rentabilidad implicita calculada pasé de
5.6% a 5.7%, continuando con la tendencia creciente
mostrada desde el 2011 (Grafico 25).

Las inversiones estaban colocadas en su mayoria en
instrumentos de facil realizacién; el 50.8% en depo-
sitos a plazo en bancos locales, el 31.0% en inversio-
nes en valores emitidos por el Estado a través de la
Direccion General de Tesoreria, Banco Central de
Reserva y BANDESAL, las inversiones extranjeras
representaron uUnicamente el 7.2%, y correspondie-
ron a instrumentos garantizados por estados y ban-
cos centrales de paises extranjeros; el 11.0%
tante en otras inversiones, entre estas: certificados

res-

Tabla 10 Activos por entidad

milones da UED

Entidad mn-15 jun-18 Variacién
ASESISA Pescnas arz a73 10.0 11.5%
34 Personss 102.3 564 -39 -5.8%
H3A 146 Tar =319 -30.5%
bgrcals Comerasl 632 660 28 4.5%
MAFFRE La Cenmamencan 63 8 621 -17 -2 6%
Scota Segurcs 59.2 614 21 1.6%
Sy Sal sdorefin 562 598 05 1.1%
Pan Amercan Life 553 452 -T2 -13.0%
Seguros del Pacico iTe 468 a0 3.8%
La Central de Seguros y Fiar BT 327 =30 -8 4%
Davivenda 280 284 05 1.7%
BG 303 281 -22 -T.2%
ASEA Personas 51 213 16.1 ERENL
AIG Vida 19.3 16.1 -3 -16.3%
Saguros Fulam 124 147 22 18.1%
Vivie Personas T 141 To 59 4%
Cualias B4 7 -08 -7.5%
ASEA 6.5 T3 0a 1.9%
Fopular F | 7o =0.1 =1.2%
Azul 53 55 03 4.9%
Azul personas 36 48 12 8%
Fedecredic 28 33 03 18.5%
Fadecredic Pernonas 27 23 01 46%
Davivienda Personas 1.2 11 00 -2 1%
Total BOT.9 BOS.T 2.3 -0.3%

Grafico 25 Rentabilidad implicita de las

inversiones
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Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

Grafico 26 Estructura de las Inversiones
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Grafico 27 Participacion de las operaciones de
compra en la Bolsa de Valores
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Grafico 28 Primas netas
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de participacion en fondos de inversion, acciones
de sociedades salvadorefas, entre otras (Grafi-
co 26). Destacdndose que a la fecha del informe
solo las inversiones en los valores emitidos por el
Estado, a través de la direccion general de tesoreria
, presentaron aumento interanual del 19.0%.

La participacion de las compafiias de seguros en el
mercado de valores fue de 10.6% en las operaciones
de compra, de estos USD 209.8 millones se efectua-
ron en el mercado de reportos, principalmente con
compra de Letes, USD 21.6 millones en el mercado
primario, USD 2.6 millones en el secundario y solo
USD 1.0 millédn en operaciones internacionales de
compra, mientras que no se reportan movimientos
en el mercado de operaciones internacionales de
venta ni en el mercado accionario (Grafico 27). Por
otra parte, en las operaciones de venta Unicamente
el 0.4% fue realizado por las aseguradoras, princi-
palmente en el mercado de reportos por USD 3.5
millones, seguido de USD 3.0 millones en operacio-
nes internacionales de venta.

2. Primas Netas

A junio 2016, las primas netas fueron de USD 302.9
millones, con un aumento interanual en términos
reales de 3.5%, reflejando un crecimiento menor al
observado en el 2015 que fue de 4.8%.

El 57.8% de la produccién se encontraba concentra-
do en seis compaiias, en donde la lider del mercado
tenia el 13.1% de participacion.

Grafico 29 Primas netas por ramos
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Por tipo de compafia, las primas netas estaban
concentradas en las de personas y en lasmixtas con
411% y 40.2%, respectivamente; por su parte, las de
dafos cubren el 18.7% del total de primas (Grafico
28).

Por ramo, la mayor participacion fue para el ramo
de vida con 25.0%, concentrado principalmente en
el sub ramo de seguro colectivo con una participa-
cion de 16.4% del total de primas, el ramo de acci-
dentes y enfermedades fue el segundo en impor-
tancia con el 18.8% (Grafico 29).

Por otra parte, las primas netas las constituyen
principalmente las primas directas con una partici-
pacion del 92.1%, el Reaseguro tomado representd
el 7.4% y el coaseguro tuvo una participacion de
Unicamente el 0.5% (Grafico 30).

Grafico 30 Primas directas, reaseguro y
coaseguro
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3. Cesiéon de Primas y
Siniestralidad

El porcentaje de primas cedidas a junio 2016 fue
de 36.9%, superior al 33.1% de junio 2015, principal-
mente por mayores primas cedidas en el ramo de
previsionales, rentas y pensiones, que paso de 43.1%
a 61.4%.

El mayor porcentaje de cesidon de primas se observo
en el ramo de incendios y lineas aliadas, ya que del
total de primas netas que se recibieron de este ramo
el 78.3% fue cedido a reaseguradoras, el ramo que
reportdé menos cesion fue automotores con 10.3%
(Gréafico 31). La mayoria de aseguradoras mantienen
programas de reaseguro en exceso de pérdida para
sus ramos de dafios, destacandose que en general
cuentan con adecuadas protecciones de reasegu-
ro con entidades financieras de primera linea.

El indice de siniestralidad pasé de 58.0% en junio
2015 a 58.9% en junio 2016, producto de mayor si-
niestralidad en el ramo de previsionales, rentas vy
pensiones con el 97.3%, mayor al 78.8% de junio de
2015, destacandose que la siniestralidad de este
ramo se ha deteriorado en los Ultimos periodos,
consecuencia en parte de las condiciones compe-
titivas para suscribir las podlizas de las dos AFPs.
También ha sido afectada por altos indices delin-
cuenciales, muertes y accidentes que prevalecen en
el pais (Grafico 32).

4. Reservas

Las reservas técnicas con un saldo de USD 195.9 mi-
llones constituyen la principal fuente para atender
el pago de obligaciones actuales o eventuales, de
éstas el 59.7% lo constituyeron las reservas de ries-
go en curso, 36.3% las reservas matematicas y 4.0%
las reservas de previsién o reserva para riesgos ca-
tastréficos, éstas ultimas son constituidas para ha-
cerle frente a casos extraordinarios como terremo-
to, huracan, inundaciones y incendio (Grafico 33).

Las reservas por siniestros ascendieron a USD 101.2
millones y estdn constituidas por las reservas por
siniestros reportados y no reportados con 83.9% y
16.1%, respectivamente; de las primeras el 54.0% co-
rrespondid al ramo de previsionales, rentas y pen-
siones.

Gréfico 31 Cesidn de Primas
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Grafico 32 Siniestralidad por ramos
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Grafico 33 Estructura de reservas técnicas
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A junio 2016, las reservas totalizaron USD 297.1 mi-
llones, con un incremento interanual del 1.1%. Las
cobertura de las inversiones a las reservas y obliga-
ciones fue de 130.4%.

5. Solvencia

El mercado asegurador salvadorefio mantiene un
adecuado nivel de solvencia con un patrimonio
neto de USD 283.9 millones, y un excedente de
USD 112.8 millones equivalente al 65.9%.

Los mayores coeficientes correspondieron a Scotia
Seguros, S.A., con 374.5% seguido de La Central de
Seguros y Fianzas, S.A. con 349.7%. (Grafico 34).

Tabla 11 Resumen del estado de resultados
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6. Resultados

Las utilidades del sector disminuyeron de USD 24.4
millones en junio 2015 a USD 19.3 millones; esto se
explica en parte por mayores niveles de siniestrali-
dad, cesidn de primas, asi como por mayores gastos
de administracién los cuales pasaron de USD 32.0
millones a USD 33.8 millones; por otra parte, los in-
crementos en gastos no fueron compensados con el
aumento de los ingresos financieros netos que pa-
saron de USD 9.7 millones en junio 2015 a USD 11.8
millones en junio 2016 (Tabla 11).

En cuanto a la rentabilidad patrimonial y de acti-
vo, ambas fueron menores a las observadas a junio
2015, la primera pasoé de 13.2% a 101% y la segunda
de 6.3% a 4.7%.

jun-15 jun-16 Variacion %
Resultado técnico bruto 40.8 367 -10.0%
Gaslos de administacion 32.0 338 5.7%
Resultado técnico neto 8.8 29 -67.0%
Ingresos financieros netos 8.7 1.8 21.4%
Utilidad de operacion 18.5 14.7 -20.5%
Ofros ingresos netos 59 4.6 -23.0%
Utilidad neta 24.4 19.3 -21.1%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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7. Analisis por Tipo de
Aseguradora

7.1. Compaiias de Personas

Las companiias de personas son las que compren-
den los ramos de vida, accidentes enfermedades,
previsionales y crédito interno, este ultimo es el se-
guro de vida que cubre los créditos otorgados por
el sistema financiero.

A junio 2016 las nueve compafias de seguros
de personas alcanzaron un total de activos de
USD 302.0 millones, con un crecimiento interanual
de 6.4%; el 80.1% se encontraba concentrado en tres
compaiias que también captan el 70.5% del total de
las primas netas.

Las primas netas alcanzaron un monto de USD 124.4
millones, mostrando un incremento interanual del
4.6%, principalmente por mayor primaje provenien-
te de los ramos de accidentes y enfermedades con
USD 30.2 millones y crédito interno con USD 6.40
millones, con crecimientos interanuales de 41.9%,
y 5.8%, respectivamente. Los ramos de vida y
previsionales con primas de USD 53.3 millones y
USD 34.5 millones disminuyeron interanualmente
en 1.4% y 8.0%, respectivamente.

La mayor participacion en primas fue del ramo pre-
visional con 27.7%, seguido de vida colectivo con
25.6%, y salud y hospitalizacidon con 23.8%. (Grafico
35).

El indice de cesidon de primas fue de 29.7% supe-
rior al 24.1% de junio 2015, consecuencia de mayores
niveles de cesién de primas en el ramo previsional
que paso de 43.2% a 61.5%. (Grafico 36).

La siniestralidad también incrementdé pasando de
56.7% en junio 2015 a 59.0% en junio 2016, influen-
ciado principalmente por el ramo de seguros previ-
sionales que presenta la mayor siniestralidad y que
pasd de 78.8% a 97.3%, el segundo ramo en sinies-
tralidad es accidentes y enfermedades con 68.4%,
sin embargo es menor al registrado en junio 2015
que fue de 80.2% (Grafico 37).

Las reservas totales se incrementaron levemen-
te pasando de USD 155.3 millones en junio 2015 a
USD 155.6 millones en junio 2016, de éstas el 56.7%
corresponde a las reservas técnicas y el 43.3% a las
reservas por siniestros (Grafico 38).

Grafico 35 Estructura de primas de compaiias
de personas.
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Gréfico 36 Cesion de primas compaiias de
personas
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Grafico 37 Siniestralidad compafias de
personas
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Las reservas técnicas en su mayor parte son reser-
vas matematicas para el ramo de vida individual de
largo plazo con 53.0%, seguidas de las reservas de
riesgo en curso de vida colectivo con 18.5%.

El total de las reservas y obligaciones con asegu-
rados se encuentra cubierto por las inversiones en
119.4%.

La utilidad neta a junio 2016 fue de USD 7.2 millones,
inferior a la de junio 2015 de USD 11.8 millones, con-
secuencia de un mayor incremento de las primas
cedidas y de la siniestralidad principalmente en el
ramo de previsionales rentas y pensiones (Tabla 12).

La rentabilidad patrimonial pasé de 22.0% a 13.2%
y la rentabilidad del activo de 8.3% a 4.8%. Por otra
parte, el patrimonio neto de las aseguradoras fue
de USD 98.5 millones, con un excedente respecto al
patrimonio neto minimo de USD 28.5 millones.

7.2. Compaiiias de Dafhos

A junio 2016, existian en el mercado siete compa-
fias de seguros dedicadas a cubrir Unicamente los
ramos de dafos, entre estos: incendios y lineas alia-
das, automotores, otros seguros generales y fianzas.
Los activos de estas compafias totalizaron
USD 184.5 millones, de éstas el 87.0% se encuentra
concentrado en tres compafias, mismas que po-
seen el 82.9% del total de primas. Las primas netas
totalizaron USD 56.6 millones superiores a las de
junio 2015 de USD 53.4 millones, incrementando en
6.0%, producto de mayores primas en el ramo de
automotores que interanualmente aumentaron en

19.6%, pasando de USD 20.9 millones a USD 25.1 mi-
llones, estas a su vez son los de mayor participaciéon
dentro del total de primas con el 44.2% de partici-
pacion. (Grafico 39).

Grafico 38 Reservas compaiiias de personas
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Grafico 39 Estructura de primas compafiias de
danos.
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Tabla 12 Resumen del estado de resultados compafias de personas

{Datos en millones de USD)
jun-15 jun-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 17.3 133 -23.0%
Gasbs de adminisracion 13.0 134 1.0%
Resultado técnico neto 4.3 0.2 -96.1%
Ingresos financieros nefos 5.3 57 5.9%
Utilidad de operacion 9.6 58 -39.3%
Ofos ingresos netos 2.2 14 -37.7%
Utilidad neta 11.8 7.2 -39.0%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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El indice de cesiéon de primas pasd de 35.7% en ju-
nio 2015 a 38.7% en junio 2016, producto de mayor
cesién en el ramo de automotores, que aumento de
3.3% a 10.8%. El ramo con mayor cesidon de primas
es el de incendios vy lineas aliadas con 78.8% (Gra-
fico 40).

Por su parte, el indice de siniestralidad pasd de
57.3% en junio 2015 a 55.3% en junio 2016, conse-
cuencia de menor siniestralidad en el ramo de in-
cendios vy lineas aliadas que se redujo de 57.7% a
23.2%, el ramo de automotores fue el mayor sinies-
tralidad con 76.3% (Gréafico 41).

Las reservas totales se incrementaron interanual-
mente de USD 41.2 millones a USD 43.4 millones,
de éstas el 68.0% correspondid a reservas técnicas
y 32.0% a las reservas por siniestros (Grafico 42).

De las reservas técnicas, el 55.3% correspondia a las
reservas de riesgo en curso de automotores, ramo
con el mayor nivel de siniestralidad con 76.3%.

La cobertura que le dan las inversiones a las reser-
vas y obligaciones con asegurados fue de 113.6%.

Los resultados de estas companias registraron una
pérdida de USD 1.1 millones, mayor a la reportada
en junio 2015 de USD 0.6 millones, a pesar de haber
obtenido un mejor resultado técnico y mayores in-
gresos financieros, éstos no fueron suficientes para
alcanzar un resultado positivo, influenciado por tres
compafnias que obtuvieron pérdidas al cierre del
primer semestre del 2016 (Tabla 13).

La rentabilidad patrimonial y sobre activos pasoé de
-1.0% a -1.7% y de -0.6% a -1.0% respectivamente.

Por otra parte, el patrimonio neto fue de USD 46.5
millones, con un excedente respecto al patrimonio
neto minimo de USD 10.9 millones.

7.3. Compaiiias Mixtas

Las compafias mixtas a junio 2016 eran ocho,
las cuales contabilizaron un total de activos de
USD 319.1 millones, superior al de junio 2015 de
USD 307.2 millones, de las cuales el 74.0% esta con-
centrado en cuatro compafiias, mismas que tienen
el 83.7% de las primas recibidas.

Gréafico 40 Cesidon de primas compaiiias de
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Grafico 41 Siniestralidad compaiiias de dafios
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Grafico 42 Reservas compaiiias de danos
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Tabla 13 Resumen del estado de resultados compaiias de daios

{Dates en milionas de USD)
jun-13 jun-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 4.8 56 17.7%
Gasios de adminisracion 84 9.3 12.8%
Resultado técnico neto (3.6) (39) 6.5%
Ingresos inancieros netos 0.7 1.9 164.4%
Utilidad de operacion (2.9) (2.0 -31.5%
Ofos ingresos nefos 2.3 09 -60.6%
Utilidad neta (0.6) (1.1) 74.7%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

Las primas netas se incrementaron interanualmente
en 3.6% pasando de USD 117.6 millones en junio 2015
a USD 121.8 millones en junio 2016, impulsado prin-
cipalmente por los ramos de otros seguros genera-
les el cual aumentd en 30.8% principalmente por el
crédito interno el que crecid en USD 4.9 millones
equivalente a 43.9%.

En cuanto a la estructura de primas netas, la mayor
participaciéon correspondia al ramo de incendios y
lineas aliadas con 22.2%, seguido de otros seguros
generales con 21.9%, accidentes y enfermedades
con 21.7% (Gréafico 43).

La cesidon de primas a junio 2016 fue de 43.3%, su-
perior al de junio 2015 de 41.0%, el ramo con mayor
nivel de cesion de primas fue incendios y lineas
aliadas con 78.0%, el que presentd el mayor incre-
mento interanual fue otros seguros generales que
pasd de 56.2% a 63.8% (Grafico 44).

La siniestralidad a junio 2016 fue de 60.5% levemen-
te superior a la de junio 2015 de 59.9%, el ramo con
mayor siniestralidad fue accidentes y enfermedades
con un indice de 89.5%, seguido por automotores
con 70.2% (Grafico 45).

Las reservas a junio 2016 totalizaron USD 98.1 mi-
llones de las cuales 79.7% correspondieron a las re-
servas técnicas y 20.3% a las reservas por siniestros
(Gréfico 46).

De las reservas técnicas las de mayor participacion
fueron las reservas técnicas de vida con 44.5% to-
talizando USD 34.8 millones, mientras que las re-
servas por siniestros estaban distribuidas en 60.9%
para daffios y 39.1% en los ramos de personas.

Grafico 43 Estructura de primas companias

mixtas

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

Grafico 44 Cesién de primas compafias mixtas
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Grafico 45 Siniestralidad compaiias mixtas
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La cobertura que le dan las inversiones a las reser-
vas y obligaciones con asegurados fue de 154.4%.

A pesar de que las primas netas fueron mayores a
las reportadas en junio 2015, el crecimiento de los
siniestros fue mayor, lo que provocd que el resulta-
do técnico neto disminuyera levemente en 5.1%; sin
embargo, el incremento en los ingresos financieros
netos en 16.6%, producto de una mayor rentabilidad
en depdsitos y el aumento de los otros ingresos en
60.3% en parte por la disminuciéon de provisiones

Tabla 14 Estado de resultados compaiiias mixtas.

Grafico 46 Reservas compafiias mixtas
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Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

para préstamos vencidos, provocdé que la utilidad
neta fuera de USD 13.2 millones levemente inferior
al de junio 2015 de USD 13.3 millones (Tabla 14).

La rentabilidad patrimonial y de activos fue menor
a la de junio 2015, la primera paso de 19.5% a 18.2%
y la segunda de 8.9% a 8.4% (Tabla 14).

Por otra parte, el patrimonio neto de las companias
de seguros mixtas fue de USD 138.9 millones, con un
excedente respecto al patrimonio neto minimo de
USD 73.4 millones.

(Datos en millones de USD)
jun-15 jun-16 Variacién %

Resultado técnico bruto 18.8 17.8 -5.1%
Gasbs de administacién 10.6 11.2 5.7%
Resultado técnico neto 8.2 6.6 -19.0%
Ingresos fnancieros netos 3.7 43 16.6%
Utilidad de operacién 11.9 10.9 -7.9%
Ofros ingresos nefos 14 23 60.3%
Utilidad neta 13.3 13.2 -0.6%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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Con el objeto de seguir contribuyendo al desarrollo
del mercado de valores, durante el primer semestre
de 2016 el Comité de Normas aprobd las “Normas
técnicas para las inversiones de los Fondos de In-
version” y el “Manual de contabilidad para Fondos
de Inversion”, ambos con vigencia a partir del mes
de julio.

Referente a la integraciéon del mercado de valores
salvadorefo, el proceso con el mercado de valores
de Panama a través de operadores remotos muestra
avances significativos tras haberse definido aspec-
tos clave tales como la comunicacion de hechos re-
levantes de los valores, la disponibilidad permanen-
te de la informacién bursatil referente a emisores,
emisiones, precios, etc. a través de los sitios web
de las Bolsa de Valores de Panama y El Salvador; la
operatividad de los sistemas electronicos de nego-
ciaciones de ambas Bolsas de Valores; y la liquida-
cion de negociaciones transfronterizas a través de
transferencias entre bancos domiciliados de Pana-
ma y El Salvador. En tanto con el mercado de valo-
res de Nicaragua, estos aspectos aln se encuentran
en proceso de definicion.

A junio de 2016, el mercado de valores estaba con-
formado por veintiun integrantes autorizados y re-
gistrados para operar (Grafico 47), dentro de estos
la primera gestora de fondos de inversién y el primer
fondo de inversion abierto de corto plazo. Se espera
que en el segundo semestre se autorice el inicio de
operaciones de dos gestoras ya constituidas.

Grafico 47 Integrantes del Mercado de Valores
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En relacion a los emisiores locales, a la fecha de
analisis se tienen registrados 60 emisores: 52 enti-
dades del sector financiero, 5 entidades del sector
no financiero y 3 entidades del sector publico.

Los montos negociados en el mercado de valores
durante el primer semestre del 2016 totalizaron USD
2,211.1 millones, mostrando un crecimiento de 10.8%
respecto al mismo periodo del afno 2015, como re-
sultado de la mayor actividad del mercado de re-
portos (Grafico 48).

Los sectores econdmicos con mayor participacion
en las ventas realizadas en el mercado fueron ban-
cos con 27.9% e industria con 26.2%; mientras que
en las compras la mayor participaciéon fue de los
bancos con 78.1%.

El mercado primario presentd una contraccion inte-
ranual de 38.4%, pasando de USD 181.4 millones en
el primer semestre de 2015 a USD 111.7 millones en el
mismo periodo de 2016.

Esta reduccidon se debid principalmente a la menor
participacion del sector privado en la emision de
instrumentos de corto y mediano plazo, especifica-
mente papel bursatil y certificados de inversién, que
respecto al primer semestre del 2015 experimenta-
ron disminuciones de 27.7% y 89.1% respectivamen-
te (Grafico 49). Por el contrario, el sector publico
mostré una mayor participacion en la emision de
instrumentos de corto plazo; las Letras del Tesoro

Grafico 48 Montos negociados en BVES
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Gréfico 49 Tipos de instrumento en mercado
financiero
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Publico (LETES) presentaron un crecimiento de
89.2% respecto al primer semestre de 2015, ne-
gocidndose en la Bolsa de Valores un monto de
USD 59.6 millones.

Este aumento en la negociacion de LETES esta rela-
cionado con una mayor colocacion por parte del Mi-
nisterio de Hacienda que en el primer semestre de
2016 negocidé en subasta publica USD 471.2 millo-
nes, mientras que para el primer semestre de 2015
se colocaron USD 262.3 millones, registrandose un
crecimiento interanual de 79.6% (Grafico 50).

Como consecuencia, la tasa de rendimiento de estos
titulos se ha incrementado de 2.9% en enero 2015 a
6.5% para junio 2016 (Grafico 51). Respecto a las ti-
tularizaciones, en el primer semestre del afno 2016
no se autorizaron ni registraron nuevas emisiones
de fondos de titularizacidn; unicamente se nego-
cid en Bolsa un tramo pendiente de la titularizacion

Grafico 50 Montos de LETES
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Gréfico 51 Rendimientos de LETES
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de ANDA autorizada en el 2015 por USD 26.8 millo-
nes (Grafico 52).

Los sectores con mayor participacién en las com-
pras de emisiones en el mercado primario fueron
bancos (26.4%), fondos de pensiones (22.4%), y se-
guros (19.3%).

Los rendimientos promedio ponderados en este
mercado, se ubicaron entre 5.0% y 8.0% en el pri-
mer semestre de 2016, por debajo de la Tasa de in-
terés basica activa (TIBA) para empresas (Grafico
53). En el sector privado la emisiones con mayores
rendimientos son valores de titularizacién de ANDA
y papel bursatil de Credi Q y Pentdgono con mas de
6.0%; mientras qu e en el sector publico han sido las
negociaciones de LETES con rendimientos superio-
res al 6.0% (Grafico 54).
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Grafico 53 Rendimiento en mercado primario y
TIBA
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El mercado secundario presentd una leve reduc-
cion interanual de 0.3% a junio 2016, registrando un
monto transado de USD 209.1 millones.

Del total de negociaciones, los valores mas tran-
sados durante el primer semestre fueron los sobe-
ranos nacionales con una participacién del 90.5%,
principalmente LETES, Notas del Crédito del Tesoro
Publico (NCTP) y Notas de la Republica de El Salva-
dor (Gréfico 55).

Este comportamiento difiere del presentado en el
primer semestre de 2015, donde la mayor participa-
cion fue del sector privado nacional con 55.3% del
total, correpondientes principalmente a valores de
titularizacion y certificados de inversion de entida-
des corporativas privadas; ademas de la negocia-
cion de valores soberanos nacionales por un monto
de USD 47.3 millones.

Grafico 54 Rendimiento en mercado primario
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Grafico 55 Titulos negociados en mercado
secundario
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El principal sector que vendié y compro titulos en
este mercado fue bancos; en ventas tuvo una parti-
cipacion del 87.9%; mientras que en las compras fue
de 91.5% (Gréfico 56).

Los rendimientos promedio ponderados en merca-
do secundario se ubicaron entre 3.5% y 6.0%; los
mas altos pertenecen al sector privado por bonos
del Instituto Costarricense de Electricidad, titula-
rizaciones de FOVIAL, Liceo Francés, Inmobiliaria
Mesoamérica y papel bursatil de Credi Q con rendi-
mientos superiores a 6.0%; mientras que en el caso
del sector publico fueron por negociaciones de va-
lores soberanos de El Salvador correspondientes a
Notas 2019, 2025 y Eurbonos 2032 y 2035 con ren-
dimientos superiores a 7.0% (Grafico 57).
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Gréafico 57 Rendimiento en mercado secundario
y TIBP
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A junio 2016 el monto negociado en el mercado de
reportos fue de USD 1,841.5 millones, presentando
un crecimiento interanual de 24.3%.

Los valores que mas se transaron fueron los prove-
nientes del sector publico, equivalentes al 94.1% del
total; de estos, las Notas de El Salvador y LETES
fueron los mas negociados, mientras que los valores
del sector privado representaron Unicamente 5.9%
de participacion y primordialmente fueron valores
de titularizacion.

Los sectores con mayor demanda de liquidez tem-
poral fueron industria (31.0%), bancos (23.4%) y
servicios (16.5%); el sector industria mantiene el
comportamiento del primer semestre 2015 cuando
presentd la mayor participacion con 33.1%.

En las compras, los bancos participaron en 81.7%,

Grafico 58 Vendedores y compradores de
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Grafico 59 Monto y rendimiento de reportos
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manteniéndose como el sector con mayor parti-
cipacion, similar porcentaje fue en el 2015 cuando
registrd el 81.4% (Grafico 58).

Referente a los plazos, los inversionistas mantuvie-
ron centradas sus operaciones en periodos cortos,
siendo las negociaciones realizadas a plazos de 5
a 8 dias las que reflejaron un mayor monto nego-
ciado con USD 1,499.7 millones y una participacion
de 81.4% del total. Estas operaciones mostraron los
rendimientos promedios mas bajos con 2.6%; mien-
tras que el rendimiento promedio mas alto corres-
pondid al plazo de 16 a 30 dias con de 5.8% (Grafico
59).

En términos mensuales los rendimientos promedio
ponderados durante el primer semestre oscilaron
entre 1.9% y 3.4% (Gréafico 60).

Grafico 60 Rendimiento del mercado de
reportos
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Grafico 61 Operaciones internacionales
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Grafico 62 Operaciones internacionales de
ventas
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Grafico 63 Operaciones internacionales de
compras
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En las operaciones internacionales, a junio 2016
se registrdé una reduccién del 60.3% en
comparacion al primer semestre de 2015, a raiz de la
contraccién que experimentaron las operaciones
de ventas y compras de valores internacionales en
89.2% vy 21.5% respectivamente (Grafico 61).

Las operaciones de ventas presentaron una menor
negociacién de valores de deuda local (Eurobonos
y Notas de El Salvador) reduciéndose en 96.7% en
comparacion a junio 2015, de igual manera las ne-
gociacidnes de valores de deuda extranjera dismi-
nuyeron pasando de USD 23.0 millones en el primer
semestre de 2015 a USD 5.9 millones en el primer
semestre de 2016 (Grafico 62).

Las operaciones de compra, registraron una menor
disminucién en comparacion con las operaciones
de ventas, esto se debid a una reduccion de la ne-
gociacion de valores de deuda extranjera que a ju-
nio 2016 presentan un monto de USD 1.8 millones en
comparacioén a junio 2015 donde presentd un monto
de USD 8.0 millones (Grafico 63).

La participacidn de el mercado accionario en el pri-
mer semestre de 2016 dentro mercado de valores
fue de 0.02%; sin embargo, ha presentado un au-
mento en el monto negociado pasando de USD 0.2
millones en el primer semestre de 2015 a USD 0.5
millones en el primer semestre de 2016 .

Las acciones mas negociadas son de origen ex-
tranjero Prival Bond Fund con una participacion
de 86.7%; mientras que por el lado de las acciones
locales las que tuvieron una mayor negociacion son
las de Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. con una
participacion de 4.2%.

El indice Bursatil de El Salvador (IBES), se sitUa en
193.7 puntos, presentando un aumento de 1.0% res-
pecto al presentado en el primer semestre de 2015
que fue 191.8 puntos (Grafico 64).

A junio 2016, los montos custodiados por la Central
de Depdsitos de Valores (CEDEVAL) ascendieron a
USD 7,497.0 millones.
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Grafico 64 Mercado accionario e IBES
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Atendiendo al origen de los valores custodiados, el
73.2% correspondio a valores locales y documentos,
el 26.8% a titulos emitidos en el mercado internacio-
nal (Grafico 65).

Al cierre de junio de 2016 la liquidacién de efectivo
de las operaciones efectuadas entre los interme-
diarios, el mercado de valores y los usuarios fue de
USD 2,211.1 millones, con un promedio mensual de
USD 368.5 millones. El nUmero de operaciones dia-
rias promedio fue de 48, con una liquidaciéon diaria
promedio de USD 25.4 millones (Grafico 66).

En las casas corredoras de bolsa (Grafico 67 y 68),
la mayor participacion en compras correspon-
dié a Valores Banagricola y G&T Continental con
36.2% y 19.2%, respectivamente; en ventas las ma-
yores participaciones fueron de G&T Continental
con 31.7%, Servicios Generales Bursatiles con 17.7%
y Valores Banagricola con 17.6%.

Gréfico 65 Montos custodiados
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Grafico 66 Liquidacion promedio
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Las comisiones cobradas a los inversionistas por
las casas corredoras y bolsa de valores, al primer
semestre de 2016 sumaron un total de USD1,235.8
miles, siendo el mercado de reportos el que registrd
mayor monto con un 40.6% de participacion, segui-
do por el mercado primario con 30.0% (Grafico 69).

Las utilidades de las casas de corredores de bolsa,
CEDEVAL y la Bolsa de Valores en el primer semes-
tre de 2016 en conjunto disminuyeron 62.3%, pasan-
do de USD 563.9 miles en el primer semestre de
2015 a USD 212.3 miles para 2016 ésto debido princi-
palmente a una disminucion de los ingresos por se-
vicios bursatiles y por administracion de cartera de
parte de las casas corredoras de bolsa, que registra-
ron una disminucion de 35.6%. En lo referente a las
razones financieras el retorno patrimonial y retorno
sobre activos en promedio de las casas corredoras
de bolsa, Bolsa de Valores y CEDEVAL fue de 2.7% vy
0.7%, respectivamente.

Grafico 67 Montos comprados por las casas
corredor de bolsa
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Grafico 68 Montos vendidos por las casas
corredor de bolsa
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Grafico 69 Comisiones cobradas por las casas
de corredores y Bolsa de Valores
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1. Sistema de Ahorro de
Pensiones (SAP)

1.1. Afiliados

La Direccion General de Estadistica y Censos estimé
para 2015 una Poblacidn Econdmicamente Activa
(PEA) de 2,861,250 personas (DIGESTYC,2009); a
junio 2016 un total de 2,858,609 personas se encon-
traban afiliadas a las Administradoras de Fondos de
Pensiones, reflejdndose una tasa de cobertura de
afiliacion por parte del SAP del 99.9%.

Los departamentos con la mayor cantidad de per-
sonas afiliadas fueron San Salvador con 34.2%, La
Libertad con 13.6% y Santa Ana con el 9.2% del to-
tal; mientras que los departamentos que presenta-
ron menos afiliados fueron La Unidén con 2.1%, Caba-
fas con 1.8% y Morazan con 1.6%.

El rango de edad donde se concentra la mayor can-
tidad de personas afiliadas fue entre 20 y 29 afos
con un 34.6% del total y entre 30 a 39 aflos con
28.7%; este ultimo rango presenta una tendencia
decreciente en su participacion, contra el aumento
de los afiliados de mas de 40 afos (Grafico 70).

1.2. Cotizantes

En junio 2016 los cotizantes al SAP presentaron

Grafico 70 Afiliados por rangos de edad
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Grafico 71 PEA, Afiliados y Cotizantes
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un crecimiento interanual de 1.6%, alcanzando
687,733 personas; esta cifra corresponde al 24.0%
de la PEA (Grafico 71).

El 56.3% de los cotizantes pertenece al género mas-
culino, segmento que experimentd un crecimiento
interanual del 2.0%, mientras que la poblaciéon fe-
menina representd el 43.7%, con un incremento in-
teranual del 1.1%; en promedio la participacién de
la poblacion masculina excede a la femenina en 11.1
puntos porcentuales desde 2005 (Grafico 72).
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Grafico 72 Cotizantes SAP por género
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Grafico 73 Rango de IBC por género a
junio 2016
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Grafico 74 Personas pensionadas del SAP
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El Ingreso Base de Cotizacién (IBC) promedio a ju-
nio 2016 fue de USD 623.8; se destaca que del total
de poblacién cotizante un 40.5% realizd aportacio-
nes con un IBC en un rango entre USD 285.7 a USD
571.3, conformado por 60.9% de poblaciéon mascu-
lina y 39.1% femenina; mientras que el 18.3% reali-
z6 aportaciones con un rango de IBC de USD 914.3
a mas, con una participacion respecto al total de
54.9% para la poblacion masculinay 45.1% femenina
(Gréafico 73).

1.3. Pensionados

A junio 2016, las AFP reportaron 70,934 personas
gue recibieron una pensioén en una de sus tres mo-
dalidades (vejez, invalidez y/o sobrevivencia), con
un incremento interanual del 11.5%.

El total de pensionados del SAP se encontraba con-
formado por una poblacién masculina y femenina
del 45.3% y 54.7%, respectivamente. Ademas, del
total de pensionados, el 54.5% recibidé un beneficio
por vejez; el 42.5% por sobrevivencia, distribuidas
en pensiones de viudez con 17.0%, ascendencia con
9.4% y orfandad con 16.1%; por su parte, por invali-
dez fue el 3.0% (Grafico 74).

Segun el informe de “Estimaciones y Proyecciones
de Poblacién Nacional 2005-2050” (DIGESTYC,
2014), la poblacién femenina mayor a 55 afos esti-
mada para el ano 2016 es de 542,502 personas vy la
poblacién masculina mayor a 60 afos de 302,995
personas. En junio 2016, los pensionados por vejez
al SAP fueron 16,948 mujeres y 21,689 hombres; al
comparar estas cifras con la poblacidon proyectada
por DIGESTYC, se estima que un 3.1% de las mujeres
y un 7.2% de los hombres recibieron una pension
por vejez mediante el SAP.

El total de pensiones pagadas en el SAP en junio
2016 ascendié a USD 29,280.2 miles, con un creci-
miento interanual del 17.8%. Las pensiones pagadas
estaban compuestas por el 82.9% de pensiones por
vejez, el 15.2% sobrevivencia y el 1.9% por invalidez
(Gréfico 75).

Durante el primer semestre del 2016, el SAP regis-
tré un total de pensiones pagadas por un monto de
USD 170.0 millones, con un crecimiento interanual
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Gréafico 76 Pensiones pagadas durante el primer
semestre SAP
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Grafico 77 Rango y numero de pensiones
pagadas por vejez
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de 17.3%. Durante ese mismo periodo se dio la in-
corporacion de 3,192 nuevos beneficiarios, corres-
pondiendo el 75.0% de estos a pensionados por
vejez, el 1.1% a invalidez y el 23.9% a sobrevivencia
(Grafico 76).

Como se indicd con anterioridad, las pensiones pa-
gadas por vejez, representaron el 82.9% del total
de pensiones pagadas, traducido en USD 24,275.2
miles, de estos el 0.1% recibidé una pensién menor a
USD 207.6, un 18.2% iguales a USD 207.6, el 14.8%
en el rango de USD 207.6 a USD 299.9, el 41.2% de
USD 300.0 a USD 699.9 y un 25.7% mayores a USD
700.0 (Grafico 77).

1.4. Recaudacion, Rentabilidad
y Patrimonio

Al finalizar el primer semestre de 2016, el patrimo-
nio de los Fondos de Pensiones ascendio a USD
8,923.4 millones, con una variacion interanual de
6.9%; la recaudacién acumulada total fue de USD
7,772.5 millones, con un crecimiento de 9.9%; mien-
tras que la recaudacion CIAP fue de USD 6,153.4
millones, incrementando en 10.4% respecto al afio
anterior (Grafico 78).

El ingreso por comisiones por administracion del
fondo de las AFP, durante el primer semestre del
2016, ascendié a USD61.6 millones, un 3.9% mas que
el primer semestre del 2015; mientras que, las uti-
lidades fueron de USD13.8 millones, implicando un
incremento interanual del 9.9%.

Por su parte, la recaudacion mensual de las AFP en
junio 2016 fue de USD 59.6 millones, con un incre-
mento del 0.6% con respecto al mes anterior. De
enero a junio 2016, el monto total recaudado ascen-
dié a USD355.1 millones, 3.1% mayor al mismo perio-
do del afo anterior (Grafico 79).

En junio 2016 la rentabilidad nominal promedio de
los ultimos doce meses de los Fondos de Pensiones
fue de 2.1%, inferior al 3.0% de junio 2015, mientras
que la rentabilidad promedio real de los ultimos
doce meses fue de 1.1%, menor al 3.9% del mismo
mes del afo anterior (Grafico 80).
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Grafico 78 Recaudacion y patrimonio de los
Fondos de Pensiones
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Grafico 79 Recaudacién mensual primer semestre
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Grafico 80 Rentabilidad real y nominal promedio
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La cartera de inversiones de los Fondos de Pensio-
nes totalizaba USD 8,677.8 millones al finalizar el
primer semestre del 2016, mostrando un incremen-
to interanual del 5.8%.

Del total de inversiones, un 81.3% estaba destinado
a titulos estatales, teniendo el Fideicomiso de Obli-
gaciones Previsionales (FOP) una participacion del
60.6% del total, el 20.7% en titulos emitidos por la
Direccion General de Tesoreria, el Fondo Social para
la Vivienda, el Fideicomiso de Reestructuracion de
Deuda de las Municipalidades (FIDEMUNI), entre
otros; ademas, el 5.4% estaba invertido en titulos
emitidos por bancos y financieras; el 6.4% en fon-
dos de titularizacién; 6.1% en valores extranjeros;
0.2% en organismos financieros y un 0.6% en socie-
dades nacionales.

De junio 2005 ajunio 2016, la cartera de inversiones
redujo la inversion en titulos de bancos y financie-
ras, organismos financieros de desarrollo y socieda-
des nacionales; mientras que la compra de valores
extranjeros, fondos de titularizacion y de titulos
emitidos por el FOP aumentaron (Grafico 81).

La Bolsa de Valores (BVES) registrd a junio 2016 un
total de USD 40.8 millones en operaciones inter-
nacionales de compra, de estos un 77.8%, es decir
USD 31.7 millones, fueron transacciones realizadas
por los fondos de pensiones. Las operaciones de
compra dentro del mercado primario totalizaron
USD 111.7 millones, de estas el 22.4%, equivalente a
USD 25.0 millones, fueron obtenidos por los fondos
de pensiones (Grafico 82).

Al finalizar el primer semestre del 2016, el Fideico-
miso de Obligaciones Previsionales (FOP) ascendid
a USD 5,259.8 millones, correspondiendo el 70.7% a
la emision de Certificados de Inversion Previsional
clase A (CIP A), por un monto de USD 3,717.2 millo-
nes, con un incremento de USD 463.9 millones con
respecto a junio 2015; y el 29.3% por la emisidn de
CIP clase B, por un monto de USD 1,542.6 millones,
mayor en USD 52.4 millones con respecto a junio
2015 (Grafico 83).
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Grafico 81 Evolucién de la cartera valorizada
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Grafico 82 Operaciones de Compra en el Mercado
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Grafico 83 Evolucion de los CIP
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2. Sistema Publico de Pensiones
(SPP)

2.1. Cotizantes SPP

Los cotizantes efectivos del SPP sumaron a junio
2016 un total de 10,300 personas, con una dismi-
nucioén interanual del 19.0%; compuesto por una po-
blacién masculina del 57.9% y femenina del 42.1%. El
75.3% del total de cotizantes pertenecia al Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos
(INPEP) mientras que el 24.7% a la Unidad de Pen-
siones del ISSS (UPISSS) (Grafico 84).

La relacion obtenida entre pensionados y cotizan-
tes a junio 2016 fue de 9.56; es decir que por cada
cotizante del SPP existen aproximadamente 10 per-
sonas pensionadas en este sistema.

2.2. Pensionados SPP

Al finalizar el primer semestre del 2016, el SPP regis-
tré 98,479 personas pensionadas con un incremen-
to interanual de 0.1%; por institucion el 45.7% perte-
necia a la UPISSS y un 54.3% al INPEP; en cuanto a
género el total de pensionados estaba compuesto
por una poblacidon masculina del 40.4% y femenina
del 59.6%.

Del total de pensionados, el 69.5% recibia una pen-
sidn por vejez, el 29.8% por sobrevivencia y el 0.8%
por invalidez (Grafico 85).

Como se indicd con anterioridad, al considerar el in-
forme de Estimaciones y Proyecciones de Poblacion
Nacional 2005-2050 (DIGESTYC, 2014), al 2016, la
poblacién femenina mayor a 55 aflos y la poblacidn
masculina mayor a 60 afios, a junio 2016, que recibe
una pension por vejez bajo el SPP, fue de 12.1% hom-
bres y el 5.8% mujeres.

En junio 2016, el total de las pensiones pagadas
por el SPP ascendié a USD 31,550.3 miles, con un
incremento del 2.8% respecto a junio 2015. Del total
de pensiones pagadas se destind el 81.9% a pagos
de pensiones por vejez, distribuidos en un 54.6%
del monto para la poblacion masculina y el 45.4%
a la femenina; 17.6% fueron por sobrevivencia, con
6.2% para poblacidn masculina y el 93.8% femeni-
na; mientras que el 0.5% pertenecieron a pensiones
pagadas por invalidez, compuesto por 73.0% pobla-
cién masculina y 27.0% femenina.
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Gréfico 84 Cotizantes SPP
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Gréfico 85 Pensionados por tipo
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El monto recaudado por los institutos previsionales
en junio ascendid a USD 1,587 miles, un 16.7% infe-
rior a lo recaudado el mismo mes del afio anterior, lo
gue indica que para el pago de pensiones en dicho
mes, la diferencia de USD 29,963.3 miles, provenia
del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (Gra-
fico 86).

Grafico 86 Recaudacion y pago de pensiones
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En junio 2016, 68,416 personas recibian una pension
por vejez proveniente de una de las dos institucio-
nes del SPP, de éstas el 3.2% recibia una pensidon
inferior a USD 207.6; el 32.7% una pension igual
USD 207.6; un 34.6% una pension de USD 300.0
a USD 699.9; v el 9.0% una pension superior a
USD 700.0 (Gréafico 87).
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Anexo 01 Balance general de Bancos, Bancos cooperativos y SAC

{millones de USD)
Cuenta jun-13 jun-18 Variacién

1 Activos 16,0803 17,045.2 9649 6.0%
11 Aclivos de nkermediacion 153644 16,301.0 9166 6.0%
111 Fondos disponibles 36348 3,673.2 184 1.1%
112 Adquisicion emporal de documenios 405 T6.0 355 87.7%
113 Inversiones financieras 9142 1,099.5 1853 20.3%
114 Prestamos 10,7950 11,4523 6574 6.1%
Fréstamos brutos 11,104.3 11,745.8 G41.5 5.8%
Provisiones para incobrabiidad de préstamos (308.3) (283.5) 159 -5.1%

12 Ofos actvos ars.z 405.6 305 8.1%
122 Bienes recibidos en pago o adjudicados 154.7 156.4 1.7 1.1%
123 Exekencias 27 28 (0.1) -2.3%
124 Gasips pagados por anfcipado y cargos dieridos 64.0 85.1 A 48.6%
125 Cuenfas por cobrar 806 91.3 10.7 13.3%
126 Derechos y parficipaciones 732 80.2 (13.0) -17.8%

13 Aclivo fio 3207 3386 17.8 56%

4 Derechos futuros y contingencias 4477 4953 (2.4) -0.5%
Total activos y contingencias 16,578.0 17,540.5 9%62.5 5.8%
2 Pasivos 13,8861 14,7308 8447 B.1%
21 Pasivos de inermediacion 13,5643 14.406.2 8420 6.2%
211 Deposios 10,6856 11,3823 696.7 6.5%
Cumnta corrients 20832 3,163.0 78.8 2.6%
Cusnta de ahorro 28363 3,184.1 M7.8 12.3%

Plazo 45004 4.786.9 2775 6.2%
Restringidos e inactivos 2667 248.3 (8.4) -3.3%

212 Presamos 21482 22374 88.2 4.1%

213 Qbligaciones a la visla i7a 827 5.6 7.2%
214 Tiulos de emision propia G443 651.5 7.2 1.1%
215 Documentos ransados 80 523 443 5515%
216 Cheques y ofros valores por aplcar 0.1 0.0 (0.1) -B37%
22 Okos pasivos 3008 306.1 5.2 1.7%
222 Guentas por pagar 2001 197.3 (2.8) -1.4%
223 Reenciones 148 17.3 26 17.3%
224 Provisiones 454 46.9 1.5 34%

225 Creditbs dileridos 407 448 39 96%

24 Deuda subordinada 209 184 (25 -11.7%
3 Patrimonio 21454 22648 1194 5.6%
31 Parimonio 1,887 2 18877 110.5 50%
311 Capial social pagado 11743 1,2785 104.2 B9%
313 Reservas de capial 29 4018 18.0 50%
314 Resultados por aplicar 3200 307.3 (12.7) -4.0%

32 Parimonio restingido 2615 2691 76 25%
321 Utiidades no distibuibles 933 102.3 a0 G9.7%
322 Revaluaciones 405 a7 21 5.2%
323 Recuperaciones de acivos castigados 33 iz 0.2) -5.2%
324 Donaciones 01 0.1 = 0.0%
325 Provisiones 1276 1268 (0.8) -0.7%

5 Compromisos futuros y contingencias 5465 345.0 (1.6) -0.3%
Total pasivo, patdmonio y contingencias 16,576.0 17,5405 962.5 5.8%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Anexo 02 Evolucidon de los préstamos empresariales por sector
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 03 Evolucion del indice de vencimiento por sector
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Anexo 04 Estadisticas de préstamos a empresas

a) Saldos por fipo de préstamo b) Estadisticas por tipo de préstamo

Sakdo adeadade Nimerode  Tesaelectiva  (ndiceds
Moo nUOY N cudtes _pondwads_wncinus
]

Drooies 13 Md% 198 Go% 9%
Rt 1683 & 0 &8 0% [
Ois EE 0T 4% Jas 17.0% 14%
Empresas 50952  00% 1I545B0 b Bi% 4%
c]Himero de préstamos decrecientes por plaze ) Saldes portamafio de empresa
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“ S tamatic
T
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Consolidacién Reestructurackén  Refinanciamiento  Otros Totales
AGIOpECG 01% 7% 5% B5.1% 12.0%
Minerias y cankeras 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1%
Ind ranuiscurera 15.3% 3% 9.0% 32 10% 17 8%
Consruccidn 13.3% 9.9% 11.6% 15.7% 12.5%
Eled, gas, agua y ser sanit 45% 0.M% 0:2% 0.0% 29%
Comercio 20.2% 21.M% 65% 27 e 1.0%
Transp, dmac y comunic 5.6% 4.0% 3% 2.3% 4.8%
Sannoos 28 6% 13.1% 15.2% 16.2% 23.2%
Inst fnanceras privadas 1.4% 0.0% 0% 0.0% 0.9%
Gob ceniral v ofras insl ofic 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Mo clasiicadas 2.0% 5.0% 4 5% 0.4% 30%
Empresas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 4 / 2016 | Superintendencia del Sistema Financiero

Anexo 05 Estadisticas de préstamos de consumo
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 06 Estadisticas de préstamos para vivienda
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 07 Estadisticas por tipo de depédsito

a) Depositos totales
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 08 Estadisticas por tipo de depositante

a) Depésites nominales por tipo de depositante
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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éxgxo 09 Estado de resultados de Bancos, Bancos Cooperativos y

{millones de USD)

Cuenta jun-15 jun-16 Variacion
Ingresos de operacion T01.1 T42.4 414 5.9%
61 Ingresos de operaciones de infermediacion 640.2 679.7 385 6.2%
62 Ingresos de ofras operaciones 60.8 62.7 18 3.1%
Costo de operacion 206.0 243.2 374 18.0%
711 Capflacion de recursos 169.4 2054 36.0 21.3%
72 Cosbb de okras operaciones 3.7 KT 1.2 3.1%
Utilidad financiera 495.0 499.3 42 0.9%
Gastos de operacion 280.2 299.9 19.7 T.0%
811 Gaslos de funcionarios y empleados 142.9 151.0 8.0 2.6%
812 Gasios generales 116.3 126.7 104 9.0%
813 Depredaciones y amorfizaciones 210 222 12 5.6%
Utilidad de operacion 2148 199.4 (154) -1.2%
Saneamientos netos 85.1 94.4 93 10.9%
Liberacion de reservas de saneamiento 222 237 15 6.8%
Saneamienio de acivos de inlermediacion 105.7 1164 108 10.2%
Saneamienios 1.7 1.6 (0.0} -1.9%
Castigos de activos y contingencias 11.3 16.6 53 48.7%
Caslgos de achvos de inkermediacion 2.3 54 30 129.7%
Casfgos de coningencias - - . NiA
Casigos de bienes recibidos en pago o adudicados 890 11.3 23 25.2%
Utilidad después de saneamientos 118.3 88.4 (29.9) -25.3%
Ofros ingresos no operacionales 0.3 39.5 9.2 30.3%
Ofros gastos no operacionales 118 174 56 47 5%
Utilidad (perdida) antes de impuesto 136.8 110.4 (26.4) -19.3%
Impuestos directos 40.0 38.7 (1.3) -3.3%
Utilidad (pérdida) neta 96.8 71.1 (25.1) -25.9%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 10 Cifras e indicadores relevantes de Bancos, Bancos
Cooperativos y SAC

jun-13 jun-16 Variacion
Cifras relevantes (millones de USD)
1 Achvos 16,080.3 17,0452 964 9 6.0%
2 Inversiones financieras 914.2 1,099.5 185.3 20.3%
3 Preslamos brubs 11,104.3 11,7458 641.5 5.8%
4  Bienes recibidos en pago o adjudicados 154.7 156 .4 1.7 1.1%
5  Pasivos 13,8861 14,7308 8447 6.1%
6  Deposibs 10,6856 11,3823 696.7 6.5%
7 Préslamos recibidos 2,149.2 22374 86.2 4.1%
8  Titlos de emision propia 6443 651.5 7.2 1.1%
9  Patimonio 21454 22648 1194 5.6%
10 Fondo pafrimonial 1,936.1 20647 128.6 6.6%
11 Achvos ponderados 11,329.7 120214 691.8 6.1%
12  Total Pasives, Compromisos fuluros y Confingencia 144326 152758 8432 0.0%
Indicadores financieros
13 Coeficiente patrimonial 17.1% 17.2% 9 punbs base
14 Endeudamiento legal 13.4% 13.5% 10 punios base
15 Inversion en aclvos fjos 16.0% 15.9% 14 punfos base
16 Producividad de préstamos ajusiado 11.3% 11.3% 4 punbs base
17 Rendimienio APBP ajustado 10.8% 10.7% 11 punkos base
18 Cosb de deposibos ajustado 1.9% 2.1% 19 punbos base
19 Cosb financiero ajusiado 28% 3.2% 37 punios base
20 Margen fnanciero ajuskdo 8.0% 7.5% 48 punios base
21 Capacidad de absorcion de gasios de operacion 59.5% 63.2% 370 punibs base
22 Capacidad de absorcion de saneamientos 18.1% 19.9% 182 punfios base
23 Componente exfaordinano de uflidades 2.7% 48.1% 1536 punios base
24 Margen nep ajustado 1.7% 1.1% 51 punios base
25 Rebrno patimonial ajustado 9.7% 6.7% 296 punfos base
26 Refborno sobre acivos austado 1.3% 0.9% 38 punfos base
27  indice de vencimienio 2.4% 2.1% 26 punios base
28 Cobertura de reservas 116.5% 117.0% 50 punios base
29  Aclvos inmovilizados 0.2% 0.3% 9 punios base
30 Colocacion de recursos 89.3% 89.3% 2 punios base
31 Inversiones fnancieras 7.0% 7.9% 85 punbs base
Coeficients patrimonial Endeudamionto legal Invarsion en actives fijos
b Ene-14 1% % My
. . X'y g
s A ;—l/J"“j ; i # ws |
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Prodwctividad de préstamos sjustado
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Retome patrimonial ajustado
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Anexo 11 Corresponsales financieros

a) Nimero de corresponsales por zona geogrifica

Departamento jun-16 Porcentaje porzona

1 Zona ceniral a Zona central 56.1%
Cabafas 18 Zona occidental 17 4%
Chalatenango 25 Zona onental 26.5%
Cuscatlan 13
La Libertad a0
La Paz 19
San Salvador 211
San Vicente 11

2 Zona occidental 17
Ahuachapan 32
Santa Ana a4
Sonsonate i}

3 Zona onentad 178
La Unidn 36
Morazén 25
San Migue! i
Usulutan 46

4 Total 672

b.Monto de operaciones

Fago de préstamo Pago de remesas

13.2% Pagos de tarjeta

Papo de
colectores decr:dio
55% | 504%

Transferenciaa
Cuenta
0.1% Retros de
efectivo

5.0%
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{datos en milones de USS)

Anexo 12 Balance general Aseguradoras

Cuenta jun-156 jun-16 Variacion
1 Activos B07.9 805.7 (2.3) (.3%)
11 Disponible 428 48 4 (0.4) (9%
12 Inversiones Fnancieras 4433 4036 (39.8) (9.0%)
13 Prestimos 418 68 4 266 638%
14 Primas por cobrar 1131 126.3 132 11.7%
16 Sociedades deudoras 239 227 (1.2 (4.9%)
17 Inversiones permanentes 776 A (6.5 (8.4%)
18 Inmuebles, mobiliario y equipo 157 19.0 33 209%
19 Otros Actvos 437 461 24 55%
Total activos 807.8 805.7 (2.3) (.3%)
2 Pasivos 443.2 445.5 23 5%
21 Obligaciones con asegurados 11.0 124 14 126%
22 Reservas Técnicas 202.0 1959 (6.1) (3.0%)
23 Reservas por siniestros 91.9 101.2 9.3 10.2%
24 Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 46.5 33.0 856 183%
25 Obligaciones inancieras 1.3 1.9 0.3 21.7%
26 Obligaciones con ntermadianos y agenies 139 153 14  101%
27 Cuentas por pagar 63.1 483 (14.8) (23.5%)
28 Provisiones 38 40 02 6.0%
29 Otros pasivos 9.5 11.5 20  208%
3 Patrimonio 3647 360.2 (4.6) (1.3%)
31 Capital social 116.6 1237 71 6.0%
32 Capital pendiente de formalizar 1.0 0.0 {1.0) (100.0%)
33 Aporte social 32 37 05 145%
34 Aportes pendientes de ormalzar 0.0 00 (1N (Po
35 Reservas de capital 203 212 0s 4.5%
36 Patrimonio restringido 475 439 (3.6) (7.6%)
38 Resuliados acumulados 1761 167.7 (8.4) (4.8%)
Total pasive, patrimonio BOT.9 805.7 (2.3) (.3%)
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Anexo 13 Estado de resultados Aseguradoras

{milores de U55)
Cuenta jun-15 jun-16 Variacién
Ingresos técnicos 4449 486.7 41.8 9.4%
51 Primas producio 58 313 254 81%
52 Ingreso por decremento de reservas léonicas 763 845 82 10.7%
54 Sniestros y gasios recuperados por reaseguros y reafianzamientos cedidos K11 432 35 9.1%
55 Reembolso de gasios por cesiones de seguros v fanzas 17 159 42 36 %
56 Salvamentos y recuperaciones 15 18 03 Z21%
Gastos técnicos 404 1 4439 459 11.3%
41 Sniesiros 14259 156.3 134 9.4%
42 Primas cadidas por reaseguros v reaiianzamentos 86 .0 1117 15.7 16.4%
43 Gasto por neremenio de reservas témicas 838 86.3 (2.5) -2 8%
45 Gasltos de adquisicidn y conservacidn 506 57.3 6.7 13.2%
46 Devoluciones y cancelaciones de primas 53 B4 125 45 4%
Resultado técnico bruto 408 k) (4.1) -10.0%
(Gastos de administracion kv di] 38 148 5.7%
Resultado técnico neto a8 248 (5.9) -67.0%
Ingresos financieros netos 9.7 11.8 21 4%
&7 Ingresos fnancieros v de nversion 155 16.2 07 4 4%
4T Gastos inancieros y de nversion 87 4.3 (1.4) -24 6%
Utilidad de operacion 185 14.7 (3.8) -20.5%
Otros Ingresos/ (gastos) neto 59 4.6 (1.4) -23.0%
58 Ingresos por recuperacion de aclvos y provisiones a7 35 (0.2 -5.1%
Ofros gasios no operaconales 63 46 (1.7 -27 5%
49 Gastos exfraordnanos v de ejerccios anteriores 4.1 36 (0.6) -13.8%
Utilidad (pérdida) neta 244 19.3 (5.2) -1.1%
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Anexo 14 Cifras e indicadores relevantes de las Aseguradoras

Mixtas Vida Daros Totales
Cifras relevantes: (en millones de USS) jun-15 jun-16 jun-15 jun-16 jun-15 jun-16 jur-15 jun-16
Primas Netas 1176 121.8 1190 1244 534 566 2900 29
Vida M8 225 541 533 0o 00 T&9 758
Prevsnnaies rentasy pensiones 00 i) irs M5 00 0o Te HE
Acodentes y enfermedades nr X4 213 a0z 02 02 481 568
Sequres de noendos v (neas diadas 55 210 00 00 18.8 186 443 456
Seguro de Aubmotores 144 144 00 00 209 251 354 385
Ciros sequros generales 24 266 61 64 120 114 384 444
Fianzas 48 48 0o 00 15 14 63 6.2
Primes Cedidas 482 528 287 369 191 218 60 1.7
Prima Retenida 604 Ba.0 802 ars 34 M7 1840 M2
Prima Direcla 1087 1163 e 1099 478 528 2522 788
Reasequro Tomado 63 41 43 145 55 i8 1 &5
Coaseguro 15 14 0o 0.0 01 01 17 15
Siniestos Pagados M0 506 645 Ti6 243 231 1429 156.3
Sniestos Requperados 129 164 211 230 55 38 46 432
Sinieshos Netos 411 432 434 50.5 188 193 1033 131
Reservas Témicas 1] Ta1 a4 8az 27 25 2020 1959
Reservas por Sniesros 206 200 579 67.4 134 139 91.9 101.2
Resultado Témico 82 66 43 02 -36 -39 a8 29
|tiidad (Perdida) 133 132 118 T2 06 -1.1 244 183
Indicadores
Indice de Cesidn de Primas 41.0% 435 1% 7% BT% 387% D% 369
Sinieskrabdad 58.9% 60 5% % 58.0% 57.3% 55.3% 58.0% 58 %%
Sniestos Requperados 240% 7 5% 2% 3.3% 2% 16.4% T 27 6%
ROA B5% 8.4% 24% 48% 0.6% -1.0% 6.3% 4.7%
ROE 19.5% 12.2% 21% 13.2% -1.0% 1.7% 13.5% 10 1%
Indice Corbinada 79.3% 0% Bi% M1% 1025% 1005% & % B9 8%
Excedente de Patimonio Nelo Minmo W5.3% 111.9% 47 5% £0.6% % 0.8% 2% 65.9%
Coberiura de nv ersiones a cbigacones 144 3% 154 4% 132 8% 119.4% 154 0% 113.6% 145 4% 130 4%
Primas netas Primas netas por tipo Sinlestros pagadas
g = S E i 1563
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s i 140
0 120
150 1:
100 60 v_‘____,- ;:
P
“ A
g —— 15 o TR,
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Anexo 15 Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

jun-15 jun-16 Variacion
Cifras relevantes (milones de USE)

1 Monto blal negociado 19948 2111 263 10.5%
Mercado primario 1814 1.7 6ar 38.4%
Mercado secundarioy 200.7 2081 06 -0.3%
Reporios 14816 1.841.5 359.9 24.3%
Operaciones infernadonalkes 1219 484 -T316 -6 3%
Mercado accionario 02 05 0.3 204 %

2 Tiularizaciones 320 268 -5.2 -16.4%

3 Negociacion promedio diania de reporios 122 149 26 21.3%

4 Leras del Tesoro de B Salvador
Colocados en subasla 262.3 4712 2088 70.6%
Negociados en Bolsa de Valres S 506 281 89 X%

5 Monlo cusibdiades (en milones de USS) 6.981.6 7496 8 5152 T 4%
Cusfodia de Hiwos nadonales 49369 54907 5538 11.2%
Custodia de lilwos internagon akes 20447 2008 1 386 -1.9%
Cusfodia fisica 19049 21394 2345 12.3%
Custodia desmaterializada 50767 5,357 4 2807 5.5%

Rendimientos promedio ponderade mensual

6 Mercado primario i3 g0 700 puntos base

T Mercado secundario 44 58 1400 punfos base

& Reporfos 16 25 800 puntos base

Comisiones cobradas a inversionistas (Miles de US$)

9 Tolkles 20675 12358 8317 40 2%
Mercado primario B851.7 Ar0.6 -281.0 -43.1%
Mercado Secundario 6497 9 2641 433 8 G2.2%
Reportos 414.6 502 2 876 21.1%
Operaciones ilernadonales 3001 946 -5 5 -G8 5%
Mercado accionario a2 43 10 32 3%

indices
10 Indice Bursail de El Salvador 191.8 1937
11 Capiblzacon Bursafl (en milones de LIS$)" 10,7808 10.829.8
12 Rolaadn diana promedio ({Monke negociado/dias hébales)/Capitalizacin) D.000012%  0.000034%
Participantes (Miles de USS)
13 Casas corredoras de Bolsa
Nimero de casas corredoras de Bolsa i2 1 -1 -8.3%
Tolal de aclivos 16,.379.0 15,844 5 -534.5 -3.3%
Tolal de ingresos 19229 1.363.6 -559.3 29 1%
Uribdades [ Pérdidas) 2826 (69.8) -352 4 -124 7%
14 Bolsa de Valres
Tolal de aclvos 4.9508 46724 2783 -2.6%
Tolal de ingresos 8r4.6 6608 2138 -24 4%
Utibdades [Pérdidas) 1804 194 8 44 2.3%
15 Cenkral de Depdsio de Valores de El Salvader
Tolal de aclivos 23939 24699 760 1%
Tolal de ingresos 5634 556 3 1.1 -1.3%
Utikdades (Pérdidas) 509 BT -3.6 39%

* Para e caso de las acoones que han registado movirnienin se orma @ precio de mercado, caso conkanc s iorma el preco conble
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Anexo 16 Cifras e indicadores relevantes del sistema previsional

jun-15 jun-16 Variacién
Sisterna de ahorre privado

1 Alliadbs M23% 2858 609 146,276 54%
Dependientas 1084717 1090676 (4,041) 4%
Independientes 1617616 1767933 150,317 93%
2 Colizantes 676,966 GaT 733 10,867 16%
3 Ingreso base de colizacin promedio (USS) 6211 6238 27 0.4%
4 Pensicnades folales 63,612 70834 7322 1.5%
Vejez 331359 38637 5,078 15.1%
Invalidez 1995 2112 17 58%
Sobrevivendia 28058 30,165 2127 7.6%
5 Pensiones papadas (millones da USS) 249 A3 44 17.8%
Vejez 204 M3 39 18.9%
Invalidez 08 06 0n -23%
Scbrevivendia 38 45 08 14.7%

& Relacitn cotizartes a afiads 24.96% 24 06% {0.01) punites base

T Relacidn cotizantes a PEA 2014 23 55% 24 4% 000 purtos base

8 Relacidn afiiados a PEAX) M 94 80% 9 91% 005 puntes base
9 Recaudacian Mensual (milones de 1158) 578 506 18 3%
10 Recaudacdn acumulada de colizaciones (millones de USS) 7715 75 010 9.9%
11 Patrmanio del fondo de pensiones (millones de USS) 83510 9234 24 6.9%
12 Total de la Cartera de Imversiones valonizada SAP (millones de USS) 82001 BETT 8 477 58%
Insfitugiones piblicas 65873 0543 45649 6.9%
Bancos 4355 4639 105 23%
Socedades Naconales 286 495 208 T2 o%
Organismos Finandenas de desamolio 420 202 (218) S51.8%
Valores extranisnos 58491 3325 (66 5) A11%
Fondos de tiulanizacion 47T 5554 T 16.3%

Sistema de pensiones piblico

13 Affiados' 3175 07313 (2 442) -10.5%
14 Colizantes 12709 10,300 (2.408) -19.0%
15 Pensicnados totales 98,374 93479 105 01%
Viiez 68,741 68416 (325) 05%
Invalicez B4 754 (50) 5.2%
Sobrevivenala 28829 29,309 480 1.7%
16 Pensicnes pagadas (millones de USS) 307 e 08 28%
Vejez 251 %8 07 29%
Invalidez 02 02 om £.3%
Schrestvencia 54 56 01 28%
17 Recaudacdn Mensual (milones de USS) 18 16 (0.3) -16.7%

"Hace mderencaa  los afil ados actives



PANORAMA




