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BCR: Banco Central de Reserva de El Salvador.
_-==—-BNES: Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, que en este instructivo puede
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OBJETIVO

Regular los procesos involucrados en la compensacién y liquidacién monetaria de operaciones
bursatiles que se realicen a través de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

ALCANCE

Este instructivo aplica para la compensacién y liquidacion monetaria de todas las operaciones
burséatiles que se negocien a través de Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V.

Dentro de éstas operaciones no se consideran las realizadas con valores extranjeros fuera de la
Bolsa de Valores, operaciones realizadas por Operadores Remotos, ni la liquidacion de pagos de
derechos patrimoniales.

El proceso de compensacion y liquidacion de valores estd normado en el Manual de
Operaciones, Capitulo de Compensacién y Liquidacion de Valores, por lo que este instructivo
norma unicamente la Compensacion y Liquidacion Monetaria.

DOCUMENTACION APLICABLE

Normativa Externa

= Ley del Mercado de Valores.

= |nstructivo de Operatividad Bursatil BVES.
= Convenio con Bancos Comerciales

= Reglamento e Instrucciones del Sistema Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco
Central de Reserva de El Salvador.

» Instructivo para el Reconocimiento de Sistemas de Pagos y de Liquidacién de Valores de
Importancia Sistémica, del Banco Central de Reserva.

Normativa Interna

= Reglamento General Interno CEDEVAL.

= Manual de Usuario del Sistema Informatico SCLV.

= Manual de Procedimientos Compensacion y Liquidacién Bursatil

= Convenio de Servicios para la Liquidacion Monetaria de las Operaciones Bursatiles
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CCB: Casas de Corredores de Bolsa, que en este instructivo puede referirse también
como “Casa” o "Casas de Corredores”.

CEDEVAL: Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Ciclo de Liquidacion: Se refiere al proceso en el cual se incluyen una o varias operaciones
bursatiles para la ejecucion de las fases de compensacion y liquidacion monetaria
de principio a fin,

Cliente: Personas naturales o juridicas que participan a través de las Casas de Corredores
en el mercado de valores.

Ente Liquidador: Es la empresa encargada de determinar contablemente los importes y
volumenes a intercambiar de dinero y valores entre las partes de una operacion
bursatil. Actividades realizadas por CEDEVAL.

Interfaz: es una conexion funcional entre dos sistemas, programas, dispositivos o
componentes de cualquier tipo, que proporciona una comunicaciéon de distintos
niveles permitiendo el intercambio de informacion.

LBTR: Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real, administrado por BCR.

MERVAL.: Sistema del Mercado de Valores, administrado de la Bolsa de Valores de El
Salvador.

SCLV: Sistema de Compensacion y Liguidacion de Valores, que en este instructivo

puede referirse también como “el Sistema” o "Sistema Electronico”. Es el sistema
que ejecuta el proceso de compensacion y liquidacién monetaria de valores.

SECAV: Sistema Electronico de Custodia y Administracién de Valores, administrado por
CEDEVAL.
SELIF: Servicio de Liberacion de Fondos, proporcionado a los Participantes Casas; el

cual consiste en facilitar la realizaciéon de transferencias de fondos para poder
cumplir con los requerimientos de sus clientes.

SCi10C: Sistema de Contahilidad, administrado por CEDEVAL.
SSF: Superintendencia del Sistema Financiero.

Participantes Casas y Bolsa de Valores: Entidades con las que Cedeval tiene una relacion
contractual para la prestacion del servicio de compensacion y liquidacion bursatil.
Para efectos de éste instructivo puede referirse también como “Participantes”

Usuario: Personal delegado por los Participantes, que tienen acceso al SCLV para la
ejecucion del proceso compensacion y liquidacién monetaria.
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TITULO I
PROCESO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION BURSATIL

Art.1. CEDEVAL administrara los procesos de compensacién y liquidacién bursatil. Para
prestar el servicio de compensacion y liquidacion monetaria CEDEVAL suscribird con el
participante un Contrato de Servicios Relacionados a la Compensacion y Liquidacién Monetaria
de Operaciones Bursatiles (Anexo 6)

Art. 2. El proceso de Compensacién y liquidacién Bursatil consiste en el cumplimiento de las
obligaciones asumidas como consecuencia de la negociacion, mediante la transferencia de
valores del vendedor al comprador (a través del SECAV), si y solo si se ha realizado la
transferencia de fondos del comprador al vendedor.

Art. 3. El Proceso de Compensacion y liquidacion Bursatil es irrevocable y final una vez se haya
realizado el traslado de la titularidad de los valores, y su asiento en el registro correspondiente.

Art. 4. CEDEVAL realizara la liquidacion bursatil utilizando el mecanismo de “entrega contra
pago”’, el cual garantiza que la transferencia definitiva de los valores ocurre si, y sélo si, la
transferencia de los fondos tiene lugar. Utilizando para ello el modelo 2 de entrega contra pago,
que se define como aquel en el cual las instrucciones de transferencia de los valores se liquidan
en términos brutos, mientras que las instrucciones de transferencia de los fondos se liquidan en
términos netos.

Art. 5. El proceso de compensacion y liquidacién Bursatil, tendrd como insumos la informacién
de las operaciones a liquidar en el dia, proporcionadas por el MERVAL a través de una interfaz
con el SCLV; y éste a su vez obtendra el estado de los valores objetos de las operaciones a
través de una interfaz con el SECAV, para asegurar la liquidacion bursatil. Adicionalmente, el
Sistema remitira las instrucciones de pago derivadas de la compensacion bursatil a través de
una interfaz con el LBTR, para su ejecucion.

Art. 6. La informacion de las operaciones a compensar que se reciba del MERVAL a través de
la interfaz con el SCLV, se considerara final, una vez concluido el establecimiento de saldos.

Art. 7. Una vez finalice la compensacién y liquidacion bursatil, CEDEVAL lo informara a la
Bolsa de Valores y a los Participantes, a través de correo electrénico generado por el SCLV.

Art. 8. Los Participantes involucrados en los procesos de compensacion y liquidacion bursatil
de CEDEVAL son las Casas de Corredores de Bolsa y Bolsa de Valores de E| Salvador.

@‘LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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CONSIDERACIONES

TIPOS DE CLIENTES

Art.9. Para efectos de este Instructivo en los procesos de compensacion y liquidacion
monetaria, se identificaran dos tipos de clientes:

a) Bancarios. Aquellas personas juridicas que realicen operaciones bursatiles a través de
una o mas casas de corredores de bolsa, y liquiden dichas operaciones a través de su
cuenta de depésito en el BCR.

b) Particulares. Aquellas personas naturales o juridicas que realicen operaciones bursatiles
a través de una o mas casas de corredores de bolsa, y liquiden dichas operaciones a
través de los Bancos comerciales; es decir, que no tienen cuenta de deposito en el BCR.

CONTENIDO DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION MONETARIA
Art. 10. Los montos a compensar y liquidar estaran compuestos por:
a) Vencimientos de Operaciones de Reporto: Se liquidara el valor de recompra.

b) Operaciones a contado y a plazo: Se liquidara el valor transado, intereses acumulados
y las comisiones respectivas.

c) Reportos: Se liquidara el valor transado mas las comisiones de |a bolsa.
d) Comision de Bolsa de Valores de E| Salvador por operaciones realizadas

e) Comision de Cedeval por prestacion de servicio de compensacion y liquidacion.

HORARIOS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION MONETARIA

Art. 11. Los horarios vigentes de los procesos de compensacion y liquidacion monetaria
de |las operaciones bursatiles son los siguientes: /\
Hora Limite Actividad
8:30 Inicio de compensacion monetaria - Establecimiento inicial de saldo

T e de operaciones a liquidar
\Lr.(,l'-h‘-“:\"‘

Establecimiento final de saldo de operaciones a liquidar

! /LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NGO TIENE VALIDEZ.
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13:30 Ingreso de instrucciones de cobro y pago por los Participantes en
SCLV
14.00 Inicio de liquidacion monetaria.
14:30 Ejecucién de cobro a Participantes
14:45 Envio de instruccion a BCR para pago a Participantes
15.00 Ejecucion de pago a Participantes Casas
16:00 Ejecucion de pago a clientes Banco

Art. 12. El Gerente de Operaciones de CEDEVAL, por delegaciéon de Presidencia, podra realizar
cambios temporales debidamente justificados a los horarios establecidos en el articulo
precedente. Estos cambios deben considerar, y en ninglin momento entrar en conflicto con los
horarios de liquidacion establecidos en el LBTR.

CAPITULO Il
DISPOSICIONES PRELIMINARES

SISTEMA ELECTRONICO

Art. 13. El SCLV sera administrado por CEDEVAL y tiene como objetivo proporcionar el soporte
tecnolégico que permita desarrollar el proceso de compensacion y liquidacién monetaria de una
manera integrada, eficiente y segura, de acuerdo a su manual operativo.

Art. 14. Para ejecutar los procesos de compensacion y liquidacién monetaria, el sistema tendra
como insumos la informacién de las operaciones a liquidar en el dia, mediante una interfaz con
su sistema MERVAL y la confirmacion de los valores, y el Sistema enviara las instrucciones de
pago para su liquidacion en el LBTR.

Art. 15. Las reglas operativas del sistema electrénico se agrupan en un documento denominado
Manual Operativo de Usuario Participante SCLV, el cual sera entregado a los Participantes al
momento de recibir la capacitacién sobre el manejo del sistema.

Art. 16. A través del Sistema, CEDEVAL proporcionard a los Participantes un Servicio de
Liberacion de Fondos, SELIF, en el cual se podran transferir fondos de un Banco a otro,
derivados de las operaciones bursdtiles de los clientes particulares, para poder cumplir las
obligaciones con sus clientes.

Art. 17. El Sistema remitira las instrucciones de pago, derivadas de la compensacion bursatil, a
través de una interfaz con el LBTR, lo cual permitirda automatizar el proceso de envio de
instrucciones de pago. Dicha interfaz cumplira con los estandares de seguridad establecidos por

CCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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Caracteristicas de las instrucciones de pago a liquidar a través de la interfaz SCLV- LBTR:

» Las instrucciones de pago remitidas por CEDEVAL, a través del LBTR, se liquidaran en la
cuenta de deposito que para tal efecto, mantendra CEDEVAL en el BCR.

e Las instrucciones de pago se enviaran electrénicamente y se liquidaran una a una, en
tiempo real, siempre que existan fondos en la cuenta de depésito de CEDEVAL en BCR.,

e Las instrucciones de pago se enviaran desde el SCLV hacia LBTR en estado autorizadas
mediante registro electronico, una vez liquidadas en el LBTR, se constituiran en
irrevocables.

» El personal de CEDEVAL tendra la obligaciéon de monitorear y verificar el estado de las
operaciones que realice en el LBTR.

o CEDEVAL, a través de su Sistema, implementara medidas de control interno que le
permitan administrar debidamente los riesgos de las operaciones que se realicen a través
del LBTR.

e En caso que a CEDEVAL se le presenten fallas de comunicacion con el LBTR o fallas en
la interfaz entre el SCLV y LBTR, imposibilitdndole realizar transacciones, CEDEVAL
podra utilizar el acceso directo a la aplicacién de LBTR o solicitar al BCR la activacion de
los procedimientos contingenciales establecidos.

¢ Si CEDEVAL no puede concretar el proceso de liquidacién por falta de pago de un
Participante de esta, el pago permanecera en cola dentro del LBTR, a espera que la
cuenta tenga fondos, o que CEDEVAL le autorice el uso del sobregiro, de acuerdo a lo
detallado en el Articulo 37 de éste instructivo, en el apartado de Procedimiento para
Solicitar el Uso de Sobregiro.

CONTRATO CON PARTICIPANTES

Art. 18. Los Participantes deben firmar un Contrato de Servicios para la Compensacion y
Liquidacion Monetaria con CEDEVAL, en donde constan los términos y condiciones de
cumplimiento obligatorio para las partes contratantes. Este documento es denominado “Contrato
de Servicios Relacionados a la Compensacién y Liquidacién Monetaria de Operaciones
Bursatiles”, firmado entre la Casa de Corredores de Bolsa y CEDEVAL, para la prestacion del
servicio de compensacion y Liquidacion Monetaria, y autoriza a CEDEVAL a prestarle el servicio
de compensacion y liquidacién monetaria de operaciones bursétiles que se realicen respecto de
los valores en custodia. Por otra parte, el Participante declarara estar autorizado y ser el
responsable de la liquidacién de sus operaciones.

_ /LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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CAPIiTULO Il

COMPENSACION MONETARIA

Art. 19. CEDEVAL administrara los procesos de compensacion y liquidacion monetaria
derivados de las operaciones bursatiles.

Art. 20. El proceso de compensacién monetaria consiste en el establecimiento de los saldos a
liqguidar por parte de los Participantes y su posterior confirmacién con el ingreso de sus
instrucciones de cobro y/o pago en el SCLV. Para realizar dichos procesos el sistema cuenta con
las siguientes interfaces:

o MERVAL: Para obtener informacion de operaciones realizadas en mercado

e SECAV: Para obtener informacién del estado de los valores incluidos en las operaciones
realizadas

» LBTR: Para aplicacion de las instrucciones de pago en las cuentas de depositos
correspondientes.

e SCIM0C: Para aplicacién de partidas contables de movimientos realizados durante el
proceso de liquidacién.

ESTABLECIMIENTO DE SALDOS

Art. 21, A partir de la informacién de las operaciones a liquidar, obtenidas del MERVAL,
CEDEVAL procedera a realizar el establecimiento inicial de saldos para cada Participante,

Estos saldos podran ser modificados por las razones siguientes:
a) Adicion de operaciones "A Hoy" negociadas en el dia.
b) Modificaciones a las operaciones iniciales.
c) Anulacion a las operaciones.
d) Diferir o redimir anticipadamente una operacién.

e) Cualquier saldo que, por razones justificadas, no haya sido posible integrarlo a los saldos
iniciales.
El establecimiento final de saldos concluye a las 12:45 horas, de conformidad al Art. 11 de éste
instructivo.

Art. 22, CEDEVAL establecera saldos por tipos clientes (bancarios y particulares), por medio de —_—
los codigos que los Participantes han establecido en cada operacién bursétil, asi:

g WEPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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Codigo Cliente

01 Cuenta Propia (Casas de Corredores)

02 Admon. de Cartera

04 AFP'S

05 Cuenta Propia AFP's

06 Banco Central de Reserva

07 Cuenta propia gestora de fondos de
inversion

08 Administracién Individual de Cartera

30 Personas Naturales

31 Banca

32 Industria

33 Comercio

34 Agropecuario

35 Construccion

36 Compariias de Seguros

37 Instituciones Publicas

38 Extranjeros

39 Empresas de Servicios

40 Fondos de Inversion cerrados

41 Fondos de Inversién abiertos

NETEO DE SALDOS
Art. 23. CEDEVAL efectuara un neteo entre los saldos por cobrar y pagar.

a) Para el caso de clientes particulares, el SCLV establecera un saldo neto por Participante
Casa.

b} Para el caso de clientes que son Bancos, el SCLV establecera un saldo neto por Banco, /\

a partir de las instrucciones de liquidacioén ingresadas por los Participantes Casas y Bolsa
de Valores. “\

Producto del neteo, se obtendra como resultado un saldo deudor o acreedor, segun el caso:

7
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a) Saldo Deudor: Se da cuando el total de pagos es mayor al total de cobros a CEDEVAL.
También se le llama saldo a favor de CEDEVAL.

b) Saldo Acreedor: Se da cuando el total de cobros es mayor al total de pagos a
CEDEVAL. También se le llama saldo a favor del Banco o saldo a favor del Participante
Casa y/o Bolsa de Valores.

INFORMACION DE LA COMPENSACION MONETARIA

Art. 24, Los Participantes Casas, una vez tengan los datos definitivos a liquidar, deberan
confirmar a CEDEVAL a través del SCLV mediante instrucciones de liquidacion, sus saldos a
liquidar segun los valores detallados de las operaciones que realizaron por cuenta de Bancos y
particulares. Dicha informacion debera ser ingresada (digitada en el SCLV) y autorizada a méas
tardar a las 13:30 horas.

En caso de tener problemas de comunicacién, los Participantes Casas podran hacer llegar via
correo electrénico o fax (Anexos No. 1y 2), a la Gerencia de Operaciones de CEDEVAL, toda
informacién necesaria para la liquidacidon monetaria, manteniendo el horario del parrafo anterior.

Una vez ingresada toda la informacién en el SCLV, por parte de los Participantes Casas,
CEDEVAL enviard a los Bancos que presenten movimientos de fondos en el dia de la
liquidacion, un informe con el “Detalle de Operaciones”. Dicho informe sera enviado via correo
electrénico a los contactos que éstos hayan designado.

Art. 25. La BVES debe enviar y autorizar sus instrucciones de cobro de comisiones a traves del
SCLV, a mas tardar a las 13:30 horas.

CAPITULO IV

LIQUIDACION MONETARIA
CICLOS DE LIQUIDACION

Art. 26. En el dia habra un ciclo de liquidacién, con el resultado del neteo entre las operaciones
de compras y las de venta, segln el tipo de cliente, particular o bancario.

CEDEVAL podra crear mas de un ciclo de liquidacién en los siguientes casos excepcionales:

a) Para ofrecer a clientes Bancos la facilidad de liquidar operaciones de reporto en horario
vespertino.

b) A solicitud del Gobierno de El Salvador, Ministerio de Hacienda, o del Banco Central de
Reserva.
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d) Cuando se requiera un ciclo adicional en casos diferentes a los anteriores, debe ser
autorizado por la Presidencia de CEDEVAL, o por quien ésta delegue.

Art. 27. Todo Participante debe cumplir con los requerimientos técnicos definidos en el Manual
de Usuario de Sistema Informatico SCLV, contar en sus equipos con el SCLV instalado, para
poder participar en el proceso de liquidacién monetaria de sus operaciones y tnicamente podra
hacer uso de correo electronico, fax, u otro medio idéneo para solventar problemas de
comunicacion.

EJECUCION DE LA LIQUIDACION MONETARIA

Art. 28. La liquidacién monetaria consistira en ejecutar los siguientes procedimientos:
1. Cobro a Participantes Casas por cuenta de Particulares

Cobro a Bancos por operaciones como cliente

Pago a Participantes Casas por cuenta de Particulares

Pago a Bancos por operaciones como cliente

Pago de comisiones a Bolsa de Valores

o 0 s w N

Notificacion de finalizacion de liquidacion monetaria a todos los Participantes

Procedimiento 1: Cobro a Participantes Casas por cuenta de Particulares

1.1.  Los Participantes Casas que actien por cuenta de clientes particulares y que resulten
con saldo deudor, deberdn abonar a las cuentas de CEDEVAL los saldos
correspondientes a mas tardar a las 14:15 horas (con fondos en firme).

1.2.  CEDEVAL, por el monto que los Participantes Casas depositen en la cuenta, enviara al
Banco instruccion de transferencia con cargo a la cuenta de CEDEVAL (a mas tardar a
las 14: 20 horas) y estos fondos deberan ser enviados por el Banco hacia la cuenta de
CEDEVAL en el BCR, instruccién que el Banco debera enviar a mas tardar a las 14:30
p.m.

Debido a que en el mismo Banco se presentan instrucciones de cobros y de pagos a los
Participantes Casas, por cuenta de clientes particulares, cuando el valor a cobrar sea
mayor, el valor de |a transferencia con cargo a la cuenta corriente de CEDEVAL, sera por
el valor restante después de haber provisionado los fondos necesarios para realizar los
pagos en dicho Banco.

1.3.  No se admitird que el cliente de un Participante abone directamente a las cuentas
operativas de CEDEVAL.
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2.1.  Los clientes bancarios con saldo deudor (producto de operaciones propias), deberan
enviar al BCR instruccion de transferencia, a través del sistema LBTR con abono a la
cuenta de deposito de CEDEVAL a mas tardar a las 14:30 horas.

2.2.  Cuando un Banco resulte con posiciéon a favor de CEDEVAL por sus operaciones como
cliente y también como intermediario, producto de los abonos que los Participantes
realicen, el Banco no debera esperar a tener completos los fondos para enviar ambas
transferencias al BCR.

Procedimiento 3: Pago a Participantes Casas por cuenta de Particulares
3.1.  Pago con fondos provenientes de la cuenta de CEDEVAL en BCR:

a) CEDEVAL procedera a enviar instruccion de transferencia al BCR a través del LBTR
debitando su cuenta de depésito y abonando la cuenta del Banco, por el valor de los
saldos acreedores a favor de los Participantes. Esta operacion debera estar finalizada a
mas tardar a las 14:30 horas.

b} El Banco al tener confirmacién de los fondos procedera a-acreditar la cuenta corriente de
CEDEVAL (que mantiene en el Banco) por el valor confirmado. Lo cual debera efectuarse
a mas tardar a las 15:00 horas.

¢) Acreditados los fondos por parte del Banco, CEDEVAL procedera a realizar los pagos, de
acuerdo con las instrucciones de los Participantes, a través de Banca Electrénica en
aquellos Bancos que presten este servicio.

Caso Contrario, CEDEVAL enviara carta de transferencia solicitando el cargo a su cuenta
con abono a las cuentas de los Participantes, con saldo acreedor (debera enviarse a mas
tardar a las 15:00 horas).

3.2.  Pago con fondos provenientes de Cobros a los Participantes, por cuenta de Particulares:

CEDEVAL procederd a realizar los pagos, de acuerdo con las instrucciones de los
Participantes, a través de Banca Electronica en aquellos Bancos que presten este
servicio.

Caso Contrario, CEDEVAL enviard carta de transferencia solicitando el cargo de la
cuenta con abono a las cuentas de los Participantes, con saldo acreedor (debera
enviarse a mas tardar a las 15:00 horas).

3.3. Si por razones atribuibles a CEDEVAL los pagos no se realizaran a los clientes
particulares, en el dia de la liquidacién monetaria, CEDEVAL realizara las gestiones
pertinentes para efectuar dicho pago el siguiente dia habil. Asi como también gestionara
el reconocimiento de los costos financieros que dicho impago provocare; estos Ultimos .~
siempre y cuando el Participante presente los documentos que evidencien dichos costos. :

: dlmlento 4: Pago a Bancos por operaciones como cliente
/‘@Qﬁefb'av

LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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4.1. Para los clientes bancarios con saldo acreedor (producto de operaciones propias)
CEDEVAL enviara instrucciéon de transferencia al BCR, a través del LBTR, para que

cargue su cuenta y acredite la cuenta de depdsito del Banco. Esta operacion sera
efectuada a mas tardar a las 16:00 horas.

4.2.  Si por razones atribuibles a CEDEVAL los pagos no se realizaran a los clientes
bancarios, en el dia de la liquidacién monetaria, CEDEVAL realizard las gestiones
pertinentes para efectuar dicho pago el siguiente dia habil. Asi como también gestionara
el reconocimiento de los costos financieros que dicho impago provocare; estos ultimos
siempre y cuando el Participante presente los documentos que evidencien dichos costos.

Procedimiento 5: Pago de comisiones a Bolsa de Valores

Por el saldo acreedor de BVES (producto del saldo total de comisiones cobradas por ésta
a las Casas), CEDEVAL realizara el pago en la cuenta del Banco que la BVES haya
definido en su instruccién de cobro a través del SCLV.

Procedimiento 6: Notificacion de finalizacién de liquidacion monetaria a todos los
Participantes

Una vez finalizada la ejecucion de los procedimientos de liquidacion monetaria, se
notificara por medio de un correo electronico a la Bolsa de Valores y a los demas
Participantes que intervinieron en el ciclo de liquidacion.

COMPROBANTES DE REMESAS

Art. 29. Es responsabilidad de los Participantes llevar los registros correspondientes de los
comprobantes que evidencien los abonos a cuentas operativas de CEDEVAL (remesas, carta de
transferencia, comprobante de pago electrénico, etc.).

Dichos registros deberan ser remitidos a CEDEVAL, a su solicitud, via correo electrénico.

TiTuLo m
SERVICIO DE LIBERACION DE FONDOS
Art. 30. CEDEVAL prestara el servicio de liberaciéon de Fondos a aquellos Participantes que, /‘\

despues de haber realizado su maximo esfuerzo en el manejo de sus cheques, necesiten
liberacion de fondos para poder cumplir con los requerimientos de sus clientes.

Debe entenderse como liberacion de fondos el traslado de fondos de un Banco a otro, utilizando

[
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Para realizar estas operaciones CEDEVAL contara con el Médulo SELIF dentro del SCLV, por
medio del cual los Participantes daran sus instrucciones.

El SELIF dara la facilidad de que cada Participante ingrese el monto a ser liberado, en éste se
reflejara tanto en los cobros como en los pagos, y en ningtin caso sera mayor al valor del neteo,
excepto cuando el Participante necesite compensar fondos de operaciones internacionales a
liquidar en el dia. Para efectuar esta operacion tendran como hora maxima la 13:30 horas

La prestacion de este servicio se gjecutara en dos fases:

a) Abonos a las cuentas operativas de CEDEVAL: El Participante informara, a mas tardar
a la 13:30 horas a través del SELIF, en qué Bancos depositara los fondos, abono que
debe estar efectuado a mas tardar a las 14:30 horas.

b) Abonos a las cuentas operativas de los Participantes: El Participante informara a
través del SELIF en qué Bancos necesita le sean depositados los fondos, operacion que
CEDEVAL efectuara a mas tardar a las 16:00 horas

Para poder efectuar satisfactoriamente esta segunda fase, CEDEVAL obtendra los saldos de las
cuentas operativas para verificar que todos los depositos hayan sido efectuados por los
Participantes, por lo que, éstos deberan hacer llegar a CEDEVAL los comprobantes de remesas
a mas tardar a las 15:00 horas.

Todos los Participantes estan obligados a dar estricto cumplimiento a los horarios aqui
establecidos, el incumplimiento de los mismos conllevara a la exclusion del Participante del
servicio de liberacion de fondos.

En caso de tener problemas de comunicacion los Participantes podran hacer llegar via correo
electrénico, fax, u otro medio idoneo, a la Gerencia de Operaciones, toda informacion necesaria
para la liquidacién monetaria en los formatos previamente establecidos, manteniendo el horario
definido en éste articulo (Anexo 3).

TITULO IV
CUMPLIMIENTO EN LA LIQUIDACION MONETARIA DE OPERACIONES BURSATILES

Art. 31. Son obligaciones de los Participantes las siguientes:
a) Dar cumplimiento a lo establecido en el presente instructivo.

b) Sujetarse al cumplimiento de horarios establecidos por CEDEVAL para ejecutar los
procesos relacionados en la compensacion y liquidacion monetaria de operaciones
bursatiles.

garantizar la entrega de los valores, asl como el pago de los mismos, segun exige el

“e“e la Ley del Mercado de Valores, entre otras:

A REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.

c) Cumplir con su obligacién de honrar la operaciéon u operaciones a liquidar, permitiendo f"ff""
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i.  Las operaciones bursatiles que realicen las Casas de Corredores deben liquidarse
mediante los mecanismos y en el lugar que autorice o establezca la Bolsa de
Valores en el procedimiento respectivo.

ii. La liquidacion de las operaciones realizadas de acuerdo con las condiciones
pactadas es obligatoriedad para las Casas de Corredores, quienes responderan
con las garantias que para estos efectos hayan otorgado.

iii. ~ Las operaciones bursétiles deben liquidarse en los plazos que la Bolsa de Valores
indique para cada tipo de operacion, asi como para cada tipo de mercado.

iv.  En caso que una Casa de Corredores incumpla con su obligacién de honrar una
operacion, se consideraré en mora y CEDEVAL procedera a la obtencion de
valores, efectivo o el establecimiento de garantias para garantizar el pago
conforme a lo establecido en el Instructivo de Operatividad Bursatil, de la Bolsa de
Valores..

Art. 32. Son obligaciones de CEDEVAL las siguientes:

a) Actuar como Ente Liquidador para el cumplimiento de las obligaciones que resulten de las
operaciones bursatiles que se negocien en Bolsa de Valores.

b) Poner a disposicion de los Participantes el SCLV, y establecer las normativas vy
mecanismos necesarios para administrar y operar el Sistema y los procedimientos de
compensacion y liquidacién, en su funcién de Ente Liquidador.

C) Informar a los Participantes el estado de las diferentes etapas del proceso de liquidacion
diaria a través de su sistema.

d) En caso de requerir el uso de las garantias constituidas por los Participantes Casas para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones como intermediarios bursatiles, CEDEVAL
solicitar4 a la Bolsa de Valores la ejecucion de la garantia para poder cubrir las
obligaciones de liquidaciéon del Participante Casa.

e) Una vez finalice la compensacion y liquidacion monetaria, CEDEVAL lo informara a la
Bolsa de Valores y a los Participantes, a través de correo electronico generado por el
SCLV.

INCUMPLIMIENTOS EN LA LIQUIDACION MONETARIA DE OPERACIONES BURSATILES

Art. 33. En casos de incumplimientos en la liquidacion, el Participante Casa podra utilizar
cualquiera de los mecanismos definidos en el Instructivo de Operatividad Bursatil de la Bolsa de
Valores.

Cuando se presente el incumplimiento, CEDEVAL informara a la Casa de Corredores afectada y
a la Bolsa de Valores, para que ésta ultima aplique lo establecido en la norma respectiva.
CEDEVAL procedera a elaborar un reporte detallando del incumplimiento, que sustente los
saldos liquidados. La operacion incumplida sera registrada con estatus No Liguidada dentro dell,«:"

REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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CLASES DE SOBREGIROS

Art. 34. El sobregiro sera un instrumento utilizado de forma excepcional, y se entendera como
un préstamo de fondos cuando un Participante Casa no pueda honrar una obligacién bursatil, la
acreditacion del sobregiro permitira a CEDEVAL concretizar la liquidacidén monetaria.

Art. 35. Los sobregiros se dividen en dos clases:

a) Eventuales: Son los otorgados a CEDEVAL por los Bancos o por terceros, con los
cuales no existe un contrato.

b) Autorizados: Son los otorgados a CEDEVAL por los Bancos con los que si existe un
contrato.

TIPOS DE SOBREGIROS
Art. 36. Las clases de sobregiros a su vez se dividiran en dos tipos:

a) Los que no generan costos: Son aquellos en los cuales se ha tenido que utilizar para
impulsar el proceso de liquidacién, pero que al final del dia no reflejan saldo deudor en la
cuenta operativa de CEDEVAL.

b) ‘Los que generan costos: Son aquellos en los cuales se ha tenido que utilizar para
impulsar el proceso de liquidacion, y al final del dia reflejan saldo deudor en la cuenta
operativa de CEDEVAL.

PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR EL USO DE SOBREGIRO

Art. 37. Cuando un Participante Casa requiera el uso del sobregiro, podra solicitarlo a
CEDEVAL mediante el siguiente procedimiento:

a) Envia solicitud a la Gerencia de Operaciones de CEDEVAL para utilizar sobregiro y
subsanar el incumplimiento, segin anexo 4, a mas tardar diez minutos después de haber
recibido la notificacion telefonica sobre el incumplimiento del pago. Dicha solicitud debera
ser firmada por las personas autorizadas. Para que el Participante Casa pueda hacer uso
de sobregiro ante alguna necesidad por incumplimiento, debe entregar a CEDEVAL
pagare firmado por el Representante Legal.

b) CEDEVAL, de acuerdo a la solicitud recibida, procedera a revisar el caso para emitir una
resolucion, que deberd ser notificada a los Participantes Casas involucradas.

c) Cuando CEDEVAL deniegue la solicitud de sobregiro, ésta procedera a notificar al }.._c"”:'.( !
Participante Casa o las Casas afectadas. En caso que el Participante Casa después de ;
haber reallzado su maximo esfuerzo, y se mantiene el incumplimiento, CEDEVAL{
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procederd a informar a la Bolsa de Valores los resultados de su gestion, para gue ésta
proceda de acuerdo a su normativa.

AUTORIZACION PARA EL USO DE SOBREGIROS

Art. 38. Cuando sea requerido por un Participante Casa, la Gerencia de Operaciones de
CEDEVAL, podra autorizar hasta un monto igual al valor de los sobregiros autorizados, lo cual se
debera constar por escrito en el formulario respectivo. (Anexo 5).

Art. 39. Cualquier situacion que no cumpla con lo expuesto en el articulo anterior, debera contar
con la autorizacion de la Gerencia General o de la Presidencia, para lo cual se debera constar
por escrito en el formulario respectivo (Anexo 5)

COSTOS _
Art. 40. El uso de sobregiro conlleva los siguientes costos para el Participante Casa:

a) Se cobrara a los Participantes |a tasa de interés para sobregiros que aplique el Banco o
el tercero, que efectud el desembolso.

b) Se cobrara a los Participantes cinco (5) puntos base adicionales a la tasa anterior, en
concepto de penalizacién, la cual no debe ser menor a cien Dodlares de los Estados
Unidos de América.

c) Se les cobrara a los Participantes la comisién por tramitacion o desembolso que cobre el
Banco o el tercero que otorgue el sobregiro.

d) A todos los costos por sobregiro debera sumarseles el porcentaje del Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y Prestacion de Servicios (IVA).

e) Elinterés y el valor de penalizacién se calcularé basandose en los dias y el monto que
utilizé el sobregiro.

PAGO DEL SOBREGIRO

Art. 41, El Participante debera cubrir el valor del sobregiro autorizado el dia habil siguiente en
que CEDEVAL lo notifique, o en la fecha acordada por ambas partes. Esto sin perjuicio de los e
costos detallados en el articulo 40.

La Gerencia de Operaciones de CEDEVAL sera la responsable de notificar por escrito los costos
del sobregiro a los Participantes que incumplan con el pago, y a la Bolsa de Valores, quien
aplicara las penalj de acuerdo a su normativa vigente.
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TITULO V
DISPOSICIONES FINALES

NOTIFICACION POR NO EJECUCION DE LIQUIDACION MONETARIA

Art. 42, CEDEVAL informaré el mismo dia a Banco Central y a la Superintendencia del Sistema
Financiero, cualquier hecho o evento que impida que se finalice de forma satisfactoria el proceso
de liquidacién monetaria de operaciones bursatiles.

DIVULGACION DEL INSTRUCTIVO

Art. 43. El presente Instructivo debera ser puesto a disposicién del publico a través de la pagina
web de CEDEVAL.

SITUACIONES NO CONTEMPLADAS

Art. 44, Cualquier situacion no prevista en el presente Instructivo sera resuelta por la Junta
Directiva de CEDEVAL o por delegacion, por la Gerencia General o la instancia que a ésta le
siga.

VIGENCIA

Art. 45, Este Instructivo entrard en vigencia dias después de la firma del Convenio de
Servicios para la Liquidacion Monetaria de las Operaciones Bursatiles suscrito entre Bolsa de
Valores de El Salvador y Central de Depésito de Valores........

5
»
Jose Mariano Novoa Flores

Presidente

Instructivo aprobado por el Consejo Directivo de Banco Central de Reserva de El Salvador,

en Sesion No. CD-16/2018 de fecha 16 de abril de 2018 y por el Comité de Normas del

Banco Central de Reserva de El Salvador, en Sesion No. CN-04/2018, de fecha 11 de
ayo de 2018

ODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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ANEXO 1

SOLICITUD DE INGRESO DE INSTRUCCIONES PARA CLIENTES BANCOS

(Esta hoja debera ser membretada con el logo del Participante)

San Salvador, de del afio

Seriores

Gerencia de Operaciones

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Presente

Estimados Sefiores:

A continuacion detallamos los montos globales transados por Bancos y Financieras a través de
esta Casa de Corredores de Bolsa:

Banco o Saldo a Saldo a Ciclo de Observaciones
Financiera Cobrar Pagar Liquidacion

Sobre la base de lo anterior, autorizamos a ustedes ingresar, por cuenta nuestra, los datos de
las instrucciones de cobro y pago para clientes Bancos al Sistema de Compensacion y
Liquidacién de Valores (SCLV), para establecer los saldos a liquidar. Lo anterior debido a que
tenemos problemas de comunicacion con nuestros sistemas.

Atentamente,

F

R'esponsable de la Liquidacién
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ANEXO 2
SOLICITUD DE INGRESO DE INSTRUCCIONES PARA CLIENTES PARTICULARES

(Esta hoja debera ser membretada con el logo del Participante)

San Salvador, de del afo

Sefiores

Gerencia de Operaciones

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Presente

Estimados Sefiores;

Muy atentamente, les informamos que nuestro saldo acreedor/deudor (segln el caso), como
resultado del neteo de las operaciones realizadas por clientes particulares de este dia, es de
uss

Solicitamos que dicho monto sea depositado / Dicho monto sera depositado a CEDEVAL (Segln
sea el caso) segun el siguiente detalle:

Banco o No. De Cuenta Monto a Aplicar Ciclo de Observaciones
Financiera Liguidacion

Sobre la base de lo anterior, autorizamos a ustedes ingresar, por cuenta nuestra, los datos de
las instrucciones de cobro y pago para clientes particulares al Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Valores (SCLV), para establecer los saldos a liquidar. Lo anterior debido a que
tenemos problemas de comunicaciéon con nuestros sistemas.

Atentamente,

‘l

F

R.esponsable de la Liquidacion
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ANEXO 3

SOLICITUD PARA UTILIZAR SERVICIO SELIF.

(Esta hoja debera ser membretada con el logo del Participante)

Antiguo Cuscatlan, de de 20

Sefiores

Gerencia de Operaciones
CEDEVAL, S.A. DEC.V.
Presente

Estimados Sefiores:

Muy atentamente les informamos que los valores a compensar este dia a través del Servicio de
Liberacién de Fondos (SELIF) son los siguiente:

Abonaremos en sus cuentas operativas la cantidad de US$ , Segun el siguiente
detalle:
Banco o Financiera Monto
TOTAL

Al confirmar estos fondos en sus cuentas, favor abonarlos en nuestra cuentas operativas, segun
el siguiente detalle:

Banco o Financiera Numero de Cuenta Monto a Aplicar

TOTAL

Sobre la base de lo anterior, autorizamos a ustedes ingresar, por nuestra cuenta, los datos al
SELIF para establecer los valores a liquidar. Lo anterior debido a que tenemos problemas de
comunicacién con nuestros sistemas.

Atentamente,

Nombre y firma de Responsable de la Liquidacion Bursatil
llo del Participa

EPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ.
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ANEXO 4
SOLICITUD DE USO DE SOBREGIRO.

(Esta hoja debera ser membretada con el logo del Participante)

Antiguo Cuscatlan, de de 20

Sefiores

Gerencia de Operaciones
CEDEVAL, S.A. DE C.V.
Presente

Estimados Sefiores:

Muy atentamente solicitamos autorizacion para la utilizacion de sobregiro de CEDEVAL para
ejecutar la liquidacion monetaria de las siguientes operaciones:

Nombre y Cédigo Fecha de No. De Titulo que Valor Banco en el que
Ciclo de Liguidacién | Operacién | Operacion ampara incumplié

El motivo de dicha solicitud obedece a: (causa)

La parte que incumplié se compromete a pagar el monto del sobregirc y sus respectivos
intereses antes de iniciar la siguiente sesién de negociacién.

Atentamente,

Nombre y firma de Gerente General Nombre y firma de Gerente General
CCB Compradora CCB Vendedora

(Sello del Participante) (Sello del Participante)
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ANEXO 5

FORMULARIO DE APROBACION DE SOBREGIRO.

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES S.A. DE C.V.
FORMULARIO DE APROBACION DE SOBREGIRO

Banco:

Clases de Sobregiro: Eventual [ ] Autorizado [ ]

Tipo de Sobregiro: Genera Costos [ | No Genera Costos (]

Valor Otorgado: US$

Valor en Letras:

Casa(s) que lo solicita(n):

Nombre y Firma Gerente de Operaciones Nombre y Firma Gerente General

OBSERVACIONES:

HODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NC TIENE VALIDEZ.
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ANEXO 6

- Contrato de Servicios Relacionados a la Compensacion y Liquidacién Monetaria de
Operaciones Bursaétiles
NOSOTROS, por una parte el sefior , mayor de edad,
actuando en calidad de representante legal de la sociedad CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que se abrevia CEDEVAL, SA.
de C.V., del domICIIIO de Antiguo Cuscatlan, Departamento de la Libertad, en adelante llamada
“la Depositaria “CEDEVAL; y por otra parte el sefior
actuando en calldad de (representante legal judicial y extrajudicial o Apoderado
General Administrativo) de la sociedad , Casa
de Corredores de Bolsa, en adelante llamada "Casa de Corredores” o Participante, celebramos
el presente "Contrato de Servicios Relacionados a la Compensacion y Liquidacién Monetaria de
Operaciones Bursatiles” que consta de las siguientes clausulas:

I Objeto. CEDEVAL declara estar autorizada para ofrecer el servicio de
compensacion y liquidacion sobre operaciones que se realicen respecto de los valores
objeto de custodia, de acuerdo al articulo 79 de la Ley de Mercado de Valores de El
Salvador. Por ofra parte, la Casa de Corredores declara estar autorizada y ser la
responsable de la liquidacién de sus operaciones, de acuerdo al articulo 51 de la Ley del
Mercado de Valores de El Salvador. Con base en lo anterior, las partes convienen en
celebrar el presente Contrato de Servicios Relacionados a la Compensacion vy
Liquidacion Monetaria de Operaciones Bursatiles.

Il. Adhesion. La Casa de Corredores expresamente se adhiere al Instructivo
Operativo Compensacion y Liquidacion Monetaria de Operaciones Bursétiles de
CEDEVAL y a su Manual de Procedimientos, los cuales conoce, tiene en su poder y
como tales acepta.

[l. Regulacion Aplicable. CEDEVAL y la Casa de Corredores declaran que, en la
celebracién y ejecucién del presente contrato, se sujetaran especialmente a lo dispuesto
por la Ley del Mercado de Valores, Instructivo Operativo Compensacién y Liquidacion
Monetaria de Operaciones Bursatiles y Manual Operativo del Usuario (Del sistema
aplicativo). Todas las anteriores regulaciones ambas partes manifiestan que las conocen
y tienen en su poder.

V. Estandares Internacionales. De conformidad con las practicas internacionales
referentes a la liquidacion bursatil aplicadas por las Infraestructuras del Mercado
Financiero, CEDEVAL aplicara el modelo de liquidacion numero 2 “Liquidacién monetaria
neta, liquidacién de valores bruta”.

En este acto el participante declara conocer las practicas internacionales referidas al
modelo de liquidacion y asume la responsabilidad por los efectos que dichas practicas
causaren en CEDEVAL.

V. Comisiones. La Casa de Corredores pagara a CEDEVAL las comisiones, cargos

publicados de conformidad a la Ley del Mercado de Valores previo a su vigencia.
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VI. Obligaciones de la Casa de Corredores. 1) Liquidar los saldos por operaciones
bursatiles mediante los mecanismos que establezca el Instructivo Operativo
Compensacion y Liquidacion Monetaria de Operaciones Bursétiles. 2) Sujetarse al
cumplimiento de horarios establecidos por CEDEVAL para ejecutar los procesos
relacionados en la compensacion y liquidacion monetaria. 3) Cumplir con su obligacién
de honrar la operacion u operaciones a liquidar, permitiendo garantizar la entrega de los
valores, asi como el pago de los mismos, segin exige el articulo 66 de la Ley del
Mercado de Valores, asi como el Instructivo de Operatividad Bursatil de BVES en su
articulo 107, literal b).

VII. Sobregiro. Para que el Participante pueda hacer uso de sobregiro ante alguna
necesidad por incumplimiento, debe entregar a CEDEVAL un pagaré firmado por el
Representante Legal, quien acepta las condiciones estipuladas en el Titulo IV del
Instructivo Operativo Compensacion y Liquidacion Monetaria de Operaciones Bursatiles,
Articulos 37 al 41; asimismo, se obliga a darle cumplimiento en todo lo aplicable en caso
de utilizacion del sobregiro. Asimismo, autoriza al Gerente General de la Casa de
Corredores, o0 a quien haga sus funciones a firmar la solicitud contenida en el anexo 4 de
dicho instructivo, declarando conocer las sanciones en las cuales la Casa de Corredores
puede verse sujeta en caso de incumplimiento en el pago de las operaciones realizadas
por ella, y en caso de incumplimiento en el pago del sobregiro se hara exigibles las
obligaciones contenidas en el Pagaré suscrito el dia

VIII Terminacién. La vigencia del presente contrato finalizara cuando una de las
partes manifieste a la otra su intenciéon de dejarlo sin efecto, con al menos sesenta dias
de anticipacion.

IX. La Casa de Corredores no podra ceder, ni transferir de ninguna forma los
derechos y facultades que adquiere de conformidad a este contrato.

X. El presente contrato entrara en vigencia este dla.
En la ciudad de San Salvador, a los dias del mes de de dos mil
Representante Legal o Apoderado CEDEVAL Representante Legal CCB
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CLAUSULA ARBITRAL

De conformidad al Art. 26 de la Ley de Mediacién, Conciliacién y Arbitraje, las partes
acuerdan, como convenio, que los conflictos que surjan entre ellos por incumplimiento de las
clausulas establecidas en este contrato serdn resueltos por medio de dos arbitros
arbitradores y conforme los procedimientos establecidos por la mencionada Ley. En ese caso
cada una de las partes nombrara a un arbitro y los dos designados nombraran un tercero que
sera el Presidente del tribunal arbitral, los costos seran cubiertos en partes iguales por las
partes. Lo anterior siempre y cuando se agote una etapa previa de avenimiento entre las
partes, y transcurriendo un mes desde la fecha que se inicie el periodo de avenimiento no
hayan podido solventar el conflicto.

En la ciudad de San Salvador, a los dias del mes de de dos mil

Representante Legal o Apoderado CEDEVAL Representante Legal CCB




