CDSV-6/2010
RCTG-7/2010
NORMA DE REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE VALORES
EMITIDOS A CARGO DE UN FONDO DE TITULARIZACION.

Aprobacion:
25/03/2010

Vigencia: 10/04/2010

Considerando:

l. Que el articulo 3 de la Ley Organica de la Superintendencia de Valores establece
como finalidad principal vigilar el cumplimiento de las disposiciones legales
aplicables a las entidades sujetas a su control y le correspondera la fiscalizacion,
entre otras, de todas aquellas instituciones que presten servicios de caracter
auxiliar al mercado bursatil.

[I.  Que el articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores, establece como uno de los
deberes de esta Superintendencia, facilitar el desarrollo del Mercado de Valores
con énfasis en el Mercado de Capitales, velando siempre por los intereses del
publico inversionista.

[ll. Que elinciso primero del articulo 83 de la Ley de Titularizacion de Activos, sefala
que en adicion a los bancos y casas de corredores de bolsa, podran ser
Representante de los Tenedores de Valores otras personas juridicas que autorice
la Superintendencia de Valores.

IV. Que el articulo 93, literal g) de la Ley de Titularizacion de Activos, faculta a esta
Superintendencia, para emitir normas técnicas, de aplicacion general, que fueren
necesarias para la operatividad de los procesos de Titularizacion y para el sano
desarrollo del Mercado de Valores.

V. Que en razdn de lo anterior, es necesario que esta Superintendencia emita
normas que tengan por objeto establecer los requisitos que deben atender los
bancos y las casas de corredores de bolsa que pretendan fungir como
Representantes de Tenedores de Valores emitidos a cargo de un Fondo de
Titularizacion en particular y del mismo modo, establecer los requisitos generales
que deben cumplir otras personas juridicas para ser autorizados por esta
Superintendencia para la prestacion de dicho servicio y para representar a los
Tenedores de Valores emitidos a cargo un determinado Fondo de Titularizacion
en particular.

Por tanto, en base a las disposiciones legales antes seflaladas el Consejo Directivo de
la Superintendencia de Valores ACUERDA emitir la siguiente:

NORMA DE REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES EMITIDOS A CARGO
DE UN FONDO DE TITULARIZACION

TITULO UNO
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto

Art. 1.- La presente norma tiene por objeto el establecimiento de los requisitos
minimos que deben atender los bancos y las Casas de Corredores de Bolsa en la
prestacion de su servicio de Representante de Tenedores de Valores con cargo a un
Fondo de Titularizacion en particular y asimismo, el establecimiento de los requisitos
generales que deben ser satisfechos por otras personas juridicas para que puedan ser
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autorizadas por la Superintendencia de Valores para la prestacion de dicho servicio y
de los requisitos particulares que deben atender para fungir como Representante de
los Tenedores de Valores de un determinado Fondo de Titularizacion.

Art. 2.- En el texto de la presente norma, la Superintendencia de Valores sera
denominada “la Superintendencia”’, el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores “el Consejo”; la Ley de Titularizacion de Activos, serda denominada “Ley de
Titularizacion”, la Sociedad Titularizadora, sera denominada “la Titularizadora®, el o los
Fondos de Titularizacion seran denominados “el o los Fondos”, los Tenedores de
Valores titularizados “los Tenedores”, el Representante de los Tenedores de Valores
sera denominado “el Representante”, el Registro Publico Bursatil “el Registro”; las
Casas de Corredores de Bolsa “Casa de Corredores.

TITULO SEGUNDO
REQUISITOS DE AUTORIZACION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE
REPRESENTANTE, CUANDO NO SE TRATE DE UN BANCO O DE UNA CASA DE
CORREDORES DE BOLSA

Naturaleza y capital social

Art. 3.- Toda persona juridica que pretenda ser autorizada por la Superintendencia
para la prestacion del servicio de Representante debera estar constituida como
Sociedad Andnima o bien, encontrarse sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia
o de la Superintendencia del Sistema Financiero, siempre y cuando no se trate de una
sociedad de personas, debiendo contar como minimo, con el capital social que es
requerido a las Casas de Corredores establecido en el articulo 56 de la Ley del
Mercado de Valores, el cual debera estar integramente suscrito y pagado y sera objeto
de variacion de conformidad a lo dispuesto en el articulo 98 de la referida Ley. (2)

Art. 4.- Las personas juridicas que pretendan ser autorizadas por la Superintendencia
para la prestacion del servicio de Representante, deberan solicitarlo a la
Superintendencia y para tal efecto deberan presentar:

a) Solicitud firmada por su Representante legal debiendo relacionar y adjuntar copia
certificada notarialmente de los documentos que legitimen su personeria. En el
caso que la solicitud no sea presentada a la Superintendencia por el solicitante,
las firmas que conste en la solicitud debera estar autenticada por notario;

b) Nomina de sus accionistas, socios o asociados segun fuere el caso, la cual debera
contener, por lo menos, el nombre completo, edad, nacionalidad, profesion u
ocupacion, domicilio, expresion del tipo y numero de documento de identidad
personal, Numero de Identificacion Tributaria, si lo tuviere, porcentaje 0 monto
de su participacion accionaria de cada accionista y Numero de Registro de
Contribuyentes, esto ultimo unicamente en el caso que estuvieren inscritos como
tales en el registro correspondiente. La ndmina deberd estar firmada por el
solicitante;(2)

c) El monto del capital social suscrito y pagado de la sociedad que pretenda ser
autorizada como Representante;

d) Denominacion social y nombre comercial;

Alameda Juan Pablo I, entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. (503) 2281-8000 Pagina 2 de 7
www.bcr.gob.sv



CDSV-6/2010
RCTG-7/2010
NORMA DE REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE VALORES
EMITIDOS A CARGO DE UN FONDO DE TITULARIZACION.

Aprobacion:
25/03/2010

Vigencia: 10/04/2010

e) Nombre completo, edad, nacionalidad, profesion u ocupacion, domicilio y
expresion del tipo y numero de documento de identidad personal, de cada uno
de sus directores, gerentes y administradores;

f)  Direccion, teléfono, correo electronicoy fax, asi como las personas comisionadas
para recibir notificaciones o cualquier otra documentacion.

Documentos que deberan anexarse a la solicitud
Art. 5.- A la referida solicitud deberd adjuntarse la siguiente documentacion:

a) Copia legible certificada notarialmente del testimonio de escritura publica de
constitucion, de sus estatutos y de las correspondientes modificaciones de
ambos si fuera el caso, debidamente inscritas o depositadas, segun fuera el caso,
en el Registro de Comercio. La finalidad consignada en el pacto social debe ser
compatible con la prestacion del servicio de Representante;(1)

b) Copia legible y certificada del Documento Unico de Identidad, copia legible del
Numero de Identificacion Tributaria (NIT) o su Representacion Grafica y copia
legible y certificada del Numero de Registro de Contribuyente, si estuvieren
inscritos como tales en el registro respectivo, de los directores, gerentes y
administradores, incluyendo, ademas, su curriculum vitae; (3)

c) Como minimo una referencia bancaria y una referencia crediticia, de cada uno
de los directores, administradores y gerentes, emitidas por instituciones
autorizadas para operar en el pais por la Superintendencia del Sistema Financiero
o bien, como minimo dos referencias bancarias o dos referencias crediticias
extendidas por instituciones que se encuentren fiscalizadas o supervisadas por la
oficina que ejerza la vigilancia del Estado, cuando se tratare de referencias
extendidas en el extranjero;

d) Cuando cualquiera de las constancias relacionadas en el inciso anterior haya sido
emitida en el extranjero, los solicitantes deberan de adjuntar ademas, los
documentos en virtud de los cuales se compruebe que la persona o entidad que
haya emitido dicha constancia, se encuentra legalmente autorizada para operar
en el pais correspondiente;

e) En el caso que uno o varios accionistas, sean personas juridicas y tengan una
participacion, ya sea en forma directa o a través de interpdsita persona, de mas
del cincuenta por ciento en el capital social, deberd adjuntar ademas, los
siguientes documentos, en lo que fueren aplicables:

i. Copia certificada notarialmente de su Pacto Social vigente y de la ultima
credencial de la eleccion de su 6érgano de administracion;

ii. Certificacion de la ndmina de los accionistas que posean el veinticinco por
ciento o mas de su capital social. Dicha certificacion debera estar suscrita
por quién tuviere la representacion legal de la solicitante y debera estar
autenticada por notario.

f) Fotocopia legible certificada notarialmente del acuerdo de nombramiento del
Auditor Externo, quién debera estar registrado en el Registro Especial de Auditores
Externos que lleva la Superintendencia;

g) Fotocopia legible, certificada notarialmente del punto de acta en virtud del cual
se haya efectuado el nombramiento del Gerente General o Director Ejecutivo,
debidamente inscrito en el Registro de Comercio;
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h) Fotocopia legible del Numero de Identificacion Tributaria (NIT) o su
Representacion Grafica y fotocopia certificada notarialmente del Numero de
Registro de Contribuyentes del solicitante; (3)

i) Organigrama, con indicacion del nombre de los administradores, gerentes y
directores, con expresion de sus cargos y unidades de apoyo;

j))  Nombramiento del personal designado para ejercer las funciones de
representante, con indicacion de su experiencia en materia financiera, incluyendo
la declaracion jurada de los designados, en la que manifieste no tener conflictos
de interés con el Fondo, con el Originador o con la Titularizadora respectiva;

k) Descripcidon de procedimientos de control interno que permita una adecuada
separacion o division de las actividades para el desarrollo de las labores que como
Representante le correspondan.

La documentacion sefalada en el presente articulo debera ser presentada para cada
uno de los procesos de titularizacion en los que se pretenda fungir como
Representante.

Requisitos para ser director, gerente o administrador

Art. 6.- La administracion de la sociedad solicitante debera estar bajo el régimen de
junta directiva, debiendo sus miembros y administradores, cumplir con los siguientes
requisitos:

a) Ser salvadorefio domiciliado en el pais, y en el caso de extranjeros, comprobar su
residencia fisica y permanente en el pais;

b) Ser mayores de veinticinco afios;

c) Ser de reconocida honorabilidad y competencia financiera.

Estos requisitos deberan cumplirse mientras la sociedad esté autorizada para la
prestacion del servicio solicitado.

Inhabilidades para ser director, administrador o gerente

Art. 7.- Seran inhabiles para ser Representantes las personas juridicas que sefiala el
articulo 84 de la Ley de Titularizacion de Activos asi como también las personas
juridicas que formen parte del mismo conglomerado financiero o grupo empresarial
del originador o de la Titularizadora.

Para efectos de comprobar lo anterior, la sociedad solicitante, debera presentar a la
Superintendencia una Declaracion Jurada en la que manifiesten no estar
comprendidos dentro de las inhabilidades antes mencionadas, circunstancia que
debera ser acreditada con respecto a cada uno de los procesos de Titularizacion en
los que pretendan fungir como Representante de los tenedores de valores emitidos
con cargo al mismo.

Art. 8.- La Superintendencia dispondra de un plazo de quince dias habiles para
pronunciarse sobre si la documentacion antes relacionada ha sido presentada en
debida forma. Si se determinaren observaciones, el Superintendente, procedera a
comunicar dicha circunstancia a la parte interesada, interrumpiéndose el plazo antes
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indicado. La parte interesada, una vez subsanadas las observaciones, debera presentar
a la Superintendencia la documentacion correspondiente.

Art. 9.- Una vez cumplidos los requisitos anteriores, el Consejo procedera a emitir el
acuerdo de autorizacion correspondiente.

Art. 10.- A partir de la notificacidén que se realice al interesado sobre la autorizacién
concedida para la prestacion del servicio de Representante, este quedara obligado a
darle estricto cumplimiento al envio peridédico de informacion, en virtud de la
normativa que resulte aplicable.

TITULO SEGUNDO
PRESTACION DE SERVICIO DE REPRESENTANTE POR BANCOS Y CASAS DE
CORREDORES

Art. 11.- Para que un banco o una Casa de Corredores de Bolsa puedan prestar el
servicio de Representante, estos deben estar constituidos de conformidad a las leyes
de la Republica, estar domiciliados en El Salvador.

Art. 12 .- El banco o Casa de Corredores debera informar que prestara el servicio de
representacion, debiendo demostrar que no se encuentra dentro de las inhabilidades
sefaladas en el Art. 7.- de esta Norma. Las inhabilidades aplicaran para cada uno de
los procesos de Titularizacion en los que pretenda fungir como Representante.

Art. 13.- El banco o Casa de Corredores deberd nombrar al personal designado para
ejercer las funciones de Representante, incluyendo la Declaracion Jurada de los
designados, en la que manifieste no tener conflictos de interés con el Fondo, con el
originador o con la Titularizadora respectiva.

Art. 14.- Elbanco o Casa de Corredores deberd mantener procedimientos de control
interno que permitan una adecuada separacion o division de las actividades para el
desarrollo de las labores que como Representante le correspondan.

TITULO TERCERO
OBLIGACIONES PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE REPRESENTANTE

Art. 15.- Toda persona que funja como Representante deberd atender por lo menos,
las siguientes obligaciones:

a) Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de
Valores corresponda para reclamar el pago de los derechos concedidos en los
valores adquiridos, asi como las que requiera el desempefio de las funciones
referidas a la representacion de Tenedores de Valores y ejecutar los actos
conservativos necesarios;

b) Convocar y presidir la Junta General de Tenedores de Valores y ejecutar sus
decisiones;

c) Recabar periddica y oportunamente de los administradores de la Titularizadora,
los datos relativos a la situacion financiera de la misma y del Fondo y los demas
que considere necesarios para el ejercicio de sus funciones;
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d) Otorgar, en nombre del conjunto de los Tenedores de Valores, los documentos
o contratos que deban celebrarse;

e) Emitir certificacion de integracion del Fondo;

f)  Dar visto bueno en la sustitucion de activos, de acuerdo a lo pactado en el
Contrato de Titularizacion;

g) Otras que se establezcan legal y normativamente, asi como las definidas en el
respectivo Contrato de Titularizacion.

Obligaciones de conducta del representante
Art. 16.- Toda persona que funja como Representante, debera adoptar en el ejercicio
de sus funciones, al menos las siguientes normas de conducta:

a) Abstenerse de realizar operaciones en que exista conflicto de interés que real o
potencialmente se contraponga al interés de los Tenedores;

b) Guardar reserva, respecto de la informacion de caracter confidencial que llegue
a conocer en desarrollo de su funcion como Representante de los Tenedores de
Valores, en cuanto no fuere indispensable para el resguardo de los intereses de
sus representados;

c) Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un tenedor o grupo de
tenedores;

d) Abstenerse de cualquier conducta o circunstancia que de conformidad con la
legislacion aplicable atenten contra el adecuado ejercicio de sus funciones como
Representantes.

Presentacion de informacion

Art. 17.- Toda fotocopia que sea presentada a la Superintendencia en cumplimiento
con lo previsto en esta normativa debera estar certificada por notario salvadorefio. De
igual forma, las firmas que calcen en todo tipo de documentaciéon, cuando
corresponda, deberan estar legalizadas por notario salvadorefo.

En los casos de las fotocopias que correspondan al Numero de ldentificacion
Tributaria (NIT) o su Representacion Grafica, no sera exigible la certificacion
notarial.(3)

No obstante lo anterior, si la documentacion presentada proviene del extranjero, tanto
las fotocopias como las firmas que consten en la misma podran estar autenticadas o
certificadas segun sea el caso, por notario o funcionario extranjero, debiendo en este
caso, seguirse el procedimiento de legalizaciéon de firmas correspondiente.

Art. 18.- La Superintendencia, podra solicitar informacién o documentacion
adicional a la senalada en la presente norma, cuando la documentacion o informacion
que haya sido presentada, no resultare suficiente para comprobar los hechos o
informacion que pretendan acreditarse.

Art. 19.- Lo no contemplado en la presente normativa, sera resuelto por el Consejo
Directivo.
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Art. 20.- La presente resolucion entrara en vigencia el 10 de abril de 2010.

René Mauricio Guardado Rodriguez
Presidente del Consejo Directivo
Superintendencia de Valores

MODIFICACIONES:

(1) RCTG-21/2010 Resolucion de modificacion RCTG-7/2010 Norma de Representante
de Tenedores de Valores Emitidos a Cargo de un Fondo de Titularizacion, aprobada
en CD-14/2010 del 28 de julio de 2010.

(2) RCTG-26/2010 Resolucion de modificacion RCTG-7/2010 Norma de Representante
de Tenedores de Valores Emitidos a Cargo de un Fondo de Titularizacion, aprobada
en CD-18/2010 del 28 de septiembre de 2010.

(3) Modificaciones a los articulos 5y 17, aprobadas por el Banco Central por medio de su
Comité de Normas en Sesion No. CN-02/2022, de fecha 21 de febrero de dos mil
veintidos, por reformas contenidas en Decreto Legislativo No. 203 a la Ley del Registro
y Control Especial de Contribuyentes al Fisco, con vigencia a partir del dia 8 de marzo
de dos mil veintidos.
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