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1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al analisis de Banco
Promeérica (en adelante Promérica o el Banco) y su emision
de certificados de inversion (CIBAPROME1), con
informacién financiera auditada al 31 de diciembre de
2022.

Con base en esta informacién, se otorgd la siguiente
clasificacion inicial de riesgo:

BANCO PROMERICA,

Tpo | Anteror | Acual |
-

EAA- (SLV)  Estable  EAA-(SLV)
*La clasificacion no varié respecto a la anterior.

Emisor Estable

Los valores recibieron las siguientes clasificaciones de
riesgo:

BANCO PROMERICA, S.A

Perspectiva

CIBAPROME1

Largo plazo con AA (SLV) Estable AA (SLV) Estable

garantia

CIBAPROME1
Largo plazo sin
garantia

AA- (SLV) Estable AA- (SLV) Estable

CIBAPROME1
Corto plazo con

garantia

CIBAPROME1
Corto plazo sin
garantia

N-1 (SLV) Estable N-1 (SLV) Estable

N-2 (SLV) Estable N-2 (SLV) Estable

*La clasificacion no varié respecto a la anterior.

fflores@scriesgo.com
morantes@scriesgo.com

Analista financiero
Analista sénior

Explicacién de la clasificacién otorgada:

EAA: corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccidon
son fuertes, el riesgo es modesto.

AA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 1 (N-1): corresponde a aquellos instrumentos en que
sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2): corresponde a aquellos instrumentos cuyos
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de
que la clasificacidn varie en el mediano plazo.

Dentro de una escala de clasificacidn se podran utilizar los
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo “-”
indica un nivel mayor de riesgo.

“La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

1 El detalle de toda la escala de clasificacidn que utiliza la Clasificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com
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SLV: indicativo de pais para las clasificaciones que SCRiesgo
otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la
escala de clasificaciéon en El Salvador. La escala utilizada
por la Clasificadora estd en estricto apego a la Ley del
Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

2. FUNDAMENTOS
Fortalezas

e Las clasificaciones otorgadas al Banco y sus emisiones
reflejan el apoyo financiero que; en nuestra opinion,
Promerica Financial Corporation. (PFC), le otorgaria
en caso este lo necesite.

e La estrategia corporativa, el reconocimiento de
marca, el apoyo comercial, operativo y técnico; estan
altamente integrados a Grupo PFC.

e Equipo gerencial con amplia experiencia en el sector
bancario permite la implementacion de practicas
sélidas en gestidn de riesgos.

e Los niveles de solvencia patrimonial favorecen la
absorcién de pérdidas esperadas y la capacidad de
expansién del negocio.

e Lla liquidez brinda un adecuado soporte y cobertura a
las obligaciones de corto plazo. También, pueden
permitir al Banco incrementos rdpidos de cartera.

e La alta cobertura geogrifica brinda oportunidades de
crecer en numero de clientes y ofertas de servicios.

e Baja concentracion por deudor individual.

Retos

e Avanzar en la participacion de mercado en una plaza
bancaria altamente competitiva.

e Consolidar la estrategia con enfoque en banca de
empresas, dirigida a balancear el portafolio crediticio
potenciando otros segmentos de mercado.

e Continuar con las mejoras observadas en los
indicadores de eficiencia operativa. El Banco registra
una estructura operativa alta derivado de su amplia
red de sucursales en todo el pais.
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e Incrementar los niveles de rentabilidad provenientes
de su negocio fundamental.

Oportunidades

e Desarrollo de nuevos y plataformas

tecnoldgicas.

productos

Amenazas
e Efectos negativos en la economia producto de las crisis
globales y un entorno de inflacién creciente, podrian

limitar la actividad de intermediacién financiera.

e Riesgo pais y perfil crediticio soberano podrian incidir
en el costo de fondeo internacional.

3. EMISION DE TiTULOS VALORES

Caracteristicas de la emision de certificados de inversion

Emisor Banco Promerica S.A.

Denominacién

. CIBAPROME1
de la emision

Certificado de inversidon representado
por anotaciones electrénicas de valores
en cuenta.

Clase de valor

Monto maximo

s Hasta USD150,000,000.00
de la emision

Podrd tener un plazo minimo de un afio

Plazo de la ‘. . ~
y maximo de diez afos, contados a
emisiéon . L
partir de la fecha de su colocacion.
. Podran emitirse en una sola serie o en
Series .
diversos tramos.
Interés 5.0% anual sobre la cuota
moratorio correspondiente a capital.
. Anotaciones electrénicas depositadas
Custodia y . .
s en los registros electrénicos de
Depésito

CEDEVAL, S.A. de C.V.
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de

C.V., Casa de Corredores de Bolsa.
Fuente: Banco Promerica S.A.

Casa corredora

Garantia de la emision. El pago de los certificados de
inversidn, representados por anotaciones electrdnicas de
valores en cuenta que se emitan por el Banco podran no
tener garantia especial, o estar garantizados con cartera de
préstamos hipotecarios calificados como categoria "A" a
favor de Promerica. Si el Banco tiene una situacion de
insolvencia de pago, quiebra, revocatoria de autorizacidn
para operar u otra situacion que impida la normal
operacion de su giro, todos los certificados de la emision
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(CIBAPROME1) que estén vigentes a esa fecha y los
intereses generados, tendrdn preferencia para ser pagados
con las garantias de la cartera hipotecaria; o de acuerdo al
orden de pago de obligaciones correspondiente, segun lo
dispuesto en el articulo 112-A de la ley de Bancos.

Destino de los recursos. Los fondos que se obtengan por la
negociacion de esta emision serdn invertidos por el Banco
para el financiamiento de operaciones crediticias a corto,
mediano y largo plazo y reestructuracién de deuda.

4. CONTEXTO ECONOMICO
4.1 Analisis de la plaza

La actividad econdmica salvadorefia ha retornado a los
niveles de crecimiento observados previos a la pandemia.
En 2022, el PIB aumentd en 2.6% frente al 11.2% de 2021.
El pais experimenta una creciente inflacién (diciembre
2022: 7.3%) derivado de las crisis globales como la
afectacion de las cadenas de suministros, el alza en los
combustibles y el conflicto bélico en Europa. Para
contrarrestar los efectos, el Gobierno ha implementado
politicas de anti inflacidn, inversién en infraestructura y
seguridad publica, con los cuales se espera mejorar el
clima de negocios.

Durante 2022, la autoridad fiscal se centré en la bisqueda
de recursos para el pago de los Eurobonos con
vencimiento en enero de 2023, por USD800.0 millones.
Para solventar los requerimientos de liquidez, el Gobierno
realizé dos operaciones de recompra (incluyé los bonos a
vencer en 2025). Ambas operaciones totalizaron USD195.9
millones; en enero de 2023, los USD604.1 millones
restantes fueron pagados en tiempo y forma, con recursos
recibidos de dos préstamos con organismo internacionales
y de la recaudacion corriente.

El objetivo intrinseco de dicha estrategia era mejorar el
grado de inversidn, reducir el riesgo pais y mostrar mejores
expectativas a los inversionistas. Esta accion redujo las
necesidades de liquidez de forma momentanea, sin
embargo, las condiciones fiscales actuales continuaran
ejerciendo presiones sobre la deuda, principalmente; en
las necesidades de corto plazo y la gestidon publica. La
calificadora internacional Moody’s Investor Service ha
reafirmado la calificacion soberana del pais en Caa3,
aunque, modificd la perspectiva de negativa a estable. La
agencia considera que aun se presentan altas necesidades
de financiamiento, exacerbadas por el débil acceso a los
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mercados de capital internacionales, una posicién fiscal
aun vulnerable con altos costos de deuda, sin un marco
fiscal y de financiamiento para el mediano plazo.

Una elevada inflacion y el limitado espacio fiscal podrian
variar las proyecciones de crecimiento, debido a la
desaceleraciéon econdmica en curso; ademds, de la
fragilidad que presenta la economia global ante un posible
riesgo de recesion. En 2023, bajo estas condiciones, las
proyecciones del FMI contemplan que la economia
salvadoreia creceria en un 2.6%; para el Banco Mundial un
2.0% y 1.6% segun la Cepal.

4.2 Produccion nacional

Para el cierre 2022, la economia salvadorefia registré el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en 2.6%,
impulsado por el aumento en la actividad en los sectores
construccién, electricidad, servicios profesionales,
transporte y almacenamiento. El resultado ha sido
favorecido por la reduccién en los indices de criminalidad
incentivando la inversidn, el consumo interno y las
actividades turisticas; ademds del buen desempefiio de las
de las exportaciones (+10.2%), que consolidaron los
resultados. Sin embargo, los niveles de crecimiento
proyectados seran impactados conforme al contexto
internacional y las afectaciones econdmicas causadas por
la inflacidn, el Banco Central de Reserva (BCR) proyecta
una expansion econdmica entre el 2% y 3% para el 2023.

4.3  Finanzas publicas

A nivel fiscal, el panorama aun se contempla desafiante,
debido a que el ritmo de recaudacidn ha disminuido. Los
ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF)
aumentaron en 10.9% en 2022 (2021: +23.4%); el 81.6% de
estos corresponden a los tributarios, los cuales se elevaron
en 11.1%. Dicho comportamiento estuvo influenciado, por
las medidas gubernamentales antinflacionarias, entre ellas,
la suspension de contribuciones especiales en el precio de
la gasolina y de los aranceles de importacién a productos
de la canasta basica. Ademads, se han realizado importantes
esfuerzos para reducir la evasion tributaria por medio del
Plan Nacional Anti-Evasién, con el cual se han recaudado
USD179.0 millones en casos procesados.

En relacion con el gasto publico, se muestra mayor
eficiencia en el SPNF, el cual reportdé una disminucion del
0.02% (2021: +5.7%) totalizando USD8§,423.1 millones,
concentrado en un 89.8% en gasto corriente (+1.7%) y el
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10.2% en gasto de capital. Histéricamente, los egresos
publicos estdn orientados a solventar las obligaciones
inmediatas del Gobierno, esto limita los recursos para
inversion y gestion del desarrollo, los cuales han
disminuido en 24.4% en 2022.

La dindmica del gasto permitié la reduccion del déficit
fiscal. Se registré déficit primario del SPNF por USD541.9
millones y el déficit total con pensiones en USD860.3
millones (-46.4%). Bajo las proyecciones actuales
representaria el 2.6% del PIB frente al 5.5% de 2021. De los
desembolsos ejecutados, usD1,491.5 millones
corresponden a intereses de deuda (el 18.9% de los
ingresos), un aumento del 14.4%. Para cubrir el desbalance
presupuestario y otras obligaciones financieras, se requirid
de financiamiento que superd los USD1,400.0 millones.

La deuda publica del SPFN sin pensiones totalizd
USD18,033.2 millones, y reflejé6 un aumento del 3.3%
(2021: +15.8%). La deuda representa el 55.5% del PIB,
relacion relativamente menor al reportando en 2021 de
59.3% del PIB; favorecido por la dindmica de un mayor
denominador y menor variaciéon de la misma. Segun la
clasificacion de la deuda, el 61.6% corresponde a
acreedores externos y el 38.4% a internos. Considerando
las obligaciones previsionales, la deuda se eleva al 74.6%
del PIB y totaliza USD24,235.4 millones (2021: 79.0% del
PIB), lo que representa un aumento del 4.2% con respecto
a2021.

4.1 Comercio exterior

Durante el afio 2022, las exportaciones registraron
USD7,115.1 millones (+11.3%). Los sectores que lideraron
el crecimiento de las ventas al exterior fueron las maquilas
(+11.9%), la industria manufacturera (+9.6%) y el sector
primario® (+34.7%). Por su parte, las importaciones totales
sumaron USD17,108.0 millones (+17.0%); donde destacan
los bienes intermedios (+25.2%) y de consumo (+16.1%). El
déficit de la balanza comercial totalizé USD9,992.9
millones, como resultado del aumento en diversas
mercancias, alto dinamismo de las importaciones, y alza de
precios del petrdleo y sus derivados.

4.2 Inversion extranjera directa (IED)

Al cierre de 2022, los flujos de IED acumulados totalizaron
salidas por USD99.1 millones, a diferencia de los ingresos
por USD314.5 millones observados en igual periodo del

! Compuesto por agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca.
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afo anterior. Este comportamiento esta vinculado al
aumento en la salida de capitales en la industria
manufacturera e informacién y comunicaciones. En
contrapeso, se perciben importantes flujos en comercio
por USD201.6 millones. México con USD152.3 millones,
Estados Unidos con USD77.2 millones y Honduras con
USD46.22 millones fueron los paises con mayores aportes
en la IED durante el periodo.

4.3 Remesas familiares

Las remesas familiares registraron ingresos por USD7,741.9
millones en 2022, que corresponde al 23.8% del PIB, y un
aumento del 3.2% porcentaje relativamente menor al
26.6% registrado en 2021. Histéricamente, las remesas
constituyen una base importante para satisfacer Ia
demanda interna y potenciador del consumo. Del total de
remesas, el 93.8% corresponde a envios desde Estados
Unidos, seguido de Canada (0.9%), Espafia (0.4%), ltalia
(0.3%) y Reino Unido (0.1%).

5. SECTOR BANCARIO

Durante el segundo semestre de 2022, el sector bancario
ha experimentado un crecimiento superior al ritmo de
expansiéon de la actividad econdmica (IVAE diciembre
2022: +3.3%). Una mayor dinamizacion se observé en los
préstamos dirigidos hacia el sector empresarial,
principalmente para atender nuevos proyectos e impulsar
la inversion privada en el pais. Por otra parte, el sector ha
continuado innovando para fortalecer sus plataformas
tecnoldgicas y estructuras de protecciéon para fraude
electronico.

Los activos del sector bancario registraron un aumento de
3.5%, para acumular un saldo de USD21,797.6 millones a
diciembre de 2022. La cartera crediticia mostré una
expansion interanual del 10.4%; explicada por el aumento
en la demanda de crédito destinado a construccidn
(+29.1%), seguido por el crédito al sector comercio
(+18.0%) y consumo (+7.9%). Las inversiones financieras
aumentaron 6.4% y representaron el 13.5% del total de
activos (diciembre 2021: 13.2%). La liquidez medida por las
disponibilidades mas inversiones versus las obligaciones
financieras, reflejo una disminucion al ubicarse en 31.6%
(diciembre 2021; 36.3%).

El sistema bancario comercial estd compuesto por 12
instituciones. A diciembre de 2022, 3 bancos concentraron
el 57.7% del total de activos de todo el sistema. Banco
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Agricola con el 25.6%, Banco Cuscatldn el 17.9% y Banco de
América Central el 14.3%).

Sistema Bancario Salvadorefio
Medido por tamafio de activos
A diciembre de 2022

Abank

Citi, N.A.

BFA

Industrial

Azul

Atlantida

Promerica, S.A
Hipotecario
Davivienda
BAC

Cuscatldn

Agricola, S.A. 25.6%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Fuente: elaboracidn propia con informacién de la SSF.

El portafolio crediticio de la industria bancaria mantiene su
perfil de riesgo estable, favorecido por una alta
participacion de activos crediticios en categorias de mejor
calidad. El 95.5% de los préstamos otorgados se clasifican
en categorias A y B, mientras que la cartera pesada (C, Dy
E) representd el 4.5%, a diciembre de 2022. La cartera
vencida aumentd en 9.2% (USD24.5 millones interanual).
En este sentido, el indicador de mora mayor a 90 dias se
mantuvo estable en el lapso de un afio (diciembre 2022:
1.9%). Los niveles de cobertura de reservas se han
mantenido superior al limite prudencial (diciembre 2022:
153.7%).

Sistema Bancario Salvadorefio
Desempefio ratio de vencimientoy créditos C, Dy E

A diciembre de 2022
40%

35% ®
Abank
u; 30%
o
2 25%
2
o
L20%
ES
15%
10% Promérica BFA Azl
Agricola .H\'pgec@u'g:aﬁm
5% Ystem@
Atlantida .
o5 Industrial @@ BAC Davivienda
3

-1.0% 1.0% 3.0% 5.0% 7.0% 9.0%

Indicador de vencidos

Fuente: elaboracion propia con informacion de la SSF.

Los pasivos del sector registraron un valor total de
USD19,382.1 millones (+3.6% interanual). El total de
captaciones del publico asciende a USD16,129.4 millones,
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con un crecimiento con respecto al periodo anterior de
3.3%. Por su parte, la relacion de préstamos a depdsitos se
ubicé en 93.9%, reflejo de la preferencia de los bancos por
fondearse con recursos proveniente de depdsitos del
publico.

El indice de solvencia del sector se ubicé en 14.8%
(diciembre 2021: 15.2%), por encima de su limite
regulatorio (12.0%), la restriccion legal del indicador figura
como el mas exigente en comparacién con sus pares de la
region. El riesgo de solvencia del sector esta gestionado
adecuadamente; y se complementa por el soporte
adicional de capital, el cual pondera de manera positiva,
debido a que la mayoria de los bancos estan representados
por franquicias sélidas, que instruyen a sus bancos a
implementar controles y estandares internacionales para
la gestidn de la solvencia y liquidez.

Los ingresos de operacion registraron un aumento
interanual del 11.7%, favorecido por sus actividades de
intermediacion crediticias (+7.9%), comisiones (9.6%) e
ingresos por inversion (16.3%); que de forma conjunta;
representaron el 85.7% de los ingresos operativos. Por su
parte, los costos de operacion (+13.6%), crecieron,
interanualmente, a un ritmo similar al de los ingresos. Lo
anterior, no condicioné el margen financiero el cual obtuvo
un crecimiento de 10.8% durante el periodo (+USD121.5
millones). Al cierre de diciembre 2022, las utilidades netas
acumularon USD 301.9 millones (+18.0%), dando como
resultado una rentabilidad sobre el patrimonio de 13.0%

Sistema Bancario Salvadorefio
Comparativo entre ROE y crecimiento del crédito
A diciembre de 2022

. Agricola

20%
18%
16%
14%

™
w
212% Davivienda istema

10%

" sra @

8% mdustr.

Promérica

6%

4% Atlantida

2% ®

0% T T T T T
-15% -5% 5% 15% 25% 35%

% variacion interanual del crédito

Fuente: elaboracion propia con informacion de la SSF

En opinién de SCRiesgo, los bancos seguirdan destinando
mayores recursos a sectores productivos con el objetivo de
atender las necesidades de financiamientos que demanda
la inversion privada, al mismo tiempo que continuaran
aumentando sus canales digitales y fortaleciendo la

Pagina 5 de 15

Republica Dominicana

(809) 792 5127

El Salvador
(503) 2243 7419



ciberseguridad. Prevemos que los créditos destinados
pueden sufrir un alza de tipos de interés a raiz de la
politica monetaria mundial restrictiva para disminuir los
niveles de inflacion, reduciendo el spread financiero, pero
sin comprometer el objetivo de la banca comercial en
términos de colocacién de créditos

6. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
6.1 Estructura de Grupo Promérica

Grupo Promerica

<
St. Georges Bank 75 .
Banco Promerica ﬂ

Bqnp(a ﬂ

St. Georges Bank ﬂ

oy,

Banco Promerica fg

i:rngbanca ﬂ .

Fuente: Banco Promerica, S.A.

Grupo Promerica opera en nueve paises a través del
Holding Promerica Financial Corporation (PFC). Esta
compuesto por bancos locales bajo la franquicia de Banco
Promérica. El modelo de negocios les permite a las
entidades del Grupo, ofrecer servicios internacionalmente
integrados de alto valor agregado.

Para las distintas operaciones locales, la presencia regional
y el apoyo de la Holding, otorga a los bancos una alta
capacidad de ofrecer servicios de banca de consumo,
privada, empresarial, gestiéon de efectivo, tesoreria,
cambio de divisas, transferencias de fondos, facilidades de
acceso a financiamientos de bancos internacionales,
bilaterales, multilaterales, respaldo de liquidez y el
aprovechamiento de economias de escalas.

La robusta transferencia de buenas practicas en gestidén de
riesgos, sostenibilidad, cumplimiento, soporte tecnoldgico,
gobierno corporativo, para cumplir con sus objetivos de
expansion; se han ponderado en nuestro analisis. El Grupo
tiene en funcionamiento cinco comités regionales que
permiten la integracion de procedimientos y procesos de
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todos los bancos de PFC. Lo anterior, constituye una de las
principales ventajas competitivas del Grupo, al permitir el
Know-how de experiencias exitosas, que facilitan la
introduccién de nuevos productos con relativa rapidez y
con una prudente gestion de riesgos entre las diferentes
plazas de la region.

A diciembre de 2022, el conglomerado contaba con 15,007
colaboradores, 2.9 millones de clientes, 2.7 millones de
depositantes, 1.5 millones de tarjetas de crédito, USD20.0
billones en activos, USD13.0 billones en créditos, USD14.8
billones en depdsitos, USD1.7 billones en patrimonio y
USD200 millones en utilidades.

6.2 Resena historica

Banco Promérica El Salvador inicid operaciones el 12 de
enero de 1996, con el objetivo de dedicarse a las
actividades bancarias y financieras. Es una institucién
bancaria debidamente autorizada para operar por la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) con
infraestructura y red de corresponsalias para realizar
operaciones regionales.

6.3 Perfil de la Entidad

Promérica es una subsidiaria controlada por Inversiones
Financieras Promerica, S.A. ambas organizaciones estan
sujetas a las normas, instructivos y acuerdos emitidos por
el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR). Los
productos financieros ofrecidos por el lado del activo
comprenden los segmentos: tarjetas de crédito, empresa,
PYME, consumo y vivienda. De parte de las operaciones
pasivas: captaciones de ahorro, cuenta de corriente y
captaciones a plazo. También ofrece los servicios de
remesas, transferencia; entre otros. La estrategia del
Banco estd orientada al otorgamiento de servicios
bancarios con un enfoque en el cliente, crecimiento
sostenible, fortalecimiento de la gestidon de riesgos y un
enfoque de transformacién digital.

La importante expansion en la red de sucursales e
inversiones tecnoldgicas de los Ultimos afios, en nuestra
opinién; favorece una mayor estabilidad y diversificacion
de negocios. A diciembre de 2022, el Banco contaba con
1,276 empleados, 35 agencias, 14 puntos de servicios
distribuidos en todo el pais, 561 corresponsales bancarios
y 118 ATM'’s.
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Durante el ano 2022, el Banco finalizd distintas iniciativas
de inversidn de capital enfocadas en proporcionar una
mejor experiencia al cliente y fortalecer el mapa de puntos
de servicio, tanto en lo referente a infraestructura fisica,
como en la renovacién de plataformas tecnolégicas y
soluciones digitales. En este sentido, se inauguraron tres
nuevas agencias: Plaza Mundo Soyapango, Plaza Mundo
Apopa y Ahuachapdn. Se implementaron 5 nuevos lobbies
electrénicos 24/7 y se completd el cambio de mas de 80
nuevos cajeros automaticos. Asimismo, se realizaron
inversiones para actualizar la infraestructura tecnoldgica,
con el objetivo de dotarla de mayores capacidades vy
seguridad, en beneficio de los clientes.

Dentro de los principales avances en transformacion
digital, se finalizaron los siguientes proyectos: lanzamiento
de la nueva app banca moévil y renovacion de la banca en
linea, implementaciéon de herramientas 100.0% digitales,
como el traslado de saldo, depdsitos a plazos digitales,
proceso de respuesta en tiempo real para solicitudes en
linea de tarjetas de crédito y botdn digital para el envio de
dinero desde el extranjero a una cuenta Promerica.

En lo referente a inversion social, el Banco, a través de los
programas de banca con solidaridad, contindo apoyando a
la educacién, el medio ambiente y la comunidad. En 2022
lanzaron el programa de educacién financiera “Aprende
con Banco Promerica” y por octavo afio consecutivo,
realizaron un donativo de USD100.0 mil a la Fundacién
Actuar es Vivir, proyecto emblema del Banco, que le
permitird seguir brindando chequeos médicos a mujeres
de escasos recursos, en la lucha contra el cancer de mama
y Cérvix.

6.4 Gobierno corporativo

Banco Promérica tiene establecidas sus practicas en su
Cédigo de Gobierno Corporativo, Cédigo de Etica, Politicas
de junta directiva, Reglamentos de Comités Superiores
(como el de Auditoria y el CAIR) y de Apoyo. Para el Banco,
la implementacion de su cddigo de Gobierno Corporativo
constituye una actividad estratégica destinada al
fortalecimiento de su gobernabilidad.

Entre los principales aspectos contemplados en el Cédigo
de Gobierno Corporativo estd la responsabilidad total de la
junta directiva sobre el funcionamiento del Banco. La
principal misién de la Junta Directiva es velar por la
direccién estratégica del Banco, un buen Gobierno
Corporativo, vigilar y controlar la gestidon delegada en la
Alta Gerencia. Las politicas aprobadas por la Junta
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Directiva son comunicadas a la presidencia ejecutiva y a los
lideres de las dreas para su respectiva implementacion,
segun el nivel de mandato ejecutorio que se les ha
delegado.

La alta direccion esta conformada por profesionales con
experiencia en la banca local y regional. El Banco cuenta
con importantes unidades de apoyo a la Junta Directiva y a
la Presidencia. Entre estos: auditoria interna, cumplimiento
y administracién de riesgos, ademas del funcionamiento
de comités que en su composicion incluyen la participacion
de miembros de la Junta Directiva.

Actualmente, la Junta Directiva, estd conformada de la,
siguiente manera para un periodo de tres afios:

Junta de Directores

Ramiro José Ortiz Mayorga Director presidente
Lazaro Carlos Ernesto Figueroa
Mendoza
Carlos Quintanilla Schmidt
Segundo Albino Benito Roman
Ortiz
Maria Alicia Lecha de Espinoza
Juan Federico Jokisch Argiiello
Oscar Marbyn Orozco Abrego
Enrique Javier Gutiérrez
Quezada

Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

Director vicepresidente

Director secretario

Primer director

Primer director suplente
Segundo director suplente
Tercer director suplente

Cuarto director Suplente

La direcciéon de administracion de riesgos controla la
gestion de los distintos ambitos de exposicion del Banco,
con el objetivo de asegurar que las operaciones cumplan
con los lineamientos establecidos por la Junta Directiva.
Durante el afio 2022, se realizd un fortalecimiento de la
Gestion de Riesgos con una renovada estructura con base
a tres lineas de defensa, segregacion de funciones,
administracion proactiva del riesgo y talento especializado
en funciones claves.

Asimismo, se realizaron mejoras en los modelos de estrés y
alertas tempranas para el riesgo de crédito, liquidez y
mercado, aunado a un acompafamiento de Ia
transformacién digital a través de un sistema de gestion de
seguridad de informacidn, gestion de riesgo tecnoldgico y
prevencién de fraudes cibernéticos.

En lo referente a la gestion de riesgo, el Banco ha
configurado una  estructura organizacional para
administrar la Gestion Integral de Riesgos. El Comité de
Administracién Integral de Riesgos (CAIR), es uno de los
comités superiores directamente vinculados con la Junta
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Directiva. Tiene por objetivo conocer y aprobar los
modelos y metodologias para la administracion de los
riesgos, asi como aprobar métricas y politicas de
tolerancia.

El Banco lleva a cabo capacitaciones a sus empleados,
implementacion de mejoras a las matrices y politicas de
cumplimiento; y la adquisicion de un software para la
gestidn de riesgo operativo con la incorporacién del ORM
Analytics. En lo referente al riesgo reputacional, el Banco
realiza diversas actividades para el fortalecimiento de la
imagen corporativa a través de responsabilidad social,
manejo de redes sociales, inversion en marca, mejoras a la
estrategia de mercado, entre otros.

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros considerados en este reporte son
presentados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen cuando existen conflictos con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los
estados financieros del periodo diciembre 2021 y 2022,
fueron auditados por una firma de auditoria independiente
registrada ante el regulador local, la cual otorgd una
opinion limpia.

7.1 Estructura financiera

El Banco mantiene un modelo de negocios consolidado,
con una estructura de activos concentrada en la cartera
crediticia bruta (70.2%), seguido de caja y banco (14.4%) e
inversiones financieras (13.8%). Al cierre de diciembre de
2022, los activos totales acumularon un saldo de
USD1,306.4 millones, disminuyendo interanualmente en
1.0%, (diciembre 2021: -0.4%). Mientras que el sector
presentd un crecimiento del 3.5% en el mismo periodo.

Banco Promerica, S.A.
ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL
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Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.
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Histéricamente, la estructura pasiva ha estado
concentrada en depdsitos (82.9% del pasivo total) y en
menor medida por préstamos otorgados por instituciones
especializadas de crédito (10.5%). Para complementar la
deuda, Promérica cuenta con otros pasivos que registraron
una participacion del 6.6%. En este sentido, las
obligaciones totales contabilizaron USD1,189.7 millones
mostrando una leve disminucion del 0.8%.

Los recursos propios presentaron una contraccion
interanual del 3.0%, determinado por la disminucién de
reservas y resultados acumulados (-7.4%). Registrando
USD116.7 millones de patrimonio. El capital social pagado
represento el 60.7% del total, mientras que las reservas y
resultados acumulados el 39.3%. La composicion
patrimonial del Banco brinda una buena capacidad de
absorcién de pérdidas esperadas, en adecuado equilibrio
para los riesgos asumidos.

7.2 Administracion de riesgos

Banco Promerica cuenta con un sistema de gestion integral
de riesgos que aporta a la consecucién de sus objetivos
estratégicos. Lo anterior, permite un adecuado manejo de
los diferentes riesgos en el curso de sus operaciones.
Dentro de sus pilares estratégicos se encuentra una solida
cultura de riesgo y una politica de cero tolerancias en
materia de prevencién de lavado de dinero. La gestidn de
riesgos es parte esencial de la administracion estratégica
de la Institucion, y es aplicada a todas las instancias.

En nuestra opinion, Promérica cuenta con un equipo
gerencial con una amplia experiencia, conocimiento
técnico, procesos de formacién logistico; herramientas y
transferencia tecnoldgica adecuada para medir y controlar
el apetito de riesgo cuando asume nuevas posiciones de
negocio.

7.2.1 Riesgo cambiario

El impacto por riesgo cambiario es nulo, debido a que
mantiene una posiciéon de intermediacion inexistente en
moneda diferente al ddlar. El Banco no presenta
exposiciones cambiarias que deban ser mitigadas por
coberturas para este tipo de riesgo. La entrada en vigencia
del Bitcoin como moneda de curso legal genera una
alternativa de medio de pago e inversidon al entorno
econdmico salvadoreiio. Sin embargo, el volumen
transaccional del cripto activo en la economia salvadoreiia
ha sido significativamente marginal.
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Al respecto, el Banco ha optado por una posicion
conservadora al generar una convertibilidad inmediata a
ddlares de los pagos que pudiera recibe en Bitcoin.
SCRiesgo monitoreard el comportamiento del riesgo
cambiario relacionado con el Bitcoin en el balance del
Banco.

7.2.2 Riesgo de tasa de interés

Para el Banco la principal exposicion de tasas de interés
proviene de los préstamos otorgados y las obligaciones
adquiridas con sus proveedores financieros. El adecuado
margen de intermediacion y la facultad de ajustar las tasas
de interés de acuerdo con las condiciones del mercado;
minimiza, la probabilidad de impacto sobre el margen
financiero y patrimonio. Lo anterior, favorece la gestidn de
activos y pasivos sensibles a variaciones.

El comité de administracidn integral de riesgos (CAIR), es el
encargado de efectuar la gestion de riesgos de tasa de
interés. El organismo define las métricas y politicas de
tolerancia de los riesgos derivados por variaciones en los
cambios de tasas de interés.

7.2.3 Riesgo de liquidez

La liquidez inmediata (disponibilidades + inversiones)
acumulé un saldo de USD368.0 millones y representd el
28.2% de los activos totales, menor al 33.9% reportado un
afio antes, con una cobertura de las obligaciones
financieras de 31.9%. Mientras que el sector promedid
27.3% y 31.6%, respectivamente. Por otra parte, Promérica
registrd un coeficiente de encaje de 112.1%, superior al
100.0% del minimo establecido por el ente regulador.

Banco Promerica, S.A.
ACTIVOS LIQUIDOS
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Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

Durante el 2022, los activos liquidos mostraron una
cobertura promedio de 7.1 veces del valor en riesgo por
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volatilidad de las fuentes de fondeo. Dicho indicador fue
superior al minimo establecido de 1.25 veces. El Banco
estimo un coeficiente de liquidez neta de 33.9% (diciembre
de 2021:39.0%); manteniendo un monitoreo constante
para asegurar adecuados niveles de fondos de rapida
disposicion para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Al cierre de diciembre de 2022, Promérica administré
USD179.7 millones en su portafolio de inversiones
(inversiones + reportos) cifra menor en 2.5% respecto a lo
registrado un afio atrds. Dicha cartera se concentra en
titulos emitidos por el Estado (90.8%), valores de entidades
locales (6.3%) e instituciones extranjeras (2.9%). La tasa de
rendimiento promedio fue de 6.6% al cierre del 2022
(diciembre 2021: 6.7%).

El andlisis de vencimiento mostré descalces en sus activos
y pasivos estructurales en las bandas individuales mayores
a 30 dias, resultado de la captacion de depdsitos a corto
plazo y del componente corporativo e hipotecario en su
portafolio crediticio, que alarga el plazo promedio de
recuperacion. Sin embargo, registré escenarios positivos
en las primeras bandas acumuladas, cumpliendo con el
requerimiento normativo. SCRiesgo considera, que el
Banco presenta adecuados niveles de liquidez, que
permitirian en un futuro previsible enfrentar sus
obligaciones en el corto plazo.

Banco Promerica S.A.

Liquidez y Fondeo dic-21 mar-22 jun-22 sep-22  dic-22 L
Disponibilidades + Inversiones / Activo Total ~ 33.9% 32.7% 31.5% 30.2% 28.2% 27.3%

Disponibilidades + Inversiones / Obligaciones 39.0% 37.6% 36.1% 34.6% 31.9% 31.6%

Coeficiente de liquidez neta 39.0% 41.1% 39.7% 38.4% 33.9% N/D

Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.
7.2.4 Riesgo de crédito

La Entidad dirige sus colocaciones principalmente hacia el
sector empresarial y de consumo. La cartera bruta
acumulé USD916.9 millones, mayor en 8.1% respecto a
2021, manteniendo el enfoque de administracién prudente
del riesgo. Lo anterior, ubicé al Banco en el sexto lugar por
tamafio de cartera, concentrando el 5.9% de los préstamos
totales de la industria. Por su parte, el sector de bancos
comerciales registré un crecimiento interanual del 10.2% al
cierre de diciembre de 2022.
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Banco Promerica, S.A.
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Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

Por actividad econdmica, el portafolio crediticio se
distribuye de la siguiente manera: consumo (40.7%),
vivienda (15.2%), comercio (13.2%), industria
manufacturera (11.5%), servicios (9.1%), otros (7.1%) y
construccion (3.2%). Por tipo de producto, se concentra en
créditos dirigidos a empresa (29.9%), consumo (21.6%);
tarjetas de crédito (18.7%), vivienda (15.5%), y Pymes
(14.3%).

Banco Promerica, S.A.
CARTERA POR SECTOR ECONOMICO
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Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

Al cierre de diciembre de 2022, la cartera vencida totalizd
USD17.1 millones, disminuyendo de forma interanual en
19.3%. En linea con lo anterior, el indicador de mora mayor
a 90 dias ha disminuido en el ultimo afio al ubicarse en
1.9% desde 2.5% de un afio atrds, promediando igual que
el sector. La mejora en el indicador deriva de
saneamientos de cartera realizados y la implementacion
de modelos de analisis de cartera mas precisos. Por su
parte, la cartera identificada como COVID, acumulé un
saldo de USD56.8 millones, con una participacion del 6.2%
del portafolio bruto total.
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Banco Promerica, S.A.
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Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

El sector consumo presentd un porcentaje de vencimiento
de 3.7%, seguido de Pyme (3.2%), tarjetas de crédito
(1.8%), empresas (0.8%) y vivienda (0.5%). Las coberturas
de reservas para pérdidas crediticias esperadas mejoraron
al ubicarse en 161.5% desde 144.9% de un afio atras,
superando el promedio del sector (153.7%). Por tipo de
producto, las tarjetas fueron las que registraron una
cobertura de reservas mayor (155.9%). Mientras que el
segmento de consumo se ubicd en 145.2%, Pyme (137.3%),
vivienda (56.7%) y empresas (43.5%).

Por categoria de riesgo, la estructura del portafolio
crediticio A y B represento el 91.5% del total de créditos,
promediando por arriba de lo registrando en 2021 (88.1%).
Mientras que la cartera pesada C, D y E pasé a 8.5% desde
11.9% en el lapso de un afio. El ratio de estimaciones a
cartera pesada se ubico en 34.5%, superior a lo registrado
un afo atras (31.2%) y menor al indicador del sector
bancario (46.2%).

Los 25 mayores deudores representaron el 16.8% de
cartera bruta, valor que se considera adecuado en virtud
gue la mayoria estan calificados en categoria A1y B. Como
factor adicional de mitigacién de pérdidas esperadas, el
Banco agrega esquemas de garantias, especialmente
fiduciarias (63.4%) e hipotecarias (28.5%) y en menor
medida prendaria (8.0%).

Banco Promerica S.A.

Calidad de activos dic-21 mar-22 jun-22 sep-22  dic-22 a3
Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.5% 2.4% 2.6% 2.8% 1.9%  1.9%
Crédito C-D-E /Cartera Total 11.9% 10.1% 10.1% 9.9% 8.5% 4.5%
Estimaciones / Crédito Vencidos + Cobro Jud 144.9% 137.0% 127.6% 113.5% 161.5% 153.7%

Estimaciones /Crédito C-D-E 31.2% 32.9% 32.7% 32.5% 34.5% 46.2%

Morosidad ampliada 3.4% 3.2% 2.9% 3.1% 2.1% 1.9%

Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.
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7.2.5 Riesgo de gestion y manejo

Los gastos operativos acumularon un saldo por USD47.5
millones, 5.1% mas que lo registrado en 2021, sin
embargo, el crecimiento es menor al nivel de inflacién del
pais. En este sentido, la eficiencia operativa se ubicé en
60.5% mejorando frente al 66.3% de un afio atrds y
superior al promedio del sector (55.4%). El indicador fue
favorecido por el crecimiento de la utilidad financiera
(+15.1%), generando una mayor absorcion de los gastos de
estructura, aunado a las estrategias de digitalizacion que
han permitido controlar los gastos.

La mayor parte del gasto operativo es destinado a gastos
generales (46.7%), seguido de remuneraciones de
funcionarios y empleados (45.0%), situacion que
responden a la administracion de su extensa red de
agencias y puntos de servicios diseminados en todo el pais,
en menor medida estdn las depreciaciones vy
amortizaciones (8.3%).

Banco Promerica, S.A.
Eficiencia operativa
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Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

Los activos productivos cubren en 26.9 veces a los gastos
de estructura, observandose espacios de mejora frente a la
media sectorial (30.1 veces). Por su parte, los gastos
operativos significaron el 3.6% de los activos promedios,
manteniéndose sin cambios relevantes respecto a 2021.
Los costos por estimacion de pérdidas esperadas medidos
contra las utilidades fundamentales del negocio
promediaron 47.7% y generaron una absorcion del 30.0%
de los ingresos operativos.

En nuestra opinion, las métricas de eficiencia continuaran
determinadas por la capacidad del Banco para mantener
los incrementos observados en su actividad de
intermediacion financiera y el continuo crecimiento de los
activos productivos, aunado a la continuidad de las
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estrategias para abaratar costos de fondeo y la
consolidacion de la transformacién digital.

Banco Promerica S.A.

Gestién y manejo dic-21 mar-22 jun-22 sep-22  dic-22 EEETH

Costos en Reservas / Utilidad Financiera 31.0% 42.1% 46.0% 48.3% 47.7% 22.7%

Rotacién Gastos Administrativos 28.2 27.6 27.0 27.0 26.9 30.1
Eficiencia operativa 66.3% 61.8% 61.8% 60.9% 60.5% 55.4%
Productividad de activos 3.4% 35% 3.6% 3.6% 3.6% 3.2%

Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

7.3 FONDEO

El Banco registro un total de USD1,189.7 millones en
pasivos, cifra que mostré una contraccion del 0.8%
respecto a 2021. El cambio obedece a la disminucion de los
préstamos con instituciones especializadas de crédito (-
19.9%). Histéricamente, Promérica fondea sus operaciones
principalmente con depdsitos del publico (86.9% del
fondeo total). Durante 2022, la Entidad desarrollé
estrategias de optimizacion de la mezcla de
financiamiento, trasladando depdsitos de plazo a la vista,
contribuyendo a la mejora del costo promedio de
captacion, lo cual en nuestra opinidén es consistente con
uno de los principales pilares del Banco.

La captacion acumuld un saldo de USD985.8 millones, con
una participacién de 82.9% del pasivo total, concentrados
en depdsitos a la vista (59.0%), seguido de cuentas a plazo
(41.0%). El Banco complementa su estrategia de fondeo
con recursos obtenidos de entidades externas y del
mercado de capitales salvadorefio. Los préstamos
representaron el 10.5% de la deuda total, un 1.9% titulos
de emisidn propia, y el restante 4.7% corresponde a otros
pasivos. Banco Promerica se ubicd en el sexto lugar por
tamafio de depdsitos con una participacion de 6.1% del
total de entidades bancarias

Banco Promerica, S.A.
COMPOSICION DE LA CAPTACION
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90.00%
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W OBLIGACIONES A LA VISTA OBLIGACIONES A PLAZO

Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

Pagina 171 de 15

Republica Dominicana

(809) 792 5127

El Salvador
(503) 2243 7419



A la fecha de analisis, el Banco mantiene obligaciones con
el Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL) por un monto de USD2.0 millones, mientras
que el saldo adeudado a instituciones extranjeras es de
USD123.2 millones. Dentro de las estrategias de
diversificacion de fondeo, el Banco inscribié un bono
sostenible, el cual se realizé en conjunto con BID Invest,
por un monto de USD100.0 millones. Actualmente se han
colocado dos tramos por USD20.0 millones y USD3.0
millones respectivamente. Los fondos captados a través de
esta emision fueron destinados a financiar proyectos de
impacto en materia ambiental y social.

Asimismo, el Banco inscribié un programa de emisién de
certificados de inversion (CIBAPROME1); por un monto de
USD150.0 millones. En febrero de 2023, se colocd el primer
tramo por USD900.00 mil, para el financiamiento de
operaciones crediticias a corto, mediano y largo plazo. En
nuestra opinidn, los esfuerzos por diversificar las fuentes
de financiamiento ponderan en favor de su perfil de
fondeo.

Fuentes de fondeo a diciembre de 2022

Fondeo Monto* (USD) %
Depdsitos S 985.81 86.9%
Préstamos internacionales S 123.20 10.9%
Préstamos BANDESAL S 2.01 0.2%
Titulos de emision propia S 23.08 2.0%
Total S 1,134.10 100.0%

* En millones
Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

7.4 CAPITAL

Al cierre de diciembre de 2022, los recursos propios
totalizaron USD116.7 millones, disminuyendo de forma
interanual en 3.0%, con una participacidon del 8.9% del
balance. La suficiencia patrimonial en 15.6% es mayor en
comparacion al promedio de la industria (14.8%) y superior
al limite regulatorio exigido por el supervisor local (12.0%).
En los dltimos periodos, el indicador muestra una
tendencia decreciente reflejo de la acumulacién de activos
ponderados de riesgo.

La relaciéon que mide el nivel de capital social frente a los
activos ponderados por riesgo se ubicé en 7.6%, inferior al
promedio del sector (8.2%). Mientras que el indicador de
apalancamiento productivo fue de 10.8 veces superior al
10.6 veces de 2021 y promedid por arriba de la industria
(8.8 veces) dicho indicador expresa la medida en qué se
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canaliza el patrimonio hacia la obtencién de activos que
generen recursos al Banco.

Banco Promerica, S.A.
DESEMPENO DEL COEFICIENTE PATRIMONIAL
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Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.

Capital secundario ajustado
s Coeficiente patrimonial sistema

El indicador de endeudamiento frente al patrimonio
registrd 10.2 veces mayor a las 10.0 veces de un afio atras,
promediando por arriba del sector (8.0 veces). El Banco
mantiene una base patrimonial y relaciones de
apalancamiento adecuadas. Su posicion continuara
favoreciéndose de la capacidad potencial de crecimiento y
del soporte adecuado para mantener un riesgo contenido.
Asimismo, la composicién de capital muestra fortaleza
para la absorcién de pérdidas esperadas. Lo anterior, se
complementa con el soporte evidenciado del Grupo PCF a
través de aportes de capital fresco.

Banco Promerica S.A.

Solvencia dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 B4 008

Suficiencia patrimonial (SSF)  17.4% 16.9% 16.9% 16.8% 15.6% 14.8%

Apalancamiento Productivo 10.6 10.6 10.5 10.2 10.8 8.8

Endeudamiento Econémico 10.0 10.0 9.8 9.6 10.2 8.0

Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

7.5 RENTABILIDAD

Al cierre del periodo en andlisis, los ingresos financieros
cerraron con una expansién interanual del 1.5% vy
acumularon un saldo de USD125.0 millones. La
intermediacién financiera representd el 68.1% de los
ingresos totales y en menor medida los derivados de
comisiones y otros ingresos por préstamos (13.4%).

Los costos operativos contabilizaron USD46.5 millones,
15.3% menos que lo registrado en 2021, derivado de la
contraccién en el pago de interés sobre depdsitos (-8.7%).
El comportamiento anterior, es producto de las estrategias
de migracién de depdsitos a plazo hacia a la vista. Dichos
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costos absorbieron el 37.2% de los ingresos, mejorando
desde el 44.6% de un afio atras.

En este sentido, la utilidad financiera registré un saldo de
USD78.6 millones, creciendo en 15.1% en el lapso de un
afio. Consecuentemente, el margen financiero se ubico en
62.8%, superior a lo registrado un afio atras (55.4%) e
inferior al promedio del sector (66.6%). El Banco reportd
un Margen de Interés Neto (MIN) de 5.0%, manteniéndose
sin cambios respecto a 2021, mientras que el sector
registré 5.3%.

La rentabilidad operativa estuvo presionada por un
moderado crecimiento de los ingresos financieros (+1.5%),
la expansidn de los gastos (+5.1%) y por mayores costos de
reservas (+77.1%). Sin embargo, los resultados finales
fueron favorecidos por el crecimiento no recurrente de
otros ingresos (+112.8%). En este sentido, la utilidad neta
registré un crecimiento a dos digitos (+38.6%), reflejando
un margen neto de 5.7%, superior al reportado un afo
atrds (4.1%) y menor al promedio del sector (16.1%). Por
su parte, el retorno sobre el activo se ubicé en 0.5%,
mientras que el retorno sobre el patrimonio fue de 6.0%,
ambos superiores a lo obtenido en 2021 (ROA: 0.4% y ROE:
4.3%).

Banco Promerica S.A.
Indicadores de rentabilidad
7% 6%

4%
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3%
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La rentabilidad del Banco esta soportada por un adecuado
margen financiero, sin embargo, mantiene el reto de
alcanzar una mezcla de captacion que le permita disminuir
costos y mantener adecuados niveles de rentabilidad, en
un contexto de incertidumbre reflejo de los efectos
econdmico de las crisis globales actuales.

Banco Promerica S.A.

Rentabilidad dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 F{I40]g
Rendimiento sobre el Activo 0.4% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 1.4%
Rendimiento sobre el Patrimonio  4.3% 5.6% 5.6% 5.4% 6.0% 12.7%
Margen de interés neto 5.0% 4.8% 4.8% 5.0% 5.0%  5.3%
Margen neto 4.1% 5.6% 5.6% 5.3% 57% 16.1%

Fuente: Estados Financieros de Promérica S.A.

0% [ | || 0%
dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22
mmmm Margen neto (eje derecho) ROA e ROE
Fuente: Estados Financieros de Promerica S.A.
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SCRiesgo otorga desde 2022 clasificacion de riesgo a este emisor. Toda la
informacién contenida en el informe que presenta los fundamentos de
clasificacion se basa en informacion obtenida de los emisores y
suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo.
SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precision de esa
informacién, ademds no considera la liquidez que puedan tener los
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
informacién contenida en este documento se presenta tal cual proviene
del emisor o administrador, sin asumir ningtn tipo de representacion o
garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y
satisfactoria para el correspondiente andlisis”.

“La clasificacion expresa una opinion independiente sobre la capacidad de
la entidad clasificada de administrar riesgos”.
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BANCO PROMERICA S.A.
BALANCE GENERAL

Informacidn financiera (USD miles)

Balance general

Activos
Caja y bancos 263,432.8 20.0% 261,427.5 19.5% 255,913.9 19.2%  236,684.3 17.9%  188,244.9 14.4%
Inversiones financieras 184,371.1 14.0% 176,893.1 13.2% 164,474.7 12.3%  164,285.2 12.4% 179,746.0 13.8%
Reportos y otras operaciones bursatiles - 0.0% 5,000.0 0.4% - 0.0% - 0.0% 5,500.0 0.4%
Valores negociables 184,371.1 14.0% 171,893.1 12.8% 164,474.7 123%  164,285.2 12.4%  174,246.0 13.3%
Valores no negociables - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Préstamos (brutos) 848,481.7 64.3% 878,341.3 65.5% 898,700.6 67.3% 902,719.3 68.1% 916,964.1 70.2%
Vigentes 827,309.5 62.7% 856,881.4 63.9% 875,438.0 65.5% 877,235.1 66.2% 806,283.0 61.7%
Vencidos 21,1722 1.6% 21,459.9 1.6% 23,262.6 1.7% 25,484.2 1.9% 17,090.5 1.3%
Menos:
Reserva de saneamiento 30,687.4 2.3% 29,410.5 2.2% 29,691.1 2.2% 28,913.8 0.0 27,602.5 0.0
Intereses incluidos en documentos 817,794.3 62.0% 848,930.8 63.3% 869,009.5 65.0% 873,805.5 0.7 889,361.6 0.7
Préstamos después de reservas 817,794.3 62.0% 848,930.8 63.3% 869,009.5 65.0% 873,805.5 0.7 889,361.6 0.7
Bienes recibidos en pago, neto de provision 7,398.8 0.6% 6,267.1 0.5% 1,943.3 0.1% 1,913.6 0.1% 1,846.4 0.1%
Inversiones accionarias - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Activo fijo neto 16,338.6 1.2% 16,023.8 1.2% 16,180.9 1.2% 16,461.8 1.2% 17,294.8 1.3%
Otros activos 30,0103 2.3% 31,402.0 2.3% 28,506.1 2.1% 32,7393 2.5% 29,946.6 2.3%
TOTAL ACTIVO 1,319,345.9 100.0% 1,340,944.3 100.0% 1,336,028.4 100.0% 1,325,889.7 100.0% 1,306,440.3 100.0%
Pasivos - 0.0% - 0.0%
Depdsitos - 0.0% - 0.0%
Depdsitos en cuenta corriente 336,536.0 25.5% 362,539.4 27.0% 339,585.6 25.4% 319,492.7 24.1% 342,147.0 26.2%
Depdsitos de ahorro 234,497.4 17.8% 247,645.9 18.5% 255,913.3  19.2%  262,302.1 19.8%  239,745.9 18.4%
Depésitos a la vista 571,033.4  43.3% 610,185.3 45.5% 595,498.9 44.6% 581,794.8 43.9% 581,892.9 44.5%
Cuentas a Plazo 410,967.1 31.1% 398,872.0 29.7% 396,023.6  29.6%  393,490.1 29.7%  403,921.7 30.9%
Depésitos a plazo 410,967.1 31.1% 398,872.0 29.7% 396,023.6 29.6%  393,490.1 29.7% 403,921.7 30.9%
Total de depésitos 982,000.5 74.4%  1,009,057.3 75.2% 991,522.5 74.2% 975,284.9 73.6% 985,814.6 75.5%
Banco de Desarrollo de El Salvador 4,581.2 0.3% 4,124.3 0.3% 2,891.4 0.2% 2,475.7 0.2% 2,007.6 0.2%
Préstamos de otros bancos 151,738.8 11.5% 144,002.6 10.7% 141,359.1 10.6%  144,181.8 10.9%  123,203.6 9.4%
Titulos de emisién propia 2,600.9 0.2% 927.1 0.1% 20,050.1 1.5% 23,067.0 1.7% 23,083.2 1.8%
Otros pasivos de intermediacion 6,721.5 0.5% 8,620.8 0.6% 8,841.9 0.7% 13,856.8 1.0% 17,891.1 1.4%
Reportos y otras operaciones bursatiles - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros pasivos 20,951.0 1.6% 21,545.7 1.6% 17,309.7 1.3% 11,504.2 0.9% 7,224.0 0.6%
Deuda subordinada 30,417.7 2.3% 30,235.1 2.3% 30,413.2 2.3% 30,256.4 2.3% 30,527.0 2.3%
TOTAL PASIVO 1,199,011.6 90.9%  1,218,512.9 90.9% 1,212,387.9 90.7% 1,200,626.8 90.6% 1,189,751.1 91.1%
Interés minoritario - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
PATRIMONIO NETO - 0.0% - 0.0%
Capital social 70,788.9 5.4% 70,788.9 5.3% 70,788.9 5.3% 70,788.9 5.3% 70,788.9 5.4%
Reservas y resultado acumulado 44,440.0 3.8% 49,951.5 3.9% 49,423.4 4.0% 49,520.1 -1.2% 38,823.2 -2.1%
Resultados del ejercicio 5,105.4 1.0% 1,691.0 1.0% 3,428.2 1.0% 4,953.9 5.3% 7,077.1 5.7%
TOTAL PATRIMONIO NETO 120,334.3 9.1% 122,431.4 9.1% 123,640.5 9.3%  125,262.9 9.4% 116,689.2 8.9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,319,345.9 100.0% 1,340,944.3 100.0% 1,336,028.4 100.0% 1,325,889.7 100.0% 1,306,440.3 100.0%
Fuente: Estados financieros de Promerica S.A.
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BANCO PROMERICA S.A.
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
Informacidn financiera (USD miles)

Estado de resultado

(809) 792 5127

Ingresos de operacién 123,190.3 100.0% 30,041.0 100.0% 60,787.8 100.0% 93,041.9 100.0% 125,088.7 100.0%
Intereses de préstamos 85,415.5 69.3% 20,608.0 68.6% 41,4828 68.2% 63,186.9 67.9% 85,230.6 68.1%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 17,317.6 14.1% 4,220.2 14.0% 8,465.0 13.9% 12,4449 13.4% 16,733.4 13.4%
Intereses y otros ingresos de inversiones 11,049.1 9.0% 2,706.8 9.0% 5,610.9 9.2% 8,657.3 9.3% 11,075.3 8.9%
Reportos y operaciones bursétiles - 0.0% 1.9 0.0% 9.2 0.0% 411 0.0% 125.7 0.1%
Intereses sobre depdsitos 499.6 0.4% 186.5 0.6% 463.2 0.8% 925.3 1.0% 1,447.8 1.2%
Utilidad en venta de titulos valores 17.7 0.0% 3.8 0.0% 19.2 0.0% 47.2 0.1% 91.9 0.1%
Operaciones en M.E. 1,670.9 1.4% 392.0 1.3% 836.2 1.4% 1,267.1 1.4% 1,712.2 1.4%
Otros servicios y contingencias 7,219.9 5.9% 1,921.8 6.4% 3,901.3 6.4% 6,472.1 7.0% 8,671.8 6.9%
Costos de operacion 54,943.1 44.6% 11,055.5 36.8% 22,3119 36.7% 34,309.3 36.9% 46,512.7 37.2%
Intereses y otros costos de depdsitos 24,208.0 19.7% 5,553.1 18.5% 11,029.7 18.1% 16,588.6 17.8% 22,090.1 17.7%
Intereses sobre emision de obligaciones - 0.0% - 0.0% 56.1 0.1% 398.3 0.4% 858.0 0.7%
Intereses sobre préstamos 9,296.4 7.5% 2,624.3 8.7% 5,208.9 8.6% 8,283.6 8.9% 11,217.5 9.0%
Pérdida en venta de titulos valores 0.6 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Operaciones en M.E. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 21,438.1 17.4% 2,878.1 9.6% 6,017.2 9.9% 9,038.8 9.7% 12,347.1 9.9%
UTILIDAD FINANCIERA 68,247.2 55.4% 18,985.5 63.2% 38,475.9 63.3% 58,732.6 63.1% 78,576.0 62.8%
Reserva de saneamiento 21,1834 17.2% 8,001.5 26.6% 17,6939 29.1% 28,355.7 30.5% 37,510.8 30.0%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 47,063.8 38.2% 10,984.0 36.6%" 20,782.0 34.2% 30,376.9 32.6% 41,065.2 32.8%
Gastos de operacion 45,239.5 36.7% 11,730.0 39.0% 23,771.5 39.1% 35,759.3 38.4% 47,529.1  38.0%
Personal 20,340.9 16.5% 5,358.4 17.8% 10,871.1 17.9% 16,250.4 17.5% 21,391.7 17.1%
Generales 20,476.7 16.6% 5,384.2 17.9% 10,929.1  18.0% 16,566.4 17.8% 22,182.9 17.7%
Depreciacion y amortizacion 4,421.9 3.6% 987.4 3.3% 1,971.3 3.2% 2,942.5 3.2% 3,954.5 3.2%
Reservas de saneamiento 21,1834 17.2% 8,001.5 26.6% 17,6939 29.1% 28,355.7 30.5% 37,510.8 30.0%
UTILIDAD DE OPERACION 1,824.3 1.5% (746.0) -2.5% (2,989.5) -4.9% (5,382.4) -5.8% (6,463.9) -5.2%
Otros ingresos netos 7,070.9 5.7% 3,008.5 10.0% 7,3016 12.0% 11,424.3 12.3% 15,045.1 12.0%
Dividendos - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 8,895.2 7.2% 2,262.5 7.5% 4,312.1 7.1% 6,041.9 6.5% 8,581.2 6.9%
Impuestos y contribuciones (3,778.1) -3.1% (571.5) -1.9% (883.9) -1.5% (1,088.0) -1.2% 1,504.1 1.2%
Participacion del ints minorit en Sub. (11.7) 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD DEL PERIODO 5,105.4 4.1% 1,691.0 5.6% 3,428.2 5.6% 4,953.9 5.3% 7,077.1 5.7%
Fuente: Estados financieros de Promerica S.A.
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