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1. CLASIFICACION DE RIESGO

El analisis corresponde a Banco Atlantida El Salvador, S.A.
(en adelante Banco Atlantida o el Banco) y sus emisiones,
con informacién financiera auditada al 31 de diciembre de
2022.

Con base en esta informacién, se otorgd la siguiente
clasificacion de riesgo:

Banco Atlantida El Salvador, S.A.

| ™ o] vt cndiein] s

Emisor  EAA- (SLV) Estable EAA- (SLV) Estable

*La clasificacion actual no varid con respecto a la anterior.

Los valores recibieron las siguientes clasificaciones de
riesgo:

Banco Atlantida El Salvador, S.A.

m

CIBAEST — pp(sLv) Estable AA (SLV) Estable
Largo plazo con garantia

CIBAESZ  ap (sLv) Estable AA (SLV) Estable
Largo plazo con garantia

CIBAESZ  Aa (sLv) Estable AA- (SLV) Estable
Largo plazo sin garantia

CIBAESZ 1 (sLv) Estable N-1 (SLV) Estable
Corto plazo con garantia

CIBAESZ 5 (sLv) Estable N-2 (SLV) Estable
Corto plazo sin garantia

PEAESL . AA (SLV) Estable AA (SLV) Estable
Largo plazo con garantia

PBAEST ap (sLy) Estable AA- (5LV) Estable
Largo plazo sin garantia

PBAESL —  \q(sLy) Estable N-1 (SLV) Estable
Corto plazo con garantia

PBAES1 N-2 (SLV) Estable N-2 (SLV) Estable

Corto plazo sin garantia
*Las clasificaciones actuales no variaron con respecto a las anteriores.

Explicacién de las clasificaciones otorgadas’:

EAA: corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante

grosales@scriesgo.com
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posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
fuertes, el riesgo es modesto.

AA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 1 (N-1): corresponde a aquellos instrumentos en que
sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2): corresponde a aquellos instrumentos cuyos
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de
gue la clasificacidn varie en el mediano plazo.

Dentro de una escala de clasificacién se podran utilizar los
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo “-”
indica un nivel mayor de riesgo.

SLV: indicativo de pais para las clasificaciones que SCRiesgo
otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la
escala de clasificacion en El Salvador. La escala utilizada por
la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley del Mercado
de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones
para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinidn en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

1 El detalle de toda la escala de clasificacién que utiliza la Clasificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com.
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2.

FUNDAMENTOS

Fortalezas

La clasificacién estd vinculada al soporte financiero
que Banco Atlantida recibiria por parte de su principal
accionista en caso este lo necesite, lo cual se ha
reflejado en recurrentes aumentos de capital desde su
adquisicion.

El Banco se beneficia del reconocimiento de marca y
estrategia corporativa del Grupo al que pertenece.
Esto se manifiesta en el apoyo comercial, operativo y
técnico brindado de forma permanente.

La calidad de la cartera es buena, exhibe niveles de
morosidad bajos y coberturas con reservas superiores
al minimo prudencial. Ademas, se beneficia de los
esquemas de garantias hipotecarias como mitigante
de las pérdidas esperadas.

Adecuados niveles de liquidez y calces de plazos que
permiten una cobertura apropiada de sus obligaciones
de corto plazo.

El Banco cuenta con un sistema de administracién de
riesgo con niveles de sofisticacion en herramientas de
gestion y aplicativos informaticos.

Equipo de trabajo con experiencia en banca universal
y mercado de capitales.

Retos

Mas informacién

Continuar avanzando en la participacion de mercado
en una plaza bancaria altamente competitiva y con un
portafolio de productos y servicios diversificados para
diferentes segmentos.

Sostener un crecimiento en la colocacion crediticia
equilibrado entre riesgo y apetito comercial.

Adaptarse a la estrategia con enfoque de banca
universal, dirigida a balancear el portafolio crediticio
potenciando otros segmentos de mercado.

Avanzar en la atomizacién de la cartera de créditos y
de depdsitos. A diciembre de 2022, |las
concentraciones por deudor y por depositante
contindan altas.

Oficinas
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e Incrementar los niveles de rentabilidad provenientes
de su negocio fundamental.

e Fortalecer sus indicadores de eficiencia operativa, los
cuales presentan rango de mejora en comparacion al
promedio de la industria.

e Consolidar los proyectos tecnolégicos relacionados
con el cambio del core bancario.

Oportunidades

e Desarrollo de nuevos productos y plataformas
tecnoldgicas.

Amenazas

e Entorno operativo retador derivado del incremento
del riesgo pais, tendencia al alza de la inflacién y
desaceleracion econdmica global.

e Posibles cambios regulatorios podrian limitar el

ambiente operativo y de negocios.
3. CONTEXTO ECONOMICO

3.1 Analisis de la plaza local

La actividad econdmica salvadorefia ha retornado a los
niveles de crecimiento observados previos a la pandemia.
En 2022, el PIB aumentd en 2.6% frente al 11.2% de 2021.
El pais experimenta una creciente inflacion (diciembre
2022: 7.3%) derivado de las crisis globales como la
afectacion de las cadenas de suministros, el alza en los
combustibles y el conflicto bélico en Europa. Para
contrarrestar los efectos, el Gobierno ha implementado
politicas de anti inflacidn, inversién en infraestructura y
seguridad publica, con los cuales se espera mejorar el clima
de negocios.

Durante 2022, la autoridad fiscal se centrd en la bldsqueda
de recursos para el pago de los Eurobonos con vencimiento
en enero de 2023, por USD800.0 millones. Para solventar los
requerimientos de liquidez, el Gobierno realizé dos
operaciones de recompra (incluyé los bonos a vencer en
2025). Ambas operaciones totalizaron USD195.9 millones;
en enero de 2023, los USD604.1 millones restantes fueron
pagados en tiempo y forma, con recursos recibidos de dos
préstamos con organismo internacionales y de la
recaudacién corriente.
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El objetivo intrinseco de dicha estrategia era mejorar el
grado de inversion, reducir el riesgo pais y mostrar mejores
expectativas a los inversionistas. Esta accidn redujo las
necesidades de liquidez de forma momentanea, sin
embargo, las condiciones fiscales actuales continuaran
ejerciendo presiones sobre la deuda, principalmente; en las
necesidades de corto plazo y la gestion publica. La
calificadora internacional Moody’s Investor Service ha
reafirmado la calificacion soberana del pais en Caa3,
aunque, modificé la perspectiva de negativa a estable. La
agencia considera que aun se presentan altas necesidades
de financiamiento, exacerbadas por el débil acceso a los
mercados de capital internacionales, una posicién fiscal aun
vulnerable con altos costos de deuda, sin un marco fiscal y
de financiamiento para el mediano plazo.

Una elevada inflacion y el limitado espacio fiscal, podrian
variar las proyecciones de crecimiento, debido a la
desaceleracién econdmica en curso; ademds, de la
fragilidad que presenta la economia global ante un posible
riesgo de recesion. En 2023, bajo estas condiciones, las
proyecciones del FMI contemplan que la economia
salvadorefa creceria en un 2.6%; para el Banco Mundial un
2.0% y 1.6% segun la Cepal.

3.2 Produccion Nacional

Para el cierre 2022, la economia salvadorefia registrd el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en 2.6%,
impulsado por el aumento en la actividad en los sectores
construccién,  electricidad, servicios  profesionales,
transporte y almacenamiento. El resultado ha sido
favorecido por la reduccién en los indices de criminalidad
incentivando la inversion, el consumo interno y las
actividades turisticas; ademas del buen desempefio de las
de las exportaciones (+10.2%), que consolidaron los
resultados. Sin embargo, los niveles de crecimiento
proyectados, serdn impactados conforme al contexto
internacional y las afectaciones econdmicas causadas por la
inflacién, el Banco Central de Reserva (BCR) proyecta una
expansion econdmica entre el 2% y 3% para el 2023.

3.3 Finanzas Publicas

A nivel fiscal, el panorama aun se contempla desafiante,
debido a que el ritmo de recaudacion ha disminuido. Los
ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF)
aumentaron en 10.9% en 2022 (2021: +23.4%); el 81.6% de
estos corresponden a los tributarios, los cuales se elevaron

1 Compuesto por agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.
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en 11.1%. Dicho comportamiento estuvo influenciado, por
las medidas gubernamentales antinflacionarias, entre ellas,
la suspension de contribuciones especiales en el precio de
la gasolina y de los aranceles de importacion a productos de
la canasta basica. Ademas, se han realizado importantes
esfuerzos para reducir la evasion tributaria por medio del
Plan Nacional Anti-Evasion, con el cual se han recaudado
USD179.0 millones en casos procesados.

En relacion con el gasto publico, se muestra mayor
eficiencia en el SPNF, el cual reportdé una disminucion del
0.02% (2021: +5.7%) totalizando USDS8,423.1 millones,
concentrado en un 89.8% en gasto corriente (+1.7%) vy el
10.2% en gasto de capital. Histdricamente, los egresos
publicos estan orientados a solventar las obligaciones
inmediatas del Gobierno, esto limita los recursos para
inversion y gestidn del desarrollo, los cuales han disminuido
en 24.4% en 2022.

La dindmica del gasto permitié la reduccién del déficit fiscal.
Se registré déficit primario del SPNF por USD541.9 millones
y el déficit total con pensiones en USD860.3 millones (-
46.4%). Bajo las proyecciones actuales representaria el 2.6%
del PIB frente al 5.5% de 2021. De los desembolsos
ejecutados, USD1,491.5 millones corresponden a intereses
de deuda (el 18.9% de los ingresos), un aumento del 14.4%.
Para cubrir el desbalance presupuestario y otras
obligaciones financieras, se requirié de financiamiento que
superd los USD1,400.0 millones.

La deuda publica del SPFN sin pensiones totalizd
USD18,033.2 millones, y reflejé un aumento del 3.3% (2021:
+15.8%). La deuda representa el 55.5% del PIB, relacion
relativamente menor al reportando en 2021 de 59.3% del
PIB; favorecido por la dinamica de un mayor denominador
y menor variacidén de la misma. Segun la clasificacién de la
deuda, el 61.6% corresponde a acreedores externos y el
38.4% a internos. Considerando las obligaciones
previsionales, la deuda se eleva al 74.6% del PIB y totaliza
USD24,235.4 millones (2021: 79.0% del PIB), lo que
representa un aumento del 4.2% con respecto a 2021.

3.4 Comercio Exterior

Durante el afio 2022, las exportaciones registraron
USD7,115.1 millones (+11.3%). Los sectores que lideraron el
crecimiento de las ventas al exterior fueron las maquilas
(+11.9%), la industria manufacturera (+9.6%) y el sector
primario® (+34.7%). Por su parte, las importaciones totales
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sumaron USD17,108.0 millones (+17.0%); donde destacan
los bienes intermedios (+25.2%) y de consumo (+16.1%). El
déficit de la balanza comercial totalizé USD9,992.9 millones,
como resultado del aumento en diversas mercancias, alto
dinamismo de las importaciones, y alza de precios del
petrdleo y sus derivados.

3.5 Inversion Extranjera Directa (IED)

Al cierre de 2022, los flujos de IED acumulados totalizaron
salidas por USD99.1 millones, a diferencia de los ingresos
por USD314.5 millones observados en igual periodo del afio
anterior. Este comportamiento esta vinculado al aumento
en la salida de capitales en la industria manufacturera e
informacién y comunicaciones. En contrapeso, se perciben
importantes flujos en comercio por USD201.6 millones.
México con USD152.3 millones, Estados Unidos con
USD77.2 millones y Honduras con USD46.22 millones
fueron los paises con mayores aportes en la IED durante el
periodo.

3.6 Remesas Familiares

Las remesas familiares registraron ingresos por USD7,741.9
millones en 2022, que corresponde al 23.8% del PIB, y un
aumento del 3.2% porcentaje relativamente menor al
26.6% registrado en 2021. Histéricamente, las remesas
constituyen una base importante para satisfacer Ia
demanda interna y potenciador del consumo. Del total de
remesas, el 93.8% corresponde a envios desde Estados
Unidos, seguido de Canadd (0.9%), Espafia (0.4%), Italia
(0.3%) y Reino Unido (0.1%).

4. SECTOR BANCARIO

Durante el segundo semestre de 2022, el sector bancario ha
experimentado un crecimiento superior al ritmo de
expansion de la actividad econémica (IVAE diciembre 2022:
+3.3%). Una mayor dinamizacién se observé en los
préstamos dirigidos hacia el sector empresarial,
principalmente para atender nuevos proyectos e impulsar
la inversion privada en el pais. Por otra parte, el sector ha
continuado innovando para fortalecer sus plataformas
tecnoldgicas y estructuras de protecciéon para fraude
electrdnico.

Los activos del sector bancario registraron un aumento de
3.5%, para acumular un saldo de USD21,797.6 millones a
diciembre de 2022. La cartera crediticia mostré una
expansion interanual del 10.4%; explicada por el aumento

Mas informacién Oficinas
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en la demanda de crédito destinado a construccién
(+29.1%), seguido por el crédito al sector comercio (+18.0%)
y consumo (+7.9%). Las inversiones financieras aumentaron
6.4% vy representaron el 13.5% del total de activos
(diciembre 2021: 13.2%). La liquidez medida por las
disponibilidades mas inversiones versus las obligaciones
financieras, reflejo una disminucion al ubicarse en 31.6%
(diciembre 2021; 36.3%).

El sistema bancario comercial estd compuesto por 12
instituciones. A diciembre de 2022, 3 bancos concentraron
el 57.7% del total de activos de todo el sistema. Banco
Agricola con el 25.6%, Banco Cuscatlan el 17.9% y Banco de
América Central el 14.3%).

Sistema Bancario Salvadorefio
Medido por tamaiio de activos
A diciembre de 2022

Abank
Citi, N.A.
BFA
Industrial
Azul
Atlantida

Promerica, 5.A

Hipotecario
Davivienda
BAC
Cuscatlan
Agricola, 5.A 25.6%
t T T T T T 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

%% Activos

Fuente: elaboracidn propia con informacién de la SSF.

El portafolio crediticio de la industria bancaria mantiene su
perfil de riesgo estable, favorecido por una alta
participacion de activos crediticios en categorias de mejor
calidad. El 95.5% de los préstamos otorgados se clasifican
en categorias A y B, mientras que la cartera pesada (C, Dy
E) representd el 4.5%, a diciembre de 2022. La cartera
vencida aumenté en 9.2% (USD24.5 millones interanual). En
este sentido, el indicador de mora mayor a 90 dias se
mantuvo estable en el lapso de un afio (diciembre 2022:
1.9%). Los niveles de cobertura de reservas se han
mantenido superior al limite prudencial (diciembre 2022:
153.7%).
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Sistema Bancario Salvadoreiio
Desempeio ratiode vencimientoy créditos C, DY E
Adiciembre de 2022
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Fuente: elaboracién propia con informacién de la SSF.

Los pasivos del sector registraron un valor total de
USD19,382.1 millones (+3.6% interanual). El total de
captaciones del publico asciende a USD16,129.4 millones,
con un crecimiento con respecto al periodo anterior de
3.3%. Por su parte, la relacion de préstamos a depdsitos se
ubico en 93.9%, reflejo de la preferencia de los bancos por
fondearse con recursos proveniente de depdsitos del
publico.

El indice de solvencia del sector se ubicé en 14.8%
(diciembre 2021: 15.2%), por encima de su limite
regulatorio (12.0%), la restriccion legal del indicador figura
como el mas exigente en comparacion con sus pares de la
region. El riesgo de solvencia del sector esta gestionado
adecuadamente; y se complementa por el soporte adicional
de capital, el cual pondera de manera positiva, debido a que
la mayoria de los bancos estan representados por
franquicias sdlidas, que instruyen a sus bancos a
implementar controles y estandares internacionales para la
gestion de la solvencia y liquidez.

Los ingresos de operacidn registraron un aumento
interanual del 11.7%, favorecido por sus actividades de
intermediacién crediticias (+7.9%), comisiones (9.6%) e
ingresos por inversién (16.3%); que de forma conjunta;
representaron el 85.7% de los ingresos operativos. Por su
parte, los costos de operacion (+13.6%), crecieron,
interanualmente, a un ritmo similar al de los ingresos. Lo
anterior, no condicioné el margen financiero el cual obtuvo
un crecimiento de 10.8% durante el periodo (+USD121.5
millones). Al cierre de diciembre 2022, las utilidades netas
acumularon USD 301.9 millones (+18.0%), dando como
resultado una rentabilidad sobre el patrimonio de 13.0%
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Sistema Bancario Salvadoreio
Comparativo entre ROE y crecimiento del crédito
Adiciembre de 2022
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Fuente: elaboracion propia con informacion de la SSF

En opinién de SCRiesgo, los bancos seguirdan destinando
mayores recursos a sectores productivos con el objetivo de
atender las necesidades de financiamientos que demanda
la inversion privada, al mismo tiempo que continuaran
aumentando sus canales digitales y fortaleciendo la
ciberseguridad. Prevemos que los créditos destinados
pueden sufrir un alza de tipos de interés a raiz de la politica
monetaria mundial restrictiva para disminuir los niveles de
inflacién, reduciendo el spread financiero, pero sin
comprometer el objetivo de la banca comercial en términos
de colocacidn de créditos.

5. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

5.1 Reseiia historica

En noviembre de 2017, Inversiones Atlantida, S.A.
(Invatlan), Holding del Grupo Financiero Atlantida de
Honduras, a través de su subsidiaria en El Salvador
Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA), adquirié a
Banco ProCredit El Salvador, para conformar Banco
Atlantida El Salvador, logrando consolidar su estrategia de
expansioén y posicionamiento.

Invatlan es la tenedora de acciones del Grupo Financiero
Atlantida de Honduras, compuesta por una serie de
instituciones financieras que ofrecen diversos servicios,
como banca, seguros, administracion de fondos de pensidn,
corretaje de valores, almacén de depdsito, arrendamiento,
procesamiento de tarjetas de crédito, entre otros. La
subsidiaria principal es Banco Atlantida, S.A., uno de los
bancos mds importantes de Honduras, con amplia
participacion de mercado y con una posicién relevante en el
segmento corporativo.
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El Grupo Financiero Atlantida cuenta con una trayectoria de
mas de 100 afios de experiencia, presencia en Honduras, El
Salvador y Nicaragua. Recientemente, incursiond en
Ecuador y Perd con Grupo Sur Atlantida.

"‘INVATLAN

JONES ATLANT
|
Il

t Invcrsxunes Financieras
1 Atlantlda

n 8 X $is
l‘ A?lacnohda l-‘ ée“c?{}f:'."e"; L\ éanpallnakl'%aA t, cgbaantlda COM’Ard

= A_u nti ida
Titularizadora

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Cabe sefalar, que Banco Atlantida El Salvador es el
accionista mayoritario de Atlantida Titularizadora, S.A.
Administradora de Fondos de Titularizacién, con una
participacion accionaria del 99.99167%. La Titularizadora
recibié autorizacion para iniciar operaciones el 29 de julio
de 2021 en acta de sesién No. CD-30/2021 del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su
lanzamiento al mercado fue en agosto de 2021 y es la
tercera titularizadora en el mercado local.

Dentro de las principales ventajas competitivas del Grupo
estan: aplicar economias de escala, transferencias de
tecnologia, facilidad para la introduccién de nuevos
productos con relativa rapidez y con una prudente gestion
de riesgos. El apoyo de la Holding para las distintas
operaciones locales genera beneficios en términos de
aportes oportunos de capital, facilidades para el acceso a
financiamientos (bancos internacionales, bilaterales,
multilaterales); y ofrece respaldo al perfil de liquidez de los
bancos.

Las clasificaciones de riesgo otorgadas a la Entidad y sus
emisiones estan altamente vinculadas al soporte de su casa
matriz. SCRiesgo considera, que Banco Atlantida recibiria
apoyo por parte de su principal accionista en caso este lo
requiera, para garantizar la suficiencia de capital, liquidez y
desarrollo adecuado de sus operaciones.

5.2 Perfil de la Entidad

Atlantida es una institucion bancaria enfocada en créditos
productivos para el sector empresarial, corporativo,
pequefia y mediana empresa (PYME) del sector formal y en
menor medida al financiamiento destinado a consumo
(0.7% de la cartera). A diciembre de 2022, los créditos
empresariales representaron 65.8% y las PYME un 32.8% de
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la cartera total, colocados en diferentes sectores de la
economia; principalmente, en comercio, servicios, industria
manufacturera y construccion.

El Banco mantiene productos de captacion de ahorros del
publico, que resultan como la principal fuente de recursos
para potenciar sus operaciones de cartera de crédito.
Dentro de las estrategias de la Entidad se encuentra la
diversificacion de sus fuentes de fondeo, a través de las
emisiones de certificados de inversidn y papel bursatil en el
mercado de valores.

A diciembre de 2022, Banco Atlantida se ubica en la séptima
posicién dentro del sistema financiero local, por tamafio de
cartera y captacion de depdsitos, con participaciones de
mercado del 4.6% y 3.6%, respectivamente; por activos
ocupa la sexta posicidon con 6.0% de total. La Entidad opera
una red de 26 agencias ubicadas en todo el pais, una agencia
digital, la plataforma de WhatsApp Enterprise y la banca en
linea. En el afio, se incrementd la red de servicios, con la
apertura de 2 nuevas agencias y 8 nuevos cajeros ATM’s.

La cultura organizacional y valores se encuentran alineados
a su casa matriz, pero con una identidad local que permita
diferenciarse y atender las particularidades del mercado. En
2022, el Banco cerrd con un promedio de 568 empleados
(diciembre de 2021: 527), de los cuales, el 40.3% (diciembre
de 2021: 47.1%) se dedican a los negocios del Banco vy el
59.7% (diciembre de 2021: 52.9%) como personal de apoyo.

En septiembre de 2022, Banco Atlantida lanzé la primera
emisién local de Certificados de Depdsito Negociables
(CDN). La emision autorizada por USD100.0 millones, esta
dirigida a grandes inversionistas nacionales y extranjeros,
gue tendran la facultad de negociar plazos y tasa de interés
a partir de una inversién minima de USD100.0 mil. Los CDN,
mantienen las mismas caracteristicas de un depdsito a plazo
con la ventaja que, si el inversionista requiere de liquidez
previo a la fecha de vencimiento, puede vender sus
posiciones a través de la Bolsa de Valores.

5.3 Gobierno corporativo y estrategia

Banco Atlantida implementa practicas de gobierno
corporativo, alineadas con las exigencias de la regulacion
local, se rige por su Cdodigo de Gobierno Corporativo, Pacto
Social, Leyes especificas que regulan su funcionamiento y
demds normativa interna. La maxima autoridad es la Junta
General de Accionistas, en los estatutos se reconoce esta
atribucién al igual que sus funciones fundamentales y
competencias para adoptar toda clase de acuerdos
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referentes a su gobierno y en general, a todas las medidas
que reclamen el cumplimiento del interés comun de los
accionistas.

La Junta Directiva es el drgano colegiado encargado de la
administracion del Banco, ejerce funciones de supervision,
direccién y control; fue nombrada por la Junta General de
Accionistas con fecha 17 de febrero de 2023, para el periodo
de cinco afos. Esta conformada por cuatro miembros
propietarios y cuatro suplentes que pueden ser reelectos.
Los directores poseen alta experiencia regional en banca y
su perfil favorece una supervision independiente, lo que
constituye un factor positivo en nuestro analisis y madurez
de buenas priacticas de gobierno corporativo.

Junta Directiva

Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Arturo Herman Medrano Castafieda

Director Presidente
Guillermo Bueso Anduray

Franco Edmundo Jovel Carrillo
llduara Augusta Guerra Levi
Francisco Rodolfo Bertrand Galindo

Director Vicepresidente
Director Secretario
Director

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Manuel Santos Alvarado Flores
Manuel Enrique Davila Lazarus
Enrigue Antonio Garcia Dubon
Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A.

La Alta Gerencia es responsable de la implementacion de las
politicas y controles internos aprobados por la Junta
Directiva, velar por su ejecucioén e informarlo a la misma. En
la estructura organizacional, destacan la presidencia
ejecutiva y vicepresidencias especializadas con clara
separacién de funciones, los ejecutivos poseen alta
experiencia en banca universal y mercado de capitales.

La administracion directa del Banco estd asignada a la
Presidencia Ejecutiva, facultada para representar al Banco
judicial y extrajudicialmente, realizando los negocios y
actividades del mismo, con las mas amplias facultades y de
acuerdo a las disposiciones y normas dictadas por la Junta
Directiva y el Pacto Social.

El Banco tiene en funcionamiento veinte comités en los que
participan miembros de Junta Directiva y de la Alta
Gerencia, dentro de los cuales estan: riesgos; auditoria;
prevencién de lavado de dinero; recuperacién financiera;
activos y pasivos (CAPA); direccidn y supervisidn; nacional
de crédito; provisiones y seguimiento de mora; productos y
servicios; innovacidn y tecnologia; gestion humana; legal;
crisis; compras; gobierno corporativo; alta gerencia;
fiduciario; FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, por

Mas informacién Oficinas

W.SCriesgo.com

Costa Rica

sus siglas en inglés); banca de personas; vy, activos
extraordinarios.

Las funciones de auditoria y gestion de riesgos estan
definidas acorde al tipo de negocios y siguen los principios
de gobierno corporativo y politicas del Grupo. La funcién
estratégica de la administracidn de los riesgos esta radicada
en el directorio del Banco y en los diversos comités. Las
labores operativas de implementacion y ejecuciéon de las
acciones especificas definidas en las politicas radican en
cada una de las unidades de negocio.

La gerencia de riesgos establece los métodos para
identificar, medir, evaluar y monitorear el grado de
exposicidn a riesgos de los distintos procesos; v, la auditoria
interna tiene por objetivo la evaluacion independiente y
periddica de la eficacia de los procedimientos establecidos
para control y gestion de riesgos.

Anualmente, el Banco realiza mantenimientos en sus
procesos e indicadores de medicion de gestion de riesgos.
Durante el 2022, se actualizé la Politica de Riesgo de
liquidez, actualizaciéon de limites internos y del Plan de
Contingencia de Liquidez que incluye pruebas de estrés,
ademads de la automatizacién de controles, que proveen
datos diarios en menor tiempo y margen de error.

La entidad realizé mejoras en los procesos para la deteccion
de fraudes electrdénicos, actualizaciones en el Plan de
Recuperacién de Desastres y en los sistemas relacionados
con el riesgo operativo, adecuando las politicas internas a la
norma NPB4-50 (Normas para la gestion de riesgo
operacional de las entidades financieras) emitidas por el
regulador.

El Banco opera conforme a su plan estratégico 2019-2023,
el cual refleja un alto apetito de riesgo. Contempla
incrementar su participacion en el mercado por tamafio de
activos hasta alcanzar la sexta posicidn en el ranking del
sistema bancario, lo que supone crecimientos anuales
superiores a los registrados por la media sectorial. La
estrategia comprende un cambio profundo de la Institucidn,
de una banca especializada en PYMES a una universal con
una oferta de productos y servicios amplia hacia el largo
plazo.

La constante innovacién y la transformacion digital
constituyen pilares estratégicos para mejorar el servicio al
cliente y soportar el desarrollo de su negocio. Dentro de los
proyectos de mediano plazo, se destaca el cambio del core
bancario, inversidon que contribuird a mejorar la eficiencia
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en diferentes areas del Banco. Durante el 2022, Ia
transaccionalidad digital significo el 62.0% de las
operaciones del banco (diciembre 2021: 45.0%), derivado
de la ampliaciéon de la red de canales digitales para los
clientes.

6. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros considerados en este reporte son
presentados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen cuando existen conflictos con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los
estados financieros comprendidos en el periodo diciembre
2021-2022, fueron revisados por una firma de auditoria
independiente registrada ante el regulador local, la cual
otorgd una opinion limpia. Los estados financieros
presentados son auditados.

6.1 Estructura financiera

Durante el afo 2022, la estructura financiera ha estado en
funcidén de las altas tasas de crecimiento de la cartera de
crédito y reduccion en los activos liquidos por las presiones
del entorno econdmico actual. Al cierre de diciembre 2022,
los activos totalizaron USD968.1 millones, una disminucion
del 3.4%, en relacién con 2021 (USD1,002.2 millones;
+30.9%; comportamiento influenciado por operaciones del
Grupo Financiero, en las cuales el Banco fue concentrador
de fondos por USD140.0 millones, liquidados en enero de
2022. La partida mas relevante fue la cartera de créditos
neta con el 73.2% de participacidon, seguida por las
inversiones financieras (13.2%) y, caja y bancos (9.9%).

Banco Atlintida El Salvador, 5.A.
Estructura Financiera
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Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

Los depdsitos de clientes representaron la principal fuente
de fondeo (67.1%), seguido por las obligaciones bancarias
(16.1%) vy los titulos de emisién propia (14.7%). Al cierre de
2022, los pasivos totales ascendieron a USD862.6 millones
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y disminuyeron anualmente en 5.7%, (diciembre de 2021:
+32.1%).

Al cierre de 2022, el patrimonio totalizé USD105.5 millones,
experimentando un aumento anual del 20.5%, favorecido
por la inyeccion de capital de USD15.0 millones. Las
aportaciones han sido necesarias para soportar el
crecimiento acelerado de los activos, cumplir con los
requerimientos minimos de capital establecidos por la
normativa local y complementar la baja generacidn interna
debido a la etapa de posicionamiento, transicion de modelo
de negocios y expansidn en la que se encuentra el Banco.

6.2 Administracion de riesgos

El Banco cuenta con un equipo gerencial con experiencia
bancaria, favorecido por el conocimiento técnico, proceso
de formaciodn logistico y trasferencia tecnoldgica para medir
y controlar el apetito de riesgo, asumir nuevas posiciones
de negocios y la ejecucidon de pruebas de estrés como
analisis clave para la gestion de los riesgos de crédito,
liqguidez y operativo.

La gestidn de riesgos es parte esencial de la administracion
estratégica de la institucion, aplicada en todas las areas y
actualizada anualmente a nuevos criterios, procesos,
mediciones o herramientas. Banco Atlantida cuenta con un
sistema de gestidn integral de riesgos que aporta a la
consecucion de sus objetivos estratégicos a través del
adecuado manejo de los diferentes riesgos que enfrenta en
el curso de sus operaciones.

6.2.1 Riesgo cambiario

Histéricamente, Banco Atlantida no ha enfrentado riesgos
materialmente importantes de tipo de cambio, debido a
gue su balance esta expresado en ddlares estadounidenses.
La entrada en vigencia del Bitcoin como moneda de curso
legal genera una alternativa de medio de pago e inversion
al entorno econdmico salvadoreiio.

Al respecto, el Banco ha optado por una posicion
conservadora, al generar una convertibilidad inmediata a
ddlares de los pagos que recibe en Bitcoin. A la fecha del
reporte, el volumen transaccional del cripto activo ha sido
marginal y no ha incidido en asunciones de riesgos mayores
para el Banco. SCRiesgo monitoreara el comportamiento
del riesgo cambiario relacionado al Bitcoin.
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6.2.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo es monitoreado por la Vicepresidencia Adjunta
de Riesgos y de Finanzas, y se administra con el apoyo del
Comité de Riesgos. Dentro de las herramientas utilizadas
esta el analisis de brecha de plazos, indicadores de alerta
temprana y pruebas de estrés para medir y analizar el
impacto de movimientos de las tasas de interés sobre los
ingresos financieros.

Banco Atlantida, protege sus mdrgenes mediante los
esquemas de contratacion de sus operaciones a tasas
variables, con facultades para ajustarlas de acuerdo con las
condiciones del mercado. Como medida de control, la
Entidad restringe las transacciones especulativas de tasas
de interés y mantiene una revisién detallada de las
operaciones sensibles a tasa de interés que exceden el 5.0%
del capital. Cabe sefialar que, los préstamos con tasa de
interés ajustable representan el 100% de la cartera de
créditos. Sin embargo, el contexto actual impone desafios al
Banco debido al cambio acelerado hacia alza en los tipos de
interés, que limita el margen de maniobra del banco para
trasladar los incrementos de manera rapida.

6.2.3 Riesgo de liquidez

Las disponibilidades mas las inversiones financieras
totalizaron USD224.0 millones a diciembre de 2022, con una
disminucion del 44.4% (diciembre 2021: USD402.8 millones)
y representaron el 23.1% del balance, resultado de
operaciones extraordinarias liquidadas durante el 2022. El
coeficiente de liquidez neta se ubicd en 33.3%, mayor al
limite prudencial recomendado (17.0%).

Banco Atlantida de El Salvador, S.A.
Coeficiente de Liquidez Neta

En porcentaje

dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22

—Cicte ma Banco (Liquidez) mn | iquidez legal

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

Banco Atlantida ha sostenido altos niveles de liquidez
favorecido por el aumento de recursos provenientes de la
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captacion de depdsitos, aunado a la moderacién en el
apetito de riesgo. Ademads, durante el 2022, la normativa del
BCR para el cdlculo de la Reserva de liquidez, permitié la
liberacién de una parte de las reservas, recursos que se
dirigieron al portafolio de inversion, reservas discrecionales,
cartera crediticia y rentabilizacién de los excedentes. El
Banco ha desarrollado sistemas de alertas tempranas, un
plan de contingencia y pruebas de estrés, que le permitan
mantener los niveles de liquidez para responder a las
condiciones que el mercado y las politicas internas
establecen.

A diciembre de 2022, el portafolio de inversiones totalizé
USD128.2 millones, concentrado en titulos de renta fija
asociados principalmente al riesgo de crédito soberano. La
cartera en titulos valores emitidos por el Estado representé
el 92.5% del total y en un 7.5% los fondos de inversion. El
rendimiento promedio del portafolio fue de 10.7%, superior
al 7.5% registrado un afio antes.

Al cierre de 2022, el analisis del calce de plazos, muestra
eficiencia en la administracion de los vencimientos
contractuales en el corto plazo. El Banco presentd descalces
moderados en sus activos y pasivos estructurales en las
bandas de tiempo individuales de 31 a 180 dias. Sin
embargo, muestra escenarios positivos en cada una de sus
bandas de forma acumulada hasta los 90 dias, cumpliendo
con las disposiciones exigidas por el organismo de
supervision local. A diciembre de 2022, el financiamiento de
sus activos se realiza en un 41.7% con pasivos de corto plazo
(diciembre 2021: 33.7%).

Banco Atléntida de El Salvador, S.A.
Brecha de Vencimientos a Diciembre 2022

Millonesde UsD

0a30dias 31260 dias

61ad0dias  91al180dias 181a365dias Amasdelafio Total-Cuadre

- ctivos Pasivos === Calce acumulado (Eje derecho)

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

El Banco mantiene una estrategia de diversificacion de
fondeo, por medio de la renovacion de lineas rotativas,
nuevos fondeadores internacionales, el programa de
Certificados de Depdsitos Negociables y programas de
emisiones de deuda en el mercado de valores local. La
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institucién estima el crecimiento sostenido en el nivel de los
depdsitos y nuevas lineas de crédito con instituciones
locales e internacionales para fortalecer la estructura de
fondeo, acorde con las condiciones actuales del mercado.

La administracion de liquidez se encuentra respaldada por
la estabilidad de los depdsitos, los cuales han mostrado una
baja volatilidad incluso ante las condiciones de inflacion
actuales. SCRiesgo considera, que Banco Atlantida presenta
adecuados niveles de liquidez, lineas de crédito disponibles,
la amplitud de sus fuentes de fondeo y robustos procesos
administrativos internos, que le permitirian enfrentar sus
obligaciones de corto plazo de forma oportuna.

Banco Atlantida de El Salvador, S.A.
Indicadores de liquidez y fondeo

Liquidez y Fondeo dic-:21  mar-22 jun-22 sep-22 Sector

Disponibilidades + Inversiones / Activo
Total

Disponibilidades + Inversiones /
Obligaciones

40.2% 29.6% 285% 24.4% 231% 27.3%

443% 331% 323% 27.7% 262% 31.6%

Coeficiente de liquidez neta (SSF) 56.0% 41.7% 44.4% 385% 33.3% N/D

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

6.2.4 Riesgo de crédito

Banco Atlantida continudé exhibiendo una importante
expansion en las colocaciones crediticias, totalizando
USD708.7 millones (+23.9%) en préstamos netos; un amplio
dinamismo en relacién con las tasas de crecimiento
observadas en el afio anterior (diciembre 2021: +13.4%). La
cartera fue impulsada principalmente por los créditos
dirigidos a comercio (+40.6%), servicios (+49.9),
construccion (+31.1%) e industria manufacturera (+9.9%), y
otros sectores un 11.0%, Unicamente los dirigidos a
adquisicién de vivienda, redujeron en 7.3%.

La estrategia de otorgamiento de créditos continud
fundamentada en el soporte a los sectores productivos
empresariales y mostré una adecuada diversificaciéon de la
cartera por destino econdmico. A diciembre de 2022, el
portafolio estd compuesto por: comercio (22.7%), servicios
(17.4%), industria manufacturera (13.8%), construccion
(12.2%), adquisicion de vivienda (6.3%), los sectores de
electricidad, gas, agua y servicios, instituciones financieras,
agropecuario transporte, almacenaje y comunicacion
conjuntan el 26.9%, mientras que la cartera de consumo el
0.7%.
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Banco Atlantida de El Salvador, S.A.

Evolucidn de la cartera de préstamos por sector
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Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

Banco Atlantida cuenta con una linea crediticia que
promueve proyectos o empresas con impacto ambiental
llamada EcoCrédito Atlantida, enfocada en tres areas:
eficiencia energética, medidas de proteccién ambiental y
energias renovables. A diciembre de 2022, dicho segmento
aumento en 7.3% en relacidén con 2021, y compone el 15.0%
del crecimiento de la cartera global.

Al cierre de 2022, el indicador de mora mayor a 90 dias se
mantuvo bajo y estable, en 0.47% de la cartera (diciembre
2021: 0.58%). Explicado principalmente por las altas tasas
de crecimiento de los créditos brutos y la mayor
participacion del segmento de banca empresas, basados en
el cumplimiento de politicas estrictas de colocacién vy la
respectiva gestion de cobro. El ratio se mostré favorable
frente al indicador de 1.9% del sistema bancario a la misma
fecha.

Al finalizar 2022, el 13.9% (diciembre 2021: USD98.5
millones; -25.8%) de la cartera estuvo bajo medidas de alivio
por la pandemia. Mientras que el 6.4% de créditos se
concentraron en reestructuraciones y refinanciamientos.
SCRiesgo considera, que el indicador de mora podria ser
sensible en el mediano plazo, en linea con lo antes expuesto
y aunado a un contexto operativo aun desafiante.

Al cierre de 2022, el saldo de las reservas de saneamiento
fue de USD4.4 millones y reflejé una disminucién de 38.9%
interanual. Lo anterior, generd un decremento en el indice
de cobertura de créditos vencidos, el cual se ubicd en
133.0% desde el 217.4% observado en diciembre de 2021.
Asi mismo, el Banco mantiene politicas conservadoras,
entre ellas, la constitucion de provisiones voluntarias
(diciembre 2022: USD1.8 millones), para enfrentar
eventuales incrementos del riesgo crediticio en un entorno
operativo retador.
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Banco Atlantida de El Salvador, S.A.
Calidad de cartera
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Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida e informacién de SSF.

En febrero de 2021 se aprobaron las “Normas Técnicas para
Aplicacion de Gradualidad en la Constitucidn de reservas de
saneamiento de créditos afectados por Covid-19” (NRP-25),
la cual permite que la constitucion de las reservas de
saneamiento para la cartera Covid-19 se realice de forma
gradual. A diciembre de 2022, Banco Atlantida no ha
aplicado gradualidad en las reservas de saneamiento, sin
embargo, cuenta con la autorizacion de la SSF para
implementarlo en el momento que lo requiera.

Los créditos calificados en las categorias de riesgo Ay B
representaron el 99.0% del portafolio bruto, en relacién con
el 98.6% puntuado en diciembre de 2021. La Clasificadora
considera, que la alta concentracion en créditos con
categorias de menor riesgo favorece el perfil de riesgo
crediticio del Banco.

Las concentraciones por deudor individual contindan
experimentado crecimiento en su participacion respecto al
total. A diciembre de 2022, el mayor deudor represento el
3.5% de la cartera bruta (diciembre de 2021: 3.5%), y los
primeros 10 totalizan el 20.9% (diciembre de 2021: 19.8%).
La composicion de los 25 principales prestatarios se integra
por préstamos corporativos; el 100% clasificados en
categoria de menor riesgo (Al). En nuestra opinion, este
nivel de concentracién podria representar para el Banco
una posicidon vulnerable ante un potencial deterioro de
alguno de estos acreditados, lo cual repercutiria en
afectaciones directas en el desempefio de la Institucion.

Los créditos con partes relacionadas (personas
directamente relacionadas con la propiedad o la direccidon
del banco) ascendieron a USD3.2 millones, concentrados en
11 deudores y, representaron el 3.5% del capital a
diciembre de 2022, sin variaciones en relacién a un afio
atras e inferior al limite legal (hasta 5.0%).
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Banco Atlantida de El Salvador, S.A.
Indicadores de calidad de activos

Calidad de activos dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 REIIe{]3
Créditos Vencidos + Cobro Judicial

/ Cartera Directa

Crédito C-D-E /Cartera Total 14%  25% 22% 19% 10%  45%
Estimaciones / Crédito Vencidos +

Cobro Judicial

Estimaciones /Crédito C-D-E 883% 52.5% 54.4% 61.4% 49.9% 46.2%

0.58% 057% 047% 0.49% 0.47% 1.9%

217.4% 227.4% 256.6% 236.9% 133.0% 153.7%

Morosidad ampliada 0.8% 0.8% 06% 07%  0.6% 2.0%

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.
6.2.6 Riesgo de gestion y manejo

Para el cierre de 2022, los gastos de operacion totalizaron
USD27.5 millones, presentando un crecimiento del 19.7%
interanual, resultado del incremento en la contratacién de
personal, requerimientos en tecnologia, transformacion
digital y cambios relevantes en los sistemas de informacion.
Estos egresos se componen por gastos de funcionarios y
empleados (44.1%), generales (46.1%) y, depreciaciones y
amortizaciones (9.9%).

El indicador de eficiencia operativa se ubicé en 78.3% a
diciembre de 2022, reflejando una ligera mejora respecto al
79.9% reportado un afo atras, aunque muy por encima del
promedio de la industria (diciembre 2022: 55.4%). Cabe
resaltar, que el modesto margen de intermediacion del
Banco (3.3%) respecto a la media sectorial (5.3%) explican
una menor absorcién de los costos de estructura en relacidn
con sus pares del sistema bancario.

Banco Atléntida de El Salvador, S.A.
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. Utilidad financiera Gastos operativos = Eficiencia operativa

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

En los ultimos cuatro afos, la estrategia de
posicionamiento, expansion y sofisticacion del Banco ha
presionado significativamente los niveles de eficiencia y
rentabilidad. En nuestra opinion, la incorporacién de
tecnologia y capacidades técnicas, aunado a un sostenido
incremento en el volumen y diversificacién de negocios le
permitird a futuro una mayor cobertura para diluir sus
costos y gastos.
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Banco Atlantida de El Salvador, S.

Gestion y manejo sep-22 di

Costos en Reservas / Utilidad

23.9% 554% 36.8% 25.5% 30.1% 22.7%

Financiera

Rotacién Gastos Administrativos 374 35.5 36.0 34.1 34.8 30.2
Eficiencia operativa 79.9% 834% 79.7% 81.4% 783% 55.4%
Productividad de activos 2.6% 2.7% 2.7% 2.9% 2.8% 3.2%

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

6.3 Fondeo

Los depdsitos de clientes constituyen la principal fuente de
financiamiento del Banco. Para 2022, representaron el
67.1% del pasivo total y percibieron una reduccion anual del
11.9% (diciembre 2021: +30.1%). Los 20 mayores
depositantes alcanzaron el 25.6% de los depdsitos totales,
reduccion significativa en relacién con el 53.8% de 2021. La
disminucidon del ratio responde a una operacién de
depdsitos transitoria por USD140.0 millones, prevista en
2021 y liquidada en enero 2022; lo cual modifico la base de
los mayores depositantes y la concentracién de los mismos.

Las captaciones a plazo fijo significaron el 48.8% del total de
depdsitos, experimentando un crecimiento del 10.2%
respecto a lo observado un afio antes (diciembre 2021: -
11.3%); contrariamente, los depdsitos a la vista reflejan una
reduccién del 26.0%. Debido al alto costo de fondeo
externo, los bancos locales han modificado las tasas pasivas
para incentivar el ahorro, lo cual ha generado una mayor
dindmica en depdsitos a plazo, los cuales perciben una tasa
promedio del 5.3%. El indice de renovacidn de depdsitos se
colocé en 88.9% a diciembre de 2022 (diciembre de 2021:
79.4%).

Banco Atlantida de El Salvador, 5.A.
Estructura de Pasives
100%

27.6%

0% 33.0% 33.8% 32.1%
5 60%
s 28.0%
]
z 34.7% 32.3% 32.0% 32.7%
&
G 40% 8.2%
&
#

9.7%
20%
0% T T
dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22

B Cuenta corriente M Cuenta de shorro A plazo M Préstamos interbancarios + emision M Otros pasivos

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

Durante el 2022, los préstamos bancarios reportaron un
saldo de USD138.9 millones, un aumento del 12.8% anual

2 Ver caracteristicas de cada tramo en anexo 3.
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(diciembre de 2021: USD123.2 millones), explicado por las
necesidades de fondeo para la colocacidn crediticia.

Banco Atlantida cuenta con dos emisiones de certificados
de inversion (CIBAES1 y CIBAES2), por USD51.3 millones y
con un programa de papel bursatil (PBAES1) por un monto
de USD100.0 millones, del cual se encuentran vigentes 10
tramos? de USD73.9 millones emitidos a diciembre de 2022.
De acuerdo con la metodologia de SCRiesgo, el tipo vy
tamafio de la garantia permite que la clasificacion de la
emisidn esté un nivel arriba de la clasificacién del Banco.

La estrategia de fondeo del Banco contempla una
participacion activa en el mercado bursatil y la gestidn de
financiamiento a largo plazo, para la cobertura de los calces
y una adecuada administracion de tasas, bajo en el contexto
actual. De acuerdo al modelo financiero, los indicadores de
apalancamiento se mantendran estables durante el plazo
de la emision, favorecido por las estimaciones de
crecimiento de la cartera crediticia y las continuas
aportaciones de capital de parte de su principal accionista.

6.4 Capital

El patrimonio totalizé en USD105.5 millones a diciembre de
2022, y un crecimiento interanual de 20.5% (diciembre de
2021: +19.6%). La variacion es producto de las recurrentes
aportaciones de capital acorde con la etapa de expansion
del Banco, el aumento acelerado de los activos ponderados
por riesgo y la baja generacidn interna de capital.

El patrimonio esta compuesto principalmente por capital
social (85.3%) y en menor medida por reservas y resultados
acumulados (14.7%). El indicador de solvencia patrimonial
se mantuvo entorno al 13.4%, superior al limite regulatorio
exigido por el supervisor local (12.0%), aunque inferior al
promedio de la industria (14.8%).

Pagina 12 de 17

El Salvador
(503) 2243 7419

Repudblica Dominicana

(809) 792 5127




Banco Atlantida de El Salvador, 5.A.
Desempeiio del Coeficiente Patrimonial
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Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

N Capital secundario ajustado
= Coeficiente patrimonial sistema

Durante el 2022, la Asamblea General de Accionistas acordd
el incremento de capital por USD15.0 millones por medio de
la emisién de 30 mil acciones comunes y nominativas. El
objeto de la operacidn es brindar soporte a las proyecciones
de crecimiento consideradas en el plan operativo anual,
brindar una capacidad adecuada de absorcién de pérdidas
no esperadas y cumplir con los requisitos regulatorios.

Banco Atlantida de El Salvador, S.A.
Indicadores de solvencia

Solvencia dic-:21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 Rl
Suficiencia patrimonial 13.1% 13.1% 145% 140% 13.4% 14.8%
Apalancamiento Productivo  11.8% 11.6% 13.0% 124% 12.0% 8.2%
Endeudamiento Econémico 11.2 10.0 8.9 8.6 8.8 8.8

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.

6.5 Rentabilidad

Al cierre 2022, los ingresos de operacion totalizaron
USD71.2 millones, experimentando un crecimiento
interanual del 20.4% (diciembre 2021: USD59.1 millones,
+15.2%). Debido a la composicion de sus activos, la fuente
principal de ingresos son los intereses por préstamos e
inversiones, que representan el 91.0% sobre el total
(diciembre 2021: 91.6%).

Los costos de operacién sumaron USD36.1 millones, un
aumento del 18.9% en relacién con diciembre de 2021
(+12.0%). Los egresos operativos se integran por intereses y
otros costos de depdsitos (52.9%); intereses sobre emision
de obligaciones (20.9%); intereses sobre préstamos
(10.6%); pérdida en venta de titulos valores (0.3%) y otros
servicios y contingencias (5.0%).

Banco Atlantida exhibe margenes financieros del 49.3%
(diciembre de 2021: 48.6%), menores al promedio del
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sistema bancario (66.6%), producto de su modelo de
negocio concentrado en el segmento de empresas formales,
los cuales devengan menores tasas de interés, a diferencia
de laindustria concentrada en consumo con tasas de interés
superiores. Ademas, el componente de los depdsitos a
plazo, cuyo costo operativo es mayor, ha aumentado su
participacion en los pasivos del Banco, lo cual repercute en
el nivel de margenes. En este contexto, la Entidad ha
apoyado su capacidad de generacion, especialmente en la
expansion del volumen de cartera y en un manejo efectivo
del calce de operaciones.

A diciembre de 2022, los costos en reserva netos reportaron
USD10.6 millones, un 53.9% mas que el monto registrado
un afio atras, y representd el 30.1% del margen de
intermediaciéon (diciembre 2021: 23.9%). Este incremento
corresponde principalmente a la constitucion de reservas
voluntarias para tomar resguardos ante eventuales
deterioros de la cartera.

Los gastos operativos absorbieron el 38.6% de los ingresos
fundamentales, ligeramente menor a la participacion del
38.8% reportado en diciembre de 2021. Por otra parte, los
ingresos no operacionales netos acumularon un saldo de
USD9.1 millones (diciembre de 2021: USD10.9 millones),
compuesto principalmente por la incorporacién de ingresos
por liberacion de reservas, en un 70.7% del total.

Al cierre de 2022, la utilidad neta totalizé USD2.8 millones y
disminuyé de manera interanual en 53.9% (diciembre de
2021: +311.3%). La disminucién observada en el periodo de
analisis, esta afectada por los ingresos no recurrentes
obtenidos en 2021, mas no de la operatividad del corriente;
lo cual disminuyd en consideracion la base de calculo de
crecimiento interanual. EI margen neto se ubicé en 3.9%
desde el 10.2% del afio anterior y, continda por debajo del
promedio de la industria que reporté 16.1%. Los indicadores
de rentabilidad, ROA (0.28%) y ROE (2.9%) fueron menores
frente a la media sectorial (1.4%y 12.7%, respectivamente).

sep-22  dic-22

Utilidad financiera / Activos Ponder.

4.9% 4.9% 5.0% 5.0% 5.1% 8.2%

por riesgo

Margen de interés neto 3.0% 3.0% 3.1% 3.2% 3.3% 5.3%
Margen neto 10.2% 5.3% 5.7% 6.6% 3.9% 16.1%
Retorno sobre el activo (ROA) 0.68% 0.35% 039% 0.47% 0.28% 1.4%

Retorno sobre el patrimonio (ROE) 7.5% 3.8% 4.0% 4.7% 2.9% 12.7%

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.
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SCRiesgo da servicio de clasificacion de riesgo a este Emisor desde el afio
2018. Toda la informacion contenida en el informe que presenta los
fundamentos de clasificacion se basa en informacién obtenida de los
emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por
SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precision de esa
informacién, ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos
valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
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informacion contenida en este documento se presenta tal cual proviene del
emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de representacion o
garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis”.

“La clasificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de
la Entidad clasificada de administrar riesgos”.
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ANEXO 1

Banco Atlantida
BALANCE GENERAL
[MILES DE USD DOLARES)

Inform. n financiera (USD miles)

Balance general

Activos

Cajay bancos 252,020.0 251% 1293127 14.3% 141,562.2 14.9% 108,528.6 11.5% 95,769.8 9.9%
Inversiones financieras 150,792.7 15.0% 138,861.2 15.4% 129,808.2 13.7% 121,288.3 12.9% 128,203.4 13.2%
Reportos y otras operaciones bursatiles 16713 0.2% 3,659.8 0.4% 3,6250 0.4% 1,4250 0.2% 4250 0.0%
Valores negociables 15,035.0 15% 5,000.0 0.6% - 0.0% - 0.0% 9,466.4 1.0%
Valores no negociables 134,086.4 13.4% 130,201.4 14.4% 126,183.2 13.3% 119,863.3 127% 118,312.0 12.2%
Prestamos (brutos) 579,501.3 57.8% 616,337.9 68.1% 657,063.8 69.1% 689,241.9 73.1% 713,186.0 73.7%
Vigentes 576,157 .5 57.5% 612,812.4 67.7% 653,990.5 68.8% 685,885.3 72T7% 709,846.5 73.3%
Refinanciados o reprogramados - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Vencidos 3,343.8 0.3% 3,525.5 0.4% 3,073.3 0.3% 3,356.6 0.4% 3,339.5 0.3%
Menas:

Reserva de saneamiento 7,268.1 07% 8,017.3 0.9% 7,8869 0.8% 7,953.2 0.8% 444327 0.5%
Intereses incluidos en documentos 572,2332 57.1% 608,320.6 67.3% 649,1769 68.3% 681,288.7 72.3% 708,743.3 73.2%
Préstamos después de reservas 572,233.2 57.1% 608,320.6 67.3% 649,176.9 68.3% 681,288.7 72.3% 708,743.3 73.2%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 1,3306 0.1% 1,270.0 0.1% 1,1159 0.1% 1,186.6 0.1% 1,052.4 0.1%
Inversiones accionarias - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Activo fijo neto 6,963.8 07% 6,7539 07% 743438 0.8% 7,7997 0.8% 8,580.0 0.9%
Otros activos 18,837.9 1.9% 20,0164 2.2% 21,869.2 2.3% 22,8035 2.4% 25,7816 27%
TOTAL ACTIVO 1,002,228.2 100.0% 904,534.8 100.0% 950,967.2 100.0% 942,8954 100.0% 968,130.5 100.0%
Pasivos

Depdsitos

Depdsitos en cuenta corriente 325,817.1 32.5% 177,3442 19.6% 181,999.6 18.1% 180,346.1 20.2% 207,736.6 21.5%
Depositos de ahorro 751854 7.5% 80,501.6 8.9% 82,0315 8.6% 84,3377 8.9% 83,8954 9.2%
Depdsitos a la vista 401,002.5 40.0% 257,845.8 28.5% 264,031.1 27.8% 274,683.8 29.1% 296,632.0 30.6%
Cuentas a Plazo 256,035.3 25.5% 283,589.8 31.4% 290,343.1 30.5% 267,412.9 28.4% 282,185.7 29.1%
Depdsitos a plazo 256,035.3 25.5% 283,589.8 31.4% 290,343.1 30.5% 267,412.9 28.4% 282,185.7 29.1%
Total de depdsitos 657,037.8 65.6% 541,435.6 59.9% 554,374.2 58.3% 542,096.7 57.5% 578,817.7 59.8%
Banco de Desarrollo de El Salvador 68,112.0 6.8% 70,9517 7.8% 67,706.3 T1% 64,5642 6.8% 68,147.8 7.0%
Préstamos de otros bancos 55,098.2 5.5% 60,019.5 6.6% 76,855.7 8.1% 79,600.9 3.4% 70,777.8 7.3%
Titulos de emision propia 109,051.4 10.9% 108,372.3 12.0% 126,689.9 13.3% 133,155.8 141% 1268442 13.1%
Otros pasivos de intermediacion 5,360.4 0.5% 23,4148 2.6% 14565.1 15% 6,056.8 0.6% 3,257.2 0.3%
Reportos y otras operaciones bursatiles 147334 0.0% 6,669.8 0.0% 385.0 0.0% 42125 0.0% 7,885.0 0.0%
Otros pasivos 52411 0.5% 52314 0.6% 5,875.0 0.6% 7,150.6 0.8% 6,884.3 07%
Deuda subordinada - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
TOTAL PASIVO 914,634.3 91.3% 816,095.1 90.2% 846,451.2 89.0% 836,837.5 B88.8% 862,614.0 89.1%
Interés minoritario - 0.0% - 0.0% 0.1 0.0% 0.1 0.0% - 0.0%
PATRIMONIO NETO

Capital social 75,000.0 7.5% 75,000.0 8.3% 90,000.0 9.5% S0,000.0 9.5% 50,000.0 85.3%
Reservas y resultado acumulado 6,551.8 1.3% 12,5940 1.5% 12,5939 1.5% 12,6484 1.7% 12,7293 14.7%
Resultados del ejercicio 6,042.1 1.0% 8457 1.0% 19220 1.0% 3,409.4 1.0% 2,787.2 1.0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 87,5939 8.7% 88,439.7 0.8% 104,516.0 11.0% 106,057.9 11.2% 105,516.5 10.9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,002,228.2 100.0% 904,534.8 100.0% 950,967.2 100.0% 942,895.4  100.0% 968,130.5 100.0%

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.
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Banco Atlantida

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE USD DOLARES)

Informacion financiera (USD miles)

Estado de resultado

Ingresos de operacion 59,109.4 100.0% 15,939.8 100.0% 33,475.0 100.0% 51,801.3 100.0% 71,183.6 100.0%
Intereses de préstamos 44,037 6 745% 119745 75.1% 25,3844 75.8% 39,005.2 75.3% 52,8117 74.3%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 915 0.2% 438 0.3% 23.2 0.3% 1387 0.3% 1882 0.3%
Intereses y otros ingresos de inversicnes 10,107 .9 17.1% 2,568.5 16.1% 5,052.3 15.1% 8,3739 16.2% 11,8414 16.6%
Reportos y operaciones bursatiles 90.1 0.2% 26.0 0.2% 67.8 0.2% 1184 0.2% 148.2 0.2%
Intereses sobre depdsitos 165.7 0.3% 609 0.4% 157.9 0.5% 3229 0.6% 560.4 0.8%
Utilidad en venta de titulos valores 16.2 0.0% 16.9 0.1% 30.0 0.1% 303 0.1% 329 0.0%
Operaciones en M.E. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 4 6004 7.8% 1,2491 7.8% 2,684.4 8.0% 3,8119 74% 54998 i
Costos de operacion 30,353.8 51.4% 8,094.2 50.8% 16,871.0 50.4% 26,249.7 50.7% 36,095.2 50.7%
Intereses y otros costos de depositos 18,9123 32.0% 44919 28.2% 9,339.7 279% 141712 27.4% 19,1040 52.9%
Intereses sohre emision de obligaciones 47574 2.0% 1,640.3 10.3% 3,401.0 10.2% 54512 10.5% 7.554.3 20.9%
Intereses sohre préstamos 5,260.6 89% 15220 9.5% 3,263.3 97% 5,3316 10.3% 7.552.0 106%
Pérdida en venta de titulos valores 1157 0.2% 244 0.2% 437 0.1% 731 0.1% 97.4 0.3%
Operaciones en M.E. 0.2 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 1,307 .6 22% 4156 2.6% 8183 2.4% 1,2226 2.4% 1,7875 5.0%
UTILIDAD FINANCIERA 28,755.6 48.6% 7,845.6 49.2% 16,604.0 49.6% 25,5516 49.3% 35,0884 49.3%
Reserva de saneamiento B6,863.8 116% 4,346.3 27.3% 6,111.3 18.3% 6,526.1 12.6% 10,562.5 30.1%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 21,8918 37.0% 3,499.3 22.0% 10,492.7 31.3% 19,025.5 36.7% 24,5259 34.5%
Gastos de operacion 22,961.7 38.8% 6,540.5 41.0% 13,229.7 39.5% 20,803.3 40.2% 27,481.2 38.6%
Personal 11,0964 13.8% 2,862.6 13.0% 574249 17.2% 83,9010 17.2% 12,1123 17.0%
Generales 9,560.2 16.2% 3,071.0 19.3% 6,223.7 18.6% 59,8708 19.1% 12,6604 17.8%
Depreciacién y amortizacién 2,3051 3.9% 606.9 3.8% 1,263.1 3.8% 2,0315 3.9% 2,708.5 3.8%
Reservas de saneamiento 6,863.8 11.6% 43463 27.3% 6,111.3 18.3% 6,526.1 12.6% 10,5625 301%
UTILIDAD DE OPERACION (L,069.9) -L8% (3,041.2) -19.1% (2,737.0)  -B.2% (L,777.8)  -3.4% (2,955.3) -4.2%
Otros ingresos netos 74321 12.6% 3,9559.6 24.8% 5,440.8 16.3% 5,831.0 11.3% 6,351.1 B8.9%
Dividendos - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 6,362.2 10.8% 918.4 5.8% 2,703.8 8.1% 4,053.2 7.8% 3,395.8 4.8%
Impuestos y contribuciones (320.1) -0.5% (72.7) -0.5% (781.8) -2.3% (643.8) -1.2% 608.6 0.9%
Participacion del ints minorit en Sub. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD DEL PERIODO 6,042.1 10.2% 845.7 5.3% 1,922.0 5.7% 3,409.4 6.6% 2,187.2 3.9%

Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida.
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ANEXO 3

TITULOS DE EMISION PROPIA
Detalle de Emisiones de Valores
Banco Atlantida El Salvador, S.A.

. es - Monto Interes cl - Tasa , Estado al
Emision Monto Emitido .. Plazo (afios) . Garantia
adeudado acumulado Vigente 31/12/2022

Cartera de créditos

Tramol  CIBAES1 35,000,000 35,000,000 1,181  30/07/2018 7 8.00% ALty "A2" Vigente
Tramo 1 CIBAES2 10,000,000 10,000,000 47,700 07/12/2022 5 6.97% Sin garantia Vigente
Tramo 1 CIBAESZ 6,305,000 6,305,000 10,800 23/12/2022 5 6.97% Sin garantia Vigente
Tramo 7 PBAES1 3,500,000 3,500,000 4500 23/12/2020 3 5.25% Sin garantia Vigente
Tramo 8 PBAESL 800,000 800,000 1,000 23/12/2020 3 5.25% Sin garantia Vigente
Tramo 10 PBAESL 11,000,000 11,000,000 135,800 05/10/2021 2 5.12% Sin garantia Vigente
Tramo 11 PBAESL 20,300,000 20,300,000 50,000 17/12/2021 3 5.99% Sin garantia Wigente
Tramo 12 PBAESL 1,025,000 1,025,000 2,500 17/12/2021 3 5.99% Sin garantia Vigente
Tramo 13 FBAESL 500,000 500,000 1,100 17/12/2021 2 5.10% Sin garantia Vigente
Tramo 15 PBAES1 16,000,000 16,000,000 91,900 26/05/2022 3 5.99% Sin garantia Vigente
Tramao 16 PBAESL 1,570,000 1,570,000 9,000 26/05/2022 3 5.99% Sin garantia Wigente
Tramo 17 PBAESL 7,000,000 7,000,000 74700 28/07/2022 1 5.99% Sin garantia Yigente
Tramao 18 PBAESL 12,211,700 12,211,700 22,100 20/12/2022 1 5.50% Sin garantia Wigente
Total PBAES 73,906,700 73,906,700 392,600
Total CIBAES 51,305,000 51,305,000 59,681
TOTAL 125,211,700 125,211,700 452,281
Fuente: Estados financieros de Banco Atlantida y Bolsa de Valores de El Salvador.
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