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Factores Clave de Clasificacion

Fortaleza Relativa del Emisor en el Mercado Local: La clasificacién nacional de la emisién de
deuda sénior no garantizada del Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA) en El Salvador
refleja la fortaleza relativa del banco panamefio en comparacion con otros emisores en El
Salvador. La clasificacién de riesgo emisor en escala internacional (IDR; issuer default rating) de
largo plazo de BICSA estéa seis escalones por encima de la clasificacion soberana ‘CC’ de El
Salvador. La clasificacion de deuda refleja la calidad crediticia intrinseca del banco.

Perfil de Riesgo Sano: Las IDR de BICSA estan impulsadas por su clasificacion de viabilidad (VR;
viability rating), la cual estd muy influenciada por el perfil de riesgo de BICSA, compuesto por
politicas crediticias y controles de riesgo sélidos que, Fitch Ratings opina que han permitido que
el banco mantenga un desempeno financiero estable alo largo de los ciclos econdmicos. Su perfil
de negocios también estd marcado por una posicién de mercado modesta y un modelo de
negocios orientado a banca corporativa que genera un ingreso operativo total menor (cerca de
USD44 millones) frente a sus pares. Aun asi, BICSA muestra un desempefio financiero estable a
lo largo de los ciclos de negocio, reflejado en indicadores adecuados de calidad crediticia junto
con capitalizaciény liquidez sélidas.

Operaciones Internacionales Estables: La evaluacion del entorno operativo (EO) de BICSA
pondera sus operaciones internacionales, ya que tiene exposiciones en alrededor de 27
jurisdicciones. Panama y Costa Rica representan alrededor de 62% de los activos productivos
totales.

Perfil de Negocio de Nicho: Su perfil genera una posicion competitiva razonable en el
financiamiento del comercio regional. Fitch cree que el reciente anuncio del Gobierno
costarricense de una intencion de venta de activos estatales, incluyendo BICSA, no cambia la
evaluacion de riesgo de Fitch sobre el banco a la fecha. La transaccion estara supeditada a su
formalizacion y aprobacion legislativa y regulatoria, proceso que podria tomar tiempo.
Solamente si se aprobase, fuese legalmente factible y el proceso se iniciase formalmente, o que
Fitch considere que existe probabilidad o certeza significativa de que la venta suceda, las
clasificaciones probablemente se colocarian en Observacion, ya que Fitch evaluara el impacto
de latransaccion en las perspectivas comerciales y en el perfil crediticio del banco.

Calidad de Activos Razonable y Rentabilidad Operativa Baja: Fitch cree que los indices de
calidad de activos de BICSA mejoraran dados los planes de crecimiento favorecidos por las
economias en recuperacion en las que opera. A junio de 2022, el indice de préstamos vencidos
de mas de 90 dias se mantuvo razonable en 2.2% considerando el enfoque de nicho del bancoy
el volumen de negocios en recuperacion lenta. Asimismo, Fitch opina que la rentabilidad de
BICSA se mantendra de acuerdo con los niveles relativamente bajos que se esperan de un banco
corporativo de nicho. A junio de 2022, el rendimiento operativo de los activos ponderados por
riesgo (APR) se mantuvo débil en 0.5%.

Fondeo Estable, Liquidez Suficiente y Capitalizacion Adecuada: La evaluacién de fondeo y
liguidez de BICSA es favorable. Los indicadores de liquidez se consideran suficientes para cubrir
las necesidades del banco. A junio de 2022, la relacion préstamos sobre depdsitos permanecia
alta en 195%, ya que la mayor parte del fondeo proviene de lineas mayoristas numerosas y
amplias (de alrededor de 41 instituciones financieras). Paralelamente, el capital comun de nivel
1 (CET 1; common equity tier 1) fue de 14.5%, apoyado en una politica de retencién total que
compensa larentabilidad menor.
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Sensibilidades de Clasificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificaciéon
positiva/alza:

-la clasificacion de la deuda salvadorefa estéa en el nivel mas alto de la escala, por lo tanto, no
puede subir.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion
negativa/baja:

-laclasificacion de la deuda salvadorefa podria bajar en respuesta a una reduccién sustancial en
las IDR de BICSA.

Clasificaciones de Deuda

Tipo de Clasificacion Clasificacion Perspectiva

Bonos Corporativos: Nacional de Largo Plazo AAA(slv) Estable

Fuente: Fitch Ratings

Cambios Relevantes

Enfoque Combinado del Entorno Operativo

Fitch evalta el entorno operativo de BICSA en ‘bb’. La evaluacion considera la proporcion
significativa de las operaciones internacionales del banco panamefo, y se basa en un promedio
ponderado de los puntajes de los paises en los que opera el banco. De acuerdo con sus criterios,
Fitch basa su evaluacion del EO de un pais en dos métricas fundamentales: el PIB per capitay la
clasificacion del percentil del indice de riesgo operacional (ORI). A junio de 2022, el entorno
operativo de BICSA combina los puntos medios de 27 ubicaciones (frente a 31 en el cierre fiscal
2021); sin embargo, los entornos operativos de Costa Ricay Panama tienen la mayor influencia.
Sus clasificaciones soberanas tienen una influencia relevante en el EO, dado que 31.2% de los
activos productivos del banco (préstamos brutos, inversiones y préstamos y anticipos a bancos)
estan expuestos al EO panameio y 30.2% al costarricense. Ademas, las clasificaciones de los
accionistas de BICSA, Banco de Costa Rica (BCR) y Banco Nacional de Costa Rica (BNCR), estan
alineadas con su clasificacion soberana, lo que refleja la garantia explicita y la propiedad total
del gobierno costarricense, asi como su importante y duradero papel de politica e importancia
sistémica.

El 96% de los activos productivos de BICSA se encuentran bajo EO con tendencia estable o
positiva, incluyendo sus dos principales paises de exposicién.

Intencion de Venta del Gobierno de Costa Rica

Fitch cree que el reciente anuncio del Gobierno costarricense de una intencién de venta de
activos estatales, incluyendo BICSA, no tiene un impacto inmediato en las clasificaciones. La
transaccion estara supeditada a su formalizacién y aprobacién legislativa y regulatoria, proceso
que podria tomar un tiempo significativo. Sin embargo, una vez que la venta se apruebe, sea
legalmente factible y el proceso se inicie formalmente, o que Fitch considere que existe una
probabilidad o certezasignificativa de que laventase llevard a cabo, las clasificaciones de BICSA
probablemente se colocarian en Observacion, ya que la agencia evaluara el impacto de la
transaccion en las perspectivas comerciales y en el perfil crediticio del banco.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de Negocio

La evaluacién del perfil de empresa de BICSA considera su tamafio pequeio y operaciones de
nicho que arrojan un ingreso operativo total promedio considerado bajo de USD44 millones en
los ultimos cuatro periodos fiscales. Fitch cree que el perfil de la empresa de nicho de BICSA es
relevante para determinar su perfil crediticio, ya que su enfoque principal es el financiamiento
comercial con una diversificacion geografica alta y una base de clientes regionales
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relativamente pequena pero estable. El banco se caracteriza por pequefias cuotas de mercado,
una posicién competitiva razonable en la financiacion del comercio regional, buenas relaciones
con una pequena base de clientes y algunos beneficios intragrupo de sus empresas matrices.

Fitch considera que la gestiony la estrategia del banco son sélidas. Esto se debe principalmente
a que los objetivos estratégicos y financieros de BICSA se consideran factibles, razonables y
bien fundamentados en un andlisis estratégico y financiero que toma en consideracion el
ambiente econémico actual, asi como el modelo de negocios y perspectivas del banco.

Para 2022, el banco enfatiza un aumento razonable en los volumenes de negocios, mientras
aumenta la rentabilidad. Esto es después de mantener con éxito niveles sélidos de liquidez y
solvencia mientras se mantiene ligeramente rentable al hacer negocios en segmentos
comerciales claramente definidos y resistentes y enfatizar una cantidad determinada de
productos y servicios.

Perfil de Riesgo

Fitch cree que las politicas y controles de riesgo de BICSA son sélidos: el apetito de riesgo
general del banco es moderado y sus estandares de suscripcién lo reflejan en una politica
crediticia detallada que se complementa con controles y practicas de riesgo que le han
permitido permanecer estable a lo largo del ciclo comercial. La continuidad del negocio se ha
mantenido fluida sin interrupciones importantes. A partir del 2T22, el crecimiento se reanudé
después de un periodo de reduccién deliberada de las exposiciones crediticias debido a la
sensibilidad de su modelo de negocio. De manera positiva, los indicadores de riesgo de mercado
muestran que las exposiciones se mantienen dentro de los rangos de tolerancia esperados.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019 31dic 2018
6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afo
USD mill. USD mill. USD mill. USD mill. USD mill.
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 21.3 394 38.0 35.9 38.6
Comisiones y Honorarios Netos 1.5 3.6 3.3 8.3 7.9
Otros Ingresos Operativos 0.4 0.8 0.8 1.9 -0.7
Ingreso Operativo Total 23.2 43.9 42.1 46.1 45.8
Gastos Operativos 16.4 31.2 29.5 29.9 28.5
Utilidad Operativa antes de Provisiones 6.8 12.7 12.5 16.2 17.2
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 3.0 7.8 7.9 5.0 5.0
Utilidad Operativa 3.8 4.9 4.6 11.2 12.3
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0.0 0.1 0.0 1.2 0.0
Impuestos 0.8 1.2 1.7 0.7 1.1
Utilidad Neta 3.0 3.8 3.0 11.7 11.2
Otro Ingreso Integral -0.3 -0.1 -0.2 1.9 -14
Ingreso Integral segutin Fitch 2.7 3.8 2.8 13.5 9.9
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 1,437.5 1,427.3 1,488.2 1,629.8 1,586.7
- De los Cuales Estan Vencidos 313 35.9 335 26.2 14.6
Reservas para Pérdidas Crediticias 25.9 28.3 24.7 204 20.8
Préstamos Netos 1411.6 1,399.0 1,463.5 1,609.4 1,565.9
Préstamosy Operaciones Interbancarias 189.7 237.3 246.4 238.7 217.2
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 69.0 54.9 58.6 37.3 424
Total de Activos Productivos 1,670.3 1,691.2 1,768.5 1,885.4 1,825.5
Efectivoy Depdsitos en Bancos 1.4 1.5 1.3 1.1 0.9
Otros Activos 109.7 107.4 90.1 97.6 97.4
Total de Activos 1,781.4 1,800.0 1,859.9 1,984.2 1,923.9
Pasivos
Depoésitos de Clientes 738.8 739.0 733.9 755.1 717.3
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 109.7 249.8 256.3 1914 173.8
Otro Fondeo de Largo Plazo 658.4 516.1 603.2 762.9 769.4
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 1,506.9 1,504.9 1,593.4 1,709.4 1,660.5
Otros Pasivos 29.3 524 27.2 38.0 39.7
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 2452 2428 239.2 236.8 2238
Total de Pasivos y Patrimonio 1,781.4 1,800.0 1,859.9 1,984.2 1,923.9
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1 UsD1=USD1 UsD1=USD1

n.a. - No aplica.
Fuentes: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BICSA.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019 31dic 2018
Indicadores (anualizados segun sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.5 0.3 0.3 0.7 0.8
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 25 24 21 1.9 2.2
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 70.7 711 70.3 64.9 624
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 25 1.6 1.3 51 51
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 22 25 23 1.6 0.9
Crecimiento de Préstamos Brutos 0.7 -4.1 -8.7 2.7 5.0
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 82.9 79.0 73.5 77.9 142.4
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 0.4 0.6 0.5 0.3 0.3
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) 14.5 13.8 12.8 12.1 12.4
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base segtn Fitch n.a. n.a. n.a. 13.9 134
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 134 13.1 12.5 11.5 11.2
Indicador de Apalancamiento de Basilea 10.5 9.6 8.5 8.6 8.8
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 25 37 4.6 n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch n.a. n.a. n.a. 2.6 -2.9
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 194.6 193.1 202.8 2158 221.2
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 49.0 49.1 46.1 44.2 43.2
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuentes: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BICSA.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos

Fitch afirma que los indices de calidad de los activos del banco se comparan bien con los de sus
pares nacionales y regionales. A partir del 2T22, el indice de cartera deteriorada de 2.2% se
considera manejable. También pondera positivamente la evolucion favorable de los préstamos
modificados. Asimismo, las garantias siguen siendo altas, pero las cancelaciones de préstamos
son superiores al promedio de los cuatro periodos fiscales anteriores y se espera que sigan
siendo bajas en el futuro previsible. Las concentraciones por deudor siguen siendo moderadas,
pero de calidad alta. Fitch cree que los indices de calidad de activos de BICSA tienen buenas
perspectivas de mejorar dadas las perspectivas de crecimiento del banco favorecidas por las
economias en recuperacion en las que opera.

Favorablemente, |la cartera de préstamos exhibe un nivel alto de garantias en casi 54% de los
préstamos brutos totales, siendo la mayoria de las garantias inmuebles comerciales (59%). La
agencia cree que la mayoria de las garantias de la cartera de BICSA serian relativamente faciles
de realizar en condiciones normales de negocios, pero esta capacidad sigue estando algo
disminuida bajo la recuperacién econémica actual.

La cartera de inversiones del banco representa solo 3.9% de los activos totales y se concentra
principalmente en emisiones de deuda disponibles a la venta de bancos panamefos altamente
clasificados, complementada con emisiones de deuda corporativa y papeles soberanos
panamenos.

Ganancias y Rentabilidad

Fitch considera que la rentabilidad operativa de BICSA es estructuralmente baja pero,
favorablemente, ha mejorado con relaciéon con 2021 por mayor volumen de negocio y menos
gastos por provisiones. A junio de 2022, la rentabilidad del banco ha sido sostenida por precios
de productos adecuados, pero afectada por costos operativos altos.

Ajuniode 2022, la baja utilidad operativa sobre APR de 0.52% muestra una mejora significativa
en relacion con los afios de pandemiay es igual a su promedio de 2018-2021, pero inferior a la
industria bancaria general de 0.89%. Los modelos de negocios de BICSA histéricamente han
tenido una rentabilidad estructuralmente baja, incluso inferior al promedio de los otros bancos
corporativos medianos y pequeios con franquicias mas sélidas y lineas de negocios
complementarias.

Su mayor rentabilidad responde a un margen de interés neto (MIN) bajo, aunque levemente
mejorado (2.52% al 2T22; promedio 2018-2021: 2.60%) y superior al promedio del sistema
panamefo en torno a 2.4%. La eficiencia operativa sigue siendo una deficiencia, ya que los
gastos no relacionados con intereses representan 71% de los ingresos brutos, a pesar de la
reduccién de gastos. El indice se compara desfavorablemente con el promedio anterior a la
pandemia del banco de alrededor de 64%y el promedio de laindustria de alrededor de 65%. Por
otro lado, los LIC han disminuido ya que el banco favorecié las provisiones prudenciales en los
dos periodos fiscales anteriores.

Capitalizaciéon y Apalancamiento

Fitch cree que el indicador de capitalizacion y apalancamiento de BICSA sigue siendo aceptable
para soportar pérdidas potenciales bajo las condiciones econdémicas actuales que
recientemente han obstaculizado el desarrollo del negocio. A junio de 2022, laratio CET1 es del
14.5%, frente al 13.8% del cierre fiscal 2021. Esto se compara bien con otros bancos orientados
a empresas y se ve beneficiado por las politicas de riesgo prudentes del banco y la politica de
retencion total de ganancias.

La base de capital de BICSA es pequeiia en términos absolutos, USD200 millones. Esto podria
dejar a lainstituciéon mas vulnerable a eventos imprevistos, pero este no es el escenario base de
Fitch.

Fondeo y Liquidez

Al 2T22, Fitch cree que la estructura de fondeo y los indicadores de liquidez del banco son
adecuados dado el ambiente econdémico. Las lineas de financiacion mayorista se han
incrementadoy con una proporcién alta de fondos disponibles en relaciéon con el total de fondos
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otorgados ya que el banco continué repagando lineas y demandé menos fondos, aumentando
asi los fondos totales disponibles en caso de necesidad. La relacion préstamos-depdsitos sigue
siendo alta, alrededor de 195%, pero mejoré en relacion con su historial reciente (promedio
2018-2021:208.2%).

Los depdsitos de clientes se han mantenido practicamente inmadviles (-0.04%) desde 2021. La
agencia cree que esto se debe principalmente al precio de los depdsitos por encima de la media,
aunque a la baja. La estructura de depdsitos se mantiene basada en los depdsitos a plazo
(alrededor de 86% del total de depdsitos) con una mayor tasa de concentracién por depositante
entorno al 54% (excluyendo los depésitos de los bancos ). La agencia cree que, a pesar del riesgo
de concentracion actual, las buenas relaciones del banco con su base de clientes aseguran la
estabilidad en sus principales depositantes.

Fitch cree que BICSA podria acceder a liquidez a través del mercado de deuda panamefio con
una facilidad similar a la de otros bancos corporativos de tamaiio y perfil similares. También se
beneficia con acceso a la plaza salvadorefna. Ademas, podria recibir apoyo ordinario de sus
bancos matrices sin restricciones significativas en el acceso a la liquidez.

Evaluacion del Soporte Institucional

La evaluacion de soporte de BICSA refleja la opinion de Fitch sobre los accionistas de la entidad,
BCRy BNCR, y su capacidad y propension a ayudar a BICSA, en caso de que surja la necesidad.
Fitch opina que hay una probabilidad limitada de soporte de sus accionistas, dada la capacidad
de los accionistas demostrada por su IDR de ‘B’.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en El Salvador en escala de Fitch se detallan a
continuacion:

e bonos corporativos rotativos en 'AAA(slv)', Perspectiva Estable.

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo E
y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que vade N-1 a N-5.

El sufijo (slv) indica que se trata de una clasificacién nacional en El Salvador. Las definiciones de
clasificacién de El Salvador las pueden encontrar en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de “Definiciones de
Clasificacién de El Salvador”.
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Informacién Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco Internacional de Costa Rica
(BICSA)

FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 14/octubre/2022

NUMERO DE SESION: 087-2022

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:
--AUDITADA: 31/diciembre/2021;

--NO AUDITADA: 30/junio/2022.

CLASE DE REUNION: Ordinaria

CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA): ‘AAA(sIv), Perspectiva Estable.

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: Las definiciones de clasificacién de El Salvador se
encuentran en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el
apartado de “Definiciones de Clasificacion de El Salvador”.

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacién (RAC/Reporte) se alude
a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinidon del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o
recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario
alas decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion
en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran sujetos a las sanciones
legales pertinentes.”
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Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de clasificaciéon o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
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e informes de Fitch deben entender que ni una investigaciéon mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la
informacion en la que Fitch se basa en relacion con una clasificacién o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus
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