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Assa Vida, S.A., Seguros de
Personas

Factores Clave de Clasificacion

Beneficio de Soporte de Grupo: Conforme a su metodologia de clasificacion de grupo, Fitch
Ratings reconoce un beneficio de soporte en la clasificacion de ASSA Vida, S.A., Seguros de
Personas (ASSA Vida), por parte de Grupo ASSA, S.A. (Grupo ASSA) [BBB-], a través de ASSA
Compaiiia Tenedora, S.A. (ASSA Tenedora). Esta ultima es la entidad controladora de las
aseguradoras que operan en la region de Centroamérica bajo la misma marca, la cual es
propietaria en 0.7% de ASSA Vida y ASSA Compaiia de Seguros, S.A. (Panama), en 66.9%, y
ASSA Compania de Seguros, S.A. (El Salvador), en 32.4%. Fitch ha considerado tanto la
capacidad como la disposicién de soporte del grupo.

Disposicion Fuerte para Otorgar Soporte: La opinién de Fitch se basa en el acuerdo de soporte
que el grupo le ha provisto a ASSA Vida, lo que permite valorar a la compafia como una
subsidiaria estratégica ‘Muy Importante’ para el grupo. Dicha valoracién estratégica que Fitch
hace de ASSA Vida es reforzada por la formalidad del acuerdo vigente, el cual es vinculante en
la obligacion de mantener su patrimonio neto, capital y liquidez en niveles adecuados.

Capitalizacion Amplia: En su evaluacion, Fitch valora el compromiso explicito de su propietario
para mantener el capital de ASSA Vida en un nivel adecuado. La relacion entre el patrimonio y
los activos de la compania se mantuvo muy superior al promedio del segmento de seguros de
personas a junio de 2022 (60% frente a 32%), favorecido por su nivel alto de capitalizacion.
Ademas, sus niveles de apalancamiento operativo y de activos permanecieron bajos, en 0.5x y
1.7x, respectivamente (inferiores a 1.9x y 3.1 del segmento, en el mismo orden) y asimismo se
mantuvo en cumplimiento del margen de solvencia, exhibiendo un excedente de patrimonio
neto equivalente a 104.2% del requerimiento minimo por regulacién al 1522.

Posicion de Liquidez Alta: Las coberturas de liquidez de ASSA Vida siguieron altas a junio de
2022. La relacion del disponible e inversiones sobre reservas técnicas netas fue de 257.1%,
mayor que 128.4% del segmento. Al considerar las disponibilidades e inversiones colocadas
exclusivamente de corto plazo, la cobertura fue de 283.3% sobre reservas de siniestros netas y
162.7% sobre reservas totales netas.

Respaldo del Grupo en Reaseguro: La operacién de ASSA Vida mantiene el respaldo en sus
contratos del reasegurador cautivo del grupo, Lion Reinsurance Company Ltd. (Lion Re), en la
proteccidn por riesgos y ante eventualidades de orden catastroéfico. En este tltimo contrato,
otro reasegurador de calidad crediticia alta tiene la participacion mayoritaria.
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(USD miles) 2021 1522
Activos 23,719 23,440
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Patrimonio (x) 1.04 0.87
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El Salvador

Sensibilidades de Clasificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion positiva/alza:

° Dado que la clasificacion de ASSA Vida esta en el nivel mas alto de la escala nacional, acciones positivas de
clasificacién no son posibles.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion negativa/baja:

° una reduccién en la percepcién de Fitch de la disposicién de su propietario para otorgarle soporte, atribuida a
la cancelacién del acuerdo provisto o a un cambio de control, dado el beneficio de soporte incorporado en la
clasificacién intrinseca de ASSA Vida.

° un deterioro sostenido en su factor de capitalizacion, proveniente de un detrimento en su desempeio
financiero, que se reflejara en una relacién de patrimonio a activos inferior al promedio del segmento, o que
incurriese en incumplimientos regulatorios.
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Perfil de la Compainiia

Persiste Limitado frente a Pares

Fitch considera que el perfil de negocios de ASSA Vida es mas limitado respecto al de otras aseguradoras que operan
en el mercado asegurador salvadorefo. Esto se debe a su nivel de diversificacion por lineas de negocio, nivel
geografico y canales de distribucién, que en consistencia con el giro de su operacion, es menor al exhibido por
competidores con trayectoria de operacién mas amplia y escala de operacién mayor, los que disponen ademas de
canales de distribucion relacionados y de capacidad amplia, o con una fuerza de ventas propia.

Al cierre del primer semestre de 2022, ASSA Vida se mantuvo como un competidor de tamafo pequefo en el conjunto
de 23 aseguradoras que operan en el sector de seguros de El Salvador, y participd con 1.7% de las primas suscritas y
2.2% de las primas retenidas (cierre 2021: 2.2%y 2.8%, respectivamente). Considerando solamente a las aseguradoras
que operan exclusivamente en ramos de personas, ASSA Vida alcanzé una cuota de mercado de 4.3% en primas
suscritas, ocupando el sexto lugar, de nueve en total. A junio de 2022, las primas suscritas de la compaiiia decrecieron
5.2% interanual (sector: crecimiento de 8.3%), dinamica proveniente de los ramos de vida colectivo y, en menor
medida, de los de accidentes personales. Por otra parte, la produccion en el ramo de gastos médicos se incrementé.

La concentracién por clientes continta siendo relevante, ya que 61% de las primas suscritas de la compaiiia provino
de los cinco principales al 1522. De estos, destaca la participacién importante de una institucion financiera y del
negocio suscrito por medio de La Hipotecaria S.A. de C.V., la cual es una entidad relacionada con el grupo al cual
pertenece ASSA Vida. Por canales de distribucion, la suscripcién por medio de negocios de orden masivo participé con
43.4% a junio de 2022, mientras que el canal tradicional de corredores participé con 37.9%. El resto de la cartera
corresponde a la colocacién de negocios corporativos por medio de sucursales y de forma directa.

La alta administracion de ASSA Vida estima que el crecimiento al cierre de 2022 estara determinado por el
crecimiento organico de la cartera existente, la renovacién de algunas cuentas con tarifas mayoresy por la suscripcién
de nuevos negocios con perfil de riesgo adecuado. Ademas, la aseguradora decidié no participar en el negocio
previsional correspondiente al presente afo.

Gobierno Corporativo y Administracion

Fitch evalla el gobierno corporativo de ASSA Vida como “Moderado/Favorable”, impulsado por la consideracién de
los atributos relacionados con su estructura accionariay de gobierno, el nivel de transparencia financieray la ausencia
de contingencias e incertidumbres legales. El gobierno corporativo y laadministracién se apegan a las exigencias de la
regulacion local y las mejores practicas implementadas por el grupo al cual pertenece.

Propiedad

Estructura Positiva para la Clasificacion

ASSA Vida es propiedad en 66.9% de ASSA Compaiiia de Seguros, S.A. (Panamd), en 32.4% de ASSA Compaiiia de
Seguros, S.A. (El Salvador) y en 0.7% de ASSA Tenedora. Esta uGltima actiia como una entidad controladora de las
aseguradoras que operan en otros paises de la regién bajo la misma marca: ASSA en Panamg, Costa Rica, El Salvador,
Honduras, Guatemala y Nicaragua. Asimismo, es subsidiaria en 95.0% de Grupo ASSA, un conglomerado financiero
que cuenta con una franquicia fuerte en Centroamérica y una operacion diversificada en varios rubros, siendo el
asegurador el de mayor contribucién.

Conforme a su metodologia de clasificaciéon de grupo, Fitch considera que ASSA Vida es una subsidiaria estratégica
‘Muy Importante’ para el grupo, siendo que favorece su presencia en la regiéon y fundamentado ademas en lamarcay
sinergias compartidas. La valoracion estratégica que Fitch hace para esta subsidiaria aumenta al considerar ademas
el acuerdo de soporte formal vigente que el grupo le ha provisto, segiin el cual se compromete a mantener su posicion
de capitalizacion y liquidez en niveles adecuados para su operacion.

Presentacion de Cuentas

El presente anélisis se basa en los estados financieros intermedios no auditados de la aseguradora al 30 de junio de
2022, revisados por lafirma KPMG, S.A,, la cual determind que la informacién financiera intermedia ha sido preparada
en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para Sociedades de Seguros vigentes
en El Salvador. También se utilizé informacién financiera adicional provista por la aseguradora y la publicada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, ambas a la misma fecha.

Assa Vida, S.A.,, Seguros de Personas
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Estructuradel Grupo

Grupo ASSA,S.A.
Calificaciéninternacional de emisor : BBB-

LaHipotecaria ASSA Compaiiia Desarrollo El Dorado,S.A.e Inversiones
(Holding).Inc. Tenedora,S.A. Inmobigral,S.A. deGrupo ASSA

ASSA Compaiiiade
Seguros,S.A.
(Panama)

| 66.88%

Grupo BDF,S.A.

0.68%

ASSA Companiade
Seguros,S.A.
(El Salvador)

32.44%
ASSAVida,5.A. Seguros

dePersonas

Clasificada por Fitch.
Fuente: Fitch Ratings. Grupo ASSA.

Capitalizacion y Apalancamiento

Capital con Capacidad para Absorber Desviacion en Resultados

La posicion de capitalizacion de ASSA Vida se contintia favoreciendo del capital social pagado, relativamente alto, con
el que opera, de USD12.9 millones, muy superior al minimo requerido por el regulador de USD966 miles. Al 1522, el
patrimonio estaba compuesto en 92% del capital social pagado, 5% reservas de capital, 2% resultados de ejercicios
anteriores y 1% las utilidades del ejercicio presente. Al cierre del primer semestre de 2022, la compaiiia registré
utilidades por USD122.6 miles (junio 2021: pérdida de USD285 miles).

A junio de 2022, el patrimonio de la aseguradora presentd una contraccion de 2.5% respecto a junio de 2021, aunque,
comparado con diciembre de 2021, registrd un incremento de 1%, considerando los resultados positivos del ejercicio
2021y los acumulados al cierre del primer semestre de 2022. A esta Ultima fecha, sigue destacando la relacion entre el
patrimonio y el total de activos de la aseguradora, de 60.0%, favorable frente a la del segmento de personas, de 32.0%.

Los indicadores de apalancamiento operativo y de activos son bajos de acuerdo a los pardmetros metodoldgicos de
Fitch, de 0.52xy 1.67x al 1522, respectivamente, inferiores a 1.91x y 3.13x del segmento de seguros de personas en
el mismo orden. Ademas, la relacién de primas retenidas anualizadas a patrimonio de 0.87x se mantuvo inferior a la
registrada por el segmento de 2.17x,y similar ala presentada por la aseguradoraen 2021 (0.89x). Por otra parte, ASSA
Vida se mantuvo en cumplimiento del margen de solvencia, con un excedente de patrimonio neto equivalente a
104.2% del requerimiento minimo exigido por la regulacion a junio de 2022.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

) 2021 1522 ° Fitch espera que el nivel de capitalizacion de
Apalancamiento Operativo? 0.55 0.52 ASSA Vida se mantenga holgado al cierre de
Apalancamiento de Activos® 17 17 2022, valorando el compromiso formal de su

propietario para que la aseguradora mantenga

Prima Retenida/Patrimonio . .
1.04 0.87 una buena posicién de capital.

Patrimonio/Activo Total (%) 58.7 60

. B - . . En opinion de Fitch, los indicadores de
Relacién entre pasivos totales de seguros sobre patrimonio. . . .

b - ; - apalancamiento se mantendrdn en niveles
Relacién entre activos totales sobre patrimonio. x - Veces. .

Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida adecuados conforme a los parametros

metodoldgicos de su categoria de riesgo y con
margen para enfrentar presiones potenciales en
la generacion de resultados.
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Capacidad de Servicio de Deuda y Flexibilidad Financiera

Fondeo con Recursos Propios y Soporte del Grupo en Ultima Instancia

Dado que los mercados de capital y deuda no estan ampliamente desarrollados en El Salvador, Fitch considera que la
posibilidad de las aseguradoras locales para financiarse por estos medios es baja y opina que el fondeo seguira
proviniendo en su mayoria de los recursos de capital, como en el caso de ASSA Vida. A junio de 2022, la aseguradora
no registré obligaciones financieras en su balance, y la agencia considera que la compaiiia seguirad contando con el
soporte de su propietario Gltimo en caso de ser necesario, conforme al acuerdo de soporte explicito que el grupo le ha
provisto, lo cual es valorado positivamente en la clasificacion.

Desempeno Financiero y Resultados

Rentabilidad Técnicay Neta Se Mantiene Positiva

Al cierre del 1522, ASSA Vida mantuvo un resultado técnico y neto positivo, aunque el operativo contintia con
pérdidas. La compafia experimentd una reduccién interanual en la siniestralidad bruta y neta, como resultado de las
medidas tomadas por la administracién, ante las desviaciones generadas por el coronavirus, lo cual implicé una
revision de términos y condiciones. Dicho comportamiento se favorecié también de la menor incidencia de reclamos
por coronavirus en el transcurso de 1522, lo que en general permitié contrarrestar la disminucion en la produccién de
primas. Por otra parte, la carga operativa de la companiia, pesada en relacion con la de los negocios retenidos, continta
determinando un resultado operativo negativo.

Los siniestros retenidos de la aseguradora al 1522 disminuyeron 34% interanual. Ello, junto a la dindmica de liberacién
de reservas de reclamos en tramite conllevé una disminucion en los siniestros incurridos, de 24%, presentando una
siniestralidad neta de 52.2%, nivel mas bajo registrado por la aseguradora en los tltimos cinco ejercicios. El resultado
técnico al cierre del primer semestre de 2022 se mantuvo positivo, equivalente a USD258 miles (1521: 191 miles). La
administracion de ASSA Vida proyecta un desempeno técnico favorable al cierre de 2022, conforme a la tendencia
observada en la incidencia de reclamos durante 2022, relativo a 2021.

El indicador de eficiencia operativa se deterioré a 54.6% (1522: 54.1%), considerando los gastos de adquisicion
relevantes y la contraccion interanual de 4.2% en los negocios retenidos. Lo anterior pese a que los gastos
administrativos mantuvieron una tendencia de disminucion. Derivado de lo anterior, el indice combinado se mantuvo
superior a 100%y fue superior al del segmento de seguros de personas, aunque comparo por debajo del indice de junio
de 2021, favorecido principalmente por la reduccion en siniestralidad.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(%) 2021 1522 ° Fitch espera que los indices de siniestralidad de

L . la compaiia no presenten una desviacion
Siniestralidad Neta/PDR 248 2.2 significativa al cierre de 2022, considerando la
[ndice de Cobertura Operativa 98.8 100.1 tendenciaobservadaen laincidencia de reclamos
en seguros de personas.

Rentabilidad Promedio sobe Activos 1.2 1.0

Rentabilidad Promedio sobre ° La agencia espera una mejora gradual en la
Patrimonio 2.1 1.7 rentabilidad de la compafiia en el corto a mediano
PDR - Prima devengada retenida. plazo, supeditado al crecimiento en negocios
Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida sanos, eficiencias en su estructura de gastos de

adquisicion y administrativos, asi como medidas
contingenciales que aminoren el impacto de
condiciones del entorno operativo mas retadoras.

Riesgo de Inversiones y Activos

Portafolio con Calidad Crediticia Buena en Escala Nacional

La aseguradora cuenta con el apoyo de la oficina regional para la colocacién de las inversiones. Al 30 de junio de 2022,
el portafolio se contrajo 13% en un lapso de 12 meses (1.3% con respecto a diciembre 2021), congruente con la
evolucion en la base de reservas, su principal pasivo y los dividendos pagados. En la composicion del portafolio de
inversiones destacan los valores de orden privado, cuya participacién fue de 81% al 1S22. Del total de valores
privados, 44% estaba colocado en instrumentos con una clasificacion de ‘EAA-(slv)’ en escala nacional de El Salvador
o superior, el restante 56% de los titulos privados estaban colocados en instrumentos emitidos por instituciones
financieras no clasificadas por Fitch.

Assa Vida, S.A.,, Seguros de Personas
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Al 1522, la proporcion del portafolio invertida en valores de orden publico (bonos emitidos por el estado, por el Banco
Central de Reserva, Letes, alcaldias y empresas estatales) sobre el total de las inversiones fue de 18.8%, manteniendo
la tendencia de disminucion. Dichos instrumentos correspondian a Eurobonos 2023y 2034, asi como depdsitos en el
Banco Central de Reserva. La administracion de la aseguradora no planea incrementar la participacién de las
inversiones de orden publico al cierre de 2022, debido a su apetito de riesgo sobre estos titulos.

La posicion de liquidez de la aseguradora siguié siendo buena al cierre del 1S22. Al considerar las disponibilidades e
inversiones exclusivamente a corto plazo, la cobertura fue de 283.3% sobre reservas de siniestros netas y de 162.7%
sobre reservas totales netas. Al considerar la totalidad de inversiones y disponibilidades, la relacion fue de 257.1%
sobre las reservas totales netas (cierre 2021: 236.6%), mayor que la de 128.4% del segmento de seguros de personas
alamisma fecha.

La calidad de la cartera de primas por cobrar permanecié adecuada, con 2.1% del total con una antigliedad superior a
90 dias al 1522, registrando una participacion razonable como proporcion del activo y patrimonio, y una evolucién
favorable en la rotacion de cobro. Lo anterior sigue favoreciendo la posicién de liquidez de ASSA Vida.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(%) 2021 1522 ° Fitch no espera cambios importantes en la
Disponible e Inversiones/ composicion del portafolio de inversion de ASSA
Total de Reservas 236.6 257.1 Vida en el corto y mediano plazo. La calidad
Inversion en Valores del Estado y crediticia de sus activos de riesgo se mantendra
relacionados/ Patrimonio 264 18.3 influenciada por potenciales deterioros en el
Activos Riesgososa (En escala entorno operativo local.

nacional)/Patrimonio 7.7 248 ° Fitch espera que las coberturas de liquidez se
Primas por Cobrar/Total del mantengan en niveles altos en los proximos 12 a
Activo (%) 10.0 7.8 24 meses.

Rotacion de Cobranza (dias) 51 47

2Considera activos de renta variable como fondos de inversién,
préstamos y primas por cobrar con antigtiedad superior a 90 dias.
Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida.

Adecuacion de Reservas

Factor con Influencia Baja en Clasificacion

Fitch opina que la influencia del riesgo de las reservas es baja en la clasificacion de ASSA Vida, con base en las
relaciones de apalancamiento de reservas de siniestros netas sobre patrimonioy sobre siniestros incurridos, las cuales
se mantuvieron inferiores a 1.0x a junio de 2022. La opinién de la agencia considera también la participacién baja de
la aseguradora en la suscripciéon de seguros vida individual y que sus obligaciones sobre riesgos previsionales en los
que ya no participa siguen extinguiéndose de forma acelerada.

Al1S22,lasreservas matematicas participaron con 5.7% del total de reservas técnicas netas, mientras que las reservas
de riesgos en curso, con 36.9%, y el restante 57.4% eran reservas para siniestros reportados y no reportados.

Indicadores Relevantes

(x) 2021 1S22
Apalancamiento de Reservas 0.3 0.3
Reservas de Siniestros Netas sobre

Siniestros Incurridos 0.6 0.7
x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida.

Reaseguro, Mitigacion de Riesgos y Riesgo Catastroéfico

Respaldo de Reasegurador Cautivo del Grupo

El nivel de retencion de ASSA Vida al 1S22 se mantuvo alto, en 81.2% y superior al promedio de 68.2% del segmento
de seguros de personas. La compafiia registré un incremento gradual en el nivel de retencién de riesgos en su cartera,

Seguros
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congruente con su mezcla de negocios concentrada en ramos de retencion alta, luego de haber dejado de participar
en la cobertura de seguros previsionales, en los que el nivel de cesién de primas era significativo.

El programa de reaseguro vigente cuenta con total respaldo en los contratos automaticos del reasegurador cautivo
del grupo, Lion Re, para ramos colectivos de vida (incluyendo deuda y accidentes personales), asi como en gastos
médicos mayores. Estos se mantuvieron protegidos mediante contratos de tipo exceso de pérdidas, en los que la
prioridad a cargo de la aseguradora equivale a 0.4% de su patrimonio por riesgo.

La aseguradora cuenta ademas con un contrato exceso de pérdidas catastroéfico. Este es respaldado, en su mayoria,
por Hannover Rueck SE, con clasificacion internacional de fortaleza financiera de la aseguradora de ‘AA-’, y también
participa Lion Re. La prioridad por evento catastréfico se mantuvo en 2.2% del patrimonio de ASSA Vida.

Clasificaciones en Escala de Fitch
Las clasificaciones en escala de Fitch se detallan a continuacién:
. Fortalezafinanciera de la aseguradora en ‘AAA(slv)’, con Perspectiva Estable.

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley del Mercado de Valores
y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las
clasificaciones empleadas por Fitch se modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les
agrega el prefijo E y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que vade N-1 a N-5. El sufijo
(slv) indica que se trata de una clasificacion nacional en El Salvador. Las definiciones de las clasificaciones se
encuentran disponibles en https://www.fitchratings.com/es/region/central- america.
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Apéndice A: Comparativo de Pares

Da clic aqui para un reporte con el analisis comparativo de pares en términos de factores crediticios clave.

Apéndice B: Perfil de la Industria y Ambiente Operativo

Da clic aqui para la liga al reporte que resume los principales factores clave que impulsan el puntaje del Perfil de la
Industria y Ambiente Operativo anterior.

Apéndice C: Otras Consideraciones de Clasificacion

A continuacién, se resumen otras consideraciones técnicas que también son parte de los criterios de clasificacion
de Fitch.
Enfoque de Grupo Aplicable a la Clasificacion

La clasificacion intrinseca de ASSA Vida se beneficia del soporte que recibiria de su propietario, Grupo ASSA, en caso
necesario, considerando tanto la disposicion como la capacidad del mismo para otorgérselo. El grupo esta clasificado
enescalainternacional en ‘BBB-’ con Perspectiva Estable y Fitch considera que la disposicidén del mismo es fuerte para
otorgarle soporte a ASSA Vida, en caso necesario, considerando la importancia estratégica de la aseguradora como
subsidiariay el acuerdo formal de soporte de capital y liquidez que este le ha provisto. Dicho soporte seria otorgado
por medio de ASSA Tenedora, la que es a su vez propietaria de su accionista mayoritario, ASSA Compafiia de Seguros,
S.A. (Panama).

Clasifiaciones de Corto Plazo

No aplica.

Hibridos-Deuda/Tratamiento de la deuda
No aplica.

Analisis de Recuperacion y Clasificaciones de Recuperacion
No aplica.

Riesgo de Transferenciay Convertibilidad (Techo Pais)
Ninguna.

Variaciones Metodolégicas
Ninguna.

Assa Vida, S.A.,, Seguros de Personas
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FitChRatings Seguros

El Salvador

Apéndice D

ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas — Balance General

(USD miles) Dic 2018 Dic 2019 Dic 2020 Jun 2021 Dic 2021 Jun 2022
Activo

Disponibilidades 5,718.40 4,871.90 2,985.90 2,266.80 1,511.80 3,187.70
Inversiones Financieras 14,486.40 12,943.10 15,061.70 15,830.00 13,945.20 13,767.30
Préstamos 31.00 529.10 25.70 25.60 22.90 1,522.80
Primas por Cobrar 6,089.60 2,547.70 2,682.40 2,029.50 2,362.30 1,830.40
Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas 6,845.10 2,055.90 1,793.40 1,179.20 1,507.20 486.10
Otros Activos 1,720.60 3,823.60 3,678.20 2,592.70 4,369.30 2,645.60
Total del Activo 34,891.10 26,771.30 26,227.30 23,923.80 23,718.70 23,439.90
Pasivo

Obligaciones con Asegurados 497.10 413.30 276.70 266.70 405.20 231.80
Reservas Técnicas y Matematicas, Netas 3,634.20 3,393.00 3,036.80 2,555.50 2,582.50 2,807.10
Reservas para Siniestros 7,850.50 5,043.40 5,735.30 4,866.20 3,949.10 3,786.70
Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas 6,314.80 745.90 691.20 534.40 780.50 476.20
Obligaciones con Intermediarios y Agentes 278.60 378.90 217.20 221.50 272.50 171.00
Cuentas por pagar 690.80 473.70 788.60 390.80 944,10 1,072.30
Provisiones 445.60 505.00 585.60 521.60 656.20 622.80
Otros Pasivos 13.40 308.00 189.60 145.40 212.80 217.40
Total de Pasivos 19,725.00 11,261.20 11,521.00 9,502.10 9,802.90 9,385.30
Patrimonio

Capital Social Pagado 12,900.00 12,900.00 12,900.00 12,900.00 12,900.00 12,900.00
Reservas de Capital 649.30 674.50 674.60 674.55 710.90 710.86
Patrimonio Restringido 78.70 81.20 0.00 0.00 27.30 27.30
Resultados de Ejercicios Anteriores 1,241.00 1,616.70 2,104.80 1,131.76 79.10 293.40
Resultado del Ejercicio 297.10 237.70 (973.10) (284.60) 198.50 122.60
Total de Patrimonio 15,166.10 15,510.10 14,706.30 14,421.72 13,915.80 14,054.16
Total de Pasivo y Patrimonio 34,891.10 26,771.30 26,227.30 23,923.82 23,718.70 23,439.46

Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida

Assa Vida, S.A.,, Seguros de Personas
Informe de Clasificacién | 24 octubre 2022 fitchratings.com 9



. o
FitchRatings Seguros
El Salvador
ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas — Estado de Resultados
(USD miles) Dic 2018 Dic 2019 Dic 2020 Jun 2021 Dic 2021 Jun 2022
Primas Netas 35,988.00 13,703.40 14,824.30 7,965.20 17,986.00 7,548.40
Primas Cedidas (20,349.80) (3,647.10) (3,271.30) (1,567.70) (3,547.90) (1,420.00)
Prima Retenida 15,638.20 10,056.30 11,553.00 6,397.50 14,438.10 6,128.40
Variacion Neta en Reservas Matematicas y de
Riesgo en Curso (1,254.90) 241.10 356.20 481.19 454.30 (224.40)
Prima Devengada 14,383.30 10,297.40 11,909.20 6,878.69 14,892.40 5,904.00
Siniestros Pagados (23,467.80) (20,324.30) (12,605.80) (7,365.10) (14,936.30) (4,228.10)
Siniestros y Gastos Recuperados por Reaseguro 16,892.80 10,965.20 4,660.10 2,463.30 4,992.60 984.20
Siniestros Retenidos (6,575.00) (9,359.10) (7,945.70) (4,901.80) (9,943.70) (3,243.90)
Variacién Neta de Reservas de Reclamos en Tramite (3,309.50) 2,807.10 (691.90) 869.09 1,786.20 162.30
Siniestros Netos Incurridos (9,884.50) (6,552.00) (8,637.60) (4,032.71) (8,157.50) (3,081.60)
Gastos de Adquisicion y Conservacion de Primas (2,090.80) (2,698.30) (3,848.80) (2,775.50) (6,173.70) (2,688.40)
Reembolso de Comisiones por Reaseguro Cedido 116.20 185.40 286.10 120.60 282.70 123.50
Resultado Técnico 2,524.20 1,232.50 (291.00) 191.08 843.80 257.50
Gastos de Administracion (3,150.90) (1,933.40) (1,651.60) (808.40) (1,253.90) (781.60)
Resultado de Operacidn (633.50) (700.80) (1,942.60) (617.32) (410.10) (524.10)
Ingresos Financieros 1,079.90 999.10 949.30 552.30 1,030.10 493.20
Gastos Financieros (173.30) (82.20) (149.10) (133.00) (210.20) (99.30)
Otros Ingresos y Gastos, Netos 98.90 143.80 61.20 73.10 109.30 81.00
Resultado antes de Impuestos 372.00 359.90 (1,081.20) (124.92) 519.10 (49.20)
Impuesto Sobre la Renta (74.90) (15.90) 277.40 (159.80) (221.90) 171.80
Resultado Neto 297.10 344.00 (803.80) (284.72) 297.20 122.60

Fuente: Fitch Ratings, ASSA Vida
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Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del emisor clasificado o de
un tercero relacionado. Cualquier excepcidn se indicara.
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en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad clasificada o
a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de clasificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el
analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.
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