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Significado de las Clasificaciones

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

“Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “”, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “” indica un nivel mayor de riesgo.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinion
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”. El presente informe se encuentra publicado en la pagina
web de PCR (https://www.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de
clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

“La opinion del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

Racionalidad

En Comité de Clasificacién de Riesgo, PCR decidi6 mantener la clasificacion de AA al Fondo de Titularizaciéon
Hencorp Valores CREDIQ Cero Uno — FTHVCRE 01, con perspectiva “Estable”; con informacién al 30 de junio de
2022. La clasificacién se fundamenta en la alta capacidad de pago del Fondo de Titularizacién derivada del desempefio
de los ingresos provenientes principalmente de los intereses de la cartera de créditos del Originador, permitiéndole
cumplir oportunamente con el pago de sus obligaciones. Adicionalmente, se considera el cumplimiento de los
resguardos financieros contemplados en la emision, asi como los mecanismos operativos y legales que permiten el
apropiado funcionamiento del Fondo.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

e El Fondo de Titularizacion cuenta con apropiados mecanismos de cobertura, respaldos operativos y
legales. La emision contempla una cuenta restringida en la cual debe haber como minimo 2 montos de cesién
mensuales, también posee una cuenta colectora y una orden irrevocable de pago suscrita con Banco Davivienda
S.A. Asimismo, a la fecha de analisis el originador mantiene una adecuada cobertura de los ingresos sobre el
monto de cesion la cual asciende a 10.0 veces (junio 2021: 10.1 veces).

e El Originador cumple satisfactoriamente con los resguardos financieros. El primer resguardo financiero
establece que el saldo neto de la cartera libre de pignoracion sobre el saldo vigente de valores de titularizacion
emitidos con cargo al FTHVCREO1 no podra ser menor a 1.12 veces. A la fecha de analisis, el ratio financiero
cumple al mostrar una cobertura de 2.69 veces. Por su parte, el segundo ratio se enfoca en la estimaciéon de
cuentas incobrables més el saldo de la cuenta contable de reservas patrimoniales del balance general de CrediQ
la cual debera ser mayor o igual al 110% del saldo de los préstamos vencidos de mas de noventa dias. A la fecha
de andlisis, el ratio financiero fue de 199.0%.

e Lacartera de créditos se contrae ante menor demanda de importantes sectores econémicos: Al cierre de
junio de 2022, CrediQ presenté una cartera de créditos neta de US$178,108 miles, equivalente a un decrecimiento
interanual de 2.5% (-US$4,660 miles), como efecto de los menores préstamos otorgados al segmento empresa,
aunado a la menor demanda de créditos a personas naturales que operan en el sector econémico comercial,
transporte y almacenamiento.

e Calidad de la cartera mejora al corte de junio de 2022: Los préstamos sin vencer representan el 77.8% de la
cartera total (junio 2021: 73.6%). Por su parte, los préstamos con baja categoria de riesgo (1 a 30 dias mora)
representan 15.0%, por debajo de los reportados en junio de 2021 (17.1%). En este sentido, a la fecha de analisis
se presenta una mejora en la calidad de la cartera, donde los préstamos con vencimiento mayor a 90 dias
totalizaron en US$3,201 miles (junio 2021: US$3,619 miles), representando un 1.8% de la cartera total (junio 2021:
2.0%).

e CrediQ evidencia una mejora en su liquidez corriente: A junio de 2022, el indice de liquidez corriente es de
99.9%, mostrando una mejor respuesta a las obligaciones de corto plazo al compararlas con las del mismo periodo
del afio previo (junio 2021: 81.2%), como resultado de la amortizacion de los diversos instrumentos bursatiles con
los que apalanca su operacion. Cabe precisar que el indice de liquidez corriente es el més alto presentado por el
originador en los dltimos cinco afios (78.5%).

e El margen de intermediacion mejora ante la reducciéon de los costos financieros: a pesar de una ligera
disminucion en los ingresos, el margen de intermediacion se mostro al alza, alcanzando a junio de 2022 un 76.1%
(jJunio 2021: 74.7%), como resultado de la reduccion de los costos financieros. Por su parte, el margen operativo
también elevo su posicion al ubicarse en 25.5% (junio 2021: 21.2%), debido a una reduccién considerable de los
gastos operativos, impulsados por menores gastos por estimacion de cuentas incobrables las cuales se redujeron
en 30.4% (-US$543 miles), principalmente.

¢ Niveles de solvencia se mantienen estables: Al analizar la solvencia patrimonial, medida a través de la relacion
de los pasivos totales entre el patrimonio del Originador, se observa que el indice fue de 4.4 veces, ligeramente
superior al compararlo con junio 2021 (4.3 veces), como resultado de la contraccion tanto de los pasivos totales
como del patrimonio. Por su parte, el ratio que mide la relacién de los pasivos entre los activos se ha mantenido
estable en los Ultimos periodos, siendo para junio de 2022 de 0.82 veces (junio 2021: 0.81 veces).

Factores Clave

Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacién.
* Mejora en la calidad crediticia del originador.
e Incorporacion de mecanismos adicionales que fortalezcan la cobertura y operatividad de la emisién.

Factores que podrian llevar a una reduccion en la clasificacion.
¢ Deterioro de la calidad crediticia del originador.
¢ Incumplimientos de resguardos financieros y operativos establecidos en el contrato de titularizacion.
« Moadificaciones que debiliten la estructura de la emision del Fondo de Titularizacion.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el presente informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia para la Clasificacion de
riesgo de financiamiento estructurado y titularizaciones de El Salvador (PCR-SV-MET-P-050, 25 de noviembre 2021),
normalizada bajo los lineamientos del Art.9 de “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacion

e Perfil de la Titularizadora: Resefia y Gobierno Corporativo.

e Informacion sobre la Emision: Prospecto de la Emision y Modelo Financiero.

¢ Informacién financiera: Estados Financieros auditados correspondientes a diciembre 2016 hasta diciembre 2021 y
Estados Financieros no Auditados a junio de 2022 y 2021.

¢ Riesgo Operativo: Modelo Financiero del Fondo de titularizacion.
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e Documentos Legales: Contrato de Titularizacion FTHVCREOQ1, Contrato de Orden Irrevocable de Pago y Contrato
de administraciéon de Fondos.

Limitaciones potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones respecto a la informacién presentada por el
originador.
e Limitaciones potenciales: PCR dara seguimiento al comportamiento de la cartera de créditos del originador.

Panorama Internacional

El Banco Mundial en su informe “Perspectivas econdmicas mundiales” prevé una desaceleracion de la actividad
economica desde unatasa de 5.7% en 2021 hasta 2.9% en 2022, producto de dos afios de pandemia y como resultado
de la intensificacion de los efectos secundarios de la invasién de la Federacién Rusa a Ucrania. La guerra en Ucrania
ha generado un aumento de los precios de los productos basicos y energia, generando disrupciones en la oferta,
aumentando la inflacién, la inseguridad alimentaria y la pobreza, al mismo tiempo que genera condiciones financieras
mas restrictivas e incrementa la incertidumbre en los mercados.

A partir del afio 2020, donde se alcanzaron valores minimos, la inflacién ha registrado aumentos como efecto de la
recuperacion de la demanda mundial, cuellos de botella en la oferta y el alza marcada de los precios de los alimentos
y la energia, sobre todo desde la invasion de Rusia a Ucrania. Bajo este contexto, se esperaba que el punto inflacionario
mas alto se produjera a mediados de 2022, pero a pesar de su posterior desaceleracion, se mantenga en niveles altos
para el final del afio e incluso por encima de las metas fijadas por los bancos centrales en los afios proximos. Lo
anterior, sumado a la desaceleracion del crecimiento econémico propicia un incremento del riesgo de estanflacion,
presionando a las economias emergentes a reforzar sus reservas fiscales y externas, fortalecer su politica monetaria
e implementar reformas econémicas para su crecimiento.

La guerra en Ucrania afecta en distinta medida a las economias, por medio de los impactos en el comercio, produccién
mundial, precios de los productos bésicos, inflacién y tasas de interés. Se espera que los efectos secundarios mas
graves se produzcan en la region de Europa y Asia Central con una marcada reduccién en la produccion. Solamente
algunos paises exportadores de energia resultaran beneficiados por el aumento de dichos precios, no obstante, las
economias emergentes y en desarrollo experimentaran un riesgo de deterioro por intensificacion de las tensiones
geopoliticas, aumento de la inflacién, escasez de alimentos, incremento de los costos financieros, nuevos brotes de
Covid-19 y desastres naturales.

Para la region de Latinoamérica y el Caribe, El Banco Mundial proyecta una tasa de crecimiento de 2.5% en 2022,
luego del 6.7% registrado en 2021 producto del repunte posterior a la pandemia. La desaceleracion del crecimiento se
debe al endurecimiento de la situacion financiera, el debilitamiento de la demanda externa, la creciente inflacion y la
incertidumbre en materia de politicas fiscales en algunos paises aunado a los efectos de la desaceleracion de la
economia mundial y al impacto de la guerra en Ucrania en los precios de la energia y productos basicos. Para la region
centroamericana se preveé un crecimiento de 3.9%, afectado por la actividad de la economia en EE. UU., que provocara
una menor demanda de exportaciones y niveles de remesas mas bajos.

Adicionalmente, las condiciones de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian
hacia un camino de vulnerabilidad y dadas las presiones econémicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal
se erosione aun mas debido a las perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. Segun
la actualizacion de las “Perspectivas de la Economia Mundial” de julio de 2022 del Fondo Monetario Internacional, los
diferenciales de riesgo de emisores por debajo del grado de inversion han aumentado en 104 puntos béasicos desde
abril de 2022 y aproximadamente un tercio de los emisores de mercados emergentes tienen bonos cotizando con
rendimientos en exceso del 10%, alcanzando un méximo posterior a la crisis financiera global y evidenciando un
deterioro de la situacion fiscal de los paises.

Desempefio Econdmico

Al mes de mayo de 2022, de acuerdo con la informacion disponible en el Banco Central de Reserva, la actividad
econdémica del pais, medida a través del indice de Volumen de la Actividad Econdmica (IVAE), registré un crecimiento
de 4.1% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este indice ain se mantiene por encima del promedio de niveles
prepandemia y marca una ligera tendencia de mejora respecto a los primeros meses de 2022, a pesar de las
condiciones inflacionarias globales por el aumento de precios de las materias primas, alimentos y energia. Los sectores
que muestran un mayor dinamismo de crecimiento son las actividades de Administracion Publicay Defensa con 7.06%,
Construccién 6.57%, Comercio 5.68% y Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 5.26%.

Al analizar el crecimiento del PIB por el enfoque del gasto, se observa un aumento del consumo privado de 4.1%,
influenciado por el dinamismo de la actividad econémica y la recepcion de remesas en los hogares. Adicionalmente el
consumo publico registra un aumento de 3.1% al primer trimestre comparado con su periodo similar del afio anterior.
Estos factores, sumados al incremento de las importaciones que reportaron una tasa de 10.7%; compensaron la
reduccion en la formacién bruta de capital que reporté una disminucién de 3.4%, en contraste con el crecimiento
reportado en las exportaciones el cual alcanz6 una tasa de crecimiento de 10.9%. Por su parte, las remesas a junio de
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2022 reportaron una tasa de 3.5%, totalizando los US$3,778.7 y a marzo representaron el 23.3% del PIB comparada
con el 25.6% del periodo similar anterior.

Producto de las condiciones econémicas nacionales y globales, a junio de 2022 el indice de precios al consumidor
(IPC) se ubicé en 7.8%, marcando una tendencia al alza desde el inicio de afio y alcanzando su maximo histérico en
las Ultimas décadas. Dicho comportamiento se asocia a la alta dependencia de productos de consumo importados, en
su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos, al aumento de los precios de los
combustibles, asi como a los problemas geopoliticos que han causado distorsiones en los mercados de bienes y en
las cadenas de abastecimiento. Los sectores que presentan mayor incremento son el de Alimentos y Bebidas no
alcohdlicas (14.19%), Muebles y articulos para el hogar (9.52%), Recreacion y Cultura (9.12%), Bienes y Servicios
Diversos (7.83%) y Restaurantes y Hoteles (7.54%).

Por otra parte, el sistema financiero presenté un crecimiento de la cartera bruta de 9.43% alcanzando los US$16,783.0
millones (junio 2021: US$15,336.5 millones), debido a la buena dindmica presentada en las actividades de
intermediacion financiera. Por su parte, los depdsitos alcanzaron los US$17,505.1 millones con una tasa de crecimiento
interanual de 3.63%. Adicionalmente, el spread financiero se ubicé en 1.7%, reportando una reduccion respecto a junio
de 2020, donde se ubico6 en 2.7% debido a la reduccion de la tasa de interés activa para préstamos hasta un afio plazo
gue se situd en 6.2% (junio 2021: 6.5%); mientras que la tasa de interés pasiva para depdsitos de 180 dias se fij6 en
4.5%, evidenciando un incremento importante desde junio de 2021, donde se ubicé en 3.8%.

En cuanto a la situacién fiscal del pais, en el primer semestre del afio se reporta una mejora en el déficit fiscal al
ubicarse en US$61.3 millones, con una reduccién de -88.2% comparado con el reportado al mismo periodo del afio
anterior. Este comportamiento se debe a un incremento en los ingresos corrientes en 17.4% (US$628.2 millones),
influenciado por el aumento de los ingresos tributarios (+US$555.7 millones) que se derivan del pago de Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y Renta, producto de una buena dinamica econdmica en el primer semestre. Adicionalmente,
también se produjo un aumento por contribuciones a la seguridad social (+US$43.1 millones).

A pesar de la mejora en el déficit fiscal a junio de 2022, el endeudamiento publico ha incrementado en 5.7%
(US$1,330.7 millones) respecto a junio de 2021, con un aumento de la deuda publica interna de 5.9% (US$702.0
millones) y deuda publica externa de 5.6% (US$628.8 millones). El nivel de endeudamiento de El Salvador que a
diciembre de 2021 se ubicaba en 83.9% del PIB, constituye la mayor preocupacion de los mercados financieros, ante
las dificultades del gobierno para lograr un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le permita cumplir con
sus obligaciones, especificamente los vencimientos de Eurobonos que vencen en 2023 y 2025 por $1,600 millones.
Esto ha propiciado un incremento en el indicador de riesgo soberano que ha alcanzado niveles histéricos en las Ultimas
décadas al ubicarse al cierre de junio en 27.0%.

Respecto a la balanza comercial, se ha experimentado un buen dinamismo a junio de 2022, donde las exportaciones
FOB alcanzaron una tasa de crecimiento de 16.8% (US$546.6) y totalizaron US$3,802.3 millones. La industria
manufacturera represento6 el 75.6% del total de exportaciones, alcanzando los US$2,876.1 millones y que con respecto
a junio de 2021 reportaron un aumento de 15.1% (US$377.8millones). Por su parte, las importaciones alcanzaron un
monto de US$8,934.4 millones, correspondiente a una tasa de crecimiento interanual de 27.2% (US$1,908.6 millones)
producto de una buena dindmica de consumo de los salvadorefios que han demandado bienes importados.

Finalmente, las expectativas de crecimiento de la economia local se ven limitadas dadas las condiciones econémicas
globales. El Banco Central de Reserva ha revisado a la baja su proyeccion de crecimiento de la economia de El
Salvador y al 30 de junio estimaba un crecimiento de 2.6% comparado con el 4.0% proyectado en enero. Segun el
BCR, este ajuste en la tasa de crecimiento de la economia esta influenciado por los elevados precios a nivel nacional
e internacional y la desaceleracion significativa de la economia mundial. De forma similar, el Banco Mundial proyecta
una tasa de crecimiento de 2.7% en su informe de Perspectivas Econémicas Mundiales a junio de 2022.

Resumen de la Estructura de Titularizacién

Datos basicos de la Emisién

DETALLE DEL FONDO

Emisor Fondo de Titularizacién Hencorp Valores CREDIQ Cero Uno — FTHVCRE 01

Originador CrediQ, S.A. de C.V.

Emisor Hencorp Valores, S.A., Titularizadora, administradora del FTHVCRE 01 y con cargo a dicho Fondo.

Sociedad de Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Titularizacion

Clase de Valor Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES CREDI

Q CERO UNO, cuya abreviacién es FTHVCRE 01.

El monto de la emisién es de hasta veinticinco millones setecientos mil délares de los Estados Unidos de América (US$
25,700,000.00).

Plazo de la Emision La emision de Valores de Titularizacién tendré un plazo de ciento veinte meses. (120 meses)

Respaldo de la Emision El pago de los Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda, estara Gnicamente respaldado por el patrimonio del Fondo
de Titularizacién VTHVCREOQ1, constituido como un patrimonio independiente del patrimonio del Originador. Dicho
fondo garantiza el pago de esta emisién segun siguiente procedimiento:

Monto de la Emisién
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1. Cuenta Restringida: La que serd administrada por Hencorp Valores Ltda., Titularizadora. Esta no debera ser menor
a los préximos dos Montos de Cesion Mensual de flujos financieros futuros que serviran para el pago de capital e
intereses, comisiones y emolumentos.

2. Convenio de administracion de cuenta bancaria relacionada con la emisiéon de valores VTHVCREO1: En dicho
Convenio, en una cuenta suscrita con el Banco Davivienda Salvadorefio S.A. (Cuenta Colectora), se recolectara los
ingresos de CREDIQ que provengan de las operaciones que legalmente esté facultado a percibir, inicialmente, y sin
estar limitado a, los pagos que sus clientes realicen por medio de las Cajas de Colecturia propias de CREDIQ. El
Banco tendra la Instruccion Irrevocable de transferir de forma mensual y sucesiva al fondo de titularizacion
FTHVCREDOL1, los Montos de Cesién Mensual el primer dia habil de cada mes, a la Cuenta Discrecional del Fondo
de Titularizacién, hasta completar el Monto de Cesién Mensual del mes correspondiente. En caso la transferencia
del primer dia habil de cada mes no complete la totalidad del Monto de Cesién Mensual correspondiente, El Banco
estara facultado a realizar un cargo diariamente sobre la Cuenta Colectora hasta cubrir el Monto de Cesién Mensual
del mes; una vez se haya completado el traslado a la Cuenta Discrecional del Monto de Cesion Mensual del mes
correspondiente, los fondos remanentes en la cuenta colectora podran ser utilizados por CREDIQ con libre
disposicion para la realizacion de sus operaciones. La Cuenta Colectora debera mantener al cierre de cada mes un
Balance Minimo equivalente a los préximos dos Montos de Cesién Mensual durante la vigencia del Convenio de
Administracion de Cuenta Bancaria. En el caso que, para un mes en particular no se cumpla el Balance Minimo de
la Cuenta Colectora, CREDIQ tendra hasta el préximo cierre de mes para cumplir con dicha obligacién, de lo contrario
estaria en incumplimiento, lo cual puede ser causal de terminacion anticipada del Contrato de Administracién de
Cuenta Bancaria.

Custodia y Dep6sito: La emisién de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda, representada por anotaciones electrénicas de valores en
cuenta, estara depositada en los registros electrénicos que lleva CEDEVAL, S.A. de C.V.
Negociabilidad De acuerdo al Art. 76 de la Ley de Titularizacién de Activos, el FTHVCRE CERO UNO, dispone de 180 dias, contados

a partir de la fecha de cada colocacion de oferta publica, segun lo haya autorizado previamente la Superintendencia en
la estructura de la emisién, para vender el setenta y cinco por ciento de dichos valores emitidos por ella con cargo al
Fondo; plazo que podra ser prorrogado por una ocasion hasta por 180 dias, previa autorizacion de la Superintendencia,
a solicitud de la Titularizadora, y de conformidad a los instructivos o reglamentos de Bolsa de Valores correspondientes.
Ratios Financieros CREDIQ, se encontrara sujeta a cumplir con el siguiente ratio financiero:

La relacion entre el saldo bruto de la cartera libre de pignoracién de CREDIQ respecto al saldo vigente de Valores de
Titularizacion emitidos con cargo al FTHVCRE CERO UNO no podra ser menor a UNA vez. Si el indicador es inferior
al minimo permitido por dos periodos semestrales consecutivos, se presentaria el escenario de incumplimiento de dicho
resguardo financiero. En caso se dé un incumplimiento a este ratio financiero, la Titularizadora debera informarlo dentro
de las veinticuatro horas siguientes a la determinacién del incumplimiento, a la Superintendencia y al Representante
de Tenedores de Valores.

Destino de los Fondos
Obtenidos de la Venta
de derechos sobre
Flujos Futuros

Los fondos que CREDIQ, reciba en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos financieros futuros, que efectle al
Fondo de Titularizacion FTHVCRE CERO UNO, seran invertidos por CREDIQ para el pago de obligaciones y
financiamiento de operaciones crediticias a corto, mediano y largo plazo.

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracion: PCR

Instrumentos Clasificados

Caracteristicas de los instrumentos clasificados

DETALLE DE LA EMISION

Denominacién del Tramo VTHVCRE 01

Monto de la emision Hasta US$25,700,000.00
Plazo de la emision Hasta 120 meses

Tasa de Interés Tasa de interés fija
Periodicidad de Pago de Intereses Mensual

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

RESUMEN DE LOS TRAMOS EMITIDOS DEL FONDO

Detalle Tramo 1 Tramo 2 Tramo 3 Tramo 4 Tramo 5
Monto US$21,845,000 US$1,700,000 US$400,000 US$274,500 US$1,480,500
Tasa interés anual 6.55% 6.55% 6.55% 6.1% 6.55%
Plazo de Emision (meses) 120 117 116 116 115
Fecha de negociacion 08/12/2017 06/03/2018 30/04/2018 30/04/2018 11/05/2018
Fecha de vencimiento 11/12/2027 06/12/2027 30/12/2027 30/12/2027 11/12/2027

Fuente: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora/ Elaboracién: PCR

Contrato de Cesion de Derechos de Flujos Futuros.

Mediante escritura publica de contrato de cesion y administracion con CREDIQ, se establecié ceder los primeros flujos
financieros futuros de manera irrevocable y a titulo oneroso al Fondo de Titularizacibn mensualmente, por medio de la
Titularizadora, hasta un monto de US$39,552,000.00, los cuales seran entregados al FTHVCREOQOL en ciento veinte
montos mensuales y sucesivos.

MONTOS DE CESION DEL FTHVCREO1

Mes 1 al 24 US$165,000
Mes 25 al 84 US$310,000
Mes 85 al 120 US$472,000

Fuente: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora/ Elaboracion: PCR
Operatividad de la Estructura de Titularizacion

El Fondo de Titularizacién tiene como resguardos financieros las siguientes cuentas que garantizan el pago oportuno del
monto de cesion.

e Cuenta Discrecional del Fondo de Titularizacion: Los flujos financieros futuros recibidos por Hencorp Valores Ltda.,
Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacién Hencorp Valores CrediQ Cero Uno se utilizaran para abonar,
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Unicamente cuando esto haga falta, a la cuenta bancaria denominada Cuenta Restringida hasta enterar el monto de
la cesion

e Cuenta Restringida del Fondo de Titularizacion: Acumula un saldo minimo de fondos equivalentes a los proximos dos
Montos de Cesién Mensual de flujos financieros futuros que serviran para el pago de capital, intereses, comisiones y
emolumentos; obligaciones a favor de los Tenedores de Valores; las comisiones a la Sociedad Titularizadora; el saldo
de costos y gastos adeudados a terceros. Cualquier remanente que existiere después de cumplir con las obligaciones
antes mencionadas se devolvera al Originador.

DIAGRAMA DE LA ESTRUCTURA

Cesion de
L Derechos sobre Emite Valores
Originador Flujos Futuros De Titularizacion Inversionistas

Bol
Q)|creDia I D1 S s

Efectivo por Efectivo por la

la Cesion de Compra de Valores
Flujos

Futuros

Recibe Cesion
Derechos Flujos Futuros
(Activos)

Emite Valores
Fondo de Titularizacién | De Titularizacién

(Pasivos)
VTHVCRE 01

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

Riesgos asociados con el Originador

FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON EL ORIGINADOR

Riesgo de mora | Riesgo asociado a posibles incrementos en los niveles de mora producto de atrasos por parte de los clientes de CrediQ.

crediticia Este riesgo podria incrementarse por un aumento en los niveles de desempleo, bajo crecimiento econémico, alzas
sustanciales en los niveles de precios que impacten negativamente el poder adquisitivo de los clientes de CrediQ.
Riesgo de liquidez Riesgo asociado a la disminucion de los niveles de liquidez de CrediQ producto de una eventual imposibilidad de CrediQ

de renovar sus lineas de crédito rotativas, papel bursatil, financiamiento de largo plazo. Incrementos importantes en las
tasas de interés tanto mundiales como locales, podrian representar un riesgo adicional a la liquidez de CrediQ
aumentando su costo de fondeo.

. . Riesgo asociado a posibles disminuciones en los ingresos futuros de CrediQ producto de i) menores niveles de ventas
Riesgo estratégico de vehiculos nuevos en El Salvador y ii) mayores riesgos asociados a la reciente estrategia de financiar vehiculos usados
dentro de los productos de CrediQ.

. Este riesgo esta asociado a una posible disminucién en la generacion de ingresos producto de menores niveles de pago
Riesgo de mora de capitales e intereses por parte de los clientes de CrediQ. Este riesgo se refiere a cualquier evento que redunde en
una disminucién de los ingresos de la institucion.

. . La empresa se rige por leyes de El Salvador. Cambios regulatorios podrian ocasionar un impacto en la generacién o
Riesgo regulatorio transferencia de los flujos financieros futuros desde la empresa hacia el Fondo de Titularizacion, afectando asi la liquidez
y solvencia del Fondo de Titularizacién.

FACTORES DE RIESGOS ASOCIADOS A LA EMISION

Riesgos de liquidez El riesgo de liquidez de un inversionista en la presente emision esta relacionado con el incumplimiento de la venta de
valores en el que ha invertido en el mercado secundario, o en la incertidumbre de la obtencién de liquidez sobre su
inversion a través de otros mecanismos de mercado de capitales. Los inversionistas pueden mitigar este riesgo mediante
operaciones de mercado secundarios o de reporto en los que la tasa de rendimiento de los titulos sea equivalente a las
tasas de mercado.

Riesgo de mercado El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas en las que pueden incurrir los inversionistas debido a los cambios
en los precios de los Valores de Titularizacién ocasionados por las variables exégenas gue atienden al libre mercado.
Riesgo en la tasa de | Latasa de interés de los Valores de Titularizacion -Titulos de Deuda podra ser Fija o podra ser como referente de la tasa
Interés de interés Béasica Pasiva a 180 dias (TIBP180) o la tasa LIBOR a 6 meses mas una sobre tasa minima de 0.01%. Una
vez definida esta tasa de interés, el inversionista que adquiere dichos Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda incurren
en riesgos de tasa de interés ante la posibilidad de que las tasas de interés vigentes en el mercado de capitales en otros
instrumentos de similar plazo y clasificacién de riesgo un momento determinado puede ser mas competitiva que la de los
valores que presenta la emisién. En caso de un aumento de las tasas de interés el riesgo para los inversionistas es de
liquidez, quienes pueden mitigar este riesgo mediante operaciones de mercado secundario o de reporto

FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Riesgo de mercado Este riesgo esta relacionado con las fluctuaciones en el valor de mercado y de la liquidez en el mercado secundario de
las inversiones que la empresa realice con recursos de los Fondos de Titularizacién. El area de finanzas debera obtener
la autorizacion correspondiente para los instrumentos en que dichos recursos puedan sean invertidos.

Riesgo crediticio Este riesgo esta relacionado con la solvencia del emisor de los instrumentos en que se inviertan recursos propios o de
los Fondos de Titularizacién. El area de finanzas debera obtener la autorizacion correspondiente para los instrumentos
en que dichos recursos puedan seran invertidos.

Riesgo legal Este riesgo esta asociado principalmente con los contratos utilizados en el proceso de titularizacion los cuales deben
considerar el riesgo legal de malversacion de fondos, fraude, movimientos de liquidez a cuentas no autorizadas, y otros
actos indebidos asociados con la administracién de los activos subyacentes de la titularizacion.
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Riesgo de contraparte | Este riesgo esta relacionado con la solvencia y capacidad operativa del administrador de los activos subyacentes de la
titularizacion, el cual bajo el esquema de trabajo establecido por Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora, se procurara que
sea el mismo Originador de dichos activos.

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

Perfil de la Titularizadora

Resefa

El 17 de diciembre de 2007 fue publicada de la Ley de Titularizacién de Activos, aprobada por la Asamblea Legislativa
de la Republica de El Salvador. El 24 de junio de 2008, el Grupo Hencorp constituyé una Sociedad Titularizadora en
El Salvador, la cual se denomina Hencorp Valores, S.A., Titularizadora.

El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-47/2016, de fecha 29 de
diciembre de 2016, autoriz6 la modificacion del Pacto Social de la Sociedad Hencorp Valores, S.A. Titularizadora, por
transformacion de la naturaleza juridica de Sociedad Anoénima a Sociedad de Responsabilidad Limitada,
denominandose Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora.

La principal finalidad de la constitucién de Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora es el brindarles liquidez a activos
propiedad del sector corporativo salvadorefio, regional y otras entidades del sector publico, a través de la creacion de
un vinculo entre dichos activos y el mercado de capitales, introduciendo de esta forma, un mecanismo adicional que
provea financiamiento indirecto al sector corporativo y que produzca nuevos instrumentos bursatiles con niveles de
riesgo aceptables.

Gobierno Corporativo

Producto del andlisis efectuado, PCR considera que Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora reconoce la importancia de
contar con un adecuado Gobierno Corporativo y Codigo de ética que oriente la estructura y funcionamiento de sus
diferentes departamentos en interés de la sociedad y sus accionistas, asi como el apoyo en la toma de decisiones por
parte de los diversos Comités.

La estructura de Gobierno Corporativo se soporta a través de:

e  Codigo de Etica

e Manuales de politicas, Normas y Procedimientos.

e Comités: Auditoria, Administracion Integral de Riesgos, Prevencion de Lavado de Dinero y Activos y demas
Comités de apoyo.

e Junta Directiva y Alta Gerencia.

e La Misibn, Vision, Valores y Objetivos corporativos.

Estructura Organizacional

La Estructura Organizacional de Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora se detalla a continuacion:

I Auditoria Interna I—I Concejo de Gerentes I

I Gerencia de Riesgos I—~I Oficialia de Cumplimiento I

Analistade ROy TI ||

| Gerencia General I

I Gerencia de Estructuracion Financiera

I I Gerencia de Operaciones y Contabilidad I
I
I Estructurador Financiero I I Asistente de Contabilidad I

Analista Financiero

Fuente: Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora / Elaboracién: PCR

Accionistas y Consejo de Gerentes
En el siguiente cuadro se detallan los principales Participantes Sociales y Concejo de Gerentes de Hencorp Valores,
LTDA, Titularizadora:
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PARTICIPANTES SOCIALES CONSEJO DE GERENTES*

Accionista Participacion Cargo Nombre
Hencorp V Holding, S. de R.L. 99.98% Gerente Presidente Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Eduardo Alfaro Barillas 0.02% Gerente Secretario Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Total 100% Gerente Administrativo Victor Manuel Henriquez
Gerente Administrativo Jaime Guillermo Dunn de Avila
Gerente Suplente Felipe Holguin
Gerente Suplente José Adolfo Galdamez Lara
Gerente Suplente José Miguel Valencia Artiga
Gerente Suplente Gerardo Mauricio Recinos Avilés

Fuente: Hencorp Valores / Elaboracion: PCR

Gestién de riesgos

Para mitigar los riesgos asociados al correcto desempefio de sus actividades econémicas y en cumplimiento con lo
establecido en las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades Bursatiles (NPR-11), emitidas por el
BCR, Hencorp Valores ha elaborado un Manual de Gestién de Riesgos con el proposito de identificar, medir, controlar,
monitorear y comunicar riesgos, metodologias y herramientas que se emplean en los diferentes procesos y lineas de
negocio de Hencorp Valores y sus fondos administrados.

Adicional a lo anterior, Hencorp Valores cuenta con una Auditoria Externa, regulada por el Banco Central de Reserva
y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, para tener una amplia gama de acciones que le permitan
el manejo 6ptimo de los riesgos que pudiesen afectar la estrategia, los procesos, los proyectos o las nuevas inversiones
del negocio.

Resultados financieros

Por la naturaleza del negocio de la Titularizadora, es de vital importancia evaluar el riesgo de liquidez de la compafiia.
En ese sentido, a junio 2022, Hencorp presento un ligero aumento en su razén corriente, cerrando en 3.9 veces (junio
2021: 3.8 veces), manteniendo una buena capacidad financiera para responder a sus obligaciones de corto plazo.

Liquidez i dic-19 dic-20
Razé6n Corriente 24 3.2 3.3 3.0 3.8 3.9
Fuente: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora / Elaboracion: PCR

Por otra parte, las utilidades netas reportadas a junio 2022 alcanzaron los US$928 miles, mostrando un importante
crecimiento de 12.99% (+US$106.6 miles) respecto a junio 2021. Lo anterior influyé en una mejora de los indicadores
de rentabilidad al reportar un retorno sobre activos (ROA) de 58.2 (junio 2021: 53.4%). Asimismo, el retorno patrimonial
(ROE) se ubic6 en 78.4%, evidenciando un crecimiento de 5.7 p.p. respecto a junio 2021 (72.6%).

Rentabilidad

ROA 28.8% 34.6% 32.8% 37.7% 53.4% 58.2%
ROE 49.1% 50.6% 47.2% 56.2% 72.6% 78.4%
Fuente: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora / Elaboracién: PCR

Andlisis del Originador

Resefia

CrediQ, S.A. de C.V. inicia operaciones desde 1960 como un departamento de créditos y cobros de la empresa vehiculo
motriz SAQUIRO, S.A. de C.V. otorgando financiamiento a los clientes que buscaban la compra de un vehiculo
automotor. En el afio 2000 se toma la decisidon de crear una divisién independiente transformando una de sus
subsidiarias en CrediQ S.A. de C.V, dando un nuevo giro hacia el desarrollo de una empresa crediticia especializada
en vehiculos. El Originador es el mayor financiador de las prestigiosas marcas de vehiculos de Grupo Q y es lider en
el financiamiento de vehiculos en los paises donde opera: El Salvador, Costa Rica, Honduras.

El Originador ha expandido el nimero de productos y servicios que ofrece a sus clientes, donde ademas del
financiamiento de vehiculos nuevos y usados, se han implementado productos alternativos tales como: Certificados de
depositos a plazo, Préstamos Back to Back, Credipronto, entre otros, los cuales a su vez han fortalecido la posicion de
CrediQ como una financiera importante en los tres paises en los que opera.

Gobierno Corporativo

CrediQ, S.A. de C.V. esta representada por una Junta Directiva que se encarga, entre otras funciones, de la toma de
decisiones, establecer procedimientos y politicas, asi como la eleccién de los ejecutivos de la institucion. La Junta
Directiva esta asistida por un Equipo Gerencial compuesto por el Director Ejecutivo, Oficial de Cumplimiento, Gerencia
de Operaciones, Gerencia de Créditos y Gerente de Cobros, los cuales cuentan con una adecuada experiencia en la
industria automotriz.

1 Consejo de Gerentes electo el 17 de enero 2022; con Credencial de Eleccion del Registro de Comercio al nimero 58 del Libro 4506 del Registro de
Sociedades, del Folio 322 al 324. Fecha de inscripcion: 20 de enero 2022
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JUNTA DIRECTIVA PLANA GERENCIAL

Nombre Cargo
Juan Federico Salaverria Prieto Presidente Claudia Ménica Pacheco Puentes  Gerente General
Federico Quiros Noltenius Vicepresidente Mario Antonio Hernandez Palacios  Oficial de Cumplimiento
Carlos Enrique Quiros Noltenius Secretario Ménica Esmeralda Velasquez Auditora Interna
Ramon Fldgllo Avila Qqehl ; Primer Dlre_ctor Alvars A CakEr Fivem Gerente C!e Operaciones y
Juan Federico Salaverria Quiros Segundo Director Tecnologia
Rolando Simén Cohen Schildknecht  Primer Director Suplente Franklin Ernesto Ortega Rico Gerente de Créditos y Cobros
Leonidas Salvador Martinez Bonilla ~ Segundo Director Suplente Martha Lilian Romero Rivas Gerente Financiero
Omar Alberto Santamaria Gerente de Negocios

Fuente: CrediQ, S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

Para mitigar el riesgo de crédito, la institucién posee Manuales de Politicas del Departamento de Créditos, Manuales
de facultades de Aprobacion de Créditos, Manual de politicas del Departamento de Administracion de Cartera,
Manuales de Politicas de Avallos y Manuales de politicas de Activos Extraordinarios que son evaluadas por la Junta
Directiva.

Operaciones y Estrategias

CrediQ cuenta con una estrategia de negocios con enfoque en el rubro de préstamos para adquisicion y financiamiento
de vehiculos, producto central de las operaciones y la fuente principal de ingresos. CrediQ basa su plan estratégico en
minimizar el costo de fondos y recursos, asi como la eficiencia en colocacién de créditos en el mercado. Actualmente
se trabaja en la mejora de los procesos a través de una mayor automatizacion del front y back office.

Su mision se centra en “Proveer soluciones financieras a la medida, garantizando la satisfaccion y lealtad de nuestros
clientes”.

Por su parte, la vision es “Ser la opcion preferida del mercado, viviendo una cultura que garantice la lealtad de nuestros
clientes y colaboradores, velando por los intereses de los accionistas y contribuyendo al desarrollo econémico y social
de nuestras comunidades”.

CrediQ financia la adquisicion de vehiculos de marcas reconocidas como: Nissan, Hyundai, Ford, Honda, Mazda, entre
otras, siendo su mayor volumen de comercializacion, pero también ofrece créditos para adquirir marcas de mayor
prestigio como Porsche, RAM y Jeep. Asimismo, el grupo cuenta con el servicio de leasing y seguros como servicios
complementarios para sus créditos nuevo o usados.

Por ultimo, la empresa basa su servicio en tres pilares:

e La Asesoria financiera en buscar la mejor solucion de acuerdo con sus necesidades y condiciones de pago.
e La Flexibilidad en establecer planes de financiamiento a la medida de las posibilidades de los clientes.

e LaAgilidad en la resolucion.

Administraciéon de Riesgos

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un
instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. La exposicion al riesgo
crediticio es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Cabe precisar
que los documentos por cobrar a corto y largo plazo son recuperados en cuotas mensuales y con un vencimiento no
superior a los siete afios siguientes a la fecha de su registro y tienen garantia prendaria.

Cartera de Clientes

CrediQ cuenta con un manual de Politica de Crédito en el cual se detalla el procedimiento de andlisis, revision,
aprobacién o denegatoria, desembolso y administracion de la cartera de préstamos y otros activos susceptibles de
riesgo de crédito, asi como el establecimiento de limites de responsabilidad de los funcionarios y empleados
involucrados en el proceso.

Dicho manual de crédito es revisado y actualizado tomando en cuenta el entorno econémico, la experiencia que la
comparfiia ha mantenido en su propia cartera de préstamos, las tendencias y préacticas de la industria en la cual se
desempefia la institucion.

Al cierre de junio de 2022, CrediQ presentd una cartera de créditos neta de US$178,108 miles, registrando un
decrecimiento de 2.5% (-US$4,660 miles) interanualmente (junio 2021: US$182,768 miles), como efecto de los
menores préstamos otorgados al segmento empresas, aunado a la menor demanda de créditos de personas naturales.

Respecto a la calidad de cartera, los préstamos sin vencer representan el 77.8% de la cartera total (junio 2021: 73.6%).
Por su parte, los préstamos con categoria de riesgo (1 a 30 dias mora) representan 15.0%, por debajo de los reportados
en junio de 2021 (17.1%). En este sentido, a la fecha de analisis se presenta una mejora en la calidad de la cartera,
donde los préstamos con vencimiento mayor a 90 dias totalizaron en US$3,201 miles (junio 2021: US$3,619 miles),
representando un 1.8% de la cartera total (junio 2021: 2.0%).
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Componentes

Sin Vencer 64.1% 68.9% 73.3% 77.0% 74.2% 73.6% 77.8%
Menor de 30 dias 19.2% 19.0% 16.3% 15.2% 15.9% 17.1% 15.0%
Entre 31y 60 dias 11.7% 8.1% 6.4% 4.0% 6.5% 5.8% 4.7%
Entre 61y 90 dias 4.0% 2.7% 2.5% 1.4% 1.5% 1.5% 0.8%
Entre 91 y 120 dias 0.8% 0.6% 0.3% 0.5% 0.3% 0.3% 0.2%
Méas de 121 dias 0.2% 0.7% 1.3% 2.1% 1.7% 1.7% 1.6%
Total cartera de crédito % 100.0% 100.0% 100.0% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

iNDICE DE VENCIMIENTO (%) COBERTURA DE CARTERA VENCIDA
3.0% 2.5% 300.0% 047 3% :
2.5% 250.0%
’ 20%  20% o ’ 194.7% 189.0% ! 188.696-99-0%
2.0% 1.6% 200.0% 163.4% I
1.3% I
15% 109 ’ 150.00 121.9% |
1.0% 100.0% I
I
0.5% 50.0% I
0.0% 0.0% 1
dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-21 jun-22 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-21 jun-22

Fuente: CrediQ S.A. de C.V. /Elaboracién: PCR

Para respaldar las posibles pérdidas que pueda ocasionar un impago de la cartera, CrediQ cuenta con provisiones
segun las estimaciones por cuentas incobrables, las cuales al cierre de junio 2022 acumulan un monto de US$5,421
miles (junio 2021: US$5,314 miles). Lo anterior, acompafado del sano comportamiento de la cartera, permitié que el
indicador de cobertura de la cartera vencida alcanzara un 199.0%, mayor al registrado en junio 2021 (188.6%).

Riesgo de liquidez

Los activos totalizaron un monto de US$204,226 miles al cierre de junio de 2022, generando un decrecimiento de -
1.0%, especialmente por la disminucion registrada en los documentos por cobrar a largo plazo de -3.1% (-US$4,594
miles), compuestos en su mayoria por préstamos para vehiculos nuevos o usados, sumado a la reduccién del efectivo
en 35.9% (-US$ 3,244 miles). En cuanto a su participacion, las cuentas por cobrar de largo plazo conforman el 71.0%
de los activos totales, siendo el principal activo del Originador, seguido de los documentos y cuentas por cobrar de
corto plazo con 20.8%.

Respecto a los pasivos, estos alcanzaron un monto de US$166,470 miles a la fecha de andlisis, presentando una
contraccion de 2.9% (-US$4,993 miles) interanualmente. Lo anterior, como resultado de las menores obligaciones en
titulos valores (-76.9%, equivalente a -US$14,910 miles), producto de los pagos realizados durante el periodo. Ademas,
los documentos por pagar a largo plazo se contrajeron hasta un monto de US$18,124 miles (junio 2021: US$20,433
miles).

A junio de 2022, el indice de liquidez corriente es de 99.9%, mostrando una mejor respuesta a las obligaciones de corto
plazo al compararlas con las del mismo periodo del afio previo (junio 2021: 81.2%), como resultado de la amortizacion
de los diversos instrumentos bursatiles con los que apalanca su operacion. Cabe precisar que el indice de liquidez
corriente es el mas alto presentado por el originador en los Ultimos cinco afios (85.1%).

LIQUIDEZ (PORCENTAJE/MILES US$

dic-20
Liquidez Corriente 63.5% 71.7% 88.2% 83.1% 86.21% 96.55% 81.18% 99.90%
Capital de trabajo -26,690 -20,976 - 6,607 -10,047 -8,403 -1,763 -12,242 -47
Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracion: PCR

CrediQ posee cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas de facil realizacion y lineas de crédito con instituciones
financieras que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones de
corto plazo.

Riesgo de Solvencia

A la fecha de andlisis, el patrimonio de CrediQ alcanzé un monto de US$37,756 miles, evidenciando una contraccion
de 5.2% (-US$2,060 miles), como resultado de los menores resultados acumulados (-11.7%, equivalente a -US$2,042
miles) y reserva patrimonial (-47.6%, equivalente a -US$861 miles), ello para responder a cuentas por cobrar vencidas,
pero no deterioradas, mismas que fueron trasladadas a los resultados acumulados del ejercicio corriente.

Al analizar la solvencia patrimonial, medida a través de la relacion de los pasivos totales entre el patrimonio del
Originador, se observa que el indice fue de 4.4 veces, ligeramente superior al compararlo con junio 2021 (4.3 veces),
como resultado de la contraccién tanto de los de los pasivos totales como del patrimonio. Por su parte, el ratio que
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mide la relacién de los pasivos entre los activos se ha mantenido estable en los Ultimos periodos, siendo para junio de
2022 de 0.82 veces (junio 2021: 0.81 veces).

ENDEUDAMIENTO Y COBERTURA (VECES

dic-18 dic-19

Solvencia Patrimonial (Pasivos entre Patrimonio) 53 4.7 4.7 4.8 4.7 4.3 4.4
Endeudamiento (Pasivo entre Activos) 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
Cobertura de cargos fijos 1.3 1.4 1.5 1.5 1.3 1.4 1.5

Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de interés de mercado.

Los flujos de ingresos y de operacion en efectivo dependen de los cambios en las tasas de interés. La cartera de
créditos incluye una clausula que prevé la revision periédica de la tasa de interés, y las decisiones que se toman a
partir de los términos de reclutamiento, la financiacion y el crédito con el fin de optimizar estos vacios, por lo que el
riesgo de tipo de interés se reduce al minimo. La Compafiia obtiene financiamiento a tasas de interés variables. A la
fecha de analisis, el Originador no report6 inversiones realizadas.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la
institucion, del personal, tecnologia e infraestructura, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de
créditos y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios. La principal responsabilidad
para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo operacional estd asignada a la administracién
superior dentro de cada area de negocio.

La Gerencia General monitorea los riesgos operativos de importancia apoyada en su equipo gerencial y disefia e
implementa controles adecuados que mitiguen los mismos. Todas las politicas antes de ser implementadas son
aprobadas por la Gerencia General.

Durante el afio, la Gerencia General junto a su equipo gerencial realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en
el disefio y operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
atacadas de inmediato para prevenir errores futuros.

Estas politicas establecidas por CrediQ estan soportadas por un programa de revisiones periddicas. Los resultados de
estas revisiones son discutidos con el personal encargado de cada unidad de negocio para su accion correctiva.

Resultados Financieros de Originador

Los ingresos por intereses y servicios prestados por el Originador totalizaron un monto de US$18,519 miles, mostrando
un decrecimiento de 1.3% (-US$238 miles) respecto a junio de 2021, influenciado por los menores ingresos por
intereses los cuales registraron un saldo US$10,959 miles (junio 2021: US$11,791 miles), no obstante, esto fue
compensado parcialmente con mayores ingresos por arrendamiento financiero (+US$197 miles) y otros ingresos de
operacion (+US$178 miles), principalmente.

Por su parte, los costos financieros totalizaron US$4,419 miles, mostrando también un decrecimiento de 7.0% (-
US$331 miles), propiciado por las comisiones por administracién y financiamiento cuyo saldo ascendi6é a US$411 miles
(junio 2021: US$900 miles). En cuanto a la estructura, los costos por intereses bancarios, titulos valores y otros
representan el 90.7%, generando una mayor participaciéon al compararlos con el periodo previo (junio 2021: 81.1%),
presionados por mayores costos por intereses, contrastado con menores costos por comisiones bancarias y de
colocacion.

Lo anterior influyé para que el margen de intermediacién mostrara una mejora a junio de 2022 y se ubicara en 76.1%
(junio 2021: 74.7%), como resultado de la reduccion de costos. Por su parte, el margen operativo también registré un
avance al ubicarse en 25.5% (junio 2021: 21.2%), debido a una reduccion considerable de los gastos operativos,
impulsados por menores gastos por estimacion de cuentas incobrables que se redujeron en 30.4% (-US$543 miles),
principalmente.

Finalmente, CrediQ presenta una utilidad neta a junio 2022 de US$3,417 miles, generando un importante crecimiento
de 31.5% (junio 2021: US$2,599 miles). Lo anterior posicion6 al margen de utilidad neta en 18.4%, por encima del

reportado al corte de junio de 2021 (13.9%).
MARGENES DE RENTABILIDAD (%

ROE (anualizado) 9.1% 9.1% 13.4% 11.2% 11.6% 12.2% 13.4%
ROA (anualizado) 1.4% 1.6% 2.3% 1.9% 2.0% 2.3% 2.5%
Margen Intermediacién 68.1% 68.6% 72.7% 72.3% 75.4% 74.7% 76.1%
Margen Operativo 16.9% 19.1% 24.7% 23.3% 16.9% 21.2% 25.5%
Margen Neto 8.6% 9.1% 13.4% 12.9% 11.3% 13.9% 18.4%
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Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

Por su parte, derivado de la mayor utilidad neta percibida por CrediQ, el ROE? anualizado presentd un alza pasando
de 12.2% en junio 2021 a 13.4% a la fecha de andlisis. Asimismo, el ROA anualizado® se situ6é en 2.5%, mejorando
levemente respecto al periodo previo (2.3%).

INDICADORES DE RENTABILIDAD (%)

ROE (%) ROA (%)
0, 0,
16:00% o 11.23% 11-63%:12'21%/13.3% 3.00% 2.33% :2.30% 2.47%
9.0% | 2.50% 1.95% 204% e
10.00% | 2.00% 1_4W |
| 1.50% |
5.00% I 1.00% I
| 0.50% :
0.00% ' 0.00% .
dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-21 jun-22 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-21 jun-22

Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

Cobertura de la titularizacién

La titularizacion de los ingresos futuros de CrediQ, tiene una estructura muy particular, dadas las condiciones impuestas
para la colocacion de los montos. Ante esto, y como esta descrito en el prospecto de esta emision, se obtienen los
siguientes flujos anuales a ceder por parte del originador.

CESION DE FLUJOS PROYECTADA (EN MILES US$
Afios 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Cesion Anual al Fondo de Titularizacion 3,720 3,720 3,720 3,720 5,664 5,664 5,664
Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

El motivo de realizar esta segmentacion de cuotas fue para no condicionar el uso de la mayor parte de los ingresos de
CrediQ, adaptandose al crecimiento de las operaciones segin las cifras proyectadas en el modelo de cesién; no
obstante, tras la colocacion del primer tramo, el pago de capital e intereses se definié6 de manera mensual. Durante el
2020 se realiz6 el primer aumento de cuotas por ceder, incrementando el monto de cesion anual hasta US$3,720 miles
(US$310 miles mensuales), mismo que se pretende mantener en los préximos cuatro afios e incrementara a partir de
2025.

Para el afio 2022 se proyect6 una utilizacion del 10.1% del total de los ingresos del originador para pagar el monto de
cesion correspondiente; a la fecha de analisis, los datos mostraron un porcentaje por debajo del proyectado (10.0%),
debido a los mayores ingresos registrados a partir de la recuperacion de intereses por la demanda de autos. Por otra
parte, el originador cuenta con capacidad de cubrir la cesion anual en 10.0 veces, ubicandose por encima de la
capacidad proyectada (9.9 veces).

CESION ENTRE INGRESOS REALES Y PROYECTADOS DEL ORIGINADOR (%)

100.0% gz
90.0% 11.5% 9.9% [I10.0%.10.4% 9.9% [ 9.7% 1 4 o Ml14 20014 1%
80.0%
70.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%

0.0%

dic-19 dic-20 jun-21 jun-22 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

BRESTO = CESION REAL = CESION PROYECTADA

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracion: PCR

2 ROE (anualizado) = Utilidad anualizada/Patrimonio total.
3 ROA (anualizado) = Utilidad anualizada/Activos totales.
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Por ultimo, respecto a la cuenta colectora del Fondo de Titularizacion, a junio de 2022 presenta una capacidad de cubrir
el monto de cesion mensual en 3.8 veces, mientras que en promedio la cubre en 4.2 veces al primer semestre.

RECAUDACION REAL DE CUENTA COLECTORA VS PAGO DE CESION MENSUAL (VECES)

, 6,000 20.0
5 18.0
= 5,000 160
4,000 140
120
3,000 100

8.0

2,000 60

1,000 4.0

2.0

jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
mmmmm RECAUDACION CESION COBERTURA

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

Resguardos Financieros
CREDIQ, se encontrara sujeto a cumplir con los siguientes ratios financieros:

e Saldo neto de la cartera libre de pignoracion sobre el saldo vigente de valores de titularizacion emitidos con cargo
al FTHVCRE CERO UNO no podra ser menor a UNO PUNTO DOCE (1.12) veces. A la fecha de andlisis, el ratio
financiero cumple al mostrar un ratio de 2.69 veces.

e Estimacion de cuentas incobrables mas el saldo de la cuenta contable reservas patrimoniales del balance general
de CrediQ debera ser mayor o igual al CIENTO DIEZ POR CIENTO (110%) del saldo de los préstamos vencidos
de mas de noventa dias. El ratio deberd ser medido con cifras financieras a junio y diciembre de cada afio. A la
fecha de andlisis el ratio financiero fue de 199.0%.
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Resumen de Estados Financieros no Auditados

BALANCE GENERAL CREDI Q (EN MILES US$

COMPONENTES dic-17

EFECTIVO
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - NETOS
ARRENDAMIENTOS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS
INVENTARIOS

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
ARRENDAMIENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
INMUEBLES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS
ACTIVOS INTANGIBLES

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

ACTIVO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
OTROS ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

TITULOS VALORES

PRESTAMOS POR PAGAR

DOCUMENTOS POR PAGAR

INTERESES POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS
IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR

OTROS PASIVOS CORRIENTES

DIVIDENDOS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

BENEFICIOS POST-EMPLEO POR PAGAR
PRESTAMOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
TITULOS VALORES A LARGO PLAZO

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA PATRIMONIAL

RESULTADOS ACUMULADOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

188,555

dic-18

188,217

dic-19

Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS CREDIQ (EN MILES US$
dic-17

COMPONENTES

dic-18

dic-19

177,489
14,700
3,303
2,292
16,941
4,176
41,376
218,865

211,662

171,463
14,700
3,303
1,808
17,425
2,599
39,816
211,278

INGRESOS POR INTERESES Y SERVICIOS PRESTADOS
COSTO DE LOS INTERESES Y SERVICIOS PRESTADOS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS GASTOS

OTROS INGRESOS

INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
ISR

UTILIDAD NETA

CAMBIOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE COBERTURA
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

5,360
2

656
114

0
6,127
3,541
2,586
139
2,725

32,935
10,357
22,578
16,286
6,292
67

630
110

0
6,966
4,026
2,940
55
2,995

34,541
9,443
25,098
16,569
8,529
0

656

97

0
9,282
4,314
4,968
-233
4,735

Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR
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32,426
8,989
23,436
15,897
7,540
0

827
226

0
8,593
4,261
4,332
-46
4,286

37,560 18,756
9,253 4,751
28,307 14,006
21,954 10,022
6,353 3,984
0 51
1,379 438
171 89

0 0
7,903 4,562
3,605 1,963
4,298 2,599
27 0
4,326 2,599
14 de 17

18,519
4,419
14,099
9,378
4,721
-236
691

-39
5,235
1,819
3,417

3,417
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INDICADORES FINANCIEROS CREDIQ (%

COMPONENTES dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21

CALIDAD DE CARTERA

INDICE DE VENCIMIENTO* 2.14% 1.29% 1.61% 2.55% 1.97% 1.98% 1.80%
COBERTURA SOBRE VENCIDOS 121.0%  247.3%  194.7%  163.4%  189.0%  188.6%  199.0%
PROVISIONES / CARTERA BRUTA 1.13% 1.50% 1.82% 2.94% 3.04% 2.74% 3.04%
CRECIMIENTO DE CARTERA VENCIDA -1.46%  -44.05% -34.08% 14.85%  -8.01%  -24.07%  -8.96%
LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE 71.7% 88.2% 83.1% 86.21%  96.55%  81.18%  99.90%
CAPITAL DE TRABAJO -20,976 -6,607 -10,047 -8,403 -1,763 -12,242 -47
LIQUIDEZ GENERAL 12 1.2 12 1.2 1.2 1.2 1.2
ACTIVOS LIQUIDOS / PASIVO TOTAL 0.33 0.32 0.30 0.30 0.29 0.31 0.28
SOLVENCIA (VECES / PORCENTAJE)

SOLVENCIA PATRIMONIAL (PASIVOS ENTRE PATRIMONIO) 53 4.7 4.7 4.8 4.7 4.3 4.4
ENDEUDAMIENTO (PASIVO ENTRE ACTIVOS) 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.81 0.82
COBERTURA DE CARGOS FIJOS 13 1.4 15 15 13 1.4 15
RENTABILIDAD

ROE (ANUALIZADO) 9.1% 9.1% 13.4% 11.2% 11.6% 12.21%  13.39%
ROA (ANUALIZADO) 1.4% 1.6% 2.3% 1.9% 2.0% 2.30% 2.47%
MARGEN INTERMEDIACION 68.1% 68.6% 72.7% 72.3% 75.4% 74.67%  76.14%
MARGEN OPERATIVO 16.9% 19.1% 24.7% 23.3% 16.9% 21.24%  25.49%
MARGEN NETO 8.6% 9.1% 13.4% 12.9% 11.3% 13.86%  18.45%
EFICIENCIA

EFICIENCIA (GASTOS OPERATIVOS / INGRESOS OPERATIVOS)  51.2% 49.4% 48.0% 49.03%  58.45%  53.43%  50.64%
Fuente: CrediQ S.A. de C.V./ Elaboracién: PCR
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Estados Financieros de Hencorp Valores Ltda., Titularizadora

BALANCE GENERAL
HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA (US$ MILES

COMPONENTE dic-18 dic-19 dic-20 dic-21

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 0 0 0 0 0 0
BANCOS E INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS 1,430 666 2,543 3,580 1,748 1,002
INVERSIONES FINANCIERAS 2,395 2,493 143 143 143 1,022
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 760 879 1,045 1,008 1,071 1,046
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS 91 90 92 71 70 67
RENDIMIENTOS POR COBRAR 3 2 19 - - 0
IMPUESTOS 60 62 54 92 30 37
ACTIVO CORRIENTE 4,740 4,192 3,897 4,894 3,063 3,174
MUEBLES 9 8 10 10 10 11
ACTIVO NO CORRIENTE 9 8 10 10 10 11
TOTAL ACTIVO 4,750 4,199 3,907 4,904 3,073 3,186
CUENTAS POR PAGAR 486 568 497 703 339 375
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 150 130 147 121 121 54
IMPUESTOS POR PAGAR 590 631 544 792 352 389
DIVIDENDOS POR PAGAR 741 ° ° = = =
PASIVO CORRIENTE 1,967 1,329 1,188 1,616 811 818
PASIVO NO CORRIENTE - - - - - -
TOTAL PASIVO 1,967 1,329 1,188 1,616 811 818
CAPITAL 1,177 1,177 1,200 1,200 1,200 1,200
RESERVAS DE CAPITAL 233 235 235 240 240 240
RESULTADOS 1,372 1,458 1,284 1,848 821 928
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 5 5 0 = @ @
RESULTADOS DEL PRESENTE PERIODO 1,367 1,453 1,283 1,848 821 928
TOTAL PATRIMONIO 2,782 2,871 2,719 3,288 2,261 2,368
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 4,750 4,199 3,907 4,904 3,073 3,186
CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO DEUDORAS 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754
OTRAS CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754
TOTAL 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754
CUENTAS CONTINGENTES Y DE COMPROMISOS 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754
RESPONSABILIDAD POR OTRAS CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754
TOTAL 607,068 628,854 654,915 786,028 669,968 804,754

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS
HENCORP VALORES, Ltda., TITULARIZADORA (US$ MILES

COMPONENTE dic-18 dic-19 dic-20

INGRESOS DE EXPLOTACION 3,343 3,501 3,055 5,102 1,845 2,229
INGRESOS POR TITULARIZACION DE ACTIVOS 3,343 3,501 3,055 5,102 1,845 2,229
COSTOS DE EXPLOTACION 1,394 1,432 1,290 2,546 699 954
GASTOS DE OPERACION POR TITULARIZACION 93 80 15 900 1 142
DE ACTIVOS

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y 1,285 1,348 1,272 1,642 696 810

DE PERSONAL DE OPERACIONES DE
TITULARIZACION

GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION 16 4 3 3 2 1
Y DETERIORO POR OPERACIONES

CORRIENTES

RESULTADOS DE OPERACION 1,949 2,069 1,765 2,556 1,146 1,275
INGRESOS FINANCIEROS 40 17 65 84 27 51
INGRESOS POR INVERSIONES FINANCIERAS 37 13 24 2 2 22
INGRESOS POR CUENTAS Y DOCUMENTOS 3 5 41 82 25 29
POR COBRAR

OTROS INGRESOS FINANCIEROS - - - 0 - -
GASTOS FINANCIEROS 36 10 7 0 0 10
GASTOS POR OBLIGACIONES CON 1 - - - - -
INSTITUCIONES FINANCIERAS

GASTOS POR CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 3 1 0 0 0 0
PAGAR

OTROS GASTOS FINANCIEROS 5 9 7 - - 10
PERDIDAS EN VENTA DE ACTIVOS 27 - - - - -
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1,953 2,076 1,823 2,640 1,173 1,317
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 586 625 540 792 352 389
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS 1,367 1,451 1,283 1,848 821 928
INGRESOS EXTRAORDINARIOS - 2 - - - -
RESULTADOS NETOS DEL PERIODO 1,367 1,453 1,283 1,848 821 928

Fuente: Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora / Elaboracién: PCR
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Estados Financieros Auditados del FTHVCREO1

BALANCE GENERAL HENCORP VALORES, S.A., TITULARIZADORA (US$ MILES
COMPONENTE dic-19 dic-20 dic-21 Jun-21

BANCOS 354 648 653 643 648
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO o 8 = o 6
ACTIVOS EN TITULARIZACION 3,720 3,720 3,720 3,720 3,720
RENDIMIENTOS POR COBRAR - - - - -
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 4,074 4,377 4,373 4,369 4,373
ACTIVOS EN TITULARIZACION EN LARGO PLAZO 31,872 28,152 24,432 26,292 22,572
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 31,872 28,152 24,432 26,292 22,572
TOTAL DE ACTIVOS 35,946 32,529 28,805 30,661 26,946
DOCUMENTOS POR PAGAR o o o =
COMISIONES POR PAGAR 6 9 12 10 13
HONORARIOS PROFESIONALES o 20 12 10 10
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18 8 9 8 10
OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE ACTIVO CP 1,777 2,181 2,310 2,243 2,382
IMPUESTOS Y RETENCIONES - - - - -
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 1,801 2,218 2,343 2,272 2,415
OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE ACTIVO LP 23,651 21,558 19,325 20,459 18,150
INGRESOS DIFERIDOS 11,274 9,832 8,384 9,105 7,660
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 34,925 31,390 27,708 29,564 25,810
RESERVAS DE EXCEDENTE ANTERIORES -427 -780 -1,246 -1,078 -1,280
RESERVAS DE EXCEDENTE DEL EJERCICIO -353 - 299 -168 -96 -34
EXCEDENTE ACUMULADO - 780 -1,079 -1,078 -1,175 -1,246
TOTAL DE PASIVOS 35,946 32,529 28,805 30,661 26,945

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS FONDO DE TITULARIZACION (US$ MILES)

INGRESOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION 1,425 1,423 1,419 710 708
OTROS INGRESOS = @ @ @ @
TOTAL INGRESOS 1,425 1,423 1,419 710 708
GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION 29 110 110 55 55
POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA 7 76 7 38 4
TITULARIZACION DE ACTIVOS = @ 68 0 34
POR CLASIFICACION DE RIESGO 19 19 19 10 10
POR AUDITORIA EXTERNA Y FISCAL 3 3 3 1 1

POR SERVICIOS DE VALUACION - - -
12 12 6 6

POR HONORARIOS PROFESIONALES =

GASTOS FINANCIEROS 1,664 1,609 1,474 750 685
INTERESES VALORES TITULARIZACION 1,664 1,609 1,474 750 685
GASTOS POR PROVISIONES Y AMORTIZACIONES - - - - -
OTROS GASTOS 83 3 3 2 2
OTROS GASTOS 83 3 3 2 2
IMPUESTO SOBRE LA RENTA - - - - -
COSTO DE ACTIVOS TITULARIZADOS - - - - -
IMPUESTO SOBRE LA RENTA - - - - -
TOTAL GASTOS 1,777 1,722 1,587 806 741
EXCEDENTE (DEFICIT) DEL EJERCICIO - 353 -299 -168 -96 -34

Fuente: Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacién que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad, por
lo que la confiabilidad e integridad de ésta le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacion contenida en los informes auditados,
la comparfiia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinién emitida en su calificacién de riesgo,
considerando que en dicha opinién PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una
opinién de riesgo, asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accion que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con
mecanismos para pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revision de la
informacion recibida.
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