Clasificacién publica
Entidades financieras
El Salvador
SCR-INF-60682022

19 de octubre de 2022

<CRIESGO

rating agency

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL)
Informe de mantenimiento de clasificacion de riesgo

Sesion Ordinaria N.2 6162022 del 19 de octubre de 2022.
Fecha de ratificacion: 28 de octubre de 2022.
Informacidn financiera: no auditada a junio de 2022.

Fatima Flores Martinez
Marco Orantes Mancia

Contactos:

1. CALIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al andlisis de Banco de
Desarrollo de la Republica de El Salvador (en adelante
BANDESAL), con informacion financiera no auditada al 30
de junio de 2022.

Con base en esta informacidn, se otorgd la siguiente
clasificacion de riesgo:

BANDESAL

o | Anterior |  Actual* |

EAA+ (SLV) Estable EAA+ (SLV) Estable
*La clasificacion no varié respecto a la anterior.
La clasificacidn viene de un proceso de apelacién.

Emisor

Explicacidon de la calificacion otorgada:

EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son
insignificantes.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel menor riesgo, mientras que el signo “-”
indica un nivel mayor de riesgo.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de
que la clasificacién varie en el mediano plazo.

SLV: Indicativo pais para las clasificaciones que SCRiesgo
otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la
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escala de clasificacién en El Salvador. La escala utilizada
por la Clasificadora estd en estricto apego a la Ley del
Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

e Importancia estratégica en la instrumentalizacion
de las politicas publicas del Estado, facilitando el
acceso al crédito a sectores estratégicos para el
desarrollo del pais.

e El acceso a las reservas de liquidez que las
instituciones deudoras en el programa de banca
de segundo piso y que son reguladas mantienen
en el Banco Central de Reserva (BCR), con el
propdsito de amortizar los préstamos otorgados.

e Los amplios indicadores de capitalizacion debido a
la capacidad de retencidn de buena parte de las
utilidades anuales.

e la calidad de la cartera es buena, exhibe niveles
de morosidad bajos y coberturas con reservas
robustas, muy superiores al minimo prudencial.

Ademas, se beneficia de los esquemas de
garantias como mitigante de las pérdidas
esperadas.

e lLa politica de dividendos muy conservadora,
aunque sujeta a los términos estipulados en la Ley
de creacion del Banco.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion,; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.

1 El detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podra ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com


mailto:fflores@scriesgo.com
mailto:morantes@scriesgo.com

e La alta calidad de su equipo gerencial vy
consolidada estructura para la gestion integral de
riesgos.

Retos

e Altas concentraciones crediticias, aunque éstas
son inherentes al modelo de negocios.

e lograr la sostenibilidad econdmica del Banco a
través de un fondeo de bajo costo y diversificado.

e Mantener indicadores controlados de morosidad
en créditos directos.

Oportunidades

e Expansion del numero de clientes a través del
crecimiento de los préstamos hacia los sectores
productivos.

e Creacién de nuevas lineas de crédito.

e Crecimiento de sus operaciones al ser un aliado
estratégico para la reactivacion econdémica del
pais.

Amenazas

e La volatilidad de las tasas de interés a nivel
internacional y la dificultad de trasladar los
incrementos de la tasa pasiva a la tasa activa dado
su modelo de negocios.

e El deterioro en el perfil crediticio del Gobierno
podria sensibilizar la capacidad de apoyo hacia el
Banco.

e Contexto econdmico débil reflejo de los rezagos
de la pandemia en la economia y un entorno de
inflacién creciente. Estas condiciones podrian
limitar la actividad de intermediacidn financiera.

3. CONTEXTO ECONOMICO

3.1 Analisis de la plaza

Durante el afio 2021, El Salvador consoliddé una serie de
resultados macroeconémicos, favorecido por la liberacion
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de la demanda acumulada, luego de concluidas las
restricciones de movilidad para prevenir contagios por
COVID-19. La reactivacion econdmica contribuyd a
minimizar el estrés en los sectores productivos, mientras
que el enérgico consumo domeéstico impulsado por las
remesas familiares, y una fuerte inversidon publica,
apoyaron de forma conjunta la recuperacion del empleo y
el comercio exterior. Las proyecciones de crecimiento para
2022, de organismos como la Cepal y FMI, se ubican en
2.7% y 3.0%; respectivamente. Estos prondsticos, podrian
variar debido a la desaceleracién econdmica en curso,
principalmente; por una elevada inflacién, y el limitado
espacio fiscal.

Sin embargo, la histérica elevada deuda publica, y los
persistentes déficits fiscales, intensificados por los recursos
econdmicos destinados a la atencion sanitaria y demas
inversiones en infraestructura, continlan como los
principales retos. Las calificaciones soberanas han sido
ajustadas por debajo del grado de inversion (Moody’s:
Caa3 perspectiva negativa), y el creciente aumento del
EMBI[1] (19/09/2022: 25.6%), han minimizado la
capacidad para obtener financiamiento a tasas
competitivas en los mercados de deuda internacionales.

La deuda externa se ha centrado con organismos
multilaterales como el Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica (BCIE). Recientemente, las
autoridades han firmado un convenio con el Banco de
Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), que
brindaria una nueva alternativa para acceder a recursos. El
anterior escenario ha dirigido la estrategia del Gobierno a
activar mecanismos de financiamiento de corto plazo en
emisiones internas de Letras, Certificados del Tesoro
(LETES y CETES) y adquisiciones del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales (FOP).

El pais experimenta una creciente inflacion (junio 2022:
7.8%) derivado de los efectos globales post pandémicos,
entre los que revisten importancia: la afectaciéon de las
cadenas de suministros (crisis de los contenedores) y el
alza en los combustibles. También, la inflacion ha sido
exacerbada por el conflicto entre Rusia y Ucrania. Lo
anterior, ha tenido una incidencia directa en los costos
hacia el alza del transporte; alimentos y materias primas.
Con el objetivo de minimizar este impacto en los sectores
mas vulnerables del pais, el Gobierno salvadorefio
implementd 11 medidas anti inflacién. Por su parte, EEUU

1l Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés).
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a través de la Reserva Federal (FED), ha ajustado los tipos
de interés al alza para revertir la tendencia inflacionaria.

3.2 Produccion nacional

Al segundo trimestre de 2022, la economia salvadoreia
registrd el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en
2.8% (Trimestre 1l 2021: +26.6%). Resultado del aumento
en la actividad productiva en los sectores electricidad,
construccién, comercio y transporte; y favorecido por la
reduccidn en los indices de criminalidad y el retorno a las
actividades presenciales. Ademas, el sélido desempefio de
las remesas familiares como potenciador del consumo v,
una muy buena dinamica de las exportaciones, consolidan
los resultados. Conforme al contexto internacional y las
afectaciones econdmicas causada por la inflacién, el Banco
Central de Reserva (BCR) proyecta una expansidn
econdmica de 2.8% para el 2022.

3.3 Finanzas publicas

Al cierre de junio de 2022, los ingresos corrientes del
Sector Publico No Financiero (SPNF) registraron USD559.0
millones, un aumento del +6.6% (junio 2021: +30.3%). A
futuro, la tendencia de la recaudacién tributaria, se perfila
hacia los resultados observados previo a la pandemia, los
cuales crecieron en 3.6% (junio 2022) frente al 26.4% del
afio anterior. Por su parte, el gasto total alcanzé los
USD728.2 millones (-1.2%), éste continta siendo alto,
principalmente, por la partida destinada a suplir
necesidades de gasto corriente, que corresponde al 87.5%
del total de los egresos.

El déficit fiscal a junio de 2022, incluyendo pensiones
totaliza USD192.1 millones (junio 2021: -USD234.2
millones), que corresponde al 0.6% del PIB proyectado
para el afio corrientel. El indicador continta afectado por
los recursos econdmicos limitados, debido a los altos
niveles de obligaciones corrientes, el pago de intereses de
deuda, y las dificultades para trasladar deuda de corto a
largo plazo. Luego de la normalizacion econdmica el
Gobierno ha realizado importantes desembolsos para
incentivar la actividad productiva, la inversién en
infraestructura publica, combate a la criminalidad y
educacién.

Por su parte, la deuda total del SPNF sumé USD23,488.0
millones, un aumento del 5.4% y correspondiente al 77.2%
del PIB proyectado (junio 2021: 77.6 del PIB). La deuda de

1 PIB corriente: USD30,429.8 — Proyecciones del Ministerio de Hacienda.
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largo plazo, adquirida mayoritariamente con inversionistas
extranjeros y la banca multilateral, representd el 48.6%;
seguido de FOP’s (25.3%), asi como LETES y CETES con el
10.0%, que alcanzaron los USD2,339.8 millones.

3.4 Comercio exterior

A junio de 2022, las exportaciones registraron USD3,802.3
millones (+16.8%). Los sectores que lideraron el
crecimiento de las ventas al exterior fueron las maquilas
(+15.4%) y la industria manufacturera (+15.1%). Por su
parte, las importaciones totales sumaron USDS8,934.4
millones (+27.2%); donde los bienes de consumo (+19.6%)
e intermedios (+38.2%). El déficit de la balanza comercial
fue de USD5,132.1 millones, como resultado del aumento
en diversas mercancias, bajo dinamismo de las
importaciones, y alza de precios del petréleo y sus
derivados.

3.5 Inversion extranjera directa (IED)

Durante el segundo trimestre de 2022, los flujos de IED
percibidos totalizaron USD55.2 millones, 76.8% menos a lo
observado en igual periodo del afio anterior. Este
comportamiento esta vinculado al aumento de las salidas
de capitales en las actividades de informacién,
comunicaciones y transporte. En contrapeso, se perciben
importantes incrementos en los flujos para la industria de
suministro de comercio y las actividades financieras y de
seguros. México con USD122.2 millones, Estados Unidos
con USD95.7 millones y Honduras con USD26.9 millones
fueron los paises con mayores aportes en la IED.

3.6 Remesas familiares

Las remesas familiares registraron un ingreso por
USD3,778.7 millones a junio de 2022, que corresponde al
12.4% del PIB proyectado, y un aumento del 3.5% con
respecto al afo anterior (junio 2021: USD3,649.7 millones.
Histéricamente, las remesas constituyen una base
importante para satisfacer la demanda interna vy
potenciador del consumo. Del total de remesas, el 93.9%
corresponde a envios desde Estados Unidos, seguido de
Canada (0.9%), Espaia (0.4%), Italia (0.3%) y el resto de los
134 paises emisores, con el 4.5%.

4. SECTOR BANCARIO

Durante el primer semestre de 2022, el sector bancario ha
experimentado un crecimiento superior al ritmo de
expansion de la actividad econdmica (IVAE junio 2022:
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+4.3%). Una mayor dinamizacién se observé en los
préstamos dirigidos hacia el sector empresarial,
principalmente para atender nuevos proyectos y demanda
de capital de trabajo. Por otra parte, el sector ha
continuado efectuando inversiones para fortalecer sus
plataformas tecnoldgicas y estructuras de proteccidn para
fraude electrénico.

El sector bancario registré un crecimiento de sus activos
totales del 5.8%, para acumular un saldo de USD21,844.8
millones a junio de 2022. La cartera crediticia mostré una
expansion interanual del 9.2%; explicada por el aumento
en la demanda de crédito para empresa (+14.4%), seguido
por el crédito de consumo (+5.7%) y vivienda (+3.1%). Las
inversiones  financieras declinaron en 124% vy
representaron el 12.5% del total de activos (junio 2021:
15.2%). La liquidez medida por las disponibilidades mas
inversiones versus las obligaciones financieras, reflejo una
ligera disminucion al ubicarse en 34.7% (junio 2021;
36.4%).

Sist. Bancario Salvadorefio
D pefio ratio de iento y créditos C, Dy E
A junio de 2022
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Fuente: Elaboracion propia con informacién de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

El portafolio crediticio de la industria bancaria mantiene su
perfil de riesgo estable, favorecido por una alta
participacion de activos crediticios en categorias de mejor
calidad. El 94.8% de los préstamos otorgados se clasifican
en categorias A y B, mientras que la cartera pesada (C, Dy
E) representd el 5.8%, a junio de 2022. La cartera mayor
riesgo mostré una disminucion de USD57.3 millones (junio
de 2021: -6.8%). Por su parte, la cartera vencida se
contrajo 4.7% (-USD14.8 interanual). En este sentido, el
indicador de mora mayor a 90 dias se ubicé en 2.0% desde
2.3% en el lapso de un afo. Los niveles de cobertura de
reservas se han mantenido estables interanualmente
(junio 2022: 146.5%).

Los pasivos del sector registraron un valor total de
USD19,554.9 millones (+6.4% interanual). El total de
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captaciones del publico asciende a USD 16,210,772.2
millones, con una diferencia minima con respecto al
periodo anterior (+3.8%). La transicion de depdsitos a
plazo hacia colocaciones a la vista refleja la necesidad de
los depositantes de tener disponibilidad inmediata de
recursos. Por su parte, la relacion de préstamos a
depdsitos se ubicd en 89.7%, reflejo de la preferencia de
los bancos por fondearse con recursos proveniente de
depdsitos del publico.

El indice de solvencia del sector se ubicé en 14.8% (junio
2021: 15.0%), por encima de su limite regulatorio (12.0%),
la restriccion legal del indicador figura como el mas
exigente en comparacién con sus pares de la region. El
riesgo de solvencia del sector estd gestionado
adecuadamente; y se complementa por el soporte
adicional de capital, el cual pondera de manera positiva,
debido a que la mayoria de los bancos estdn representados
por franquicias sélidas, que instruyen a sus bancos a
implementar controles y estandares internacionales para
la gestion de la solvencia y liquidez.

Los ingresos de operacion registraron un aumento
interanual del 25.5%, favorecido por sus actividades de
intermediacion crediticias (+21.4%); y en menor medida;
los provenientes de comisiones e ingresos por inversion;
que de forma conjunta; representaron el 16.2% de los
ingresos operativos. Por su parte, los costos de operacidn
(+27.9%), crecieron al mismo ritmo de los ingresos; y
fueron superior a la contraccién del 3.3% observada en
junio de 2021. Tal variacion, no fue sensible al margen
financiero (66.7%), el cual permanecid estable durante el
periodo. Al cierre de junio 2022, las utilidades netas
acumularon USD170,258.7 millones (+41.4%), logrando
una rentabilidad de 13.66% (+2.9%).

Sistema Bancario Salvadorefio
Comparativo entre ROE y crecimiento del crédito
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Sistema Financiero.
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En opinién de SCRiesgo, los bancos seguirdn destinando
mayores recursos a sectores productivos con el objetivo de
atender las necesidades de financiamientos que demanda
la recuperaciéon econdmica y al tiempo que continuaran
aumentando sus canales digitales y fortaleciendo Ia
ciberseguridad. Prevemos que los créditos destinados al
consumo tendran una dindmica mas lenta, explicado por el
estrés en la recuperacion del empleo, y limitados por los
efectos inflacionarios al alza.

5. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
5.1 Resefa historica

El Banco de Desarrollo de El Salvador, nace por Ministerio
de Ley mediante Decreto Legislativo nimero 847 de fecha
21 de octubre de 2011, producto de la transformacién del
Banco Multisectorial de Inversiones (BMI). Bandesal surge
como una institucion publica de crédito con facultades y
competencias mas amplias e incluyentes en materia de
banca de desarrollo, que permite acompafiar con recursos
financieros a las politicas publicas establecidas para
promover el desarrollo de la micro, pequefia y mediana
empresa.

El 04 de junio de 2020, la Asamblea Legislativa aprobd el
Decreto Legislativo 653, el cual contiene reformas a la Ley
de creacion del Banco, entrando en vigor a partir del 17 de
junio de 2020. Dentro de los principales cambios estan:
ampliacion del limite maximo de otorgamiento a un
proyecto o grupo econdmico al 15.0% del patrimonio neto
(antes 10.0%), se elimind el minimo de financiamiento del
2.0% del patrimonio neto del Banco y se amplié a 80.0% la
participacion del Banco en un proyecto determinado
(antes 50.0%). En 2021 se reformd nuevamente la Ley, de
acuerdo al Decreto Legislativo N°35 del 03 de junio de
2021, en el cual se modificaron los articulos 12 y 17
referente a la eleccion de lo miembros de la Junta Directiva
y Asamblea de Gobernadores.

5.2 Perfil de la entidad

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL), es una institucion puablica de crédito,
auténoma y de duracién indefinida, con personalidad
juridica y patrimonio propio. El Banco tiene como principal
objetivo proveer de apoyo financiero y técnico al
desarrollo de proyectos de inversién de los diferentes
sectores productivos del pais, con el fin de contribuir al
crecimiento y desarrollo de los empresarios salvadorefios.
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La Institucién mantiene dos fondos en administracion:
Fondo de Desarrollo Econdmico (FDE) y Fondo Salvadorefio
de Garantias (FSG), ambos con patrimonios especiales y
con finalidades especificas. De acuerdo con la Ley de
creacion, las operaciones de los fondos se deben registrar
y auditar por separado de la contabilidad del Banco.

El Fondo de Desarrollo Econémico tiene como finalidad
acompafar con financiamiento a los sectores productivos,
con el objetivo de incrementar la produccion y exportacién
de productos nacionales, apoyar el fortalecimiento de las
cadenas productivas, promover el desarrollo vy
competitividad de los empresarios y contribuir con la
generacion de empleos. Por su parte, el Fondo
Salvadorefio de Garantias brinda a los micro y pequefios
empresarios fianzas, avales y cualquier otro compromiso
de pago de créditos u operaciones financieras.

El Banco es una institucion que actua como banco de
segundo y primer piso, por mandato de Ley realiza
préstamos expresamente dirigidos al desarrollo productivo
del pais. Enmarca sus operaciones en el mandato
constitucional de promover el desarrollo econdémico vy
social basado en el incremento de la produccién, la
productividad y el uso racional de los recursos.
Adicionalmente, Bandesal ofrece entrenamiento
empresarial efectivo, como herramienta fundamental para
asegurar el éxito de los emprendedores y de los micro,
pequefios y medianos empresarios, a través de una
educacién financiera amplia.

Se destaca el plan de transformacién digital que el Banco
mantiene en coordinacidon con la secretaria de innovacion;
el objetivo es alcanzar procesos mas agiles a través de la
automatizacién de los procesos, innovacién tecnolégica y
la interconexion con otras instituciones publicas.
Actualmente Bandesal esta ejecutando seis proyectos que
le permitiran avanzar en los objetivos digitales planteados.
Entre los que destacan, un gestor documental con el cual
pretenden ser un banco cero papeles, asimismo el Banco
esta adoptando el uso de la firma y factura electrénica.

Uno de los principales proyectos a desarrollar es la fabrica
de créditos de Bandesal, un sistema en linea en donde el
cliente podra realizar el proceso de otorgamiento del
crédito a través de dicha plataforma, con el objetivo de
acortar los tiempos, sin descuidar todas las validaciones de
riesgo crediticio.
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5.3 Gobierno corporativo

Las practicas de la Institucion son delineadas
principalmente por su Codigo de Gobierno Corporativo que
toma como base la Ley del Banco de Desarrollo de la
Republica de El Salvador, en donde se define el
funcionamiento y razén de ser del Banco. La autoridad
superior es la Asamblea de Gobernadores, su integracion,
forma de resolucién y cuérum se encuentran reguladas en
la ley del Banco. La Asamblea tiene por objetivo establecer
los lineamientos generales que orientaran las operaciones
y servicios a desarrollar por el Banco en el logro de sus
objetivos, asi como los necesarios para el cumplimiento de
las finalidades del Fondo de Desarrollo Econémico y del
Fondo Salvadorefio de Garantias.

La Junta Directiva sera la responsable de la direccién y
administracion del Banco, la cual deberda cumplir las
atribuciones y funciones que determina la Ley. De
conformidad a lo establecido en la Ley, los miembros de la
Junta Directiva durardn cinco afos en sus cargos y podran
ser reelectos para nuevos periodos. La Junta estara
presidida por el presidente del Banco, responsable de la
administracion directa de los negocios, quien ostente este
cargo, fungird como representante legal, asumiendo las
facultades y obligaciones que la Ley le otorga. En este
sentido, se sefiala que el pasado 14 de octubre de 2022, el
presidente Nayib Bukele, nombré a Moisés Cabrera
Alvarenga como nuevo presidente de la institucion.

la Alta Gerencia esta conformada por la Direccion de
Planificacion y Desarrollo Institucional, Direccién Legal,
Administracion y Finanzas, Direccién de Negocios, Riesgos,
Direccidn de Operaciones, Gestion de Fondeo y Desarrollo;
asi como del resto de unidades organizativas que
dependan directamente de la Presidencia. A través de la
Unidad de Transparencia y Sostenibilidad, el Banco vela
por el cumplimiento de las obligaciones que le
corresponden de conformidad con lo establecido en la Ley
de Acceso a la Informacidon Publica, Ley de Medio
Ambiente y Ley de Igualdad, Equidad y Erradicacion de la
Discriminacién contra las Mujeres.

BANDESAL cuenta con un sistema de control interno con la
finalidad de establecer y cumplir los principios, politicas,
procedimientos y mecanismos de verificacidn y evaluacién
encaminados al cumplimiento de los objetivos
estratégicos, la prevencion y mitigacién de ocurrencia de
fraudes, la realizacién de una gestion adecuada de los
riesgos y la creacion de mecanismos que permitan la
revelacion de informacion financiera fiable, que aseguren
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que el Banco cumpla con las disposiciones juridicas y
politicas que regulan sus operaciones. Los drganos de
control interno formaran parte del Gobierno Corporativo y
gozaran de independencia y autonomia, actualmente esta
formado por la gerencia de auditoria y control, oficialia de
cumplimiento, direccion legal y comités de apoyo.

La Junta Directiva tendrd la facultad de establecer comités
de apoyo que considere necesarios para la correcta
administracion de los recursos, propiciando una adecuada
supervision y control. Actualmente Bandesal mantiene los
siguientes: auditoria, riesgos, gestidon, prevencion de
lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, negocios,
créditos MYPE, litigios y recuperacion y ética. Cada comité
estd conformado por representantes de junta directiva y
por el personal del Banco que particularmente sea
designado para integrarlos. Al menos dos de los miembros
de los Comités de Apoyo deberdn de rotar dentro de los
demas Comités que posee el Banco, de forma anual. Lo
anterior deberd ser acordado por Junta Directiva dentro
del primer mes de cada afio.

El Comité de Riesgos tendra por finalidad velar por una
adecuada estructura organizativa, estrategias, politicas y
recursos relacionados con la gestion integral de riesgos y
su correspondiente seguimiento, lo cual incluye Ia
identificacion de éstos, asi como la ejecucién de acciones
tendientes a su prevencién y mitigacion. Dicho comité,
apoyara de manera continua las labores realizadas por la
Direccion de Riesgos, siendo el enlace entre dicha unidad y
la Junta Directiva.

6. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros considerados en este reporte son
presentados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen cuando existen conflictos con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Los
estados financieros comprendidos en el periodo diciembre
2021, fueron auditados por una firma de auditoria
independiente registrada ante el regulador local, la cual
otorgd una opinidn limpia.

6.1 Estructura financiera

En el ultimo afio, Bandesal ha mantenido una tendencia
estable en su estructura financiera, reflejo de su estrategia
de negocio enfocada en el otorgamiento crediticio como
banca de segundo piso y primer piso. En este sentido, los
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activos totales acumularon USD668.0 millones, creciendo
de forma interanual en 15.9%. La cartera crediticia es el
activo principal, al concentrar el 80.4% del total (junio
2021: 77.1%).

Al cierre del primer semestre de 2022, la deuda total
registré un crecimiento del 25.8% respecto a junio 2021,
acumulando USD392.3 millones, el crecimiento deriva del
aumento de préstamos con instituciones especializadas de
crédito (+33.0%). En este sentido, la mayor parte del
financiamiento proviene de bancos internacionales (93.7%
del total del fondeo) y en menor medida préstamos con el
Banco Central (BCR) que significaron el 6.3%.

BANDESAL
ESTRUCTURA FINANCIERA
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500,000
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Patrim|

Activo -Pasivo
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Activo -Pasivo

‘ Jun-21 ‘ Sep-21 ‘ Dic-21 ‘ Mar-22 Jun-22

W Activos productivos M Activo no productivos M Patrimonio Pasivo financieros Otros pasivos

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

El patrimonio reportd un crecimiento interanual de 4.1% y
totaliz6 en USD275.7 millones. De acuerdo a su
composicion, el capital social pagado concentré el 77.6%
del total, seguido de reservas y resultados acumulados
(22.4%). Los recursos propios continian como una de las
principales fortalezas del Banco, brindando soporte frente
a los riesgos a los cuales esta expuesto.

7. ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1 Riesgo cambiario

Historicamente, BANDESAL no ha enfrentado riesgos
materialmente importantes de tipo de cambio debido a
que su balance esta expresado en dodlares
estadounidenses. La entrada en vigor del Bitcoin como
moneda de curso legal genera una alternativa de medio de
pago e inversién al entorno econdmico salvadorefio. Al
respecto, el Banco ha optado por wuna posicion
conservadora al generar una convertibilidad inmediata a
ddlares de los pagos que recibe en Bitcoin. A la fecha del
reporte, el volumen transaccional del cripto activo ha sido
marginal y no ha incidido en asunciones de riesgos
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mayores. SCRiesgo monitoreard el comportamiento del
riesgo cambiario relacionado al Bitcoin.

7.2 Riesgo tasa de interés

La principal exposicion a tasas de interés proviene de los
préstamos otorgados a sus deudores y las obligaciones
adquiridas con sus proveedores financieros. Cabe sefialar
gue los estables margenes de intermediacién han brindado
hasta el momento un adecuado soporte a los cambios
repentinos del entorno, y minimiza el impacto del
movimiento de tasas sobre el patrimonio.

El incremento del riesgo pais y el perfil crediticio soberano
podian presionar las tasas de interés al alza. Lo anterior
puede exacerbarse por los elevados niveles de inflacion y
los ajustes necesarios que podrian realizarse para controlar
el impacto. Cabe sefialar, que la facultad de ajustar tasas
de interés en linea con las condiciones cambiantes del
entorno, podrian estar limitadas por la dificultad de
trasladar de manera expedita, los incrementos de la tasa
pasiva a la activa, explicado por su funcién de banca de
desarrollo.

Hasta el momento, las tasas de interés de los créditos han
estado compuesta por una parte fija y otra variable
indexada a la tasa LIBOR. Al respecto, la industria
financiera esta en proceso de sustitucion de la tasa LIBOR
como tasa de referencia, la cual se podrd usar
aproximadamente hasta mediados del 2023. En este
sentido Bandesal cambiara la tasa de referencia a la tasa
Secured Overnight Funding Rate, (SORF) por sus siglas en
ingles. SCRiesgo darad seguimiento a los efectos de dichos
cambios en los resultados del Banco.

Este riesgo es monitoreado por la gerencia de finanzas y
gerencia de riesgos. Dentro de las herramientas utilizadas
estd el andlisis de brecha de plazos y pruebas de estrés
para medir el impacto de movimientos de las tasas de
interés sobre los ingresos financieros.

7.3 Riesgo de liquidez

Bandesal mantiene la estrategia de reducir su portafolio de
inversiones y redireccionar esos recursos hacia activos mas
rentables. En este sentido, las inversiones totalizaron en
USD8.5 millones, disminuyendo interanualmente en 3.7%;
concentradas en un 70.1% en inversiones en el fondo de
titularizacion de Hencorp Valores - LaGeo, con
vencimiento 2031, y calificacidon de riesgo AAA, a una tasa
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de rendimiento de 5.8%. El Banco complementa sus
inversiones con depdsitos bancarios, colocados en
instituciones extranjeras (29.9%), dicho portafolio del
exterior registré un rendimiento de 1.05%.

Los activos liquidos (caja y bancos+ inversiones financieras)
acumularon USD101.7 millones, 0.4% mas respecto a junio
2021, con una participacion del 15.2% del total de activos
(junio 2021:17.6%). Respecto a la deuda financiera, las
disponibilidades registraron una cobertura del 26.4%,
disminuyendo respecto al 33.3% registrado un afio antes,
derivado del mayor crecimiento de la deuda financiera
(+26.5%) respecto al dinamismo de los activos liquidos
(+0.4%). Por otro parte, las disponibilidades cubren a la
deuda de corto plazo en 1.3 veces, mejorando respecto a
lo registrado un afio atras (1.2 veces).

En su politica de riesgo de liquidez, Bandesal ha
establecido los mecanismos de mediciéon, control,
mitigacion y monitoreo del riesgo, el cual se realiza
conforme a los objetivos estratégicos planteados.
Adicionalmente, el Banco cuenta con herramientas de
medicion para atender sus necesidades de liquidez
ordinarias y extraordinarias, dentro de las cuales estan:
indicadores de alerta temprana, flujo de efectivo
proyectado, flujo de efectivo en escenarios de estrés e
indicadores de cobertura de liquidez.

El concentrar su fondeo a través de financiamiento de
largo plazo, permite a Bandesal mantener una adecuada
liquidez estructural, la cual favorece el buen calce entre
sus operaciones activas y pasivas, sin que se observen
desbalances en las ventanas de tiempo acumuladas. En
nuestra opinion, Bandesal mantiene margenes de
disponibilidades suficientes para atender necesidades
transitorias de liquidez en el corto plazo; asimismo de
acuerdo a su funcién como banco que atiende sectores
productivos, la predictibilidad de sus flujos y Ia
programacién de sus pagos con proveedores de recursos
reducen el riesgo de liquidez.

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador: Indicadores de Liquidez

Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

(Efectivo + Titulos valores) / Activo total 17.6% 13.3% 9.8% 143% 15.2%

(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones

: 33.3% 24.2% 17.7% 24.4% 26.4%
Financ.

Diponibilidades e inversiones/Deuda

! . 1.2 1.2 0.7 1.2 1.3
financiera a CP

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.
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7.4 Riesgo de crédito

Bandesal fue creado con la finalidad de proveer apoyo
financiero y técnico a proyectos de inversién de alto
impacto para el desarrollo de los sectores productivos del
pais, con especial énfasis en la micro y pequefia empresa.
En este sentido, la evolucion de la cartera crediticia ha
estado determinada por las politicas publicas desarrolladas
por los Gobiernos en turno y las reformas a la Ley de
creacién que han permitido expandir las operaciones.

A junio de 2022, el portafolio crediticio bruto totalizo en
USD536.9 millones, expandiéndose de forma interanual en
20.8%, con una participacion del 80.4% de los activos
totales (junio 2021: 77.1%). Bandesal ofrece una gama de
productos financieros y no financieros especializados, de
acuerdo con las necesidades del mercado salvadorefio.
Dentro de los productos no financieros se encuentra el
entrenamiento empresarial, el cual es una herramienta
para asegurar el éxito del proyecto financiado.

Evolucidn de la cartera
BANDESAL
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$300,000,000
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Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

El Banco ofrece financiamiento mediante tres mecanismos:
créditos indirectos (banca de segundo piso), créditos
directos (primer piso) y a través del Fondo de Desarrollo
Econdmico. La banca de primer piso tiene como objetivo
otorgar financiamiento de mediano y largo plazo a
proyectos estratégicos. Actualmente la oferta comercial de
esta cartera estd conformada por 11 lineas de
financiamiento, dirigidas a proyectos de inversion de
actividades productivas, dentro de estas estan: linea de
crédito multidestino, agro, café, cafia de azucar,
agroindustria, construccidn, economia creativa, reposicion
de capital, garantias, consolidacién de deuda productiva y
refinanciamiento.
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Al cierre del primer semestre de 2022, esta cartera exhibio
un crecimiento interanual de 31.2%, totalizando USD182.1
millones, distribuidos en 110 créditos. Dicha cartera
registrd una participacion del 34.1% del portafolio total del
Banco. Por sector econdmico, se distribuyen de Ia
siguiente manera: servicios (42.4%); construccion (21.1%);
electricidad, agua y servicios sanitarios (11.8%); comercio
(10.5%) manufactura (7.4%); agropecuario (5.3%); sector
transporte (1.3%) y otras actividades (0.3%).

BANDESAL-primer piso
Distribucion de la cartera por actividad econémica

0.3%

42.4%

= Sector Construccion
= Sector Comercio
Sector Industria Manufacturera

Sector Agropecuario
m Sector Servicios
Sector Transporte

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

Para 2023, el Banco proyecta crecer en esta cartera en un
20.0%, derivado de la implementacion de estrategias que
le permitirdn incrementar su presencia en el pais a través
de convenios con instituciones gubernamentales que
faciliten el acceso al crédito. Asimismo, prevén disenar
productos especificos para destinos identificados como
estratégicos como el sector construccidn, turismo y
energias renovables.

El portafolio de primer piso ofrece una oportunidad para
diversificar y dinamizar el crecimiento del Banco, aunque la
incursién en este producto estda acompafiado de mayor
riesgo de crédito debido a que la Institucion asume
directamente la gestidn de la cartera. A junio de 2022, el
Banco registré una cartera vencida de USD64.5 mil y un
indice de vencimiento de 0.01%.

Bandesal constituye reservas de saneamiento regulatorias
y voluntarias como medida precautoria ante potenciales
deterioros de la cartera. El Banco acumulé USD14.1
millones en reservas de saneamiento, 5.2% mas que lo
observado en junio de 2021, derivado del crecimiento del
portafolio crediticio. El 25.2% de dichas reservas
corresponden a la cartera de primer piso (USD3.6
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millones). En este sentido, el Banco registra coberturas
muy holgadas respecto a la cartera vencida.

Adicionalmente, con el propdsito de resguardar la calidad
de la cartera, el centro de entrenamiento empresarial,
capacita a los deudores para mantener una buena salud
financiera en sus emprendimientos, particularmente al
segmento de banca emprendes. Aunado a esto, el Banco
mantiene una gestion constante de cobro y realiza todas
las validaciones de cumplimiento, analisis crediticio y
rentabilidad del proyecto.

Como factor adicional de proteccion, Bandesal mantiene
garantias ante posibles deterioros de los deudores, las
cuales se distribuyen de la siguiente manera: fiduciarias
(77.3% del total de saldo de capital vigente), prendarias
(19.0%) e hipotecarias (3.7%). Por categoria de riesgo, el
98.8% del portafolio esta concentrado en A y B, con un
total de 104 créditos, mientras que la cartera pesada (C, D
E) representd el 1.2%, conformado por 6 préstamos.

BANDESAL-primer piso
Cartera por categoria de riesgo
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Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

Los 25 mayores deudores acumularon un saldo de
USD153.3 millones, con una participacién del 84.2% del
total de la cartera directa. Cabe destacar que todos
pertenecen a las categorias de menor riesgo (A y B).
Mientras que los primeros 5 registraron una participacion
del 47.5% del total de créditos de primer piso.

A través del mecanismo de segundo piso, Bandesal con el
apoyo de las 65 instituciones elegibles (IFI’s) con las que
opera, otorga financiamiento productivo para proyectos
viables y rentables con prioridad en la micro, pequefia y
mediana empresa. El modelo de negocios permite que el
riesgo crediticio asumido en primera instancia sea
responsabilidad directa de las IFl’s, condicion que le
permite mostrar indicadores saludables de cartera.
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El Banco mantiene politicas de administracion de riesgos,
en donde se establecen los limites y cupos mdaximo de
financiamiento de las IFl’s, de acuerdo con el tipo de
institucidn y la categoria de riesgo que Bandesal les asigna.
En este sentido, el Banco ofrece 20 lineas de
financiamiento en banca de segundo piso, dentro de las
principales se encuentran: créditos de inversion,
adquisicion de vivienda, transporte de actividades
productivas, lineas de financiamiento para comercio
exterior, crédito para mujeres empresarias, banca
emprendes, eficiencia energética y energias renovables,
produccion de café, avid para seguridad alimentaria,
produccion de azucar e inversion en fincas cafetaleras.

Al cierre de junio de 2022, estd cartera acumulé USD351.9
millones, creciendo de forma interanual en 16.0%, con una
participacion del 65.9% del portafolio total. Alcanzando un
cumplimiento de metas de 92.4%. Por sector econédmico se
distribuye de la siguiente manera: servicios (42.9%);
comercio (16.2%); construccion (15.2%); vivienda (9.7%);
agropecuario (5.9%); transporte, almacenamiento vy
comunicaciones (4.2%) manufactura (4.0%); y electricidad
(2.0%). Cabe destacar, que las tasas activas promedio por
actividad econédmica rondan entre los 6.31% y 3.60%.

Evolucién de la la cartera

BANDESAL
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Fuente: informacién proporcionada por BANDESAL.

En opinion de SCRiesgo, el volumen de negocio continuard
concentrado en créditos de segundo piso, en linea con su
naturaleza de banca de desarrollo, a través de los
diferentes programas, dirigidos estratégicamente hacia
sectores productivos. Los crecimientos observados en la
cartera directa, impone desafios al perfil crediticio del
Banco, la Clasificadora dara seguimiento continuo a dicha
cartera a fin de monitorear la sanidad de la misma.
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador: Indicadores de Calidad de Activos

Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

Créditos Vencidos/ Cartera total 0.0% 0.0% 0.0% 0.01% 0.01%
Créditos Vencidos/ Cartera primer piso 0.0% 0.0% 0.0% 0.04% 0.04%
Crédito C-D-E /Cartera Total 0.0% 0.0% 0.12% 0.05% 0.42%
/ Crédito Vencid 0.0% 0.0% 0.0% 22832.6% 21911.5%
Estimaciones /Crédito C-D-E 0.0% 0.0% 2098.1%  5932.5% 625.2%

Reservas de saneamiento/ Préstamos
brutos

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

3.0% 2.6% 2.5% 2.7% 2.6%

7.5 Riesgo de gestion y manejo

En el dltimo afio, el Banco ha registrado aumentos en sus
niveles de gasto asociado a la implementacién de
proyectos estratégicos de crecimiento. En este sentido, los
gastos de operacion registraron un crecimiento interanual
del 7.3%, acumulando un total de USD5.7 millones vy
consumen el 29.0% de los ingresos de operacion. Los
gastos operativos cubren en 1.8% a los activos totales
promedio, observandose una leve disminucién respecto a
junio 2021, cuando promedid 1.9%.

La mayor parte del gasto es destinado a funcionarios y
empleados (65.7% del total), donde la mayor participacion
corresponde a remuneraciones (58.9%), seguido de
prestaciones al personal (30.4%), indemnizacién (4.7%),
otros gastos (3.5%) y gastos de directorio (2.5%). Mientras
que los generales significaron el 28.3% del totales y
depreciaciones y amortizaciones (6.0%).

BANDESAL
Eficiencia operativa
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25,000 l 50%
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mmmm Utilidad financiera = Gastos operativos

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

Eficiencia operativa

Al cierre del primer semestre de 2022, la eficiencia
operativa registré una mejoria al ubicarse en 40.9% desde
52.5% de un afio atras, derivado del mayor crecimiento de
utilidad financiera (+37.7%) respecto al dinamismo de los
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gastos operativos (+7.3%). Bandesal mantiene una
adecuada base de ingresos provenientes de su giro
principal, que le permite absorber la estructura de gastos.

Por su parte, el indicador de costos en reservas a margen
de intermediacién aumenté a 23.6% desde 18.3%
observado un afio antes, el crecimiento deriva de su
posicidn conservadora ante potenciales deterioros de la
cartera. Los activos productivos cubren en 56.4 veces a los
gastos de estructura, mejorando respecto a 51.7 veces de
junio de 2021. En nuestra opinidn, los niveles de eficiencia
se mantendran estables mientras el Banco sostenga el
ritmo de crecimiento del negocio de forma rentable. El
comportamiento de los gastos dependerd de las
estrategias de crecimiento y expansion que se continden
implementando.

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador: Indicadores de Gestion y Manejo

Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

Gastos operativos / Margen de intermediacién  52.5% 49.3% 46.7% 42.7% 40.9%
Gastos operativos / activos totales promedio 1.9% 1.7% 19% 1.9% 1.8%

Costos en reservas / Margen de intermediacién 18.3% 13.1% 12.4% 14.4% 23.6%

Activos productivos / Gastos op ivos 51.7 55.3  55.1 54.0 56.4

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.
8. FONDEO

Al cierre de junio de 2022, el financiamiento totalizé en
USD384.6 millones, 26.5% mas respecto a junio 2021, el
crecimiento deriva del aumento de préstamos con
entidades internacionales (+33.0%). De acuerdo con su
naturaleza de banca de desarrollo, la estructura de fondeo
esta concentrada en recursos que provienen de entidades
especializadas de crédito (93.7% del total de
financiamiento) y en menor medida por lineas con el BCR
(6.3%).

Los recursos provenientes de entidades multilaterales de
apoyo acumularon USD360.4 millones, en su mayoria son
créditos de largo plazo y cuentan con garantia patrimonial,
solidaria y soberana. Mientras que los préstamos con el
BCR registraron USD24.2 millones, disminuyendo de forma
interanual en 26.7%. Dicho financiamiento presenta tasas
de interés anual de 3.6% con vencimiento 2026 y 2034.

El detalle de las lineas de crédito abiertas al cierre de junio
de 2022 es el siguiente:
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Monto Saldo a junio

Proveedor de Fondos S oo Plazo (afios)

Banco Central de Reserva $ 239,819,308 | S 24,197,437 40
*BCIE $ 130,000,000 | $ 70,340,393 3

**BID $ 100,000,000 | $ 90,000,000 25
**BID $ 20,000,000 | $ 5,000,000 20
**BID $ 200,000,000 | $ 101,353,644 25
BLADEX, S.A. $ 15,000,000 | $ 15,000,000 1

BLADEX, S.A. $ 15,000,000 | $ 15,000,000 0.5
KFW $ 4090335|$ 139,114 30
KFW dolares $ 30,000,000 | $ 10,000,000 10
Ministerio de Hacienda S 185,000 | $ 92,092 23
Instituto de Credito Oficial de Espafig $ 15,000,000 | $ 15,000,000 10
BEI $ 40,000,000 $ 5,000,000 5

BEI S 5,428,810 15
OPEP $ 35,000,000 | $ 24,303,754 14

Total $ 844,094,643 | $ 382,112,243

*Banco Centroamericano de Integracion Economica

**Banco interamericano de desarrollo

Fuente: informacidn proporcionada por BANDESAL

Actualmente el Banco estd en proceso de negociacion de
una linea de financiamiento con el Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF) por un monto de USD50.0 millones,
para financiar las operaciones crediticias de primer y
segundo piso. Asimismo, accedieron a un nuevo crédito
con el BID por USD100.0 millones; el destino de estos
fondos es exclusivo para lineas de créditos dirigidas a las
MiPymes.

La tendencia al alza de las tasas de referencia, exacerbado
por el incremento del riesgo pais y riesgo soberano
podrian generan desafios en la estructura de fondeo del
Banco. Sin embargo, hasta el momento la capacidad de
absorcién del Banco es adecuada. En el mismo orden de
ideas, los mercados financieros se encuentran en un
proceso gradual de cambio de tasa de referencia, al
respecto, Bandesal migrard de LIBOR a la tasa SORF
(Secured Overnight Funding Rate), y ha modelado diversos
escenarios para analizar el impacto del movimiento de
dichas tasas.

9. CAPITAL

El patrimonio del Banco totaliz6 en USD275.7 millones,
expandiéndose de forma interanual en 4.1%, con una
participacion del 41.3% del activo total. El capital social
pagado es el que concentrd la mayor participacién (77.6%),
seguido de reservas y resultados acumulados (22.4%). La
capacidad de generacion interna y retencién de utilidades
sustenta la robusta posicidén patrimonial del Banco.

El indicador de suficiencia patrimonial se ubicé en 45.7%,
menor que lo observado un afio atrds (52.1%), sin
embargo, se mantiene por encima del limite establecido
por el organismo de supervision local (12.0%). El indicador
se observa menor producto del crecimiento de los activos
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ponderados por riesgo, donde la mayor participacion
corresponde a la cartera crediticia. El patrimonio
constituye una de las principales fortalezas del Banco,
permitiéndole absorber perdidas inesperadas.

BANDESAL
Desempeiio del coeficiente patrimonial
285,000 60%
275,000 _
| S
g 265000 — g
K 5
8 255,000 40% 8
o 8
35 £
© 245,000 g
E 30% %
£ 235,000 8
225,000 20%
215,000
10%
205,000
195,000 - - - - 0%
Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

. Capital primario mmm Capital complementario

Coeficiente patrimonial Banco {ndice legal

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

Los activos productivos cubren en 2.3 veces el patrimonio,
disminuyendo respecto a 2.1 veces de junio de 2021.
Mientras que la relaciéon de deuda a patrimonio se ubicé
en 1.4 veces, mayor respecto a 1.2 veces de un aifo atras.
El indicador que mide el capital social frente a los activos
ponderados de riesgo se ubicé en 35.8% (junio 2021:
42.4%). En nuestra opinion, Bandesal posee una robusta
fortaleza patrimonial para absorber crecimientos
significativos de cartera, sus indicadores evidencian la
capacidad para enfrentar potenciales pérdidas y continuar
rentabilizando su estructura de negocio.

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador: Indicadores de Solvencia

Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

Capital regulatorio / Activos pond. porriesgo 52.1% 47.3% 44.7% 44.5% 45.7%

Capital social / Activos pond. por riesgo 42.4% 38.3% 36.1% 35.1% 35.8%

Activos productivos / Patrimonio 2.1 2.1 2.2 2.4 2.3

Patrimonio / Activos totales 45.9% 43.4% 42.6% 40.2% 41.3%
Deuda / Patrimonio 1.2 13 1.3 1.5 1.4
Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.

10. RENTABILIDAD

Los ingresos de operacion totalizaron USD19.5 millones y
registraron un aumento interanual del 25.9%, derivado
principalmente del dinamismo observado en la cartera
crediticia (+20.8%). En este sentido, los intereses de
préstamos significaron el 80.3% de los ingresos totales,
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seguido de servicios y contingencia (15.6%) e intereses
sobre depdsitos (2.3%).

Los costos operativos presentaron un crecimiento del 4.3%
respecto a junio 2021, acumulando USD5.7 millones y
consumen el 29.2% de los ingresos. La mayor parte de los
costos corresponden a intereses pagados sobre préstamos
(96.7%). Consecuentemente, la utilidad financiera registro
un crecimiento interanual del 37.7%, totalizando en
USD13.8 millones, resultando un margen financiero de
70.8% (junio 2021: 64.7%). La relacion que mide los niveles
de utilidad financiera frente a los activos ponderados por
riesgo incrementd a 5.0% desde 3.9% observado un afo
atras.

Los gastos asociados al deterioro crediticio registraron un
importante aumento del 77.4%, totalizando en USD3.3
millones, el crecimiento esta en linea con el dinamismo de
la cartera crediticia. El Banco ha aumentando las reservas
como medida precautoria ante potenciales deterioros en
el portafolio crediticio. A la fecha de andlisis, las reservas
de saneamiento consumen el 16.7% de los ingresos vy el
23.6% de la utilidad financiera (junio 2021: 11.9% y 18.3%
respectivamente).

De acuerdo a su modelo de negocios basado en proveer de
financiamiento a diversos sectores productivos; el Banco
ofrece tasas menores a la banca tradicional, por lo cual el
Margen de Interés Neto (3.5%) se ubicd por abajo del
promedio de bancos comerciales (5.9%). Por su parte, la
utilidad neta reporté un crecimiento interanual de 26.7%,
acumulando USD6.3 millones y un margen neto de 32.3%
(junio 2021:32.1%). En consecuencia, los indicadores de
rentabilidad ROA y ROE aumentaron a 2.0% y 4.7%
respectivamente.

El Banco estima para los proximos seis meses un margen
financiero que promedie entre un rango de 3.5% y 3.6%,
no proyectan variaciones considerables que afecten la
rentabilidad del negocio, esto debido a que prevén
aumentos en las tasas activas para futuras colocaciones y
una tendencia al alza en las tasas pasivas.

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador: Indicadores de Rentabilidad

Jun-21 Sep-21 Dic-21 Mar-22 Jun-22

Utilidad financiera / Activos Ponder. por

N 3.9% 4.1% 4.4% 4.9% 5.0%
riesgo

Margen de interés neto (MIN) 2.9% 3.0% 3.1% 3.5% 3.5%
Margen neto 32.1% 30.9% 28.1% 27.2% 32.3%
Retorno sobre el activo (ROA) 1.8% 1.6% 1.6% 1.7% 2.0%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 3.8% 3.7% 3.6% 3.9% 4.7%

Fuente: Estados Financieros de BANDESAL.
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SCRiesgo da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor desde junio de
2013. Toda la informacion contenida en el informe que presenta los
fundamentos de clasificacion se basa en informacion obtenida de los
emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por
SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precision de esa
informacién, ademds no considera la liquidez que puedan tener los
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
informacién contenida en este documento se presenta tal cual proviene
del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de representacion o
garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y
satisfactoria para el correspondiente andlisis”.

“La clasificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de

la entidad clasificada de administrar riesgos”
Mas informacion Oficinas
WWW._SCries go.com Costa Rica
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Informacién financiera (USD miles)

Balance general

Activos
Caja y bancos 92,414.10 16.0% 73,21820 11.9% 53,506.60 8.5% 88,252.80 13.0% 93,187.10 13.9%
Inversiones financieras 8,868.80 1.5% 8,809.40 1.4% 8,736.00 1.4% 8,379.90 1.2% 8,540.10 1.3%
Reportos y otras operaciones bursatiles
Valores negociables 8,868.80 1.5% 8,809.40 1.4% 8,736.00 1.4% 8,379.90 1.2% 8,540.10 1.3%

Préstamos (brutos) 444,613.00 77.1% 500,801.83 81.4% 541,529.50 85.6% 546,977.12 80.7% 536,999.70 80.4%
Vigentes 444,613.00 77.1% 487,853.80 79.3% 541,529.50 85.6% 546,912.59 80.7% 536,935.17 80.4%
Vencidos - 0.0% - 0.0% - 0.0% 64.53 0.0% 64.53 0.0%
Menos:

Reserva de saneamiento 13,439.80 2.3% 12,948.03 2.1% 13,772.70 2.2% 14,734.84 2.2% 14,140.40 2.1%
Préstamos después de reservas 431,173.20 74.8% 487,853.80 79.3% 527,756.80 83.4% 532,242.28 78.6% 522,859.30 78.3%
Bienes recibidos en pago, neto de provisién

Activo fijo neto 5,407.10 0.9% 6,964.70 1.1% 6,966.10 1.1% 6,799.10 1.0% 6,765.30 1.0%
Diversos 38,710.80 6.7% 17,522.10 2.8% 15,237.60 2.4% 20,945.40 3.1% 15,915.90 2.4%
TOTAL ACTIVO 576,574.00 100.0% 615,150.40 100.0% 632,985.30 100.0% 677,401.68 100.0% 668,049.90 100.0%
Pasivos

Préstamos con el BCR 33,061.80 5.7% 31,108.90 5.1% 29,026.60 4.6% 27,078.00 4.0% 24,233.70 3.6%
Préstamos de otros bancos 270,981.40 47.0% 307,492.20 50.0% 322,774.00 51.0% 368,780.80 54.4% 360,416.70 54.0%
Titulos de emision propias - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros pasivos 7,732.30 1.3% 9,400.20 1.5% 11,746.50 1.9% 9,469.20 1.4% 7,641.00 1.1%
TOTAL PASIVO 311,775.50 54.1%  348,001.30 56.6% 363,547.10 57.4% 405,328.00 59.8% 392,291.40 58.7%

Interés minoritario
PATRIMONIO NETO

Capital social 214,104.90 37.1% 214,104.90 34.8% 214,104.90 33.8%  214,104.90 31.6% 214,10490 32.0%
Reservas y resultado acumulado 50,693.60 8.8% 53,044.20 8.6% 55,333.30 8.7% 57,968.80 8.6% 61,653.60 9.2%

TOTAL PATRIMONIO NETO 264,798.50 45.9% 267,149.10 43.4% 269,438.20 42.6% 272,073.70 40.2% 275,758.50 41.3%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 576,574.00 100.0% 615,150.40 100.0% 632,985.30 100.0% 677,401.70 100.0% 668,049.90 100.0%

Informacion financiera (USD miles)

Estado de resultado

2127

Ingresos de operacion 15,526.30 100.0% 23,767.70 100.0% 34,295.50 100.0% 9,701.40 100.0% 19,546.50 100.0%
Intereses de préstamos 12,766.70  82.2% 19,845.40  83.5% 27,666.10 80.7% 7,803.00 80.4% 15,692.80 80.3%
Comisiones y otros ingresos de préstamc 9.50 0.1% 11.00 0.0% 1730 0.1% 2990 0.3% 79.00 0.4%
Intereses y otros ingresos por inversione: 207.00 1.3% 273.50 1.2% 42150 1.2% 108.10 1.1% 215.90 1.1%
Intereses sobre depdsitos 1,617.10 10.4% 2,052.00 8.6% 2,266.60 6.6% 224.00 2.3% 457.80 2.3%

Costos de operacion 5,476.60 35.3% 8,060.10 33.9% 10,867.70 31.7% 2,729.90 28.1% 5,710.40 29.2%
Intereses sobre emision de obligaciones 0.80 0.0% 1.30 0.0% 1.50 0.0% - 0.0% - 0.0%
Intereses sobre préstamos 5,273.50 34.0% 7,812.40 32.9% 10,581.50 30.9% 2,671.10 27.5% 5,521.10 28.2%

Otros servicios y contingencias 28.60 0.2% 47.80 0.2% 67.20 0.2% 2220 0.2% 44.50 0.2%
UTILIDAD FINANCIERA 10,049.70 64.7% 15,707.60 66.1% 23,427.80 68.3% 6,971.50 71.9% 13,836.10 70.8%
Reserva de saneamiento 1,840.70 11.9% 2,064.50 8.7% 2,909.20 8.5% 1,005.50 10.4% 3,265.90 16.7%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 8,209.00 52.9% 13,643.10 57.4% 20,518.60 59.8% 5,966.00 61.5% 10,570.20 54.1%

Gastos de operacion 5,275.00 34.0% 7,747.20  32.6% 10,952.40 31.9% 2,979.50 30.7% 5,662.20 29.0%
Personal 3,416.30 22.0% 5,155.40 21.7% 7,056.00 20.6% 1,937.30 20.0% 3,718.60 19.0%
Generales 1,559.00 10.0% 2,162.30 9.1% 3,281.20 9.6% 871.40 9.0% 1,601.60 8.2%
Depreciacién y amortizacion 299.70 1.9% 429.50 1.8% 615.20 1.8% 170.80 1.8% 342.00 1.7%
UTILIDAD DE OPERACION 2,934.00 18.9% 5,895.90 24.8% 9,566.20 27.9% 2,986.50 30.8% 4,908.00 25.1%
Otros ingresos netos 2,037.90 13.1% 3,496.80 14.7% 3,175.90 9.3% 70850 7.3% 3,147.40 16.1%
Dividendos 14350 0.9% 143.50 0.6% 143.50 0.4% 122.10 1.3% 122.10 0.6%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 5,115.40 32.9% 9,536.20 40.1% 12,885.60 37.6% 3,817.10 39.3% 8,177.50 41.8%
Impuesto sobre la renta 125.60 0.8% 2,196.00 9.2% 3,256.10 9.5% 1,181.70 12.2% 1,857.10 9.5%
Contribucidn especial - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
UTILIDAD DEL PERIODO 4,989.80 32.1% 7,340.20 30.9% 9,629.50 28.1% 2,635.40 27.2% 6,320.40 32.3%
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