ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Republica de El Salvador)

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




KPMG, S.A.

Calle Loma Linda i° 266 Teléfono: (603) 2213-8400
Colonla San Benito Fax: {503) 2245-3070
San Salvader, Ef Salvador e-mail: SV-FMkpmg@kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Aseguradora Agricola Comercial, S.A.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aseguradora Agricola Comercial, S.A., los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido preparados por la
Administracién con base a las Normas Contables para Seguros emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y la presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Seguros emitidas por la Superintendencia de! Sistema Financiero
de El Salvador, y del control interno que la Administracién determiné necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa, Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asf como
evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opinién de auditoria.

KPMG, SA, una sociedad anbnlma salvadoredia y frma miembio
da la ted da firmas miembro independientes de KPMG afitiadas a KPMG
International Cooperative ('KPMG International’}), una entidad suiza.



Opinicn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Aseguradora Agricola Comercial, S.A. al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Contables para Seguros emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Base de Coniabilidad

Sin calificar nuestra opinidn por la siguiente circunstancia, {lamamos la atencién a fa nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estin preparados de conformidad
con las Normas Contables para Seguros emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de EI Salvador,
las cuales son una base de contabilidad distintas a las Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El
Salvador (NIF/ES), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIF/ES se presentan en las
notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser lefdos e interpretados en
base a las politicas contables detalladas en la nota (2). La Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador ha emitido las siguientes Normas Contables de Seguros: NCS 015 Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus
notas; y NCS 016 Normas para la Publicacién de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, la cual
requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados financieros
auditados.

Otro Asunto

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, fueron auditados por otros
auditores, y en su informe fechado 4 de febrero de 2010 emitieron una opinién sin salvedades sobre dichos
estados financietos.

KPMG, S.A.
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San Salvador, El Salvador



ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, 8.A,
(San Salvador, Rephiblica de El Salvador)

Balances Generales
Al31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos del giro:
Caja y bancos
Efectos de cobro inmediato
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamos {neto)
Primas por cobrar (neto)
Sociedades dendoras por seguros y fianzas

Otros activos:
Diversos, neto de reservas de sancamiento de 1US$958.9 (USS12.8 en 2009)

Activo fijo:
Bienes immuebles, muebles y ofros, neto de depreciacion acumulada
de US$975.9 (USS774.8 en 2009)

Total activos

Pasivos v patrimonio
Pasivos del giro:
Obligaciones con asegurades
Obligaciones financieras
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con infermediarios y agenfes

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas:
Reservas matematicas
Reservas de rigsgos en cursg
Reservas por siniestros:
Reportados
No reportados
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social pagado

Reservas de capital, patrimonio restringido y resultados acumulados

Total pasivos y patrimonic

Feanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

M= o W W

12

14, 15, 16
19
18
20

17
17

24,29

2010 200
1,204.2 2,469.4
1.6 2.5
23,002.0 16,049.8
2,661.8 2,906.3
24,781.1 22,062.0
2,019.7 2,204.1
53,7604 45,694.1
1,500.1 2,354.6
1,500.1 2,354.6
2,780.6 2,940.2
58,0411 50,988.9
949.0 616.6
1,062.9 796.3
7,043.1 7,738.2
3,331.8 3,060.7
12,386.8 12,2118
3.216.1 1,923.6
17.5 14.8
847.6 267.1
4,081.2 2,205.5
2,711.8 2,821.6
15,848.8 12,664.0
18,560.6 15,485.6
2,322.8 2,577.9
651.5 316.2
2,974.3 2,894, 1
38,002.9 32,797.0
7,500.0 7,500.0
12,538.2 10,691.9
20,038.2 18,191.9
58,041.1 50,988.9




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A,
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Z
=
—h
~

Ingresos de operacion:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingreso por decremento de reservas técnicas
Siniestros y gastos recuperados por reaseguradores y reafianzadores
Reembolso de gastos por cesiones
Ingresos financieros y de inversion

Costos de operaciones:
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos
Gastos por incrementos de reservas téenicas

Gastos de adquisicion y conservacion

Reservas de saneamiento 8

Utilidad antes de gastos
Gastos de operacion:
Gastos financieros y de inversion
Gastos de administracién 23
Utilidad de operacidn
Otros ingresos y gastos, netos

Utilidad antes de impuesto

Tmpuesto sobre la renta 25

Utilidad neta

Veanse notas que acompaian a los estados flnancieros.

2010 2009
68,876.0 61,578.2
16,263.5 15,094.1
18,986.2 12,515.4

71,6233 8,369.0
1,581.1 1,711.1

113,330.1 99,267.8
40,479.8 31,4127
35,074.0 35,897.8
19,418.7 15,752.3
10,062.1 9,117.6

105,034.6 92,180.4

956.2 0.0
105,990.8 92,180.4
7,339.3 7,087.4
134.7 118.6
4,126.8 3,887.3
4,261.5 4,005.9
3,077.8 3,081.5
366.6 438.1
3,444.4 3,519.6
(848.1) (797.3)
2,596.3 2,722.3
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ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los atios terminados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Miles de Ddlares de los Estadoes Unidos de América)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Reservas de saneamiento de activos
Depreciaciones y amortizaciones
Ganancia en venta de activos fijos
Sub total
Intereses y comisiones por recibir
Intereses y comisiones por pagar
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Actividades de inversion:
Cartera de préstamos
Inversiones en instrumentos financieros
Adquisicion de activo fijo
Venta de activo fijo
Efectivo neto provisto usado en actividades de inversién

Actividades de financiantento:
Obligaciones financieras
Dividendos
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

(Dismimicion) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del aflo

Efectivo al final del aio (nota 3)

Veanse notas que acompanian a los estados financieros,

2010 2009
2,596.3 2,722.3
967.1 13.4
366.6 286.6
0.0 (11.6)
3,930.0 3,010.7
(3.4) 33.3
271.1 0.7
(2,625.6) (2,962.2)
4,668.1 1,696.8
6,240.2 1,779.3
231.1 2,429.3
(7,047.0) (3,519.6)
(207.3) (770.4)
0.3 12.7
(7,022.9) (1,848.0)
266.6 361.2
(750.0) 0.0
(483.4) 361.2
(1,266.1) 292.5
2,471.9 2,179.4
1,205.8 2,471.9




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

31 de diciembre de 2010 y 2009

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

Aseguradora Agricola Comercial, Sociedad Andnima, es una sociedad de capital fijo, estd
autorizada para operar en la Repiblica de El Salvador v su objeto principal es la realizacion de
operaciones de seguros, reaseguros, fianzas, inversiones y préstamos. Los Estados Financieros
que se presentan estan expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América. La
Aseguradora es subsidiaria de Corporacion Apolo, S.A. de C.V., domiciliada en San Salvador,
El Salvador.,

Principales Politicas Contables

2.1

2.2

2.3

Normas, técnicas y principios de contabilidad

La Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador ha requerido que los estados
financieros sean preparados por Aseguradora Agricola Comercial, S.A,, con base a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF) y las Normas Contables emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (Normas Contables de
Seguros - NCS), las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las primeras; por
consiguiente en la nota (32) se describen las principales diferencias entre dichas bases
contables. Asimismo, la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador ha
requerido que en los casos que las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar
una misma cuenta, se adopte la mas conservadora.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como €l contenido
divulgativo del mismo, esta establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. Aseguradora Agricola Comercial, S.A. publica sus
estados financieros con base a la NCS 016 Normas para la Publicacién de Estados
Financieros de las Sociedades de Seguros, emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador.

Consolidacion

Una controladora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que ¢s
titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a
las que se refierc el articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominandolas
filiales. La Aseguradora no tiene filiales, en consecuencia no presenta estados financieros
consolidados.

Inversiones financieras

Los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio se
valtian al valor de mercado; los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el pais
sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se valtlan con base a la categoria de
riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en la Superintendencia de Valores
y los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursétil salvadorefio v sin clasificacion
de riesgo a su valor presente.




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan al valor de adquisicion.

La Aseguradora registra una provision para inversiones financieras para cubrir eventuales
pérdidas en la recuperacion de las mismas, la cual se determina utilizando la normativa
emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando la
entidad ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en la ecuacion patrimonial sobre la base de lo
devengado. La provisién de intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen
mora superior a noventa dias.

Activo fijo

Los inmuebles se registran a un valor determinado por avaliio independiente practicado en
1994, el resultado de dicha revaluacién estd registrado en la cuenta de superavit por
revaluacion en el patrimonio restringido; el mobiliario y equipo se valtia a su costo de
adquisicion. La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida util
estimada de los activos. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta se
incluyen en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida 1til de los activos.

Indemmnizaciones y retivo voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Aseguradora,
seguin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido. Durante los afios terminados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora pagd por este concepto USS$17.7 y
US$9.9, respectivamente, Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la contingencia méaxima por
indemnizaciones se estima en US3633.6 y US$578.5, respectivamente, y la politica de Ia
Aseguradora es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la
obligacion.

Reservas de provision por activos de riesgo

La constitucion de reservas de provisidn por categorias de riesgoe se hace con base a
normas emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador; dichas
normas permiten evalnar los riesgos de cada deudor con base a los criterios de: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econdmica y cobertura de las garantias
reales.




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Rephblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

29

2,10

2.11

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucion del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por
¢l valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la provision que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

El monto de estas reservas o provisiones se incrementa por el resultado de las
evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa
Institucion cuando a su juicio la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o al valor de
mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se considera como vaior de mercado de
activos no monetarios, el valio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador,

Por los activos que han permanecido mas de dos afios y sus prérrogas, se constituye una
provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en cumplimiento del
articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento, se reconoce hasta que
se ha percibido.

Conversion de moneda y unidad monetaria
Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjera, se
aplican a cuentas de gastos o ingresos segin corresponda,

En virtud de la Ley de Integracion Monetaria vigente a partir del I de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: el colon Salvadorefio (¢) v et
ddlar de los Estados Unidos de América (USS), y el tipo de cambio entre estas monedas es
fijo a razon de ¢8.75 por US$1.00 dolar.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros
de daflos, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los
seguros de vida, extraprimas, la deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las
fianzas,

Para las polizas a uno o més afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de
menos de un afto el método de prorrateo de poliza por péliza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados se reserva ¢l cincuenta por ciento de las
primas vigentes a la fecha de calculo.




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2,12

213

2.14

215

Reservas matemadticas

Las reservas matematicas por los segures de vida individual de largo plazo se calculan
con base a la tabla de mortalidad, ef interés técnico y las formulas actuariales que contiene
cada clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la reserva media y
las primas diferidas. El monto de esta reserva es certificada por {a presidencia, la gerencia
de operaciones y un actuario independiente.

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacion.

Inversiones accionarias
Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de
participacion.

Cuando el valor de a adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la
sociedad de seguros traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de
adquisicidn de la inversion. Al 31 de diciembre de 2010 v 2009 la Aseguradora no posee
inversiones accionarias.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se
reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de control.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dfas se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben.

Los ingresos por primas suscritas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de la
poliza correspondiente, cuando Ia pdliza es a un plazo de un afio 0 menos; para polizas
mayores a un afio de plazo, el ingreso comrespondiente al segundo afio en adelante se
registra como un pasivo diferido. Se registra la reversion del ingreso por primas
previamente reconocido, cuando han transcurrido 120 dias sin recibir de los asegurados
los pagos correspondientes de las pdlizas.

Las primas suscritas bajo contratos de coaseguros con otras aseguradoras, son registradas

como ingresos por el monto de la participacion que la Aseguradora posee en dichas
operaciones.

10




ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.16

2.17

2.18

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se perciben de
activos siniestrados, en los que la Aseguradora ha pagado a sus clientes la indemnizacion
correspondiente.

Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones tienen que compartirse en
coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte
cedida.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos

Se reconoce como pérdidas en la cartera de préstamos los casos siguientes: a) los saldos
con garantia real que fienen mds de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin
garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre
que no se cncuentren en proceso de ejecucion judicial; c) los saldos sin documento
gjecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después de
veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya sido posible trabar embargo;
¢) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;
f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Gltimos cinco
afios, y g) cuando a juicio de la entidad no exista posibilidad de recuperacidn.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradora
realice ciertas estimaciones v supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, Ia
revelacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los
ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en
los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan
hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan
en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serian
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Nota (3) Cajay Bancos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rbro estd compuesto por el efectivo disponible en
moneda de curso legal y se integra de a siguiente manera:

2010 2009
Caja 3.7 3.7
Bancos locales 1,200.5 2,465.7
Total en balance general 1,204.2 2,469.4
Efectos de cobro inmediato 1.6 2.5

Total en estado de flujos de efectivo 1,205.8 2471.9
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Nota (4)

Nota (5)

Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en bolsa de valores v los reportos que la
Aseguradora ha realizado directamente con ¢l reportado. Estos componentes son:

Titulos valores transados
En Bolsa de Valores (nota 7)
Total

Diversificacion de Inversiones

010 2009
1,225.0 841.4
1,225.0 841.4

El patrimonio neto minimo mas las reservas técnicas y mateméticas constituyen la base para la
inversion de la Aseguradora, la cual debe estar respaldada por el monto de las inversiones

realizadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora mantiene inversiones por un monto de
US$57,623.0 y US$51,336.8 de las cuales la inversion elegible de acuerdo al articulo 34 de la
Ley de Sociedades de Seguros asciende a US$47,157.5 y US$40,735.3, respectivamente. Las
inversiones se encuentran diversificadas en los siguientes instrumentos y activos:

2010 2009

Monto Monto Monto Monto
Clase de instrumento o activa invertide clegible mvertido Elegible
Titulos valores de renta fija 6,336.0 6,336.0 6,186.9 6,180.9
Depositos de dinero 17,8727 17,872.7 12,240.0 12,240.0
Cartera de préstamos y descuentos 2,661.9 2,661.9 2,906.3 2,906.3
Primas por cobrar 25,340.9 15,342.8 22,558.0 11,956.5
Siniestros por cobrar por cesiones de seguros 2,953.6 2,486.2 4,857.8 4,857.8
Bienes raices urbanos no habitacionales 24579 2,457.9 2,587.8 2,587.8
Totales 57,623.0 47,157.5 51,336.8 40,735.3

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 vy por los afios tenminados en esas fechas, 1a Aseguradora no

presento deficiencias de inversion.

El movimiento de las provisiones en los periodos reportados se detalla a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2008
Mas: Incrementos

Menos: Disminuciones

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Mas: Incrementos

Menos: Disminuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2010

12

393
201.8

(191.8)

49.3
183.3

(162.3)
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ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (6)

Tasa de cobertura: 0.2% {0.1% en 2009).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio: 5.9% (7.8% en 2009),

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta
de inversiones del periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2010, se tiene restringido un deposifo a plazo por US$500.0 como
resultado de litigios judiciales pendientes (véase nota 30).

Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rubro representa los titulos valores y otras inversiones
en instrumentos monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicidn de las
autoridades monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2010 2009
Titulos valores negociabies
Emitidos por el Estado 3,595.0 5,0560.8
‘Emitidos por el BCR 1,000.0 0.0
Obligaciones negociables emitidas
por sociedades salvadorefias 622.0 0.0
Certificados de inversion 1,119.0 530.1
Titulos valores no negociables
Depositos en bancos 16,672.2 9,774.3
23,008.2 15,805.1
Intereses provisionados 88.3 88.6
Menos - Provisidn constituida (4.5) 0.0
23,092.0 16,049.8

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones es del 6.0% (8.0% en 2009).

La tasa de rendimiento es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ia Aseguradora cuenta con provisiones por inversiones

financieras para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a US$4.5 y US$0.0, respectivamente,
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ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de las provisiones en los periodos reportados se detalla a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del periodo 0.0 0.0
Mis — Constitucion de provisiones 4.5 0.0
Saldo al final del perfodo 4.5 0.0

La tasa de cobertura es del 0.02% (0% en 2009).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

Nota (7) Cartera de Préstamos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora mantiene los siguientes saldos de la cartera
de activos de riesgo crediticios:

2010 2009
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas 693.8 1,132.5
Préstamos a particulares 269.8 448.8
Operaciones bursatiles (nota 4) 1,225.0 841.4
Préstamos con garantia de polizas 3735 377.8
2,562.1 2,800.5
Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 59.4 59.4
Préstamos a particulares 7.4 0.0
2,628.9 2,859.9
Intereses sobre préstamos 50.1 46.4
Menaos reserva de saneamiento (17.2) 0.0
Cartera neta 2,661.8 2,906.3

Tasa de rendimiento promedio: 5.5% (6.7% en 2009),

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de préstamos (inciuidos los intereses y comisiones) enfre el saldo promedio de la cartera bruta
de préstamos por el periodo reportado.

Nota (8) Provisiones por Préstamos y Otros Actives
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora mantiene provisiones para cubrir eventuales
pérdidas por un total de US$17.2 y US$0.0, respectivamente. El movimiento registrado durante

el afio 2010 (durante el afio 2009 no hubo saldos ni movimientos en dicha provision) en las
cuentas de provisiones se resume a contituacion:
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ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
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Nota (9)

Provision por préstamos a empresas privadas:

Préstamos Contingencia Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009 0.0 0.0 0.0
M4s: Constitucion de reservas 9.4 0.0 9.4
Menos: Liberacion de reservas 00 0.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2010 954 0.0 9.4

Tasa de cobertura: 1.2% (0.0 % en 2009),

Provision por préstamos a particulares:

Préstamos Contingencia Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 0.0 0.0 0.0
Mas: Constitucion de rescrvas 7.8 0.0 7.8
Menos: Liberacion de reservas _ 00 0.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.8 00 718

Tasa de cobertura: 2.9% (0.0 % en 2009).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se tiene registrado reserva de sancamiento de
otros activos por US$958.9 y USS$12.8, respectivamente. En el afo 2010, la reserva de
saneamiento de US$958.9 incluye una reserva de US$933.0 constituida por saldos sin
movimiento por més de 12 meses de cuenta por cobrar a un corredor de reaseguros, conforme a
lo requerido por ta NCS 009 Normas para el Reconocimiento Contable de Pérdidas en
Préstamos y Cuentas por Cobrar de Sociedades de Seguros, y forma parte del gasto total de
reserva de saneamiento de US$956.2 mostrado en el estado de resultados.

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacion y registra el importe de las primas
pendientes de cobro, como se detalla a continuacion:

2010 2009
Por Seguros de Vida, Accidentes y Enfermedades 7,401.8 5,966.7
De Seguros de dafios 16,490.0 15,038.5
De Fianzas 63.9 26.7
Vencidas 8740 1,079.4
Sub Total 24,829.7 22,111.3
Menos: Provision por primas por cobrar (48.6) {49.3)
Primas netas por cobrar 24,781.1 22,062.0
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(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora cuenta con provisiones por primas por
cobrar para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a US$48.6 y US$49.3, respectivamente.

El movimiento de las provisiones durante el periode terminado el 31 de diciembre de 2010 y
2009 se resume a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 39.3
Mas: Constitucion de provisiones 201.8
Menos: Liberacion de provisiones (191.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 49.3
Mas: Constitucion de provisiones 159.6
Menos: Liberacion de provisiones (160.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 48.6

Nota (10) Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Aseguradora por diversas cesiones, asi:

010 2009
Cuenta por seguros y fianzas 551.0 818.5
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos 1,468.7 1,385.6
Total 2,019.7 2,204.1

Nota (11) Inversiones Permanentes

Al31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora no registra saldos en este concepto.
Nota (12) Activo Fijo

El activo fijo se detalla a continuacion:

2010 2009

Al costo
Edificaciones e instalaciones 1,297.5 1,311.9
Terrenos 1,410.6 1,410.6
Mobiliario y equipo 805.7 749.8

Subtotal 3,513.8 3,472.3
Menos: Depreciacion acumulada (894.4) (697.9)
Mas: Revaluaciones 242.7 242.7
Menos: Depreciacién acumulada de revaluaciones (81.5) {76.9)

Totales 2,780.6 2,940.2
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Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,457.6
Adquisiciones 770.4
Retiros (1.2)
Depreciacion (286.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2,940.2
Adquisiciones 207.3
Retiros (0.3)
Depreciacion {366.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,780.6

Bienes Recibidos en Pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora no ha registrado saldos por activos
extraordinarios.

Obligaciones por Siniestros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las obligaciones de la Aseguradora en concepto de siniestros

pendientes de pago, ascienden a US$1.4 y US$68.4, respectivamente, y su distribucion por
ramos es la signiente:

2010 2009
Automotores 1.4 68.4
Total 1.4 68.4

Depdsitos por Operaciones de Seguros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 Ia Aseguradora tiene depositos a favor de sus asegurados por
las sumas de US$662.1 y US$276.3, respectivamente, cuya distribucion es la que se presenta a
continuacin:

2010 2009
Depositos para primas de seguros 2822 2441
Depositos para primas de fianzas 0.0 0.3
Otros depositos 379.9 31.9
Total 662.1 2763
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ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.
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Nota (16) Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora registra a favor de sus asegurados, sumas
resultantes de otras obligaciones derivadas de podlizas suscritas por valor de US$285.5 y
US$271.9, respectivamente, cuyo detalle es el siguiente:

2010 2009
Dividendos por pagar sobre polizas 42.2 46.4
Cupones v bonos por pagar 243.3 225.5
Total 285.5 271.9
Nota (17) Reservas Técnicas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las reservas de riesgos en curso y mateméticas constituidas
por la Aseguradora para afrontar compromisos derivados de las polizas de seguros y fianzas en
vigor, ascienden a un total de US$18,560.6 y US$15,485.6, respectivamente.
El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas técnicas y matematicas
se resume a continuacion;
Reservas Reservas de
Matematicas Riesgos en curso Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 3,0223 11,7840 14,806.3
Mis: Incrementos de reservas 35.9 12,534.6 £2,570.5
Menos: Decrementos de reservas {236.6) (11,654.6) (11.891.2)
Total al 31 de diciembre del 2009 2,821.6 12,664.0 15,485.6
Mas: Incrementos de reservas 40.1 16,540.7 16,580.8
Menos: Decrementos de reservas {149.9 {13,355.9) (13,505.8}
Total al 31 de diciembre del 2010 . 15,848.8 __18.560.6
Nota (18) Scciedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 1a Aseguradora tiene registrado obligaciones que ascienden
a US$7,043.1 y US$7,738.2, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la
siguiente manera:

2010 2009
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento 6,990.5 7,696.0
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades por
seguros y fianzas 52,6 422
Total 7,043.1 7,738.2
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Nota (19

Nota (20)

Nota (21)

Nota (22)

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora ticne obligaciones con instituciones
financieras nacionales que ascienden a US$1,062.9 y US$796.3, v se encuentran distribuidas de
la siguiente manera:

2010 2009
Con instituciones financieras nacionales y extranjeras 1,062.9 796.3
Total 1,062.9 796.3

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a cheques emitidos que se encuentran
pendientes de cobro.

Obligaciones con Intermediarios y Agentes
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora tiene obligaciones con los intermediarios y

agentes por la suma de US$3,331.8 y US$3,060.7, respectivamente, las cuales se encuentran
distribuidas de la siguiente manera:

2010 2609
Con agentes e intermediarios de seguros 3,331.8 3,060.7
Total 3,331.8 3,060.7

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora no posee préstamos convertibles en
acciones.

Utilidad por Accién
La utilidad por accion de los perfodos reportados, es la que se presenta a continuacion:

010 2009

Utilidad por accién 0.35 0.36

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y un promedio de acciones en circulacion por los afios terminados el 31 diciembre de
2010 y 2009 de 7,500,000 acciones.
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Nota (23)

Nota (24)

Nota (25)

Nota (26)

Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora tiene registrados gastos de administracion
de acuerdo con el siguiente detalle:

2010 2009
Gastos de personal 1,863.5 1,675.8
De directores 12.0 17.1
Por servicios de terceros 543.8 588.3
Impuestos y contribuciones 978.7 1,003.2
Otros gastos de administracion 728.8 602.9
Total 4,126.8 3,887.3

Reserva Legal

De acuerdo con los articulos 123 y 124 del Cadigo de Comercio, las sociedades deben constituir
una reserva legal igual al 7% de las utilidades netas y el limite minimo legal de dicha reserva
serd la quinta parte del capital social. A la fecha de referencia la Aseguradora cuenta con una
reserva legal que asciende a US$1,500.0 (USS$1,446.4 en 2009), y equivale al 20% (19.3% en
2009) del capital social.

Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1° de enero de 1992. Al
31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora ha determinado impuesto sobre la renta por un
valor de US$848.1 y US$797.3, una tasa efectiva de 24.6% y 22.4%, respectivamente, la cual es
distinta a la tasa de impuesto del 25% debido al efecto de ingresos no gravados y ofras
deducciones de ley, y tiene valor acumulado de pago a cuenta de impuesto sobre la renta de
US$1,161.5 y US$1,063.5, respectivamente, valores que son utilizados para compensar el
impuesto determinado.

Personas Relacionadas

De acuerdo con el articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas:
Las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o mdas de las acciones de la sociedad
de seguros, incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.
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Nota (27)

Nota (28)

Tambi¢n son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentre en las
siguientes circunstancias:

a. En la que un accionista de la compaiiia, su ¢ényuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la institucion, y el
diez por ciento o mds de las acciones con derecho a voto de la sociedad referida.

b. En las que un director o gerente de la compaiiia, su conyuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o més de las acciones con derecho
a voto de la sociedad referida.

¢. Enlas que dos o mas directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer grado
de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o mas de las
acciones.

d. En que los accionistas, directores o gerentes de una compafifa, sus cényuges o parientes
dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por ciento o
mas de las acciones de la sociedad referida.

La persona relacionada de la Aseguradora, es Corporacién Apolo, S.A. de C.V., quien posee el
99.9% del capital social de la Aseguradora.

Créditos Relacionados

De conformidad con el articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros asi como sus filiales, no podran tener en su cartera créditos otorgados a personas
naturales o juridicas por un monto superior al 15% del capital social pagado y reservas de
capital de cada institucion; ademas, dicho monto no podrd exceder del 2% de los activos totales
netos de reservas de saneamiento y depreciaciones de Ia sociedad de seguros o de sus filiales.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora registra créditos relacionados por US$111.2
y US$0.0, respectivamente, que equivalen al 0.01% y 0%, respectivamente, del capital social
pagado y reservas de capital, y al 0.2% y 0% de los activos totales netos de reservas de
saneamiento y depreciaciones de Ia Aseguradora.

Durante los periodos reportados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora no presentsd
exceso de créditos relacionados, ni el monto de tales créditos superd el 2% de los activos totales
netos.

Requerimiento del Patrimonio neto Minimo

De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de

seguros deben contar con un Patrimonio Neto Minimo, para cubrir obligaciones extraordinarias
provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente.
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Nota 29)

Nota (30)

Esta medicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el articulo 30 de la
citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Patrimonio Neto Minimo de fa Aseguradora asciende a
US$12,786.2 y USS$13,426.5, respectivamente, los cuales cumplen con lo establecido en la Ley.

Durante los periodos reportados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Aseguradora cumplio con
este requisito.

Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero del articulo 18 de la Ley de Sociedades de Seguros, a
dichas entidades deberan retenérseles de sus utilidades, después de deducida la reserva legal,
una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro; en consecuencia, estos valores
deberan determinarse como se¢ detalla a continuacion:

2010 2009

Utilidad del gjercicio 2,596.3 2,722.3
Menos: Reserva legal {53.6) (246.4)
Utilidad disponible 2,542.7 2,475.9
Maés: Utilidad distribuible de ejercicios anteriores 8,223 .8 6,498.0
Menos: Intereses y recargos por cobrar:

Sobre depésitos e inversiones (88.2) (B8.0)

Sobre préstamos (50.1) (46.4)
Utilidad distribuible 10,628.2 8,838.9

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Aseguradora cuenta con el siguiente litigio significativo
pendiente: con Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V., por un monto de US$528.5.

De conformidad con las normas emitidas por la Superintendencia y politicas contables utilizadas
por la Aseguradora, todo siniestro se registra cuando se conoce la obligacion, pero el pago se
efectita hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que los beneficiarios
tienen derecho a la indemnizacion. En consecuencia, la Aseguradora ha incluido dicho reclamo
en la reserva correspondiente.
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Nota (31) Responsabilidades

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el monto de las responsabilidades asumidas por la
Aseguradora y los montos retenidos a cargo de la misma, son los siguientes:

010 200
Responsabilidades por negocios de seguros y fianzas
directos tomados 19,640,160.3 14,935,865.8
Menos: Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (11,645,264.7) (10,261,527.2)
Menos: Reservas matematicas (2,711.8) (2,821.6)
Total 7,992,183.8 . 4.671.517.0

Nota (32) Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Contables Emitidas por la
Superintendencia y las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en El Salvador

El 12 de diciembre de 2003, el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Piiblica y
Auditoria publico un acuerdo respecto a definir un plan de implementacién de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF), que se inicia a partir del 1 de enero de 2004, para las empresas
que emiten titulos valores, asi como los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

El 22 de diciembre de 2004, dicho Consejo publicd un acuerdo para que los bancos del sistema
y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero de
El Salvador, asi como los intermediarios financicros no bancarios y las sociedades de seguros,
continfien aplicando las normas contables emitidas por dicha Superintendencia, y se mantiene
como marco de referencia las Normas Internacionales de Contabilidad que contemplan las
revisiones y/o actualizaciones, incluyendo las respectivas interpretaciones vigentes al 31 de
octubre de 2003. Para propésitos formales este marco es reconocido como Normas de
Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador (NIF/ES).

Posteriormente, en resolucién N° 113/2009 del 7 de octubre de 2009, dicho Consejo de
Vigilancia resuelve aprobar la adopcion de las Normas Internacionates de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del ejercicio que inicia el 1 de enero de 2011 para todas aquellas
entidades que cotizan en el mercado de valores y las que tienen obligacién pilblica de rendir
cuentas, asi como la adopcién de la Norma de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades como requerimiento en la preparacion de estados financieros con proposito
general y oftra informacién financiera, para todas aquellas entidades que no cotizan en el
mercado de valores o que no tienen obligacion pablica de rendir cuentas. Asimismo, en el caso
de los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, asi como los bancos cooperativos, sociedades de ahotro
y crédito y las sociedades de seguros, se regiran por el marco normativo contable establecido
por dicha Superintendencia; las administradoras de fondos de pensiones y los fondos de
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pensiones s¢ regirdn por el marco normativo contable establecido por la Superintendencia e
Pensiones; las casas de corredores de bolsa, las sociedades de depésito y custodia de valores,
almacenes generales de deposito y la bolsa de valores aplicardn el marco normativo contable
establecido por la Superintendencia de Valores. Con dicha resolucién queda derogado ¢l uso de
las Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador (NIF/ES) a partir del ejercicio
que inicia el 1 de enero de 2011,

A continuacion se presentan las principales diferencias identificadas por la Administracion entre
las normas contables utilizadas actualmente y las NIF/ES:

1)

2)

3)

4

Las inversiones son registradas de acuerdo a la normativa emitida por la Superintendencia
det Sistema Financiero de El Salvador. De acuerdo a las NIF/ES, las inversiones deben ser
registradas y valuadas de acuerdo a su clasificacion, las cuales son las siguientes:
instrumentos financieros negociables a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
préstamos y cuentas por cobrar originadas por la Aseguradora, inversiones disponibles para
la venta e inversiones mantenidas hasta el vencimiento; ademds requiere que las
inversiones sean clasificadas para determinar ¢l método de valuacién que les corresponde.
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento asciende a US$6,631.0.

No se estén realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros; por eiemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas,

ii. La informacién sobre fa naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Con relacion al riesgo de liquidez, las NIF/ES requieren que se divulguen los activos y
pasivos segin agrupaciones significativas de plazos, basadas en los perfodos que
restan entre la fecha del balance y 1a fecha contractual del vencimiento de los mismos.

iv. Las NIF/ES requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables
de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se registran intereses
sobre préstamos vencidos. Las NIF/ES requieren el reconocimiento contable de intereses de
todos los activos financieros. Las NIF/ES permiten el diferimiento de los gastos
relacionados con las comisiones diferidas.

La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales para propositos

de depreciacion; las NIF/ES establecen que ia vida til de los activos fijos debe
determinarse con base a la vida econdémica del bien.
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5) No se registran impuestos diferidos; conforme a NIF/ES se requiere el reconocimiento de
estos cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable,

6) Las NIF/ES requieren revelaciones adicionales sobre ciertos rubros de los estados
financieros,

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Aseguradora no ha sido
determinado por la Administracién.

Nota (33) Informacién por Segmentos

A la fecha de estos estados financieros, la Aseguradora se dedica a la prestacion de servicios
mediante la comercializacion de seguros y fianzas, en el territorio nacional.

Nota (34) Reaseguros
Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Aseguradora al 31 de diciembre
2010 se detallan a continuacion:

A e Clase de Participacion
Reaseguradot contrato (%)
Hannover Riick G 100.00

E 80.00
General Cologne Re AB,C,D.H 100,00
F 15.00
Guy Carpenter B. (corredores de reaseguros) F 85.00
E 20.00
T 100.00

Excedente de vida individual.

Cuota parte variable, vida grupo y denda.

Cuota parte vida grupo - Bancaseguros.

Cobertura operativa médica hospitalaria, Acsa Med y PSM.

Cobertura operativa — Tent plan, Accidentes diversos, transporte ¥y automotores,
Cobertura operativa incendio y L.A.

Cuota parte automotores.

Cobertura de catdstrofe, seguros de personas.

Cobertura catastrofe de incendio y lineas aliadas.

FHOEEUOE e

Adicionalmente, la Aseguradora gestiona sus reascguros con Guy Carpenter, AonBenfield y JLT
que son corredores de reaseguros, quienes a su vez colocan estos reaseguros con compafias
reaseguradoras de primer nivel.
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Nota (35) Hechos Relevantes y Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos se resumen a continuacion:

Afio 2010

I.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2010, acordo
distribuir un dividendo de US$0.10 de dolar por accion, El monto total pagado ascendio a
US$750.0 miles.

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, las clasificadoras de riesgos Global
Venture, S.A. de C.V. y Fitch Ratings Centroamérica, S.A. han calificado a la Aseguradora
como emisor EAA y EA-, respectivamente, siendo la fecha de referencia de las
calificaciones el 30 de septiembre de 2010

Al 31 de diciembre de 2010, la Aseguradora registré on concepto de salvamentos y
recuperaciones la cantidad de US$389.6.

Aiio 2009

1.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de febrero de
2009, acordé incrementar el capital social de la Aseguradora en US$1,500.0 mediante
capitalizacion de utilidades, para operar con un capital social de US$7,500.0, la escritura de
modificacion fue inscrita en el Registro de Comercio el dia 23 de junio 2009.

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, las clasificadoras de riesgos Global
Venture, S.A. de C.V. y Fitch Ratings Centroamérica, S.A. han calificado a la Aseguradora
como emisor EAA y EA-, respectivamente, siendo la fecha de referencia de las
calificaciones el 30 de septiembre de 2009.

3. Al 31 de diciembre de 2009, la Aseguradora registré en concepto de salvamentos y

recuperaciones la cantidad de US§498.8.
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