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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
Banco de América Central, S.A.

Hhitroduccion

Hemos auditado. los estados financieros que se acompaiian de Banco de América Central, S.A., los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas
contables. significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes merncionados han sido
preparados por la Administracién con base a las Normas Contables para:Bancos emitidas por la Superintendencia
de! Sistema Financiero de El Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Supermtendenma del Sistema Financiero de
El Salvador, y del control interno que la Administracion determind necesario para permiitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestras
auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Dichas
normas exigen que: cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos: seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a fraude
o error. ‘Al efectuar estas evaluaciones de r:esgos consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, a fin de disefiar procedlmientos de auditoria que
sean -apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad de!
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente y adecuada para proporcionarnos la
base de nuestra opinion de auditoria.

KPMG, SA, una iedad and y firma. membro
do'la red de fimnas miambra Independlsmas de KPMG afifiadas.a KPMG
International Cooperative ("KPMG Intemaiianal’), una entidad-suiza.




Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Banco de América Central, S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los affos terminados en esas fechas; de conformidad con'las Normas
Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de E! Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacion. Los estados financieros estan preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del: Sistema Financiero de El Salvador,
las cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en El
Salvador (NIF/ES), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIF/ES se presentan en las
notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros-deben ser. lefdos e interpretados en
base a las politicas contables detalladas en la nota (2). La preparacion de los estados financieros y sus notas se
hace de conformidad con la NCB 017 Normas para la Elaboracion de Estados Financiercs de Baricos, en base
a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y NCB 018.Normas para-la Publicacion de los Estados
Financieros de los Bancos, la cual requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que
contienen los estados financieros auditados.

KPMG, S.A.
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15 de febrero de 2011
San Salvador, El Salvador



Ty BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
’ (Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Centrai, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2009

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

M ————
Nota 2010 2009
Activos
Activos de intermediacién: 1,145,545.2 1,071,122.5
Caja v bancos 3 '194,508.3 —170,400.9
Reportos y otras operaciones burséatiles {neto) 4 5,173.3 27,7517
Inversiones financieras - nete 5 180,423.0 93,845.0
Cartera de préstamos - neto de provisidn por pérdida de
1JS522,867.6 (US$25,452.2 en 2009) 6,7 765,040.6 779,124.9
Otros activos: 29,4231 ] 1G,469,7
Bienes recibidos en pago - neto de provision por pérdida de
US557,094.4 (US$4.788.0 en 2009) 5 7,383.1 4,306.6
Diversos - neto de provisién por pérdida de US$R83
(US$46.2 en 2009) 22,040.0 15,163.1
Active fljo - neto de depreciacién acumulada de US$10,508.8
(US$8,889.2 en 2009) 1 12,572.7 13,667.5
Total de actives 1,187,541.0 1,104,259.7
Pasivos y Patrimonio
Pasivos de intermediacion: .. 1,052,395.8 _ 975,923.1
Depdsitos de clientes 12 952,267.3 780,071.7
Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones 8 14 0.0 1,121.5
Préstamos de otros barncos 15 25,921.9 95,303.9
Titulos-de emisién propia 17 68,637.0 92,706.8
Diversos 5,569.6 6,719.2
Otros pasivos: 14,329.8 12,414,1
Cuentas por pagar 11,2715 9,181.4
Provisiones 0.0 9.2
Diversos 3,058.3 3,223.5
Total de pasives . 1,066,725.6 988,337.2
Patrimonio: 120,815.4 115,922.5
Capital soctal pagado 43 (e) 55,0000 55,000.0
Reservas de capital, resultades acumulados y patrimonio
no ganado 23,24 65,815.4 60,922.5
Total de pasivos y patrimonio 1,187,541.0 1,104,259.7

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

- .
Nota 2010 2009
Ingresos de operacién: 112,770.8 118.945.6
Intereses de préstamos 97.411.5 9%,578.0
Comisiones y otros ingresos de préstamos 8,188.0 7,340.0
Intereses de inversiones 1,196.8 2,081.9
Utilidad en venta titulos valores 111.8 766.4
Reportos y operacionégs barsatiles 4.5 0.0
Intereses sobre depdsitos 155.0 94.0
Operaciones en moneda extranjera 1,122.3 813.0
Otros servicios y contingencias 4,580.9. §,272.3
Costos de operacion: 24,481.4 35,463.4
Intereses y otros costos de depositos 17,862.3 23,656.7
Intereses sobre préstamos 1,241.7 537152
Intereses sobre emision de obligaciones 4,360.4 5,889.4
Operaciones en moneda extranjera 144.6 68.5
Oftros servicios y contingencias 872.4 ‘ 473.6
Reservas de saneamiento 31,762.1 42,915.8
Utilidad antes de pastos 56,5273 40,566.4
Gastos de operacion: 26 44.241.1 36,802.2
De funcionarios v empleados 22,519.5 20,355.3
Generales 18,918.7 14,438.9
Depreciaciones y amortizaciones 28029 _ _2_,008_.0
Utilidad de operacién 12,286.2 3,764.2
Otros ingresos y gastos - neto 20,25 (203.0) 2.9334
Utilidad antes de impuestos 12,083.2 6,717.6
Impuesto sobre la renta 25 (2,190.4) (1,178.5)
Utitidad neta 24 9,892.8 5,539.1
Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

(Subsidiaria de Inversiones Financieras Bance de América Central, S$.A.)

(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto los valores por accién}

Salde al 31 Saldo at 31 Salde al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
Nota de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009 Aumentos Disminuciones de 2010
Patrimonio .
Capital soeial pagado 55,000.0 0.0 0.0 55,000.0 0.0 0.0 55,000.0
Reserva legal 23 8,361.2 680.1 0.0 9,041.3 1,208.2 0.0 10,249.5
Utilidades distribuibles 24 38,1219 14,764.9 (9,949.8) 42,9370 19,7153 (18,679.2) 43.973.1
Reserva por riesgo pais _486.5 695.9 (812.0) 3704 _ _3,6_{;)6_.2 (1,248.6) 2,728.0
101,969.6 16,140.9 (10,761.8) 107,348.7 24,529.7 (19,927.8) 111,950.6
Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible 24 8.413.8 8.573.8.. (8,413.8) 8,573.8 8,864.8 (8.573.8) 8,864.3
Total patrimonio . 110,383.4 24,714.7 (19,175.6) 115,922.5 33,394.5 (28,501.6) 120,815
Valor contable de las acciones 22.94 24,09 26.36_ .
Cantidad de acciones comunes . 4,812,500 4,812,500 4,583,334
Valor nominal per accion 11.4286 114286 12.00
Véanse notas que acompaiian q los estados financieros.
5




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

{Subsidiaria de¢ Inversiones Financieras Banco de América Central, §:A.)
{San Salvador, chﬁblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efeetivo

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Cifrasen Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

L)
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Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta del afic 9,892.8 5,535.1
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (usado en)
provisto por actividades de operacidn:

Reservas para sansamiento de préstamos y produclos por cobrar 32,0750 43,2434
Imipuesto sobre la renta 2,1904 1,178.5
Impuesto sobre la renta diferido (0.7 834
Depreciaciones y amortizaciones 2,802.9 2,008.0
Reservas para activos extraordinarios 1,876.9 1,041.0
Intereses por cobrar cartera de.inversiones (986.3) (256.7)
Intereses por cobrar cartera de:préstamos (7,8785) {8317.1)
Intereses por pagar 646.3 1,248
Ganancia en venta de activos extraordinarios (1,139.0) (865.4)
Sub total 39,579.8 44,9029
Cambios netos én activos y pasivos de operacion:
Aumento en cartera d¢ préstamos (22,579.2) (74,012.4)
Aumento (disminucion) en otros activos (9,012.0) 15,024.7
Aumento en depdsitos de clientes 172,424.4 120,591.0
Aumento olros pasivos o 83173 2,128.5
Efectivo reto proviste por actividades de eperacioén 188,730.1 . 108,634.7

Flujos de efectivo por actividades de inversitn:

Inversion en instrumentos financieros (85,_843.4) 37,6610

Reportos y operaciones bursitiles 22,578.4 (22,469.3)

Adquisicion de activo fijo y amortizables (1,708.1) {3,549.6)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividadesde inversidn (64,978.1) _ 11,642.1

Flujos de efectivo por actividades de financiamiente:

Préstamos nelos obtenidos (70,244.6) {111,952.4)

Captacion con titulos de emision propia (24,000.0) 12,000.0

Pago de dividendos _ (5,000.0) _ 0.0
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento .. 199,244.6) ....{99,952.4)
Aumento neto en el efectivo 24.507.4 20,3244
Efectivo al inicio del afio . 170,400.9 150,076.5
Efectivo al final del ano ) 194.908.3 17%400.9

Véanse notas que acompafian a los estados financieres;




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El objetivo principal de Banco de América Central, S.A. es realizar operaciones que le permiten las
leyes y regulaciones emitidas en El Salvador para bancos, realizar llamamientos publicos para
obtener fondos a través de depdsitos, emisidn y colocacién de titulos valores o cualquier otra
operacion pasiva de crédito, para posteriormente colocarlos al piblico a través de operaciones
activas de crédito. El Banco forma parte del conglomerado financiero cuya sociedad controladora de
finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.

Los estados financieros del Banco estan expresados en dolares de los Estados Unidos de América
(USS$), moneda oficial en la Reptblica de El Salvador. El Banco estd constituido como sociedad
andnima de capital fijo, y se encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones
del Sistema Financiero y demés leyes de aplicacion general, incluyendo lo relativo a los acuerdos e
instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) y la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador (SSF),

Principales Politicas Contables

(@) Normas, técnicas y principios de contabilidad

La Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (SSF) ha requerido que los estados
financieros sean preparados por la Administracion de Banco de América Central, S.A., con
base en las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo
las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Ademas, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador ha requerido que cuando las NIC presenten diferentes opciones para
contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora. Estas normas requieren que la
Administracién efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiera presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados. fueron los
adecuados en las circunstancias.

(b} Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra inicialmente al costo de adquisicién y se clasifica segin
sea la intencién de la administracién en negociables, al vencimiento o disponibles para la venta.
Las inversiones se vallian de la manera siguiente: a) los titulos valores emitidos por entidades
radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio, con base en la categoria
de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en la Superintendencia de Valores de
El Salvador; b) los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin
clasificacién de riesgo se vallian a su valor presente; ¢) para los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el extranjero se obtiene la calificacion de riesgo del instrumento y la
Administracion del Banco asigna la categoria de riesgo que se aproxima a las categorias locales
autorizadas por la Superintendencia de Valores de El Salvador; y d) los titulos valores emitidos
o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y por otras entidades del Estado,
pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional se presentan a su valor de adquisicion. Los
efectos de esas valuaciones se registran en una cuenta complementaria de activo denominada
“Provisién para Desvalorizacion de Inversiones™.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
{San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(c)

@

(e

Provisicn de intereses y suspension de la provision

Los intereses sobre las cartéras de préstamos y tarjeta de crédito se provisionan por el método de
lo devengado, y a su vez el saldo pendiente de cobro al cierre del afio se separa dentro del
patrimonio como utilidad no distribuible. Los intereses sobre préstamos se registran diariamente
con base en los saldos adeudados, mientras que los intereses por financiamiento de tarjeta de
crédito se provisionan a la fecha de corte de cada ciclo, ajustandose al final del mes la porcion
de interés correspondiente entre la fecha de corte y el cierre mensual.

De acuerdo con el criterio indicado en el literal (m), los intereses sobre saldos con mora superior
a 90 dias son calculados mensualmente, pero se registran como cuentas de orden, y conforme se
perciben: se registran como ingreso. Los criterios adoptados para el registro contable y
suspension de intereses sobre operaciones activas son los establecidos por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador.

Activo fijo

Los activos fijos se registran al costo de adquisicion. Las mejoras y reparaciones importantes
que prolongan la vida Gtil de los bienes. se capitalizan, mientras que las reparaciones menores y
mantenimiento se ¢argan contra los resultados del afio.

Las depreciaciones se han calculado por el método de linea recta, aplicando tasas dentro de los
limites legales del pais. Para efectos fiscales, se estd deduciendo la depreciacion bajo los
porcentajes aceptados por la administracion tributaria asi: a) edificaciones 2.5%; b) mobiliario y
equipo 10%; c¢) mejoras 10% y d) vehiculos 20%.

Indemnizacion y retiro voluntario

De conformidad con e] Codigo de Trabajo de 1a Repitblica de El Salvador, las compafiias tienen
la obligacién de pagar indemnizacion sobre la base de un mes de sueldo, hasta un sueldo
maximo de cuatro veces el salario minimo de trabajo, por cada afio laborado mds la parte
proporcional del aguinaldo a los empleados que son despedidos sin causa justificada.

La politica del Banco es pagar indemnizacién en todos aquellos casos previstos en el Cédigo de
Trabajo, en los que se determina responsabilidad patronal, y se reconoce el gasto en el momento
de su pago. Al 31 de diciembre de 2010 .y 2009, la obligacion maxima contingente por este
concepto se estima en US$5,481.7 y US$4,169.2, respectivamente. Durante los afios terminados
en las fechas indicadas anteriormente se registraron como gasto un monto de US$126.3 y
USS$121.1, respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucién de reservas de saneamiento por categorias de riesgo se hace con base en las
Normas emitidas per la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Dichas
Normas requieren evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situacidn econémica y cobertura de las garantias reales.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

El procedimiento consiste en aplicar los siguientes porcentajes a los saldos adcudados
dependiendo de su categoria de riesgo:

Categoria de riesgo del crédito Porcentaje
“Al” 0%
“A2” 1%
GGB” 5%
“Cr» 15%
“Cc2» 25%
“D1” 50%
“D2” 5%
“E” 100%

Los incrementos de estas reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de cada uno de los
deudores en particular. Las disminuciones pueden set ocasionadas por disminucion del riesgo,
por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado. Cuando
el valor retirado del activo es superior a la provisidn que le corresponde, la diferencia se aplica
contra gastos del afio.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que, a juicio
de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador afectan los estados financieros. Al
31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco tiene registrado en concepto de reservas genéricas
US$57.5, para ambos periedos, véasc nota 7 (e).

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento del requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador,
con base en el Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por
presuncion. El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinadc por dicha Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los resultados
conforme se elimine el exceso correspondiente. Al 31 de diciembre de 2010y 2009, el Banco no
tiene registradas reservas por este concepto.

Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, al determinar
que es necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un nitmero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el
resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, y se disminuye con autorizacién de la misma cuando a su juicio el Banco haya
mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
el Banco no tiene registradas reservas por este concepto.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A,
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A,)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(g

)

@

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador aparecen bajo la denominacién de
voluntarias. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tiene registradas reservas por este
concepto.

Las reservas restringidas estin formadas por la reclasificacién de deudores por cobertura de
garantias hasta el 31 de diciembre de 2000, por las reclasificaciones de deudores en
consecuencia de la entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacién de deudores y
por las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento con la cartera
registrada contablemente como vencida. El Banco no tiene registradas reservas por este
concepto.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad se determinan con base
a datos empiricos de cada banco y son establecidas por la gerencia de cada entidad. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, el Banco no tiene registradas reservas por este concepto.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando el Banco ha tomado la
decisién de cobrarlos por 12 via judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversién conjunta se registran
utilizando el método de participacién. Cuando ¢l valor de la adquisicién es mayor que ¢l valor
en libros de la entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del
exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha
de adquisicién de la inversién. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco no tiene
inversiones en otras compaiiias que debiera registrar bajo el método de-participacion o del costo.

Bienes recibidos en pago (activos exiraordinarios)

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se considera como valor de mercado de activos
no monetarios el valGo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Los activos adquiridos deberan ser liquidados deniro de un plazo de cinco afios, debiendo
aplicarles como pérdida durante los primeros cuatro afios, provisiones mensuales uniformes. La
utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.

Transacciones en moneda extranjera
A partir del primero de enero de 2001, los registros contables de las compailias constituidas en
la Repiiblica de El Salvador se expresan en Ddlares de los Estados Unidos de América (USS$).

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas de gastos o ingresos, segin
corresponde.
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(k) Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos bajo estos conceptos.
(1) Intereses y comisiones por pagar
Los intereses y comisiones incurridos sobre los depésitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.
(m) Reconocimiento de ingresos
Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo tiene
mora superior a los noventa dias se suspende la provisién de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de orden.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo de hasta treinta
dias se reconocen como ingreso y las mayores a este plazo se realizan periodicamente segin la
forma de pago establecida originalmente, utilizando ¢l método del interés efectivo,
Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos, y se reconocen como ingresos hasta que se
perciben.
(n) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Banco reconoce como pérdidas de cartera de préstamos los casos siguientes:
o Los saldos con garantia real que tienen méas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;
¢ Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;
*  Los saldos sin documento gjecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial;
» Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial no haya sido
posible trabar embargo; '
®  Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;
e  Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los Gltimos cinco
afios; y
e  Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.
(c) Reserva por riesgo pais

Con base en las regulaciones emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, se implemento la politica contable relativa a la constitucién de provisiones por
riesgo pafs por las actividades de colocacion de recursos en el exterior, y se establecieron las
bases de calculo y la oportunidad de la constitucién de dichas provisiones.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3)

Este riesgo se determina y contabiliza con base a los siguientes métodos:

¢  El riesgo pafs es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el deudor u obligado al
pago, y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos. Sin embargo, se
podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del deudor en los siguientes casos: el riesgo pais
de la casa matriz cuando actie en calidad de detidor solidario, y el riesgo del garante cuando
éste tenga calificacién en grado de inversion de ‘las empresas calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente.

e Las instituciones que coloquen ¢ comprometan sus recursos en otros paises, utilizardn para
determinar el grado de riesgo pais de las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de
riesgo soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas
internacionalmente.

e Las equivalencias entre la nomenclatura de las obligaciones a largo plazo utilizadas por las
sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de
provisién minimas que se deben constituir para cada categoria de-riesgo estan enunciados en
la Norma para Constituir Provisiones por Riesgo Pais (NCES-02).

Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta compuesto por el efectivo disponible en colones, dolares,
euros y yenes, ascendiendo a US$194,908.3 y US$170,400.9, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2010 se integraba por US$7.4 (¢65.1), correspondientes a depositos en colones; US$687.9 (€529.2) de
Euros, US$5.2 (¥465.5) de Yenes y US$194,207.8 (Dolares de los Estados Unidos de América), y al
31 de diciembre de 2009 se integraba por US$8.0 (¢70.4), correspondientes a depdsitos en colones;
US$54.6 (€39.0) de Euros, US$4.5 (¥403.7) de Yenes y US$170,333.8 (Doélares de los Estados

"Unidos de América).

El rubro de dispoenibilidades se integra asi:

2010 2009
Caja 28,064.7 21,8474
Depbsitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 143,710.0 126,382.5
Depositos en bancos extranjeros 1,522.4 1664
Documentos a cargo de otros bancos 21,611.2 ..22,004.6
194,908.3 170,400.9

Excepto por {o indicado en el siguiente parrafo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tiene
restringido ningln depdsito.

Al 31 de dicie_m‘b_re_de 2010 y 2009 la reserva de liquidez por los depdsitos recibidos de clientes
ascendia a US$143,710.0 y USS$126,382.5, respectivamente. Ambos valores se encuentran
depositados en el Banco Central de Reserva de El Salvador.

12




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (4)

‘Nota (5)

Reportos y Operaciones Bursitiles

Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valores y los reportos realizados
directamente por el Banco con el reportado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco tenia
operaciones de overnight en BAC Florida y Citibank por US$4,325.0 y US$2,725.0, respectivamente.
Asimismo, posee operaciones de inversiones dc Treasury resguardadas en BAC Investments por
US$430.8 y US$25,000.2, respectivamente; y en UBS International por US$417.5 y US$26.5,
respectivamente, y los componentes son:

2010 2009
Titulos valores transados:
Fuera de bolsa de valores 5,173.3 27,751,7

Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios adquiridos
para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias. Sus principales componentes
son:

2010 2009
Titulos valores al vencimiento:
Emitidos por el Banco Central 100,487.8 85,6794
Titulos valores disponibles para la venta: 78,648.9 7,908.9
Emitidos por el Estado. : -~ 8,566.1 6,724.7
Emitidos por otros 70,382.8 1,184.2
Intereses provisionados " 986.3 | 256.7

180423.0 _ 93,8450

Cartera pignorada
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tiene préstamos que estén garantizados con titulos
valores.

Tasa de cobertura

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre ¢l monto del activo. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se determiné tasa de
cobertura debido a que el Banco no registré provisiones. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010
y 2009, en cumplimiento a la NCES-02 Normas para Constituir Provisiones por Riesgo Pais, el
Banco tiene registrado en cuentas patrimoniales una reserva total de US$2,728.0 y US$3704,
respectivamente. De dichos montos, US$2,676.0 y US$120.1, respectivamente, corresponden a
reserva por inversiones financieras.




BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (6)

Tasas de rendimiento promedio

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir 108 ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartéra de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado. Las tasas de rendimiento promedio anual por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a 0.9% 'y 1.6%, respectivamente.

Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentra diversificada en los
siguientes sectores de la economia:

.2010 2009
A) PRESTAMOS VIGENTES _134.664.3 751,763.9
Préstamos a empresas privadas 211,929.6 200,298:2
Préstamos para la adquisicién de vivienda 262,979.5 263,756.8
Préstamos para el consumo 259,755:.2 287,708.9
B) PRESTAMOS REFINANCIADOS O REPROGRAMADOS 24,144.2 15,994 3
Préstamos a empresas privadas 1,623.3 1,265.2
Préstamos para el consumo 22,5209 18,729.1
C) PRESTAMOS REESTRUCTURADGS . 2,807.9 . 2,426.4
Préstamos a empresas privadas 2,088.4 1,412.5
Préstamos para el consumo 719.5 1,013.9
D) PRESTAMOS VENCIDOS 18,4133 22,0754
Préstamos a empresas privadas 4,661.0 13,6322
Préstamos para la adquisicion de vivienda 6,474.3 5,614.1
Préstamos para el consumo 7,278.0 12,829.1
E) INTERESES SOBRE PRESTAMOS 7,878.5 83171
F) MENOS: RESERVAS DE SANEAMIENTO {22,867.6) (25,452.2)
G) CARTERA NETA 765,040.6 779,124.9

Tasa de rendimiento promedio

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre e} saldo promedio de la cartera bruta de
préstamos por el afio reportado. Las tasas de rendimiento promedio anual al 31 de diciembre de 2010
y 2009 ascienden a 13.4% y 13.8%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0%
de la cartera de préstamos,
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a:los Estados Financieros

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como parte de los resultados
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a US$1,999.9 y
US$1,955.4, respectivamente.

Nota (7)  Reservas de Saneamiento

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas en préstamos por un total de US$22,867.6 'y US$25,452.2, respectivamente, segiin detalle:

2010 2009
Reservas por deudores de crédito a empresas privadas 4,892.9 4,000.5
Reservas por deudores de créditos para la vivienda 6,851.5 5,155.0
Reservas por deudores de créditos para consumo 11,065.7 16,239.2
Reservas genéricas S1.5 575
22,8676 254522

El movimiento registrado durante el afio en las cuentas de reservas de: saneamiento de préstamos,
contingencias y otros, se resume a continuacion:

a) Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Préstamos Contingencias Otras Total
Saldo al. 31 de diciembre de 2009 4,000:5 2433 46.2 4,290.0
Mas: constitucién de reserva 3,527.9 126.1 42,1 3,696.1
Mengs:
Trastado a activos extranrdinarios (5917 0.0 6.0 (39L.7)
Saneamiento de cartera (2,043 8) ] 0.0 e 00 (2,043.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 ... 48929 . .. 3694 88.3 5,.350.6
Préstamos Contingencias Otros Total
Saldo al 31 de diciemibre de 2008 2,492.5 13.7 61.1 2,567.3
Mas: constitucion de rcserva 1,873.8 229.6 0.0 2,103.4
Menos:
Traslado a activos extraordinarios (197.9) 0.0 0.0 (197.9)
Saneamiento de cartera (167.9) 0.0 (142 {182.8)
Seldo al 31 de diciembre de 2009 4,000.5 2433 462 42000

Tasa de cobertura .

La tasa de cobertura es ¢l cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir ¢l mento de
las provisiones entre el monto del activo. Las tasas de cobertura al 31 de diciembre de 2010 y
2009 ascienden a 2.4% y 2.1 %, respectivamerite.
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(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, §.A.)
(San Salvador, Repiblica de E! Salvador)

Notas a los Estades Financieros

b) Reservas por-dendores de créditos para la vivienda:

Préstamos Contingencias Otras Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009 5,155.0 0.0 0.0 5,155.0
Mds: constitucion de reserva 24984 0.0 0.0 2,498.4
Menos:

Traslado a activos extraordinarios (769.5) 0.0 0.0 (769.5)

Saneamiento de cartera (32.4) 0.0 . 0.0 (324)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 6,851.3 0.0 ) 0.0 . 0.8515
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,6069.2 0.0 0,0 2,665.2
Mas: constitucidn de reserva 3,077.8 0.0 0.0 3,077.8
Menos:

Trasiado a activos extraordinarios {571.4) 0.0 0,0 (577.4)

Saneamiento de cartera (14.6) 00 . 0.0 (14.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 51550 0.0 0.0 ) 5,155.0

Tasa de cobertura

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo. Las tasas de cobertura al 31 de diciembre de 2010 y
2009 ascienden a 2.5% y 1.9%, respectivamente.

¢) Reservas por deudores de créditos para consumo;

Préstamos Conti cias Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 16,239.2 0.0 0.0 16,239.2
Més: constitucion de reserva 25,5676 0.0 0.0: 25,567.6
Menos:
Traslado a activos extraordinarios (141.3) 0.0 0.0 (147.3)
Saneamicato de cartera (30,593.8) 0.0 0.0 (30,593.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 110657 . 0.0 00 . 11,065.7
Préstumos Contingencias Otrgs Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 11,492.5 0.0 14 11,499.9
Mis: constitucion de reserva 37,134.6 0.0 0.0 37,734.6
Menos:
Traslado a activos extraordinarios (502.0) 0.0 0.0 (502.0)
Saneamiento de cariéra (32,4859) 0.0 (7.4) {32,493.3)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 16,235.2 0.0 0.0 16,239.2

Tasa de cobertura

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo. Las tasas de cobertura al 31 de diciembre de 2010 y
2009 ascienden a 3.8% y 5.1%, respectivamente.
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (8)

Nota (9)

d) Reservas por exceso de créditos relacionados:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco ne constituyd reserva bajo este concepto.
Reservas genéricas:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de esta reserva por préstamos asciende a US$57.5,
la cual no tuvo movimiento en los periodos reportados.

Estas reservas fueron establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador inferidas al segmento de cartera que carece de nimero de identificacion tributaria, lo
cual dificulta la consolidacién de saldos por deudor.

Las reservas de saneamiento por "Contingencias” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de
US$369.4 y US$243.3 se presentan en el rubro de pasivos "Diversos",

Las reservas de saneamiento por “Otros” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de US$88.3 y
US846.2, respectivamente, se presentan de forma neta en la linea de balance de Otros Activos
“Diversos”.

Cartera Pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como a continuacién se
describe:

a)

b)

Al 31 de diciembre de 2009, préstamos recibidos del Banco Multisectorial de inversiones,
vigentes por un monto de US$3,295.2, garantizados con créditos categoria “A” y “B” por
US$3,295.2. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo adeudado por dichos préstamos mas
intereses ascienden a US$1,121.5, y las garantias a dicha fecha ascienden a US$1,154.4. Al 31
de diciembre de 2010 el Banco no posee préstamos con el Banco Multisectorial de Inversiones
(ver nota 14),

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco ha emitido certificados de inversion colocados a
través de la Bolsa de Valores de El Salvador por US$68,500.0 y US$92,500.0,
respectivamente y los intereses acumulados a esas fechas son de’ US$137.0 y US$206.8,
respectivamente. Estos se han garantizado con créditos categoria “A” por US$87,226.2 y
US$117,475.0. Dichas emisiones vencen cinco afios después de su colocacion (ver nota 17).

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de responder
ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos respectivos.

Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l Banco mantiene saldos netos por activos extraordinarios de
US$7,383.1 y US$4,306.6, respectivamente.
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, 8.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central, 5.A.)
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Notas: a los Estades Financieros

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009 se resume a continuacion:

Valor de Yalor

actives Reservas neto
Saldo al 31 de diciembre de 2009 9,094.6 (4,788.0) 4,306.6
Mis: Adquisiciones 9,939.7 (4,295.4) 5,644.3
Menos: Retiros (4.556.8) 1.989.0 (2.567.8)
Saldo al 31 de-diciembre de 2010 14,4727.5 (7,094.4) 7383 1
Saldo al 31 de diciembre de 2008 5,590.0 (3,335.5) 2,254.5
Mas; Adquisiciones 5,445.8 (2,800.5) 2,645.3
Menos: Retiros (1,941,2) 1,348.0 (593.2)
Salde al 31 de diciembre:de 2009 AN (4,788 0} 43066

En el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se dieron de baja los
siguientes activos extraordinarios, como se describe a continuacion:

a) Por ventas:

Al 31 de diciembre de 2010

“Precio Costode Provision Utilidad
_de venta _ adquisicion constituida . | e
US$3,7068 | USS4,5568 | USS1,989.0 | USSLI390

Al31 de diciembre de 2009

Precio | Costode Provisibn Utilidad
de venta adquisicion _constituida _
"US$1,458.6 TUS$1.941.2 | USS1348.0 |  US$865.4

b) Por traslado a activos fijos:

No se realizaron traslado de activos extraordinarios a activo fijo durante los afios 2010y 2009,

Nota (10) Inversiones Accionarias

\
\
|
Al31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tenia-este tipo de operaciones.

\
i
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
(Subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Cenitral, §.A.)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (11)  Active Fijo (Bienes Mucbles e Inmuebles)

Nota (12)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los bienes muebles e inmuebles del Banco se detallan a
continuacidn:

2010 2009
Costo:
Edificacionies 4,056.1 4,056.1
Mobiliario y equipo 15,527.7 14,721.7
Menos: depreciacion acumulada (10,508.8) (8,889.2)
Mas: construccion en proceso 3,497.7 3,778.9.

12,572.7 13,667.5

El movimiento de activo fijo registrado durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 v
2009 se resume-a continuacién:

Saido al 31 de diciembre de 2009 13,667.6
Mas: Adquisiciones 1,785.3
Menos: Depreciacion (2,208.7)
Bienes dados de baja (671.5)
Saldo al 31 de diciembre.de 2010 12,5727
Saldo al 31 de diciembre de 2008 12,125.9
Mds: Adquisiciones 3,524.3
Menos: Depreciacion (1,799.1)
Bienes dados de baja (183.6)
Saldo ai 31 de diciembre de 2009 13,667:5

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se realizaron revaliios sobre los
activos fijos,

Depésitos de Clientes

La cartera de depésitos del Banco se encontraba distribuida al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la
siguiente forma:

2010 2009
Depositos del publico 802,759.8 670,306.4
Depositos de entidades estatales 111,279.7 85,122.5
Depésitos restringidos e inactivos 38,227.8 24,6428
852,267.3 780,071.7
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BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.
{Subsidiaria de Inversiones Financicras Banco de América Central, S.A.)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Las diferentes clases de depdsitos del Banco al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009
Depdsitos en cuenta corriente 364.991.4 273,263.6
Depdsitos en euentas de ahorro 173,175.4 126,082.0
Depoésitos a plazo 414,100.5 380,726.1
952,267.3 780,071.7

Costo promedio de la cartera de depdsitos

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos ¢s el porcentaje que resulta de dividir el rubro-
“Intereses y costos de depdsitos”™ entre el “saldo promedio de la cartera de depdsitos”. Las tasas de
costo promedio anual de 1a cartera de depésitos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010y
2009, ascienden a 2.1% y 3.4%, respectivamente.

Préstamos del Banco Central de Reserva de E) Salvador

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tenia obligaciones por préstamos con el Banco
Central de Reserva de El Salvador,

Préstamos del Bance Multisectorial de Inversiones (BMI)

Al 31 de diciembre.de 2009 el Banco tiene vigentes, préstamos por montos originales de US$3,295.2,
destinados a la actividad industrial. A esa fecha, el Banco adeudaba en concepto de principal mas
intereses US$1,121.5. Estos préstamos estdn garantizados con cartera de préstamos (véase nota 8) y se
detallan como sigue:

: _ Saldo de
Tasade | : Monto capital
L Destino . interés | Vencimiento |  original ° e interés
Al 31 de diciembre de 2009 ' R I N
Financiatniento para 6.00% 04/10/10 3,295.2 L1215}
__capital de trabajo : —_— _
_ Total R 3,295.2 11218

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no posee obligaciones por préstamos con el Banco
Maultisectorial de Inversiones.

Préstamos de Otros Bancos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tenia obligaciones por préstamos con bancos
nacionales.

Las obligaciones con bancos extranjeros en concepto de capital e intereses al 31 de diciembre de
2010 y 2009 ascienden a US$25,921.9 y US5$95,303.9, respectivamente.
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A continuacion se detallan dichos préstamos:

Saldo de
Tasa de Mosite capital e
Banco Destino __ interés Vencimiento original interés

AL31 de diciembre de 2010
TBANCO LATINOAMERICANO Fipanciamiento para 1.9% 17-Abr-11 3,000.0 3,001.6
DE COMERCIO EXTERIOR pre-gxportacion ¢ . i
importacion/sobregiro 3,0000; . 34)01:6:
MERCANTIL COMMERCEBANK Financiamicnto para L7% 19-Jun-11 5,000.0 § 5,602.3
: ‘{'pre- exportacion e 1.6% 19-Abr-11 3.000.0 . 3.001L3
importaci6n $.0000]  8.003.6
I COBANK Financiamiento para {.6% 30-Mar-11 1,409.6 1,417
: "1 pre-exportacion ¢ 0.6% 15-Abr-11 1576 3375
importacion 0.7% 08-Dic-11 1,023.0 £,026,0
0.6% 17-Okt-11 1,103.5 1,105.0
3,893.1 3.900.2
4 DEUTSCHE BANK Financiamiento para 0.8% 29-Jul-11 3,857.5 1. 3,870.6
: I pre-exportacion e 0.8% 29-Jul-1 1 1,819.1 1.825.4
| importacion 0.5% 05-Ago-11 1,166.6 1,169.2
: 0.9% 27-Jub-12 2.666.6 2.677.4
9,500.8 9.542.6
BAC FLORIDA BANK Sobregito {01-Ene-11 9619 961.9
' 96191 9619
1 BAC INTERNATIONAL BANK Sobregiro 0l-Enc-11 461.5 461.5
' 4615 451.5
CITIBANK N A. NEW YORK Sobregiro 01-Ene-11 50.5 50,5
50.5 50.5

TOTAL -~ 25,876.8 259219
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Tasa de Monto | Saldo de capital |
Banco _ Destino interés Vencimiénto | griginai_ e fnterds
Al 31 de diciembre de 2009
BANCO LATINOAMERICANG 1 Financiamiento para 2.7% 21-Jun-10 10,000.0 10,0607.4
DE COMERCIO EXTERIOR 4 Pre-exporiacion e . )
Importacion/sebregiro 10,000.0 10,007.4
DRESDNER BANK Fibanciamicnto para 19% 25<FEne-10 3,000.0 31,0506
pre- exportacién ¢ . "
importacion 3,000.0 3.050.6
1 COMMERCE BANK Financiamiento para 2.3% 19-Mar-10 6,000.0 6,039.2
pre- exportacion ¢ 2.5% 21-Jun-10 _ _2,0.09..0. 20010
importacidn 800005 7 8,040.2
BAC INTERNATIONAL BANK Financiamiento para 2.1% 16-Jul-10 12,500.0 4 12,549.6
pre-gxportacion e 2.1% 16-Jul-10 12,5000 ¢ 12,549.6
importacion 5.5% O1-Feb-10 4,750.0 4,750.0
22% 16-Jul-10 10,000.0:1 10,0396
39758000 " 39.858.8
_ DEUTSCHE BANK Financiamiento para 1.0% 29-Jul-11 7,715.0 7,749.’7
pre-exportacion e 1.0% 29-Juk-11 3,6383 3,6452
importacitn 1.0% 05-Ago-11 233331 23435
1.0% 27-Jul-12 4.000.0 4.015.7
17.686.6 17,788.1 ¢
COBANK Financiamiento paca 1.0% 05-Feb-10 3476 349.0 1
pre-exportacion ¢ 0.7% 30-Mar-11 2,819.3 1. 2,835.1 1
importacién 0.7% 15-Abr-11 71401 7152 |
1.0% 08-Dic-11 20459 L 20529
0.7% 17-Oct-11 2,207.0% 2,210.5:
2.6% 0i-Nov-10 2.600.0. 2,610.7
10,733.8. 10,7734
1 BAC FLORIDA BANK. Sobregiro {)-Ene-10 14187 : 1,4£8.7
1418.7 1. 1418.7
BAC INTERNATIONAL BANK Sobregiro 0[=Ene-10 33583 33583
3,358.3 .3.358.3
F CITIRANK, N.A. NEW YORE Sobregiro 01-Ene-10 1,008.4 1,008.4.
10084 | 1,008.4
LTOTAL 94,9558 | 95,3039
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Nota (16)

Nota (17)

Nota (18)

Nota (19)

Reportos y Otras Obligaciones Bursitiles
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tenia este tipo de-operaciones,

Titulos de Emision Prepia

Los titulos valores emitidos y colocados con base en el Articulo N° 53 de la Ley de Bancos para
captar recursos del publico vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los siguientes:

" Fecha de Mentode | Tasade | Infereses Saldo. Garantia Sin
Serie emisién Plazo _emisién’ inferés | porpagar | -adeudadn Jreal | garantia
Al de dicienihre gg_ggm : :
LCIMATICS DES 13/02/06 5 afios 4,000.0 3.69% 7 4.007.7 X
1 CIMATICS DES 26/06/06 3 anus 3,000.0 291% 1.4 30014 X
FCIMATICS DES 29/09/06 | Safios | 1,500.0 3.81% 03 1.500.5 X
CIMATICS DES 01703707 5 afios 10,000.0 4,19% 356 10,035.6 X
CIMATICS DES 02/05/07 5 afios 10,000.0 3.58% 1 29.4 10,029.4 X
CIMATICS DES | 14/01/08 5 afos 5,660.0 3.94% a7 5,009.7 X
CIMATIC6 DES | 21/01/08 | 5 afios 5.000.0 3.98% 6.0 5,006.0 X
CIMATIC? DES 24/11/08 5 aflos 15,000.0 4.17% | 13.7: 15,013.7 X
CIMATICTDES  § 16/02/09 | Saflos | 15.000.0 5.02% 33.0 15.033.0 X
: ! . 68,500,0 | L A37.80 68,637,011
Feclia de - Montode | Tassde | Intereses : Saldo ‘Garantia Sin
Serie emision Plazo | emisiop interés or pagar adeudm_h_) .. real garantia.
ALY dedic de 2109 :
1 CIMATICS DES 20/12/05 5 afios 12,6000 4,62% 174 12,0174F X
CIMATICS DES | 29/12/05 5 afios 12,000.0 4.69% 4.4 12,0644 X
CIMATICS DES 13/02/06 S aflos 4,000.0 4.88% 10:6 4,010.6 X
CIMATICS DES 26/06/06 5 aftos 3,060.0 4.95% 2.3 3,002.3 X
CIMATICS DES 29A9/06 | $ afios 1,500.0 5.55% 0:6: 1,500.6 X
CIMATICS DES - 01/03/97 5 afios 10,000.0 5.57% 47,1 10,0471 X
CIMATIC6 DES |7 02/05/07 | S afios 10,000.0 4.95% 40.5 10,0405 X
CIMATICS DES 14/01/08 | 3 afios 5,000:0 4,88% | 13.9: 5,013,9 X
CIMATIC6 DES 21/01/08 5 afios 5,000.0 5.08% 8.4 5,608.4 X
1 CIMATIC? DES 24/11/08 5 afos 15,000.0 5.63% 18.5 15,0185 ¢ X
1 CIMATICT DES 16/02/0% Saftos .. 150000F 6.35% ) . 430t 150431 X
925000 o 2068 92,706.8

Estas emisiones estdn garantizadas con cartera de préstamos (véase nota 8).
Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no ha emitido este tipo de bonos.
Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no ha adquirido ¢ste tipo de obligaciones.
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Nota (20) Recuperaciones de Activos Castigados

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se recuperaron en gspecie activos
castigados por US$923.8 y US$190.9, respectivamente. Ademss, durante estos periodos se
recuperd en efectivo US$955.5 y US$3,629.2, respectivamente, de activos que fueron dados de baja
en ejercicios anteriores. Los ingresos obtenidos se incluyen en el rubro otros ingresos y gastos
netos en ¢l estado de resultados.

Nota (21) Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los prdximos cinco afios y
siguientes se detallan a continuacion:

Af0:2010. .
. - i A T T Masde s
Deserineidn ] 2011, . f. 2012 2013 2014 .} 2015 .. aios Total
A - : : e : i -
Reportos 51733 0.0 0.0 0ol 0.0} 0.0 5,173.3
[nversiones financiéras 123,398.0 ¥1,700:0 4.000.0: 41,325.0 0.0 0.0 180,423.0
Préstamos ' 95,532,6| 104,788.0 7194800 2842901 284290 435 914.0 765,040.6
Total de activos 334.103.9| 1164880 | 7504801 697540 284290] 4359140} 5950,636.9
; Misde5 |
Descripeion 2011 2012 2013 2004 2018 afios Total
T KoLl - - — — ,
Depositos 952,267.3 0.0 8.0 0:0 0.0 0.0 9522673
Préstamos 23,254.9 2,667.0- 0.0 .0 0.0 0.0 25,9219
Emisién de valores 3,637.0 20,0000 25,000.0 15,000.0 0.0 &0 68,637,0
1 Reportos N X1 0.0 ) 004 0.0 oo 001 0.0 ... 0.0
Totat de pasivos I 984,1592 | "22,667.0 25,0000 15,000.0 0.0 T0,00 1,046,8262
Monto neto _ (60,0555 1 982000 509480} 5475401 284290] 4359140} (96 189.3)
Aiio 2009
: s ; TR .
Descripei6n 2010 2011 2012 2013 © 2014 t  aRes Total
Pt R | — —_— : L% A
Reportos 277517 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 27,751.7
Inversiones financieras 85,679.4 8,165.6 1 0.0 0.0 0.0 0.0 93.845.0
Préstamos 277.4781 | 1262559} 12628591 1262559 2200001  160.879.1] 779,124.9
Total de activos 17773009062 1 1344215 1262559 12625591 .. .22,000.0] . .100.879.1 900,721.6
) _ T} Misdes
Descripeion 2010 2011 2012 2013 2014 afos Total
PASIVOS '
Depoésitos 780,071.7 0.0 0.0 0.0 oo} 0.0: 780,071.7
Préstamas 70,952 4 21,4730 4,000.0 0.0 0.0} 00 96,4254
Emisién de valores 12,206.8 20,500.0 20,000.0 25,000.0° 15,000:0 0:0 ] 92,7068
Reportos 00 | 0.0 0.0 3.0 0.0 0.0 0.0
Totat de pasivas £863,230.9 41973.0] 240000 250000 15,000.0 Lo 00T 969.2039
Monto neto . (4723210} . 92,4483 10225594 1012559 ~.7,000:0% . 1008791 (68 482.3)
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Nota (22) Utilidad por Accién

Nota (23)

Nota (24)

La utilidad por accion durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a
USS2.16 (dos dolares con dieciséis centavos de délar) y US$1.21 (un délar con veintiin centavos
de dblar), respectivamente.

Los valores anteriores han sido caleulados considerando la utilidad neta de los afios terminados al
31 de diciembre de 2010 y 2009 mostrada en el estado de resultados, y el promedio ponderado de
las acciones en circulacién de 4,583,333 para ambos afios. Ei calculo de la utilidad por accidn del
afio 2009 ha sido ajustado retroactivamente para reflejar el cambio en la cantidad de acciones en el
afio 2010 como consecuencia de aumentar el valor nominal de las mismas, debido a que dicho
movimiento accionario no genera un cambio en'los recursos del Banco, conforme a lo requerido
por la Norma Internacional de Contabilidad N° 33.

Reserva Legal

Con base en el Articulo N° 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de su utilidad neta del
afio el diez por ciento (10%), hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (23%) del
capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el importe separado de la utilidad neta
para constituir la reserva legal fue de US$1,208.2 y US$680.1, con lo cual ésta asciende a
US$10,249.5 y US$9,041.3, respectivamente. A dichas fechas la reserva legal representa el 19% y
16%, respectivamente, del capital social.

Utilidad Distribuible y Utilidad no Distribuible

De conformidad con ¢l inciso primero del Articulo N° 40 de la Ley de Bancos, los bancos deben
retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual a los productos
(ingresos) pendientes de cobro. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estos valores se determinaron
asi:

2010 2009
Utilidad del ejercicio 9,862.8 5,539.1
Menos : Reserva legal (1,208.2) (680.1)
Utilidad. disponible 8,684.6 4,859.0
Més:  Utilidad no distribuible de ejercicios anteriores 8,573.8 8,413.8
Utilidad distribuible de ejercicios anteriores 42,937.0 38,121.9
Mias:  Distribucion de utilidades (5,000.0) 0.0
Constitucion (liberacion) de reserva riesgo pafs (2,357.5) 116.1
‘ 52,8379 51,5108

Menos:- Intereses, comisiones y recargos por cobrar:

‘Intereses por cobrar inversiones (986.3) {256.7)
Intereses por cobrar préstamos (7,878.5) (8,317.1)
(8,864.8) (8,573.8)
Utilidad distribuible 43,973.1 42,937.0
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Nota (25)

Nota (26)

Nota (27)

Nota (28)

Impuesto sobre 1a Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en el pais, conforme 2 la Ley del Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N°
134 del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde el 1 de enero de 1992 a la fecha.

Con base en el cdlculo del impuesto preparado por la Administracion del Banco, durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, se reportaron los montos de US$2,1904 y
US$1,178.5, respectivamente, en concepto de impuesto sobre la renta, equivalente a una tasa
efectiva de 18.1% y 17.5%, respectivamente. Esta tasa efectiva es menor a 12 tasa del 25% segiin la
ley, principalmente por la ‘existencia de ingresos no gravados permitidos por la ley. El pago a
cuenta del impuesto sobre la renta a esas fechas, es de US$1,737.3 y US$1,846.4, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se registré un efecto de reversion en el gasto del impuesto sobre
la renta diferido por US$0.7, un gasto de impuesto sobre la renta diferido por y US$83.4,
respectivamente, como resultado de diferencias temporales en depreciacion financiera y fiscal.
Estos montos han sido incluidos en el rubro de “Otros ingresos y gastos - neto” en el estado de
resultados por disposicién de la Superintendencia del Sistema F inanciero.

Gastos de Operaciéon

Durante los afios terminados el 31 de diciembre 2010 y 2009 el Banco incurri6 en los siguientes
gastos de operacion:

2010 2009
Gastos de funcionarios y empleados:.

Remuneraciones 15,255.8 13,915.8

Prestaciones al personat 5,992.9 5,293.6

Indemnizaciones al personal 222.1 213.2

Gastos del directorio 34.0 34.4

Otros gastos del personal 1,014.7 808.3

22,519.5 20,355.3

Gastos generales 18,918.7 14,438.9
Depreciaciones y amortizaciones ...2,802.9 ... 2,008.0

T 44241.1 36,802.2

Fideicomisos

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no realizé este tipo de
operaciones.

Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Haumano

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l Banco mantuvo un promedio de
1,851 y 1,884 empleados, respectivamente. De dichos promedios a las fechas antes indicadas, para
ambos afios, el 62%, se dedican a labores relacionadas con los negocios del Banco, y el 38%, es
personal de apoyo. '
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Nota (29)

Nota (30)

Nota (31)

Operaciones Contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las denominadas operaciones contingentes son las siguientes:

2019 2009
Aperturas de cartas de crédito 6,723.2 5,555.1
Avales, fianzas y garantias 42,567.3 38,5717
Menos: provisién por riesgos (369.4) (243.3)
48,9211 43,883.5

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2010 el Banco tiene cinco litigios pendientes promovidos por clientes en
mora, los cuales son independientes entre si, y son consecuencia de reclamaciones de dafios y
perjuicios. Dichos litigios son por los siguientes montos: US$314.5; US$176.6; US$440.1;
US$149.1 y US$271.8, respectivamente. La Gerencia Legal del Banco informé que de los cinco
litigios, tres atn se encuentran en primera instancia, quedando pendientes las sentencias, las que en
caso de tener que apelar de las mismas, quedarfan expeditos los recursos de Ley y demas
instancias,

De los otros dos litigios, en ambos se dictd sentencia absolutoria a favor del Banco en primera
instancia, pero a peticién de la parte demandante, se apel6 en ambos y se elevaron a segunda
instancia. En esta instancia, se dicté sentencia y el Banco asi como las partes demandantes, por no
estar de acuerdo con cada una de las Sentencias, fueron interpuestos los Recursos de Casasion por
existir algunos puntos contrarios a los intereses de cada parte. Estos dos recursos ain no han sido
resueltos por la Sala de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia y en caso de resultar las
resoluciones adversas al Banco, quedan siempre otros recursos de Ley que interponer.

Personas Relacionadas y Accionistas Relevantes

Segiin la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o mas
de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrin como propias las acciones del
conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcién que les
corresponda cuando tengan participacién social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las
personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes,
por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas
relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la persona relacionada y a la vez accionista relevante es
Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A., con una participacién del 99.9% en el
capital social del Banco para ambos afios.
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Nota (32)

Nota (33)

Nota (34)

Las personas relacionadas con cargo de director o gerente son las siguientes:

Junfa Directiva Gerentes de Areq

Director Presidente; Rail Ernesto Cardenal Debayle Gerencia:-General: Gerardo Armando Ruiz Munguia

Director Vicepresidente:  Ricardo Damidn Hill Gerencia de Auditoria Interna: Luis Eduardo Martingz

Director Secréetario; Gerardo Armando Ruiz Munguia Gerencia de Informéatica: Marco Antonio Gamerg

Director Propietario: FEmesto Castegnaro Odio Gerencia de Operaciones: Miguel Angel Cérdova

Director Suplente: Reberto Alan Hirst Cohen Gerencia de Créditos y'Cobros: Carlos Humberto Artiga

Director Suplente: Juan José Borja Papini Gerenéin Admnistrativa: Ogmin Enrique Menéndez

Director Suplente: José Enn'quﬁ Madrigal Quezada Gerencia de Finanzas. Mauricip Campos Huezo

Director Suplente: Roberto Angel José Soler Guirsla Gerencia de Mercadeo: Rodolf Adalberto Guirola
Gerencia Legal: José Enrique Madrigal Quezada
Gerencia Corporativa: Rudrigo Antonio Menéndez
Gerencia de Recursos Humanos: Alvare Valentin Flamenco
Gerencia de COE: Dora. Alicia Ocampo
Gereilcia de Banca Privada y Agencias.
Gerencia de Ricsgos: Roherto Marcetine Valle Orellana
Gerencia de Veatas y BAC Money: José René Ramos Bonilta
Gerente de Cumplimiento: Carlos Manuel Parada Lopez
Gerencia de Catidad y Productividad: Ana Sofia Mogolién

JYogé Leonel Gonzdlez
Créditos Relacionados

De conformidad con los Articilos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los
bancos, as{ como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas
naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad, o en forma directa con
la administracién de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior
al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas.

El capital social y reserva legal al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es de US$65,249.5 y
US$64,041 3, respectivamente. A dichas fechas el monto total de los créditos relacionados asciende
a US$1,789.2 y US$2,262 3, y representan el 2.7% y 3.5% del capital social y reservas de capital
del Banco, respectivamente. Los montos de créditos relacionados a esas fechas estan distribuidos
entre 51 y 57 deudores, respectivamente.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Créditos a Subsidiarias Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no tiene subsidiarias extranjeras.

Créditos a Subsidiarias Nacionales

De conformidad con ¢l Articulo N° 24 de la Ley de Bancos, el limite méximo de crédito que los
bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador no puede exceder del
cincuenta por ciento {(50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de
préstamos, el que sea menor. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, el
Banco no realizd este tipo de operaciones.
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Nota (35)

Nota (36)

Nota (37)

Nota (38)

Limites en la Concesién de Créditos

El Articulo N° 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no podran
otorgar creéditos ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco
por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con
vinculos econémicos. También establece que €] exceso del quince por ciento (15%) en créditos,
respecto de su propio fondo patrimonial, debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales
de bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco dio cumplimiento a las disposiciones del Articulo N°
197 de fa Ley de Bancos.

Contratos con Personas Relacionadas

De conformidad con el Articulo N° 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede objetar la
celebracion de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste. Se entiende que son
personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la
propiedad accionaria del Banco o en forma directa con la administracion.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco mantiene contrato de co-emision de tarjetas de crédito
con Credomatic de El Salvador, §.A. de C.V. El contrato en mencién no genera ningin ingreso,
costo o gasto, cobrado-o pagado a la compaiiia relacionada.

Durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Superintendencia no
objeté contratos con personas relacionadas.

Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia determinara las normas
referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los bancos, con el fin de
procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal
proposito se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos en moneda extranjera
no podra ser mayor‘al 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco cumplié con dicha disposicion al mantener una
relacién del -0.33% y 0.01%, respectivamente.

Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segan el Articulo N° 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones:

a) El 12% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b) El 7% o més entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros,
incluyendo las contingentes,
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Nota (39)

¢) El 100% o mas entre ¢l fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere el Articulo
N° 34 de la Ley de Bancos:

A continuacion se detallan las relaciones del Banco al 31 de diciembre de 2010y 2009:

2010 2009
Fondo patrimonial a activos ponderados 13.6% 13.8%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias O 102% 10.9%
Fondo patrimonial a capital social pagado 207.1% 205.1%

Normas Contables para Bancos Emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y
las Normas de Informaciéon Financiera Adoptadas en El Salvador

El Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria con fecha 12 de
diciembre de 2003, publicé un acuerdo respecto a definir un plan de implementacion de las Normas
Intefriacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF), que se inicié a partir del 1 de enero de 2004, para las empresas que
emiten titulos valores, asi como los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero. Se mantiene como marco de referencia
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que contemplan las revisiones y/o
actualizaciones, incluyendo las respectivas interpretaciones hasta la fecha en que el Consejo tomd
este acuerdo (diciembre de 2003). Para propositos formales este marco s reconocido como Normas
de Informacion Financicra Adoptadas en El Salvador (NIF/ES).

Posteriormente, en resolucion N° 113/2009 del 7 de octubre de 2009, dicho Consejo de Vigilancia
resuelve aprobar la adopcion de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) a
partir del ejercicio que inicia el 1 de encro de 2011 para todas aquellas entidades que cotizan en el
mercado de valores y las que tienen obligacion piiblica de rendir cuentas, asi como la adopcion de
la Norma de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades como requerimiento en
la preparacién de estados financieros con propdsito general y otra informacion financiera, para
todas aquellas entidades que no cotizan en el mercado de valores o que no tienen obligacion
ptiblica de rendir cuentas. Asimismo, en el caso de los bancos del sistema y los conglomerados de
empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los bancos
cooperativos, sociedades de ahorro y crédito y las sociedades de seguros, se regiran por el marco
normativo contable establecido por dicha Superintendencia; las administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones se regirdn por el marco normativo contable establecido por la
Superintendencia de Pensiones; las casas de corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y
custodia de valores, almacenes generales de depdsito y la bolsa de valores aplicarén el marco
normativo contable establecido por la Superintendencia de Valores. Con dicha resolucion queda
derogado el uso de las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en El Salvador (NIF/ES) a
partir.del ejercicio que inicia el 1 de enero de 2011.
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A continuacion se presentan las principales diferencias identificadas por la Administracion entre
las normas contables utilizadas actualmente y las NIF/ES:

L.

Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia
del Sistema Financiero de E} Salvador. Segiin las NIF/ES las inversiones para negociacién y
disponibles para la venta se valtan a su valor de mercado y las mantenidas hasta el
vencimiento se valian al costo amortizado, a menos que hayan sufrido un deterioro. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, el cambio en el valor razonable (efecto neto de pérdidas y
ganancias no realizadas) de las inversiones financieras no reconocido en ¢l patrimonio del
Banco corresponde a US$459.1 de gasto para 2010 y US$261.2 de ingreso para 2009.

Las reservas de saneamiento sobre las carteras de préstamos de consumo y vivienda se
calculan en funcién de la mora. Para los activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar o préstamos por cobrar las NIF/ES requieren que se establezca una politica para el
reconocimiento de pérdidas por incobrabilidad y una politica para el reconocimiento de
deterioro, basado en diferentes criterios que indiquen un deterioro; ademds, establece la
determinacion de flujos futuros descontados como método para establecer los montos de
deterioro. No s¢ ha cuantificado ninglin monto relacionade con esta diferencia de criterio.

Las ganancias provenientes de las ventas de los activos extraordinarios con financiamiento se
registran como pasivos diferidos, los cuales son reconocidos como ingresos en el momento
sobre la base de efectivo. Las NIF/ES, requieren que los ingresos sean reconocidos en el
momento en que son devengados. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las utilidades en venta
con financiamiento de los activos extraordinarios pendientes de reconocer como ingresos en
los resultados son de US$565.1 y US$592.3, respectivamente.

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan a valor razonable, Para
efecto del valor razonable, se considera el valio pericial realizado por perito registrado en la
Superintendencia. Ademas, se requiere aplicar provisiones por pérdidas en un plazo de cuatro
afios hasta completar el cien por ciento del activo de conformidad a la norma NCB-013. Al 31
de diciembre de 2010 y 2009, la estimacién del valor realizable de los activos extraordinarios
refleja un monto superior al valor contable neto registrado por valor de US$7,094.4 y
US$4,788.0, respectivamente, aproximadamente.

La elaboracion y presentacion de los estados financieros se realiza en cumplimiento con las
NCB-017 Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de Bancos, y se publican de
conformidad a la NCB-018 Norma para Publicacion de los Estados Financieros de los
Bancos, ambas emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Los
estados financieros y las notas son generalmente de cumplimiento legal, y no proporcionan
toda la informacién requerida por las NIF/ES, para suministrar informacién general accrea de
la situacién y desempeiio financiero, asf como de los flujos de efectivo.
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Nota (40)

Nota (41)

Calificacién de Riesgo

El Articulo N° 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacién de riesgo realizada
por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Valores de El Salvador. Las.
calificaciones son las siguientes:

_____Calificacién Local _

_ ARo2010 | . ARo2009
"Fitch | Equilibrium, Fitth | Equilibrium,
_ __Ratings .. S.A. de C.V, Ratings S.A. de C.V.
Calificacion otorgada como crisor _ EAA _ HEAA- 4 AAA ! EAA+: ~

La fecha de referencia de las calificaciones de riesgo es al 30 de septiembre de 2010 y 2009,
respectivamente, A continuacion las descripciones de estas calificaciones:

EAA: Corresponde a los instrumentos en que sus emisores poseen buena capacidad de pago del
capital ¢ intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible levemente ante
posibles cambios en ¢l emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. El emisor
cuenta con una muy alta capacidad de pago y no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
fuertes, el riesgo es modesto.

AAA; Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes,

Acciones de Tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una suma igual al fondo
patrimonial o al fondo patrimonial requerido al 31 de diciembre de cada afio, el que fuere mayor. El
certificado que representa estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de Reserva
de El Salvador.

Estas acciones se deben utilizar con autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero,
para ofrecerlas en primer lugar a los acciomistas del Banco y luego al pablico, con el objeto de
subsanar deficiencias de fondo patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos patrimoniales
ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el fondo patrimonial ascendia a US$113,890.6 y US$112,782.7,
respectivamente,

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se utilizaron acciones de
tesoreria.
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Nota (42) Informacion por Segmentos

La informacién respecto a los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto a
las distintas 4reas geogréficas (denominada a menudo informacion segmentada) es relevante para la
evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El Banco
no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene operaciones
multinacionales. Como se indica en la Nota (1) a los estados financieros, el Banco se dedica
exclusivamente a actividades de intermediacién financiera bancaria, dentro del territorio de la
Republica de El Salvador.

En adicién a la informacién antes mencionada se presenta a continuacién una descripcion de las
operaciones que realiza ol Banco:

Area de intermediacién Otras operagiones Totai sepmentos
Beacripcitn 2050 2008 2018 2008 2010 2009
Ingresos 1161804 185,749 2 2.590.4 33,1964 112.779.8 JL8945.8
Intercses 97,4115 99,578.0 1,351.8 2,1759 B8763.3 101.753.9
Comtisiones 21880 73400 a0 40 %1880 71,3400
Otros 4.580.9 88312 L2386 1.028.5 5818.5 98517
Costos de infermediaoion {21484 4% 349210 (L2110} (542.1} (24.481.4) (35.463.4)
-Resulado d¢ segmento 86.716.0 80,8279 13734 26543 B850 4 834822
Gastos de operacidn no-asignados (44,2411 {36,801.2)
Saneamiento v castign de activos {31.762.1} (42,9158} 0.0 60 (31,7621 429158
Crros ingresos ¥ gastos £203.0) 29514
Unilidad antes de impuesto 12,0832 67176
bripuesto sobre la rants {2.190.4) (L178.5)
Utilidad neta del afto 92,8928 5,939.1
“Total de activos L 1873410 1042597
Total do pasives w,ﬂﬁé‘g,gg - 288,3372

Nota (43) Hechos Relevantes y Subsecuentes

Se consideran hechos relevantes aquellos hechos cuantificables y que afectan al menos en un cinco
por ciento la utilidad neta o pérdida del perfodo. También deben considerarse los aspectos que
tengan trascendencia para la entidad, pero que por su naturaleza no se pueden revelar a través de
cifras en los estados financieros o no estan suficientemente expuestos en otras notas.

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2010 y 2009, se resumen a continuacion:
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a)

B)

Transacciones con compaiifas relacjonadas

Al 31 de diciembre de 2010y 2009 el Banco tiene cuentas por cobrar a cargo de Credomatic
de El Salvador, 8.A. de C.V., en concepto de operaciones de coemisidn de tarjetas de crédito
por US$71.0 y US$82.0, respectivamente; y cuentas por pagar por €se mismo concepto, y
operaciones de tarjeta de débito por US$1,113.9 y US$1,650.9, respectivamente, las cuales se
liquidan a diario.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco tiene también cuentas por cobrar.con Credomatic
de El Salvador, S.A. de C.V. por operaciones diversas de US$168.0 y US$525.1,
respectivamente, y por pagar por US34,384.8 y 17883,298.9, respectivamente. Adicionalmente,
el Banco ha otorgade crédites a Credomatic de El Salvador, S.A. de C.V, ¢l cual al 31 de
diciembre de 2009, presenta un saldo por US$7,000.0. Al 31 diciembre de 2010, el Banco no
ha otorgado créditos a la compafiia Credomatic de El Salvador, 8.A. de C.V.

En los periodos antes mencioniados 163 préstaiios 6torgados a Credomatic de El Salvador, §.A.
de C.V., generaron intereses por US$13.3 y US$96.3, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 el Banco adquirid cartera de tarjetas-de crédito a una compafiia
relacionada por un monto de US$34,256.9.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco tiene cuentas por cobrar a cargo de BAC Leasing,
S.A. de C.V., para compra de equipos para la operacién de arrendamiento financiero de dicha
empresa por US$8,757.3 y US$969.7, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco
tiene cuentas por pagar por un monto de US$827.7, por concepto de cobros por cuenta de
BAC Leasing, S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2010 el Banco vendid a la compafiia relacionada BAC Leasing, S.A. de
C.V., cartera de factoraje por US$8,051.8. Asimismo, el Banco adquirié cartera de
arrendamiento financiero la cual fue vendida por la compafiia BAC Leasing, S.A. de C.V. por
US$602.5.

Adicionalmente, el Banco ha otorgado créditos a BAC Leasing, S.A. de C.V. el cual a} 31 de
diciembre de 2010 y 2009, presenta un saldo por US$1,020.5 y US$3,392.8, respectivamente.

Ganancia o pérdida en venta de activos extraordinarios

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se realizaron ventas de activos
extraordinarios con un costo de US$4,556.8 y US$1,941.2, respectivamente; de las cuales por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se¢ obtuvo una utilidad neta de
US$1,139.0 y US$865 .4, respectivamente (véase nota 9).
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c) Compras de cartera
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, el Banco adquirid las siguientes carteras

de préstamos:
Monto de
Compafiia . Destino. .. Fecha y _eompra

GBM Capital de trabajo - 140172010 300.6
GBM Capital de trabajo 20/01/2010 100.5
GBM Capital de trabajo 2770172010 4927
GBM Capital de trabajo 12/02/2010: 74.3
GBM Capital de trabajo 19/02/2010 150.7
GBM Capital de trabajo 25/02/2010 150.0
GBM Capitat de trabajo 12/03/2010 500.0
Grupo Q Capital de trabajo 30/03/2010 306.8
Grupo Q Capital de trabajo 30/04/2010 400.3
Salazar Romero Capital de trabajo 13/05/2010 4002
GBM Capital de trabajo 14/05/2010 2004
GBM Capital de trabajo 27/05/2010 213.0
GBM Capital de trabajo 14/06/2010 499.7
GBM Capital de trabajo 28/06/2010 304.4
GBM Capital de trabajo 13/07/2010 500.2
GBM Capital de trabajo 30/07/2010 555.2
GBM Capital de trabajo 13/08/2010 600.7
GBM Capital de trabajo 19/08/2010 400.3
GBM Capital de trabajo 31/08/2010 699.8
GBM Capital de trabajo 13/09/2010 150.1
GBM Capital de trabajo 16/09/2010 101.2
GBM Capital de trabajo 29/10/2010 201.1
GBM Capital de trabajo 14/10/2010 710.7
GBM Capital de trabajo 20/10/2010 93.3
GBM Capital de trabajo 28/10/2010 , 496.4
GBM Capital de trabajo 12/11/2010 505.0
GBM Capital de trabajo 26/11/2010 801.3
FCB Capital de trabajo 29/11/2010 3,015.8
GBM Capital de trabajo 14/12/2010 601.1
GBM Capital de trabajo 17/12/2010 201.6
GBM Capital de trabajo 29/12/2010 44.0
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 €l Banco adquiri6 Ias siguientes carteras
de préstamos:

] Monto de

Compaftia .. . Destino . . Fecha. ... ... compra. . .
GBM Capital de trabajo 29/01/2009 5034
GBM Capital de trabajo 19/02/2009 157.8
GBM Capital de trabajo 31/03/2009 51.6
GBM Capital de trabajo 30/04/2009 1,456.8
GBM Capital de trabgjo 28/05/2009 1,652.6
GBM Capital de trabajo 29/06/2009 578.9
GBM Capital de trabajo 29/06/2009 15.8
Grupo Q Capital de trabajo 24/06/2009 2.713.5
Grupo Capital de trabajo 23/07/2009 290.6
Salazar Romero Capital de trabajo 27/07/2009 419.9
GBM Capital de trabajo 13/07/2009 1,174.8
GBM Cuapital de trabajo 30/07/2009 2314
GBM Capital de trabajo 28/08/2009 469.1
GBM Capital de trabgjo 11/09/2009 302.4
GBM Capital de trabajo 28/09/2009 522.5
GBM Capital de trabajo 19/10/2009 200.7
GBM Capital de trabajo 28/10/2009 200.6
GBM Capital de trabajo 12/11/2009 359.9
GBM Capital de trabajo 27/11/2009 200.9
GBM Capital de trabgjo 14/12/2009 199.2
GBM Capital de trabajo 19/10/2009 150.5

11,8529

d) Eleccion de Junta Directiva
En sesion de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de
febrero de 2010, y seglin punto niimero seis del acta nimero treinta, se acordo la eleccion de la
Junta General de Accionistas que fungird en el periodo comprendido desde el 3 de abril de
2010 hasta el dia 3 de abril de 2012, segan se presenta a continuacion:

Nueva Junia Directiva

Director Presidente: Rail Emesto Cardenat Debayle Direetor Presidente: Ratl Emesto Cardenal Debayie
Director ¥icepresidente: Ricardo Damidn Hilt Drirector Vicepresidenie: Ricardo Damiin Hill

Bircetor Sectetario: Gerardo Armande Rulz Murguia Diregtor Sécretano: Gerardo Ammando Ruiz Mimgaia
Divector Propictario; Ernesto Castegnaro Qdie Ditector Propietario: Emesta Castegnars Odio
Divestor Suplente: Roberta Alan Hirst Birector Suplente: Roberto Aden Hivst

Birector Suplents: Juan fosé Borja Papini Director Suplente: Juan José Borja Papini

Disector Suplente: José Enrique Madrigal Quezada Director Suplente: Jass Enfique Madrigal Quiézada

Director-Suplente: Roberta Angel José Solér Guirola Director Suplente: Roberto A.nge% José Scler Guirola
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e)

g)

h)

Aumento de capital _

En sesion de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas en acta Numero 29
celebrada el dia 24 de febrero de 2009, y en los puntos de cardcter extraordinario, se acordo,
que de conformidad a reformas al articulo 129 del Cédigo de Comercio, aumentar el capital
social del Banco por la suma de Ocho d6lares de los Estados Unidos de América (US$8.00).
Por lo anterior se modificé la ¢ldusula Quinta del Pacto Social, para establecer que el nuevo
Capital Social del Banco seri de Cincuenta y Cinco millones Ocho ddlares de los Estados
Unidos de América (US$55,000.0) representado y dividido por cuatro millones quinientas
ochenta y tres mil trescientas treinta y cuatro (4,583,334) acciones comunes y nominativas de
un valor nominal de Doce délares de los Estados Unidos de América (US$12.00).

Distribucion de utilidades

En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de
febrero de 2010, y segiin punto niimero S de carécter ordinario, del Acta Ntimero 30 se acordd
la distribucién de utilidades de los ejercicios 2003, 2004 y 2005 por valor de US$1,550.1,
US$2,019.8 y US$1,430.1, respectivamente, las cuales en total suman la cantidad de Cince
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$5,000.0).

Sobreprecio compra de cartera PROPEMI
El Banco adquiri6 en noviembre de 2007 la cartera de préstamos del programa PROPEML, la

cual era una linea de negocios de FUSADES orientada a atender en materia financiera y
crediticia a la micro y pequefia empresa de El Salvador. Por la adquisicion de esta cartera, el
Banco pagd un sobreprecio mas costos de transaccién que ascendieron a un importe de
US$10,217.9, En el afic 2008 el Banco inicié la amortizacion del sobreprecio pagado,
registrando en ese afio una amortizacion de US$3,282.7. Sin embargo, considerando que los
activos adquiridos no presentan indicios de deterioro y que el Banco recibird beneficios
econdmicos mientras mantenga dicho programa de créditos, la Administracién del Banco ha
estimado que la amortizacion del sobreprecio no es necesaria a partir del afio 2009.

st or_la_Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador '

En los periodos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador (SSF) determind ajustes a las reservas de saneamiento,
derivados de revisiones a los activos de riesgo de Banco de América Central, S.A. Los ajustes
registrados por este concepte durante los periodos antes mencionados ascienden a US$214.0 y

US$289.5, respectivamente.
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i)

Programa de Liquidez para la Sostenibilidad al Crecimiento en_ El Salvador — Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) -

Con fecha 19 de diciembre de 2008, el Banco pacta su ingreso al “Programa de Liquidez para
la Sostenibilidad del Crecimiento en Et Salvador”, Este Programa tiene como objetivo facilitar
el acceso al sector privado productivo a recursos financieros que contribuyan a sostener el
crecimiento-econdomico del pais; siendo financiado por el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) a través de la participacién y mediacién del Banco Central de Reserva de El Salvador
(BCR), quien actuard en calidad de prestatario y ejecutor en la asignacién de los recursos hacia
los bancos participantes.

La participacidn asignada al Banco de los recursos provenientes del Programa se establecio
considerando Ja estabilidad de la situacién financiera de la entidad, la cual le debe permitir
continuar con el otorgamiento de créditos en adicién a la relacién hecha sobre la participacion
del Banco en el mercado de créditos a empresas. El programa de igual forma establece y
considera la decision de las instituciones financieras de incrementar o disminuir su participacion
o cuota inicialmente pactada; en ese sentido el Banco optd por disminuir su participacion durante
el afio 2009 por el importe total sobre el cupo originalmente pactado.
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