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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y
a los accionistas de
Asesuisa Vida, S. A.
Seguros de Personas

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Asesuisa Vida, S. A. Seguros de
Personas que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, asi como el estado
de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las normas contables para sociedades de
seguros emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de EI Salvador, y del control
interno que la administracion determine necesario para ia preparacién de estados financieros
libres de representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
ptanifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de representaciones erréneas en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor
considera los controles internos relacionados con la preparacién y presentacién razonable por
parte de la entidad de los estados financieros con el objeto de disefiar los procedimientos de
auditoria que son apropiados en las circunstancias; pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también inciuye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A [a Junta Directiva y
a los accionistas de
Asesuisa Vida, S. A.
Seguros de Personas
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Asesuisa Vida, S. A. Seguros de
Personas al 31 de diciembre de 2010, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha de conformidad con las normas contables para sociedades de
seguros emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, tal como se
describe en la nota 2 de |os estados financieros.

Parrafo de énfasis .

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados
financieros y las notas respectivas de Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas son
elaborados de conformidad con las normas contables para sociedades de seguros emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de E! Saivador, las cuales establecen el contenido
minimo v los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros (NCS-015), asi
como el contenido de los estados financieros y las notas respectivas (NCS-016).

PricewaterhouseCoopers, S. A. de C. V.
Inscripcion N°214
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Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas

(compaiiia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefa, S. A)

Balance general
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos del giro

Caja y bancos

Efectos de cobro inmediato
Inversiones financieras, neto
Cartera de préstamos, neto
Primas por cobrar, neto
Deudores por seguros y fianzas

Otros activos
Diversos

Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos del giro

Obligaciones con asegurados

Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con intermediarios y agentes

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones

Reservas técnicas
Reservas matematicas
Reservas de riesgos en curso

Reservas por siniestros
Reportados

No reportados

Total pasivos

Patrimonio
Capita! social pagado

Reservas de capital, patrimonio restringido y resultados

acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

o

8y?9

11

12,13y 14
16
18

15
15

15
15

2010 2009
$ 23134 $ 65944
3.3 39
26,1257 23,606.0
5,447 .4 1,084.5
10,046.0 9,736.7
343.2 999.6
44.279.0 42,0251
374.8 127.6
$446538  $42,1607
$ 4225 $ 2603
1,188.6 1,348.2
9049 856.7
2,516.0 2,465.2
1,932.7 2,092.0
16.2 91.1
1.948.9 2,183.1
3,040.6 3,290.9
7.781.4 4,356.1
10,822.0 7.647.0
9,107.5 9,847.5
653.5 551.7
9,761.0 10,399.2
25.047.9 22,8945
4,200.0 4,000.0
15,405.9 15,458.2
19,605.9 19,458.2
$44,653.8 $42.152.7




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas

(compaiiia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.)

Estado de resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion

Primas netas de develuciones y cancelaciones
Ingresos por decremento de reservas técnicas
Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y
reafianzamientos

Reembolsos de gastos por cesiones

Ingresos financieros y de inversion

Costos de operaciones

Siniestros

Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos
Gastos por incremento de reservas técnicas
Gastos por adquisicién y conservacién

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos
Gastos de operacién

Financieros y de inversién
De administracién

Utilidad de operacion
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre |a renta

Utilidad neta

Notas

15

15

21

23

2010 2009
$51,873.3 $49,799.3
6,795.0 6,736.9
16,467.6 15,239.4
1,402.7 7,851.7

1,236.4 1.670.2
77,775.0 81,197.5

27,792.5 25,762.0
19,675.1 26,564.0
10,661.1 8,231.9

10,155.1 9,206.0
68,183.8 69,763.9
37 1707
95875  _11,262.9

309.4 . 465
1.261.8 1,060.3
1,571.2 1,106.8
8,016.3 10,156.1

8921  ____ 546
8,408.4 10,210.7

—(1.060.8)  _(2.378.1)
$ 64476 5 7.8326

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaiia salvadorefa de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monfo por accién)

Saldos al 31 Saldos al 31 | Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009 Aumentos Disminuciones de 2010
Patrimonio
Capital sccial pagado (1) $ 4,000.0 - - $ 4,000.0 $ 200.0 - $ 4,200.0
Reserva legal (Nota 22) 800.0 - - 800.0 40.0 - 840.0
Utilidades distribuibles (Nota 28) 9.771.1 $7.897.1 $(3.076.9) 14,691.3 6,514.6 $(6,859.8) 14,246.1
14.571.1 7.897.1 (3.076.9) 19.381.3 6.754.6 (6,859.8) 19,286.1
Patrimonio restringido
Utitidad no distribuible (Nota 28) 64.5 66.9 (64.5) 66.9 319.8 {66.9) 319.8
Total patrimonio $14,635.6 $7.964.0 $(3,141.4) $19,458.2 $7.074.4 $(6,926.7) 19,605.9
Valor contable de las
acciones (En délares de los
Estados Unidos de América) 3 4_1.8 - - $ 55.6 - - $ 560

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Sociedad esta representado por 350,000 acciones comunes y nominativas de $12.0
($11.428571 en 2009) cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

- Las nofas que se acompanian son parte integral de estos estados financieros.




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaiiia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
Flujo neto de efectivo en las operaciones:
Utilidad neta $ 6,447.6 $ 7.832.6
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las operaciones

Aumento (disminucion) en la reserva de primas por cobrar. 28.8 {32.3)
Aumento neto en las reservas técnicas y matematicas 2,536.8 127.4
Disminucion en cuentas corrientes a cargo de reaseguradores 656.5 472.0
Disminucidn en primas por cobrar (338.1) (698.0)
Aumento en obligaciones con asegurados 162.3 30.0
Aumento (disminucion) en obligaciones con intermediarios

y agentes 48.3 (140.8)
(Aumento) disminucion en saldos con instituciones acreedoras

de seguros y fianzas (159.5) 114.2
(Disminucién) aumento en otros activos (247.2) 311.9
(Aumento) disminucién en otros pasivos (234.4) 335.6
Efectivo provisto por las operaciones 8,901.1 8,352.6
Flujo neto de efectivo usado en las actividades de

inversién:

(Aumento) disminucién nete en préstamos por cobrar (4,362.9) 1,378.1

Disminucion en inversiones en titulos valores (2.519.8) {3,239.5)
Efective usado en las actividades de inversién (6,882.7) (1,861.4)
Flujo neto de efectivo en actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (6,300.0) {3,010.0)
Efectivo usado en las actividades de financiamiento {6,300.0) (3,010.0)
Disminucion {aumento) en el efectivo {4,281.6) 3,481.2

Efectivo al inicio del afio 6.598.3 3.117.1

Efectivo al final del afio $ 2.316.7 $ 6,698.3

Las notas que se acompanian son parte integral de estos estados financieros.
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Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaiiia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009 .
(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

1. Operaciones

La actividad principal de la Sociedad es la realizacién de operaciones de seguros y
reaseguros de personas en todos sus ramos, asi como la inversién de las reservas de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades de Seguros.

2. Principales politicas contables

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a las hormas contables
emitidas para sociedades de seguros por la Superintendencia del Sistema Financiero, las
cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los
estados financieros (NCS-015), asi como ef contenido de los estados financieros y las notas
respectivas (NCS -016). Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacion financiera - NIIF (Nota 31). En los casos que las NIIF
presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adoptara la mas
conservadora.

Transacciones en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los estados financieros de la Sociedad no refleja
transacciones pactadas en moneda extranjera.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando uno
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de intereses y
reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivos. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de control.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en ferma
sistematica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben.




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaiiia salvadoreiia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009 '
(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto el monto por accién)

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor de mercado, €l
menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; los titulos valores emitidos por entidades
radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio, con base a la
categoria de riesgo asignada por una compaiiia clasificadora de riesgos inscrita en la
Superintendencia de Valores; y los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil
salvadorefio y sin calificacién de riesgo, a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador
y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se
presentan al valor de adquisicion.

Préstamos vencidos
La Sociedad no registra préstamos vencidos.

Reservas de provisién por activos de riesgo

La constitucién de reservas de provisién por categorias de riesgo se hace con base a
normas emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero; dichas normas permiten
evaluar los riesgos de cada deudor con base a los criterios de: capacidad empresarial y de
pago, responsabilidad, situacién econdmica 'y cobertura de las garantias reales.

Activos extraordinarios
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tenia activos extraordinarios.

Activo fijo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no poseia activos fijos.

Intereses por pagar ,
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacion.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene
cada clase de seguro. Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media
y las primas diferidas. El monto de esta reserva es certificada por un actuario autorizado.




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaitia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009 _
(expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro, de deuda decreciente, salud o
médico hospitalario, vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre los seguros de vida, extraprimas, y la deduccién de mortalidad de los
planes flexibles. Para las pélizas a uno o mas afios se utiliza el método de los
veinticuatroavos.

Reservas y obligaciones por siniestros

la reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado
de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectta
hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que ef asegurado tiene
derecho a la indemnizacion.

Las sociedades de segurcs estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de fos siniestros no reportados en los
tres ejercicios econdémicos anteriores.

Gastos de adquisiciéon y conservacion de primas
Los gastos de adquisiciéon y conservacién de primas se registran en el perfodo en que se
incurran.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Sociedad,
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo
vigente, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido sin causa justificada. Durante
el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad pagd $15.6 ($16.2 en 2009) por
este concepto. Al 31 de diciembre de 2010, la contingencia maxima por indemnizaciones se
estima en $727.8 ($669.8 en 2009). La politica de la Sociedad es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodec que se conoce la obligacion.

Provision por riesgo pais

La Sociedad constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior. Para estos efectos, no se incluyen las inversiones permanentes en
filiales localizadas en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del deudor u
obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo
que la Compafiia Matriz actle en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante este
domiciliado en un pafs con calificacidén en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros pafses utilizan para
determinar el grado de riesgo de pafs, las calificaciones del riesgo soberano de los paises,
emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para
las obligaciones de largo plazo.




Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas |
(compaiiia salvadorefa de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009 .
(expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en las cuentas de resultados, por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones
causaran una reversion de la aplicacién contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion

de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién de la Sociedad
realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y
pasivos, asi como la divuigacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de [os ingresos y gastos durante el periodo que se informa.
Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la administracion a la fecha de los
estados financieros, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3. Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece
que a partir del 1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América serd moneda
de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se
expresaran en dolares. Los libros de la Scciedad se llevan en délares de los Estados
Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

4, Cajay bancos

Este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de curso legal y se integra
de la siguiente manera:

2010 2009
Bancos locales $2,313.4 $6,694.4
Efectos de cobro inmediato 3.3 3.9
Total $2.3167 $6.598.3

Los depdsitos en bancos no incluyen depésitos restringidos.

5. Reportos y operaciones bursatiles
Este rubro representa los titulos valores transados en bolsa de valores y los reportos que la
Sociedad ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

la Sociedad tiene inversiones en reportos por $ 5,312.0 y $ 880.0, respectivamente. Estos
montos se presentan como parte de la cartera de préstamos (Nota 8).
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Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
(compaiiia salvadorefia de seguros, subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009 .
(expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

6. Diversificacion de inversiones

El patrimonio heto minimo mas las reservas técnicas y matematicas constituyen la base de
inversién, las cuales deben estar respaldadas por el monto de las inversiones realizadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad mantiene inversiones por un monto de
$45,776.3 y $38,746.0, respectivamente, de las cuales la inversion elegible de acuerdo al
articulo 34 de la Ley de Sociedades de Seguros asciende a $42,893.6 y $33,365.4,
respectivamente. Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y
activos que se detallan a continuacion:

2010 2009
Inversién Inversion

Clase de instrumentec o activo Monto Elegible Mento Elegible
Titulos valores de renta fija $10,526.4 $10,526.4 $11,949.5 $11,940.5
Depositos de dinero 15,574.7 14,956.5 11,775.2 11,775.2
Depésitos en administracion - - - -

Cartera de préstamos y descuentos 5,312.0 5,312.0 880.0 880.0
Siniestros por cobrar por cesiones 4,192.2 4,192.2 4,209.1 4,209.1
Préstamos con garantias de pdlizas 125.0 125.0 195.5 195.5
Primas por cobrar 10,046.0 7,781.5 97367 4 3586.1
Totales $457763  $42,80386  $38.7460  $33,3654

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no presenta deficiencias de inversiones.

Durante los periodos reportados de 2010 y 2009, en el contexto de los estados financieros
tomados en conjunto, la Sociedad no presenté deficiencias de inversiones.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado se presenta a continuacion:

Conceptos Otros activos Primas Total

Saldos al 31 de diciembre de 2008 $171.1 $ 52.8 $223.9
Mas - Incrementos de provisiones - 170.7 170.7
Menos - Decrementos de provisiones (170.4) (203.0) (373.4)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 0.7 20.5 21.2
Mas - Incrementos de provisiones - 40.2 40.2
Menos - Decrementos de provisiones {0.7) (11.5) (12.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - - $ 492 $492
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7. Inversiones financieras

cuales se detallan a continuacién:

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos mon_etarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los

2010 2009
Titulos valores negociables
Emitidos por el Gobierno de El Salvador $ 6,397.9 $ 39191
Emitidos por el Banco Central 1,000.0 1,394.0
Emitidos por el BMI - 6,306.4
Emitidos por entidades extranjeras 1,447.9 330.0
Certificados de inversion 4,470.6 2,798.5
Titulos valores no negociables
Depdsitos en bancos _ 12.500.0 _8,800.0
25,816.4 23,548.0
Intereses por cobrar 309.3 58.0

contexto de los estados financiero tomados en conjunto.

cartera bruta de inversiones del periodo reportado.
8. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la Sociedad se detalla a continuacién:

$26.1257  $23.606.0

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no refleja provisiones para la cartera de
inversiones. Durante los periodos de 2010 y 2009, no hubo movimientos en las provisiones.

Tasa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones 4.55% (6.30% en 200€), en el

La tasa de rendimiento promedic es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de las
carteras de inversién (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la

tomados en conjunto.

12

2010 2009
Préstamos vigentes
Préstamos con garantia de pdlizas $ 1249 $ 1955
Intereses sobre préstamos 10.5 9.0
Operaciones bursétiles (reportos) - Nota § 5312.0 880.0
Cartera de préstamos neta $5447.4 $1,0845

Tasa de rendimiento 1.36% (5.30% en 2009), en el contexto de los estados financieros
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La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de las
carteras de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el saldo promedic de la
cartera de préstamos del periodo reportado.

9. Provisiones por préstamos
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad no ha constituidos provisiones por
préstamos para cubrir eventuales pérdidas, debido a que los préstamos otorgados estan
garantizados con pélizas de seguros.

10. Primas por cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacion y registra el importe de las
primas pendientes de cobro; el detalle de las primas por cobrar se presenta a continuacion:

2010 2009
Por seguros de vida, accidentes y enfermedades 3 8,381.6 $8,142.0
De otros seguros generales 1,561.1 1,492.1
Vencidas 152.5 123.1
Subtotal 10,095.2 - 9,757.2
Menos - Provisién por primas por cobrar (49.2) (20.5)
Primas netas por cobrar $10,046.0 $9,736.7

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad cuenta con provisiones por primas por
cobrar para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas
provisiones ascienden a $49.2 y $20.5, respectivamente.

El movimiento de las provisiones registradas durante el periodo reportado se muestra a
continuacioén:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 528
Mas - Constitucidn de provisiones 170.7
Menos - Liberacion de provisiones (203.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 20.5
Mas - Constitucidn de provisiones 40.2
Menos - Liberacion de provisiones (11.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 $ 492
13
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11. Sociedades deudoras de seguros y fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Sociedad por diversas cesiones, como se
muestra a continuacién:

2010 2009
Cuenta por seguros y fianzas $ 814 $ 328
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos 261.8 966.8
Total $343.2 $9906

12. Obligaciones por siniestros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad presenta obligaciones en concepto de
siniestros pendientes de pago por $55.7 y $13.8, respectivamente.

13. Depdsitos por obligaciones con asegurados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene depésitos a favor de sus asegurados
por valor de $118.6 y $47.5 respectivamente, en concepto de depésitos para primas de
Seguros.

14. Otras obligaciones con asegurados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad presenta registros a favor de sus
asegurados, en concepto de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de pdlizas
suscritas por valor de $248.2 y $199.0, respectivamente.

15. Reservas téchicas y por siniestro

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por
siniestros constituidas por la Sociedad para afrontar compromisos derivados.de las pélizas
de seguros, ascienden a un total de $20,583.0 y $18,046.2, respectivamente.

El movimiento registrado durante los perfodos reportados en las cuentas de reservas
técnicas y matematicas se resume a continuacion:

Reservas Reserva

de riesgos Reservas para

en curso matematicas siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $5,060.1 $4,141.8 $ 8,716.9 $17,918.8
Mas - Incrementos de reservas 29958 1,611.1 3,725.0 8,231.9
Menos - Retiro de plan A-2000 - (1,367.8) - (1,367.8)
Menos - Decrementos de reservas {3,699.8) (994.2) (2,042.7) (6,738.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 4,356.1 3,290.9 10,399.2 18,046.2
Mas - Incrementos de reservas 6,032.0 1,378.6 3,250.5 10,661.1
Menos - Retiro de plan A-2000 - (1,329.3) - (1,329.3)
Menos - Decrementos de reservas (2,608.7) {299.6) (3,888.7) (6.795.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $7.781.4 $3.040.6 $ 9.761.0 $20,583.0
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16. Sociedades acreedoras de seguros y fianzas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene registrado obligaciones que
ascienden a $1,188.6 y $1,348.2, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de
la siguiente manera:

2010 2009
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento $1,038.3 $1,009.6
Obligaciones en cuentas corriente con sociedades por
seguros y fianzas 150.3 338.6
Total $1,188.6 $1,348.2

17. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tiene obligaciones financieras.
18. Obligaciones con intermediarios y agentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene obligaciones con agentes e
intermediarios de seguros por [a suma de $904.9 y $856.7, respectivamente.

19. Préstamos convertibles en acciones
De conformidad con el articulo 55 de la Ley de Sociedades de Seguros, la Sociedad no ha
recibido préstamos convertibles en acciones como consecuencia de deficiencias en el
patrimonio neto minimo.

20. Utilidad por accién

La utilidad por accién de los periodos reportados se presenta a continuacion:

2010 2009
Utilidad por accién (en dblares de los Estados Unidos de América) $184 $22.4
El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de

resultados y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién de 350,000 en
2010 y 2009.
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21. Gastos de administracion

La Sociedad tiene registrados gastos de administracidn, los cuales se presentan a
continuacioén:

2010 2009
Gastos de personal $1,1419 $§ 9773
Por servicios de terceros 70.4 48.4
Por seguros 28.3 14.7
Impuestos y contribuciones 21.2 19.9
Total $1.261.8  $1.060.3

22. Reserva legal

De acuerdo con los articulos 123 y 124 del Codigo de Comercio, las sociedades deben
constituir una reserva legal igual al 7% de las utilidades netas y el limite minimo legal de
dicha reserva sera la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad cuenta con una reserva de legal de $840.0 ($800.0 en 2009) que representa el
20% del capital social.

23. Impuesto sobre la renta

La provision para el impuesto sobre la renta se ha calculado como se detalla a
continuacién:

2010 2009
Impuesto sobre la renta correspondiente
a la utilidad segun libros $2,102.1 $2,652.7
Mas - Efecto fiscal de gastos no deducibles 7.5 3.4
Menos - Efecto fiscal de ingresos exentos (139.4) (178.0)
Menos - Reserva Legal (9.4) -
Provision para impuesto sobre la renta $1,9608 $2.378.1

24, Personas relacionadas

De acuerdo con el articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas
relacionadas: -

Las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones de la

sociedad de segures, incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.
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25.

26.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentren en
las siguientes circunstancias:

a. En la que un accionista de la sociedad de seguros, su cényuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones
de la institucion, y el diez por ciento o mas de acciones con derecho a voto de la sociedad
referida.

b. En las que un director o gerente de fa sociedad de seguros, su cényuge y parientes dentro
del primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento 0 mas de las
acciones con derecho a voto de la sociedad referida.

c. En las que dos o mas directores o gerentes, sus cényuges o parientes dentro del primer
grado de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento 0 mas
de las acciones.

d. En que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de seguros, sus conyuges o
parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez o
mas de las acciones de la sociedad referida.

Créditos relacionados

De conformidad con el articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros asi como sus filiales, no podran tener en su cartera créditos otorgados a personas
naturales o juridicas por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital
de la institucion; ademas, dichc monto no podra exceder del 2% de los activos totales netos
de reservas de saneamiento y depreciaciones de la sociedad de seguros o de sus filiales,
segun el caso.

Durante los periodos reportados de 2010 y 2009, en el contexto de los estados financieros
tomados en conjunto, la Sociedad no efectud créditos a personas relacionadas.

Requerimiento del patrimonio neto minimo

De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente. Esta medicién financiera se calcula con base en las reglas establecidas
en el articulo 30 de la citada Ley. _

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el patrimonio neto mfnimo requerido asciende a
$4,344 5y $3,923.8, respectivamente. La Sociedad, en el contexto de los estados
financieros tomados en conjunto, cumple con lo establecido en la Ley.
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27,

28.

29.

30.

Durante los periodos reportados la Sociedad cumplié con este requisito, en el contexto de
los estados financieros tomados en conjunto.

Indicadores de la carga del recurso humano

Durante el periodo 2010, la Sociedad ha mantenido un promedioc (calculado con base en el
nimero de empleados al final de cada mes dividido por 12) de 130 empleados (129 en
2009). De este nimero de empleados, segun la planilla de salarios, aproximadamente el
39% (37% en 2009) pertenece a las areas de produccién y comercializacion y, el resto,
pertenecen a las dreas de recursos humanos, administracion y soporte.

Utilidad distribuible

De conformidad con el inciso primero del articulo 18 de la Ley de Sociedades de Seguros,
las sociedades de seguros deberan retener de sus utilidades, después de deducida la
reserva legal, una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobros. Estos
valores han sido determinados asi:

2010 2009
Utilidad del ejercicio y disponible $ 6,447.6 $ 7.8326
Mas -  Utilidad distribuible y no distribuible de
ejercicios anteriores 8,118.3 6,825.6
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar sobre
Préstamos (319.8) (66.9)
Utilidad distribuible $142461  $14.591.3

Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, |la Sociedad no tiene litigios pendientes de importancia.
Responsabilidades

Las responsabilidades asumidas por la Sociedad y los montos retenidos a cargo de la
misma, se detalla a continuacion:

2010 2009
Responsabilidades por negocios de seguros
directos y tomado $9,467,492.3 $6,135,625.4
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de seguros (5,440,241.4) (3,802,098.7)
Reservas matemaéticas (3.040.6) {3,290.9)
Total $4,024.210.3 $2.330,235.8
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Dada la naturaleza de los seguros previsionales, los montos arriba indicados incluyen
Gnicamente la parte que corresponde a la masa salarial declarada.

31. Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales
de informacidn financiera y las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

En el afio 2004, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 la NIIF 4
denominada contratos de seguros que entré en vigor el 1 de enero de 2005. Esta norma
corresponde a la primera fase del proyecto para unificar las practicas contables para
compafias de seguro a nivel global e introduce mejoras limitadas a la contabilidad de
contratos de seguros y amplia los requerimientos de informacién. En esta primera fase se
incluye una nueva definicidn de contrato de seguro y la consiguiente consideracion de que
algunas pdlizas son en esencia productos financieros que deben contabilizarse siguiendo la
NIC 39. Asi mismo, prohibe el uso de provisiones para posibles reclamos bajo contratos
gue no estan en existencia a la fecha de los estados financieros, requiere probar 10
adecuado de los pasivos reconocidos por seguros y el calculo del deterioro de los activos
reasegurados, y requiere que los pasivos por seguros sean presentados sin compensarse
de los activos por reaseguros. La NIF permite que se usen politicas contables para
remedir los pasivos por seguros consistentemente para reflejar los cambios actuales en las
tasas de interés de mercado, ofros estimados y asunciones vigentes a la fecha de los
estados financieros. Esta NIIF requiere que se divulguen las cantidades que surgen de los
contratos de seguros y el monto, tiempo e incertidumbre de los futuros flujos de efectivo de
los contratos de seguros.

La Administracién de la Sociedad ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales, con respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de
informacién financiera y las normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero:

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
normas internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar
las mismas politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos
los periodos presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas,
estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes
a la fecha del primer informe base NIIF.
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2. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
y titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado,
el menor. Las NIF requieren que las inversiones se clasifiguen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversicnes mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacién de las inversiones es la base para determinar el método de valuacién
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve la obtencién de un nueve activo financiero, la entidad reconocera el nuevo
activo financiero al valor razonable. Ademas, no se estan realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

ii. Lainformacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables
de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

4. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en |a preparacion de
los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, localizacién geografica, actividad econémica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos
préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se
realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

5. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIiF 39 requiere el reconocimiento contable
de intereses de todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro.

6. Las NIiF requieren un analisis de vencimiento para pasivos financieros derivativos y no

derivativos (incluyendo contratos de garantia financiera) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes
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7. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacién fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable.

8. No se esta divulgando la politica contable de los instrumentos financiercs de deuda y
los instrumentos financieros de capital. Esta situacion tiene efecto cuando existen
bonos convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital, etc.

9. Las NIIF reguieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una
tasa de interés apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente establecidos.

10. Las NIIF requieren gue el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre
otras cosas, el resultado del gjercicio.

11. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado. Igualmente, se requiere la divulgacién de un analisis
de sensitividad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la
entidad, asi como los métodos y supuestos utilizados.

12. Las NIIF requieren la identificacién y divulgacién de informacién de segmentos
operativos.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido
determinado por la administracion.

32. Informacién por segmentos

A la fecha de estos estados financieros, la Sociedad se dedica a la prestacion de seguros
de personas en el territorio nacional.
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33. Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la sociedad al 31 de
diciembre de 2010, se detallan a continuacioén:

Reaseguradores Contratos Participacién %
Hannover Life Re a 40
Swiss Re Life & Health a 60

b,c d 50
e 35
Munchener Rickversicherung b, cd 20
e 225
Scor Global Life US b,cde 20
Mapfre Re, Cia. de Reaseguros, S. A. b,cd 10
e 15
Reaseguradora Patria, S.A.B. e 7.5
a. Contrato de vida individual.
b. Cuota parte de vida y accidentes personales colectivo.
c. Cuota parte de temporal decreciente (deuda).
d. Cuota parte colectivo de gastos médicos.
e. Cuota parte de bancaseguros.

34. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ccurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2010 y 2008, se resumen a continuacion:

1.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 10 de febrero de 2010
acordé distribuir dividendos de $18.0 ($8.6 en 2009) por accién, por un total de $6,300.0
($3,010.0 en 2008).

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 30 de septiembre de 2010 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S. A. de C. V. han calificado a la
Sociedad como emisor AA+(con perspectiva estable) y AA+, respectivamente.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 10 de febrero de 2010,
acordd incrementar el capital social en $200.0; este monto se tom6 de las utilidades de
ejercicios anteriores. En consecuencia, el capital social sera de $4,200.0 y esté
conformado por 350,000 acciones comunes y nominativas por un valor nominal de
$12.0 (doce délares de los Estados Unidos de América). La modificacién del pacto
social fue inscrita en el Registro de Sociedades con fecha 14 de diciembre de 2010.
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