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Informe de Jos auditores Independientes:

A los afiliados del Fondo
de Pensionas AFP Crecer

Hemeos auditade los estados financleros adjuntos del Fondo de Penslones AFP Crecer, qua.
comprenden el balance general al 31 de diclembre de 2010, asl como 6l estade de cambios
en el patrimonlo v el estado de fiujos da efectiva por el afio que tarniind en esa fecha y un
resumen de fag principales pollticas contables y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la adminisiracion por los estados financieros. .

La administracion del Fondo es responsable por {a preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las practicas contables emitidas porla
Superintendencia de Penglones, y del control interno fue la administracion determing
‘necesario para la praparaclén de estados financieros libres de representaclones arroneas
Importantes, ya seg por fraude o error;

‘Responsabilidad de los audilores

‘Nugésira responsabilidad as expresar una opinion sobre estos estados financleros con base
‘an nuestra suditorla, Efectuamos nuastra audiforla de acuerde ¢on normas intermaclonales.
de auditoria, Estasnormas requieren que ctimplamos con requerimientos éllcos y que
planifiquemos y ejecuteimos la auditorla para oblenef una seguridad razonable que los
estados financlercs éstan libres de rapresentaclones erréneas Impotantes.

Una auditoria Implica efactiar procedimientos para la obtencién de evidencla sobre.los -
miontos. y las divulgaciones en los estados financiaros. Los procedimisntos selecclonados
depandan del Juicio del auditor, Incluyends la evaluacion del resgo de representacionas
erréneas importantes en los estados financleros, ya sea por fraude o error. Al reallzar las
evaluacionas de rleage, e auditor considera Jos controlés Internos ralacionados ten la
preparacion y prasentacion razonalils de los estados financieros por parte de la entidad, con
a! objefo de disediar los procedimientos de auditerla que son apropiados en las
circunstanclas: pero no con al propésito da expresar uha opihion sobra'la efectividad del
contral intermo de fa entidad, Una auditoria también incluye evaluar lo aproplade de lag
polfticas contables utlizadas y Ia razonabilidad de las estimaciones Importanles hechas por
la adminlatracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Conaldaramos que Ja evidencla de auditorfa obtenlda es suficlente v aproplada para
proporcionar Una base para nuesira opinién de auditoria;
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En nuestra opinién, los estados financieros referidos antedormente, presentan
razonablements, en tados log aspectos Importantes, la situacion financlera del Fondo. de
Penglonas AFP Crecer, al 31 de diclembre ds 2010, y sus flujos de efectiva por ¢l afio que

termind eh esa fecha de conformidad eon jas. p{acticas contables emilidas poria

Superintendencia de Pensiones, como sé dascribe efi |a: Nota 2 a log eslados financieros.
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A

Fondo de Pensiones AFP Crecer

‘Balance general

31 de‘diciembrs de 2010 y 2009

{eRprogado en délares do los Estadas Unidas e América)

Lag notas gue ge acompafian san parte integral te eatos estados financloge
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Remsgentan_te Legal

Aud% et ﬁxtemas

Notas - 2040 2008
Activo T
Aclivos: sarﬂ=n§e3 , C G
Dispanible - 3, $ 44,184,188 3. 59,782,424
Cuentas por cobrar 4 . 80,089 . 170829
Invarsiones an valores {(nacionates y exlranjeros) 8 570608535 2298580422
“Tolal acivos corrientes ' 2822863812 _2,368,522.475
Activos no correntas, g SRTREEI
E Cotizdciones pendiontes de cobro 4. 14,279,118 12,873,308
----- Tatal activas o corlentes 14279118 32,873,208
Total da active $2.638,142.920 - $2.371.385.883
Pasivo
Paszivas conlantas:: ) C
Ccmlﬂlunes por pagar 8 [a AFP 8 $ 1,785,182 $ 1,106,316
Cusntas por pagar 7 4,324,430 3,522,661
Obligaciones con afiflados y bensficiados B L3845 30,898
Totai g pasive | C;Qﬂiﬁﬂ{é 6._9_93.{&31 4586875
Paslvozno comentas R
‘Cuentas por pagar T 14,272,118 12,873,208
Tuolas de [a AFP n7 EGﬂﬂi
“Tolal pasivos ne conlentes 14,278,833 12878272
Tolel do padive. 20,373.270 17,547,147
Fatrimonia. . e
Cuentas individualas q, - 2,607, 331 EEB 2,340,844,790
Cotizaciones pandientes de aplicer g 13303748
Total ds patrimenio ,§, LZ&% .2.363,848,53
Total o pasivo'y patdmonio §2§§ 38,142,928 $2.371,395.683
Contingenclad ¥ compromisos H $ 11,148,556 & 9203141
Cuentss de conltol 12 §2.743,862.515  §2,502.148.2058
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Estado de cambios en el patrimonio

Aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
{uxprusudo en dolares de lus Estados Unidos de Aménm}

e Motas 2010 2009
Saidg Inlnisd ded paitimpnio $ZINTBANLN: SRA72408.207
Patitendas fors -
Recstidackings LEIRECR R IRBAEIN
Ceriifeades de raspaso cacitidon -33,864, 048 A 7450
Tctizacionss Inderdad ticikidas vl %Sb‘% @ NPEP AZH 360 o),560
Aumarics oy CLAP poe iaae;wm de rfz; AFP 53315248 AT T
Tiersorsian ca paralbn 19563 T
Feepearshin g davstuctin do CAP perne r:urinetg_tm pars penilén 17,040 515
Apoteciuces pan tagal complenenini 13,453,028, 13,882,557
Roversiins da hecsrslp RN
Paplalins fentsdds 8l Fondo Sacidl e la Viviends i, B?! 428 LEIENE
Fazsged recirddas 9ol 1955 0 INPEP. 281, 4@2, B7R52A
Rezuos recinigas o otra AFP 1,411,020 1,396,068
Gantriadidn eaboctsl 10,745: A,B-L'l!i
CIARF rentndag Jé ol AFR pof aanlax.ﬁq aohtrale 4 afflacidn 22504 18,147
&frl Ipsln pt a AFE 10,050 108,761
Apedaciires resividan del astindo piua Cubain perdines minmaz aLdel. SRR
Apatischicas reitades po [ AFP paca subty pufcisncis 8000 27,634
Favarsitr da panod 20 sigesn | 159,644 28,033
Tiaktacky da 134 fundas pasa ity iauidiian . B8
,_a&a Iepesba 154 v
Toksd sumesa ol palimcis ahieinar. | 33dalaTRl
" DiEAninUcOnes fos e
‘Petiros 4o GNP por rakpdsts 8 0459 AFP 56,255.565‘ 46 ?E;%' 4*’.‘3
Trasiados de GIAR 8 ol APP DO A0LIBCEN da citjraboy 8591 2848
Traspasy s ghia AFF i digpgon: N 3, E!H 433
F’}gqéafeiagaé 8 EE!SSa INFER - 91,853 Rl
Driciceiones 62 GIAF @ nithklongs dsl SPP gzsss ] ir\a‘—’ﬂ-‘} 343;35‘5 35,505
Divelucibn 6. etlzazicees A afilackis IRSFA Rib1l 5,104
| Dowcluciy da cotizadceas feabldas efffﬂeamnm 315,008 JEL g
Danchritn 82 oollraiiones por pagsh &0 teCEsD 1,884,693 . Bitada.
Prestociores oloyancan pof pargiones o3 WRE 43:300,051 ‘3‘1‘ 23807
| Drastaniviis aleaadas or pacsiarss 8g eatdes 2088,753: 4,504 Bt
Preistaciones Lreganas por peazipnes de saborwenca 14,443,023 TEERaET
Fallee u gutedanis da ibm dlwanlbﬁdaﬁ 232475 I ALS
Dﬂiﬂmﬁa s pemdm pffade - 264818 7R0.845
“ Trgaileaidn to CIAS por rig reunlf ieq:ﬁmos pa:a sﬁmk}n 18,318,899 O
enchucién oo sakds g edianjeioy .1.839.804 e :
S-;mldcﬁas D pERes B 13 AP Tor cutniae sdivas: 43388287 5390629 i
Cormisionas pal pagar 613 AFP por renla frogramada am ¥h] 84503
Comlsienas por pagst ile AFP por eysatas Bipaliyes 437,442 432,755
Piaslasones clovgadak pof hetencs i,mé,ﬂ&% B X35
Davabiiinde captal tatnFemanting 8 sobisdades da tiglings oI BAY 234451
Davgtacda dn cerlfivadod 2 Uatpasa A2388 175 Ri0
Brbilegio tta AFP. ﬁtﬂcﬁbﬂ” Fisalviprcis te poegoy fentabicactas no [£a=-ti fre] 501
Dirgs egn&s&ﬂ Lo G38
Yotal tismiive i el palimiones $ERA07, 542 AR ELICE D)
Rurusientzoto dei Fonde fncspando 3828,080 de sioa w&m{am s AFP Cteum § A:a1 2000} i 09, 103.5677 L IRIBT 344
Fadtimenta el Fondo, ‘R IResN  S2IIEAB5I0
Siaar ksl i Ik cuodin §oriaabiian A 2EEIHA
Seak ﬂn‘;} vt cula £ 53973530 AN TMEE
. Lag motasgue 3o dccrapatal 260 pada Pingr de sxtas sdladen Erangdios
Faith Bt K;am}a Scé;é
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecar, S. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Estado da flujos de efectivo

- ARos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
{expregade an ddfares da lns Estadas Uinidos de Amérca)

Hotes 210 piil:

Aswedadu di’ vp-m;ma
RecautEEn $2u4 144078 $223,832,120
P tn di citlingenis reobilie srdananinte {Iti el 485 S50}
Tratlady 4 cusrias rechidag dal FEV 1253828 (RS TRAE]
Cohizmacrn Indalidi raubiley dd i‘-’ﬁﬁﬂ BIeEp - {5 7B 31415
Tragrasos de CIAP cpdes RUM@AFRS - i e 2715858
Redngos pelgs el 1833, APEP y old AFP {4087 840 {1908 650
Conirlugtn dtfecal 10,745 CAEDS
Reremigbles du panyiin | et FEERT
Rinmitn de drﬁ»n&:ﬁnéﬁgw’ ;t:mzmr;r m‘;depe:a et mne SyeIg
Barenrgiin oo pagos de kefapdn 13550
Coeifcading de Lathus facdimisg 10232 B.p
Pogy o wosrigenes A lp AP {43 630,367} {sh00d 2
Proiy do pregiackreg {6247.088; {34.313,65
l"npiaf camperentalo fedlbbis 1%, 5325 3,062 250
P i prestntores oo lmdss s Bifisneing {! 51&?55; [ ray ]
Sotesiyd Banepse: 501,149 ST
Ligddnadda e sold i‘gm bareass LRt N
DCyemiedn do cophal corplemectano b 56 #ioE0 CHTAATy {20 AGLE
Loty eSones o paR0S B BAess & empiadindd ¥ aliadodq - 1252658, {24344
Diythucii g txldo por hereros RES AL {aaf.ed
Tavolscn da 1400 sl 8 siladas” {IRd ARy - 1281048
Desynhactin da falda o SR por bl de ehiralos (rapLy AFR
Devohain de sinadenta S 1 diipondikizs | 22T {33 A05)
Aridediln 9 cociraid noa g chea AP 11352 s ]
Sihereduy i drbilos fasitadas BTG 1IG341,140
S ek (16, 110.55% J470558)
Aledy barerdas (R Er A B0 &AL
Daduiintios de folipoonen & ox litidss 0e IPEFA {11535 {E? A1
Deviutidn da CIAP (o o reirdr ol sion pass pestidn £148; a‘m\sm T ERE #&i}
Eerstes prmobs HiE cubTaTas # arpleatine - aFFH Ba2f
fatio dhy costns prpiassiil {89, mﬁ (1R 755}
Drvelocian o sniga 3 e:-:t'mgacﬂ U .GH ’54"} A ?&932}
Rariagne de covisiongs
Ape h‘ﬁémi?&nﬂ;&*{hf\?? para mjxirknufi;mms 35.(’513 :.’?3&&5
Depdariod por umGitizassn & desiagss - 69,585 STE854
Apcitaives eohides dek aee5s pora esﬁﬂwsnms riftiran PEIBRE 218232
{onigddantin di dephaito an ,?f;f’“‘* pvrdnwménam {ITdEL {52,055}
Reppegrom s AEF de e w2 b {330 12143
Fpontackings reebidas del 155 S&IM-“E.“ p«:;ﬂ}gmxig Hﬁ dﬂ'ﬂf&&? 3‘.13?'4
Eqres0s pof geranchin gn rerndivione
Olrd Fijiesson Bo ssino s:v:ﬁm ¥} ?92’
Lireq gl da sfoetin JO 42 O &+ 7}l
Efecilve ;‘xmi.‘m por briiyidades do operacifn’ _DBEAAN _3.;95_2&?&!
Aoliyvidates g rverakda .
Cainfes g 9ulop vdoras (4«8 719550 £000, 0 148}
Lirta it Hhlok valses TEQY T 106488 243
Resdantidn ibs tvenkegs pakeo iy BEEXISN
Aeetizacion daenglsl resiido., L - AL SALBLRATY
Etpctig fegado por & hisiedos do invaraicn ,g?ii kET R R ERANG
Acthidedos de nsislamisnio
Aputatinek EoEldas gm s da ecled che 1 AR B AR
Apai whirtas de AFP Crooer, 5,3 & p e BB ORY
Efactive pravids s aslividades de iin anciamisnty emnprrpent £25u60
Crzminisiio (huranta) de slaathe Bn 4 periady 48 553 2505 FBITE VAL
Tabkyda plecihis bt nich dal pade ERTRIAN — 85683
Hukin da efezthyy i fioud dud patioda LRCRE R L1812
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A.
Fondo de Pensiones AFP Cracer |

Notas a los estados financieros
31 da diciombre de 2010 v 2009
{exprsadas en ddlsres de ios Eslatios Unidos de América)

1. Oporaciones.

‘El Fondo da Penslones AFP Crecer gs administrads por la Administradera de Fondos de-
Pensiones Cracer, 8. A. {antes AFP Maxima, 8. A.), [a cual fue constituida &l 4 de marzode
1498. Ei Fando inlcid sus operacionies of 15 de abril de 1888, de acuerdo con Ja resoludién
emitida por la Superintendencla da Pénslones de fecha 14 de abril de: 1908 Ef objetiva-

principal del Fondo es |a operacion de un Fondo de Penslones balo la modalidad de cuentas
individuales de ahorro para pensiones, cuyos recurses deben sar Invertidog con'el objeto de.

‘ebtener una-adecuada rentabilidad an condiclones de seguridad, liquidez y diversificacion de
riasgo; para olorgar las prestaciones y beneficios da vejsz, invalidez comiin y sobrevivencis;
asi‘como loa demas beneficios que astablace Ia Ley del Slstema Ahomo para Pensiones,

‘E{ Fondd es Independiente de-los activos de la Administradara de Fondos da Penslanss
Cracar, S. A, $Us bleres son inembargables, ho pasee personeria juridica y eslé Sone® de
cualquler implesto, R EIRI S, _ _

La Adninistradera de Fondos de Pensiones Crecér, S-A. ¢usnta con seis agencias y su
-oficina.central ﬁé_té’.éliuada en Calle Manue! Enrigue Araujo; edificlo N*1108, S8an Salvador:

Los estados financiéros a1 31 de diclembre de 2010 ¥ por &l afia que terminé en esa fecha,
fueron autorizados para‘s emisién por la-Junta Dirscliva de fa Administradora de Fondos de
Pangiones Cracer, 5. A: con fecha 26.de enaro de 2011, '

2, Politicas contables.
8 Pollticas generalas (s cortabilidad

Los eslados financlares al 31 de diclembre de 2010 ¥ 2009, han sldo preparades de
acuerda a las disposiciones emitidas por la Superintendencla de Penslanes, medianta
reglamentos, Instructivos y ofras disposicionss, Conforme 1o indicado porla
Superintendancia de Pensiories, (as referidas praclicas contables se adaplarn & las
Normas Internaclonates de Contabllidad vigentes a ottubre de 2003.

b, Valorizacion da nversiones

Los recursus del Fando de Pensiones estan invartidos en Jos instrumentos financieras
qua sa anclentran detallados en ¢l artlcula' 31 de la Ley del Sistema da Aharro para
Pansiones, tomando ef consideracion los limites miximos establecidos por Ja Cemiision
de Riasga (articulo BY), dentro de fos rangos sefalados en 1os antitulos 91, 82y 93 de la
milsina Ley v en al Reglamento de Inverslones. Dentro de'ese marco, las Administradoras
de Fondos de Pensiories determinan au Politica de Inversiones, a cual deban mantener a
disposicién del piblico,




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financleros
31 da diciombre da 2010 y 2009
{expresadas en détares do los Esfados Unidos de América)

Lag compras y ventas de-valores se registrana‘la facha de liquldacion de fas operaciones
an Bolsa. Los costos de transaccidn no Incluyen comisiones ¥ honorarios pagados a los.
corredores ni a la Bolsa de Valoros, los cuales son absorkidos porla Administradora del
Fondo, como parfe de su gestion, o S

Los instrumentos en qua s& encuentran Invertidos los recursos del Fondo se valoran
diariaments a valor razonable, a {ravés da los vaclores preclos que la Superiniendencia
de Penslones determina y proporclona a la AFP, De acusrdo con fa normaliva vigente, el
chlaula de dichos vectores considara tanto las transacciones de mercado en Bolsa de
Valaras 1 eten mercado relevants; y para &l caso de instrumentos de renta fila, se basa en’
el andlisls de flujos de efectivo descontados, con referencia a las lasas observadas en el
mercado para dste, & instnumentos similares, determinados de acuerdo & criterios de
tamilias establecidos en el Instructivo de Valorizaclen emitido porla Superintendancla de
Pensiones. El valor de los instrumentos ncorpora &l monto de los intereses devengados.

Para los tituls ds renta variable, especificamente acciones, los vectores precios sonal
promedio penderado dé las operaciones efectuadas en los Ultimos disz dias, dentro de un
rango maximo de sesenla dlas;

Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en ef valor razenable son reconocidas
ditactamente en las cuentas de patrimonlo nete.

g Pairdmonis.

Ef patrimanio dal Fondo de Pensiones esindependiente y distinto al de la AFPy eatd
constituido por los valores recaudados en las cuentas individuales de ahorro para
penslones, producto de las colizaciones obligatorias y/o voluntarias de afilados y
empleadores, los cedificados de traspase que se hubieren hach efectives ¥ fa
rentabitidad obtenida de sus inversiones, C

La composicién de los valores anteroras ha sido aplicada a las comespondientes cuientas:

inglviduales de ahorro para pensiones de cada afliado, representandase por medio de
_ct;ﬁtas_.del Fondo, todas de Igual valor. ' T '

El patrimonio del Fondo incorpora fambién la Reserva de Fiuctuaclén de Rentabilided, la
cual 88 una garantia que sarvira para la cobertura de la rentabilidad minima y que 8¢
forma con los excesns de rentabilidad nominal de los Ultimos doca meses del raspectivo
Fondo, de acusrde con el procedimiente qua determing [a Ley: Al.31 de diclembre da
2010 y 2009, esta reserva no es requerida porque la rentabilidad nominal de cada mes
correspondlente a los (ltimos doce meses de cada perlodo no supsra los célculos
raferidos &n los lterales a) y b) del articulo B3 dé |a Ley del Sistema de Ahorro para
Panslones. h o '




Administradara de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A.
Fondo de Pensiones AFP Cracer

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010y 2009
(exprosadas en ddlpres de los Esradoa LUnidos do América)

o Usa de estimaciones: caﬂtsb!es &1 la preparacion
dé Jos estados financleros

La preparacion de los estades financleros requlere que la Administracion del Funcio
realice. clertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de log activos y pasivos,
la gxposi iclbn da fos pasives contingentes a la fecha de los astados financieros, asi
como los ingresds y gastos por los periodos informados. Los activos y pasives son’
reconacides en los estados financieros cuando es probable que fituros benefi tios.
aconbmilcos fluyan hacla o desds la entidad y que las diferentes pamdas tengan un
costo o valor gue pusde ser sonfiablemente medido.. Si en el futuro estas estimaciones
y supuastos, que se basan en &l mefor eriterio de la Administracion a la fecha de fos
sstados financiaros, sa modificardn con reéspeclo & las actuales glreupistancias, las
estimados y supuestos nﬂgmaiés serdn adecuadamente modificados en af afio en que.
e produzcan tales cambios,

3, Disponibilidades

El rubro de d?spun%biiiﬂades gomprendea lo slg_ﬂiante:

Concepto 2010 2009
Depositos en cuantas corrigntes<Cuenta recaudacliones: 3 321 628 s 282, 052
Depositos en cusntas corrlantes-Cuanta inversiones- 43,664,125 59,327,953
Depdsitos en cuentias corrientes-Cuenta administrativa 186,069 135,662
Dapésitos en cugntas.corrientes-Retursos. reuébedas del BPP

{Sisterna de Penslones Pritifica) 22378 48,757
Total $44,194,188  $50.762,424

Las saldos en cuenta comlente Incluyen intereses percibidos que han sido aplicades coma
parte de larentabilidad incorporada‘a las cuentas Individuales de ahorro de pensiones..
Durante los parlodos 2010 y 2009, y en &l contexto de los estados financleros en suconjunto,
las cuentas corrlentes devengaron una tasa de interés anual promedio panderada da 1.19%
{3,14% an 2009).

Cuenta corrlenie de los recursos recibidos de los Institulos. Pravisionales: A esta cuenta
Ingresan los depés-ltﬁs efactuados por los Institutes. Previsionales, en conceplo da
transferencia para ef pago de beneficios pravisionales de afiliados qua optaron por el SAP
(stiama de Ahorro para Pﬂﬁsmnas) y sa han pensionado por vejez.
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financieros
31 de diclembre de 2010 y 2009

{sxpresadas en dofares de jog Estados Unidos de America)

4

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se presentan a.continuacion:

2010 2608

‘Contapto -

Cotizaclones pér Gobrar por planilias declaradas y no pagadas % 6,310,705 5 8,026,685

Gotizaclones en procesa judicia . 4755828 3569661

Cotlzaclonss por insuficlencias de smpleaddres 1.212,883 1,276,962
14279196 12,873,208

Rendimientos por cobrar 38,448 47,089
Dtras cuenias por cabiar 23643 1206840

g0088 __ 170.629

“Total $14330,208 $13.043.6%7

Como se Indica en la Nota 7, estos saldos por cobrér al 31 da diclembre de 2010y 2009
también se reflejan como parté de las cugntas por pagar. '

_ Inversionas en valotes

Todas las Inverstones adquliidas para la cartéra del Fondo de Penciones e consideran coma

“Digpionibles para la Venta", de acuardo a la clasificacidn de las Normas Internacionales de
Contabilidad vigentes a actubre de 2003, o

Laz Inversiones se efectuaron de acuardo a la politica de Inversiones autorizada por la
Jurita Directiva de Ja Administradora de Fondo da Pensiones Crecer, 8CA, lacual
establece las guias de Inversfon para aleanzaruna colocacidn de los recursos an jag
me|ores condiciones de rentabllidad y seguridad posibles,

La politica de inversiones del Fonde de Pensiones Crecer al 31 de diclembre de 2010 atiends
o establecide en la Ly del Sisterna de Ahorro para Pensiones; ef Fonda sdfo Inventira en
{itulos calificados por dos socledades clasificadoras de fesgo, para lo cual la clasificacion de
eslos tiulos debe ser; "A" cuine minime para valores de deuda de largoplazo N3 para
valores da deuda de corto plazo y nivel 3 para valores:de renta variable. El detalle de tipo de.
instrumanta enlos cualas se Invertird; basado en los siguisntes porcentajes sobre el activo

del Fondo de Pensiones, se presenta &n Ta sigulents pagina:




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financieros.

3 de diclembre do 2010 v 2009
{oxprasadas on gblarss do fos Eslados Unidos de Amén’ca}

‘Un maximo del 5% -
Un méximo del 50%.

Un maxime dal 30%
Un maximo dél 30%

Un maxime. det 5% .

Un maximo del 40%

Un méximo del 30%

Un maxima del 15%

Un méximo dal 40%

Un miximo del 20%

Un maximo del 15%.
‘Un maximo del 30%

Un méximo del 30%

' En accionss de socledades naclonales.

Entitlos de la Direccién General de Tesoreria,

En tiulos del Banco Central de Reserva de El Safvador.

En titulos dal Banco Multisectorial de Inversiones, excluyando
los Gemffcédgs de lversiones va;gignales

Enatolones y bonas convertibles en acclones de socledades
salvadorefias.

Entitulos emitldos por bancos salvadorefios,

Enobligaclones negociables a més de un aﬁa plazo emflidos por
sooledades sdlvadorafss,

En papeles financieros del sistema de hipotecas aseguradas o
cadulas hipotecarias aseguradas.

En Htulos del Fondo Social para la Vivienda i de Instituciones que
emitan valores.cor garantfa hipotecaria dastinados af

financiamiento de vivienda. Pard el FSV, el porcentaje maximo de
inversiones as del 18%. cuando la oferta de dichos instrumentos lo
pemitan,

E£n titulos de oferta pablica, emitidoa por socledades titularizadoras

salvadorenas con gargo a, fuadps da iftu!anzacmn, ¥ cerlificadas

fiduciarios de-participacion.

En titulos por empresas estatales & inatiuclonss oficiales
autdnomas, exceptuando sl BMI v FBV..

Ceriificados de Inversién Pravisionales; emitidos por al Fidelcomiso
de Obligscionss Previsionales.

Diros Inatrumentos de oférta publica.

Ademis da los fimites antes Indicados, sa debird mantener control de los mismos dentro.de
los rangos que sa indican para los sig;sient_es- instrumantos:

- La suma de las lnvsmiones an degzésatczs y valores amitidos o garantizados por una
mistna anttdad o grupd empregarial no podra exceder ds. los siguientes limites:

a. Elslete y medio por clento det active lotal del Fondo de Pensiones,
b. Eldisz pur clenlo del aclive dal smisor,.y _
c. Eldisz por clento del activo del grupa empresarial emisor.,

Bl limite sefialado el literal b, no se aplicara a Jas emisiones producte de procesos de
fitiladzasion, regulados conforma a la Lay de Thularzacién de Activos.

- Las Inversiones en valores de una misma emision no podran oxcader det trainta y einco
por ciento de dicha emision,
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Admiﬂistradqra_.de'-F._sindi::_s de¢ Pensiones Crecer, S. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financieros.
3 de diciembra de. 2010 v 2009
{expmsadas e ddfsres delos Estados Litiidos dg Améﬁc*a)

B exceptuan de lo sefialado, las inversiones en valores emaidas o] garantfzadas por la
‘Direccion General dé Tesorerls, Banco Central de Reserva de E| Salvador, Fondo Social para
la Vivianda y Bancﬂ Mum&ec’tnﬁsﬁ de 1nversionea

Esta polltica de Inverslon se enmarca denfro delos limites astablecidos por {a Comislon da
_ R}eago‘ canstitulda de acuerdo con ai arficulo 89 de la Ley del SAP.

La composiolén de la canera de inversionés por emiser y por instrumento 2l 31 de diclembre
de 2010 y 2009, en el contexto de los estados financieros tornados en conjunto, se presenta a
- continuaglon,

. Politlza . Landre L
010 2009 . WD P B
_ * A Yena - # Honig %
Em%s@:‘es = T : s .
-Goblama Seatral« DGT Riioke I i
Ewwobonbs da Ef Sabeadar § pp2gedar: 2. EE: 3 574328470 2435
Letag. s “F3278, 166 a0
. Banas Bl ﬁalvagw e ~E29,p12 4E8 8, ?ﬂ 13,424,258 .57
Haned Cerdal de Heservs da Ei smu.m ansg 000 RS _ R e
Baters da Mediang Plazg. - WEFTATE 11 HBEIE 528 311
Emprosss Batatales 6 insliosioresy Ofaley ’ ’ T a
- Audmas o
Fonde da Enamsnds de vists. 1880 IED0 . _
‘Bohas da Ememech def Catk . 4360928 Gig
Flizkovian de Colacanes Fredsionalos . : E
Certoades i fyerion Previsionalss - 4 Ap00 O CTRRTTEY S S 8% 484,524,003 2035
‘Cendiades do iwerson Provisknnles « B rA WA 626070365 20407 SWTTABS D104
iﬁaﬁkﬂf; EalindbeaNo déd Bequro Bogal A HA L ) L
CCratiEnadpg da Teagpasa . . . 5,284.718 .24 5,822,181 023
fathin Maronad de Pezlonés de Eas 317 HA ) :
Emnpizadas Piblices o e o
Cerifindns do Traspase 3012980 iR 3 2432888 4.8,
© Bdsicn Moliisecteds! de faversionge’ W0 300 o X
Papel Suredld " . 16,245820 g, F- -
Forde Sotll paria Witybris 1000 $0.00 . . .
_ Cenificades oF iivarsds _ ENIRTARS 402 125,160,451 548
Bencos seivadneias: 000 4400 L o
Caitkesdes de Ifwamién : Gi1.Be8203 V87 421,407 285 - 17.47
Hotipdrday naclenakas . . i ,
Gondiuides de meraidn A6 W00 24672444 084, RERIR 158
Cotdzades de fecidn 650 4.00 - - 8487 .
Olipa Insirumantos da oforta pobic
" Orgaslsmos Finangiard da Desardle L0 7.00 )
BUIE " . TA96F5E B 7a7isa 38 ai
Toidl arters 0g Imorsiancs SEOLAFARGNS 3_3_3311{133»2%

Los Bonos de Emergencia del Café son valores garantizados por sl Estado.

Las inversiones en ! Instifuto Salvadorenic del Seguro Bocial ¥ en &l Institulo Nacional de
Pensiones de los Empleados- Piblicos, consistentes en Cartificados de Traspaso, se
encuentran garantizados por gl Estado Los Fondos de Penslones se encusntran pbligados
alnvertir en dlchos valores,
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Administradora de Fondos de Pensiones Cracer, S. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer '

Notas a los estados financieros
31 de diclembre de 2010 y 2009
(exprasadas on dblares de jos Estados Unldos de Americs)

Los Certificados de-Inversitn dal Fondo Social para la Vivienda, estén garantizados por
cartera de préstamos hipotecarios categoria "A"

| o8 cailificados de traspaso dal 1SSS e INPER, asi como los Cerlificados de Inversién
‘Previsionalas - B, emitidos por el Fidelcomiso de Obligaciones Pravislonales (FOP), que
forman parte da la carera da Inversiones det Fondo de Pensiones, no 2stén sujetos alos
limites de Inversién, ‘ ' '

‘Con fecha 1 de diciembre 2008, el Fondo de.Pansiones adquirid Eurobonos 2019 por un
total de 152,108,000, esta cornpra se efectud de manera directaala Direeclén Genaral de
Tascrerla de El Salvador, El Fondg de Pensiones entregd, como medio de paga, Letras del
Tesoro da El Salvador (LETES} por ef miamo monto. o ' '

Gon fecha 16 de diciembre de 2009, la Junta Directiva de AFP Crecer, §. A, acorda reallzar
un aporte Voluntario, con recursos proplos, al Fondo de Penslones que administra AFP '
Cracer, S, A, por un monto de $820,380; este aporte tamo en conslderaclon cierlas
diferencias da precios en [a compra de titulos valores del Fondo de Penslones realizada
durante el tltimo ttimestre del afio 2009, Este:monto 56 racenocid como parte dela
rentabilidad del patimonio del Fondo de Pensiongs del mes da diclembra de 2009,

Garlera de Inversiones per instrumento

Al 31 de diglembre de 2010

Tipe Mants  Priensdia gias Yasa Bosusta

Enamenia Emizge- yilorzade: alyerelidenly  pomede gelagn” LA
Eutatapzs Dineacidn Gensial s i o I S RN
N Tagaratla $ 552340372 3568 TRI%  Horomusta Erhiy
Baros B - Tirapcsn Gonersl da : - o
Salvadar Tavaedila o g b1 Asa 5,508 B45%  MNoreajsls Estelab
! . Benwg Coniroamerkcam !
Biros i jnlegiacdn Econdmicy 73,364,795 B} 408%  Horefusta  Parnweidd
larcts Cankral o Rasatva de )
E] Gatvnd ¢ 3,077 A58 7 103% Gomeiwdl  Estals
o Daren Mutsectaed da
Papol Bursdidl. wiesignes 18,246,828 ¥ E HNosemusta  Patrmonisd
Cenieacasos o
irmersibh Fidsicamso do Dbigaiibnid . . Figeleombsn Oblgacines
Pravigional Pravitionales 1,989,553,838 8,925 LES% Somasye Prevgianales
Cagficagotde  Fondo Sodal par ia . o . -Cedlern g8 Prdslamos
rrsiin Vihanda - : 12,758,403 [iR:154 S24%  Trimesiral Vipeteeatios categaria A
Bangy Agrdooia, 8 A 121,518,873 1,140 37T Bpwestia
Bange Qibark, 5 A 25,413,782 539 501%  Samasinsd
Honco HEBG Salvedetio, . A 54,471,598 ‘BEY 5418 Somasied
Begratark, 8. A o PRl o] R3] 3.37%  Sasvaslal
Baniog de Amdeda Contrdd, 5. A 8077,334 JED 4378 Gomeyind .
Matrocepme 8.4 defh V. 14,008,458 3488 A45% Bemosial Patrimecl sk
Prolredl 3. A 141539462 2438 A51%  Semmevel.  Pommaniaf
tisyiblidora de Elactrcided ged R a o ’ ' -
. aur, 5. A de Y. 592550 LR Y 5.00%  Semasial Patrencaist
Coridendon do N ‘,
Trashasa’ 554 [ F-E AL BT 216%  Mogenusts  Eslats
iNPER R X334 L 8,445 CALUBY  Nomejusta Bkl
Tora - $2570.500.554
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Fcnda de Penssonas AFP Crecer

Notas a los ostados fiaanci&ms

31 da diclembra da 2010 y 2009
g’expmsadas gn Ublares do ok Estadas. Unidos de Américs)

L.os carlficados de. Inversién emmdos por log bancos estan garantizados por la cartera de
préstamos hipotecarios. y garantia patrimonial,

Al 31.de diciembra de 2009
Tioo Monig - Promeda dias _Tf”, lgigﬂsj

aslrumenta Gaisor akirizady - gl yingree Gamily
-Euebingg Ditpeelin Gerary da- .
L Teao'sila y e AZe AT 3E CF03%  Norenusa  Exataf
e B3 Diedcln Gaﬁw ds. T ) ) ) )
- Savmler Teaitedda 13420218 2304 Eo3d . Moresuila  Esanl
{niras gl Diecciia Gem&d&_ T . X e
T:&ss‘a Jeddenrs - 23,378,168 134 i MNoveajusts  Heratal
Bango Coniromrasicaos S L . S o
Songs o Indsgraciia Fnondmicp 73 1E380 Pay 44% Mosaglisia  Fablmonlal
#oodn de Emergenda def ’ ’ - L Vo T
Cafd 4,306,220 348 Moqsalisis  Eeaatal
m:acq%‘.".emiml de Reneiva e T o o )
) (B Batvador: 3,631,325 332 1.57%  Semustral - Fglalab
‘QethBradas de
Lavecsin Fideicomisa g Dblgacdanag o Fhiocmbsn de Diigacnnesy
Bepiainnal ‘Presgdklapatas SEpARLALY DBIR £200% Gaoroesiral | Pondsbondles
Ceclifcados o Fondo Sscial para 13 ) ) Gartora da Prigtzmos:
yeishin Vrdeodr Cisamndst 8218 $71%  Trindsial Hipetesaniog legoda At
Hanco Agricals, & A 126 §73,061 1388 S8R Hemesinl
Baptn Clibak, 8. & BFEB 32 578 SBAsd Bumieslid
B HEBE ﬂaﬁadm 4, A 5, ﬁh}ﬁ;t?ﬁ 1,918 £10%  Sernesiral
Srallsbank, 574, 168,230,108 133 £278%  Semeahal
,Eamdckméﬂ..a Ca?*ifﬂi 5 ﬁa 4%, $2ﬂ G484 ... B8, CBD%, Bemestad
Mabrecenira, B A GV ARTRIAS 2404 407% Semmatrelc  Patnmecds
PloTragil A" 20,81 20ED B44% 0 Semesiisl  Pafrenonal
Cefificodor do  i568 -3 R Y 6438 - 368%.  Haresjuala Esatal
Traspass TMHEER: T2 A7 053 5443 3BTH Heresjusts  Estall
pedinnss EEO, BA dalV, o B AR s : Patimarisl
Totak $L2850040

Losr,ﬁediﬂc;adosl da inversion emitidos por fos bancos astdn garantizados por lacartera de
‘préatamos hipotecarios'y garantia patrimonial,

Excesos da inversion

Al 31 de diclembre da 2010 y 2008, en el contexio de los estados financleros tomadas en
conjunta, e Fondo de Pensionas no prasenia excesos de inversion a las Hmites
astablecidos por Ia Lay, Reglamentos u otras disposicidnes.

Gon facha 30 de diclembra de 2010, la Bolsa de Valorég de El Salvador adjudied af Fondo
de Pensiones la compra de la emision VTHVAMSO1-del *Fondo de THularlzacidn Hencorp
Valores - Alcaldfa Municlpal de San Salvador 01" por un monto de $7,285,250, Esta
compra fue liquidada con fecha 3 de enero da 2011 v, conforme las m}iticas contables
establecidas por la Superintendencia de Pansiongs, se regiatfé contablemente en la fecha
da liquidacion de la compra,
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009
{exprasagas en ddfares de los Estados Unidos de Amérfea)

§. Comisiongs por pagara la AFP
Al31 de diciembre de 2010 y 2000, las comislones por pagar a la AFP se resumien a

canlanuac ion:

LOncep! 2010 2009
Comisiones por pagar a la AFF por , o o
adminlslraclon da. CIAP $1,548,787 % 941,285
Comisicnes por pager a la AFP gor o
administraclén de renta programada 72,885 £8,817
Comisiones peor pagara la AFP por
administracion de CIAP espediales 11,695 9,207
Camlslanes por pagar a la AFP por rezagos 128,815 BY, 237
Total $1,765.162  $1,106,316

Estas comislonas corresponden a las acreditaciones de. gotizaclones previsionales
sfectuadas en o mes de diclambre de ambos afos.

7, Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Jas cuentds y documentos por pagar se pragantan a

continuacion;
Conceplo 2046 2008
Olras cuantas por pagar 3 705494 § 736882
Davolucion de pagos en exceso del presente mes 10,558 £55,495
Davolucion de pagos sn exceso de un mes: 16,208 289,180
Devohicion dg pagos.en exceso de dos meses 22,116 -
Davolucion de pagos en'exceso de tres meses 16,524 1,480
Devolucién de pagos en exceso de cualio mases 13,214 74,781
Devolucion de pagos en exceso de Cince mases 15,513 70,248
Devolucitn de pagos en excese da s8ls meses 15,518 81,468
Devolucion de pagos en exceso de siete mases. 15,348 27,278
Devolucion de pagos an exceso de ocho meses 15,399 8,071
Devolucion de pagos en excaso de huave meases {7,022 42,339
Devolucién de pagos en-exceso de diez meses 18,010 9,643
Devolucion de pagos en exceso de once meses 17,160, 8,734
Davolucidn de pagos en exceso ds un afia o mas 3429350 _ 1837083
- o S 4,324,430 3,522.661
Cuenfas {ransitorids de las cuentas por cobrar (Nota 4) 14278,116 _12.873.208
Total 518,603.548 Mﬁh
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financieros

31 da diclembre de 2010 y 2009

{expresadas en ddiaras e los Es!ar.fos Unidos da América)

B,

Obligaciones con afiliados y baneflciarios -

Al 31.de diciembre de 2010 y 2009, las chligaciones del Fidelcomiso de Obligaciones
Previslonalas se prasentan a continuacién:

2010 2009
 Nde N ds
Tipo da prestacionas Monto  bengficlarios Monto "bensliclarios
Prestaclones por vejez . . $31,783 646
Prestaclories por sohisvivencla 33.845 | - B115 A5
Total a8 L3 $30.698 681

Durante loa afos que teminaron al 31 de diciembra de 2010 y 2008, se efactuaron pagos.

“en conceplo de beneficios previsionsles con los.recursos transferidos de los Ingtitutos

Previsionales. (ESSS 8 iNPEP),, conforme el sigulente detalier

- Pensiones da velez $4,774; 999 (31,770,853 parg 2009}, correspondiente a 1136
(658para 2008) beneficlarios,

- Pensiaﬂes de sobrevivencia $52.765 (3223 446 para. 2009}, correspondlente a 40 (16
para 2009) baneficlarios,

Patrimonio

El patrimario del Fohdo de Pensjones al 31 de diclembre de 2010 y 2009 se encuentra
integrado canmo 3 presenta a confinuacién: -

2010 2009
‘Cuentas Mimera Hamara

S onfo suptas . Monda de qguotas
Gugntas indlvidinles
Cotizantss aclivoy $1,811,855,500 5553380820  S$1433,566,094 51,708,16245
Caolizantes inactivos 3ea.084,788 13 ﬁ?@ 35056 328,720,115 14,859297.78
Penslonados.. 500,411,765 20,608,060.88 578,269,681  20858,177.12
Cotlzaclonas pepdientes de aplloar
Cotlzaclones por acrediar 488480 161,003.36 5,183,650 146,734.18
Rezages 4808876 16%,072.42 7,082,921 256,843.89
Rezagqos da anfiguos ablisdes - 1,058,707 3643821 e78.435 35282094
Remanente ds polizaclones ex- L - o N
slitlados Frofulbre 48,722 1,718:14 AT ST 1,718,144
Capltal complemsendars ex-afilados - . .
Profutre _ 1007 34,75 983 475
Tatal Patimania dul Fondo 57017760658 B0OS3ARZI2 52353848525 8400526423
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresadias on déldres de fos Estados. Unidos de América)

Los porcantajes de comisién por admmssiraci&n de GIAF y prima de seguro, cobrados
durante fos perlodos dat 1° de enere al 31 de diclembra de 2010 y-2009 son los siguientas:

Concepto. 2010 2009

Comisisn 2.70% 2.70%
Prima da-seguro contrateda 1.22% 1.22%
Comision nela por administraclon de Fondos 1.48% 1.48%

Cuentas individuales de ahorro para pensiones -

En estas cuentas se ae;redstan las cotizaciones reallzadas por los afillades y empleadores y.
que han sido fdsnﬁf cadas y clasificadas, destinadas para el financlamiento da su pension,
Dichas cuentas incorporan lag aportaciones realizadas a través de las recaudaciones, los.
rendimientos oblenidos por los recursos que ha Invertido el Fando da Penslones, las -
devoluciones de comisiones realizadas por la AFP en concapto da incentivo a la parmanencia
a solicitud de los afilades, certificados de traspaso emilidos por ol 1S5S & INPEP, el safldo
lransferidu dei F SV caphtal ccmp]ementarm apoﬁada por fa compafia de segurog:

Cotizaciones por acraditar «

Ei saldo de ssta cuenta representa las recaudaciones de colizaciones efectuadas por los
smpigadores y atiliados, que sa encuentren pendientes de identificar y/o acreditar en las
‘cuentas individuales de ahorro para pensitn ¥ aquellas cotizaciones de affliades a otias
Instituciones pravisionales. Al 31 de diclembra de 2010, estos saldos Incluyan $531,080, que
segun calculo efedluado por la ‘Admiristracion del Fondo, currespondan a la gomisicn por
‘administracion dsl Furido, Y $437,783 en concepto de primas de seguros. Al 31 de diclembre
da 2008, &l saldo de comisiones por administracion y primas de seguros.ascendia a $690,161
y 54086,484; respactivamente, Estos montos son enterados a la Administradors del Fondo en
& mnmemc que se efechia la acreditacion de las cuentas Individuales de Jos cotizantes. E
saldo al 31 de diciembre da 2010 v 2008, &n &f contexto da los estados financieros tomados
‘en.conjunto, astd Integrado por las recaudaciones detalladas en la siguienta pagina:
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Adminfstradura de Fondos de Pensiones Crscer, S. A.
Fondo de Pensianes AFP Crecer

-Notas a los estados financieros

31 de diclembre de 2010y 2009
{ex;:msadas an dﬁfare& de fos Estades Uﬁfdas do América)

Monto

Mes da racaudacion 2010 2009

Del presents mes $3,380,044 $3.997,334
[Jg un mes 323,234 166,728
De dos meses . 198,374 65,171
O tres meses 10,104 21,702
Da custrg mezes 19,118 23213
D ¢inca meses. -8,397 301,953
D& sels mases 28,380 36,474
Do slale meses 18,718 41,408
De oche mesas 11,365 27,450
De nuave meses 13,345 18,049
De dlaz mases 37,733 28, 603,
[2e ohca masas 18,443 21,587
Desde un aﬁa ymas 580,843 4‘?5 207
Total $4,664,898 L@LBSG-

Eluranta los: primerr.rs dias-del mes de enero de 2010y | 2008, s6.comple efd parte dala
acreditacion del monta da las colizacionés, diasificadas. haja |a linea *Del presente mes".

F%ezegm-

El saldo de esta cuanta ragistra of valor da las eotizaciones que daspuds del proceso da
acreditacién presentan problemas de identificacion para sar aplicadas a la CIAP. Estas:
puaden porfenecer a la AFP u ofrag Instifuclones previsionales, La integracidn al 31 de
diciambra de 2010 y 2008, en el contexto’ de fos estados financieros tomados sn conjunto,
8 ;Jresenta a contl nusclan

Mento

Mes de frecaudacion 2010 2008
Del presanta mes § 198248  5-273,226
Do un mes B4 742 ToAT4,082
(e dos meses 81,246 471,704
De tres meses 67 483 203,862
e cualro meses 57,480 138,660
Da olneo meses 40,426 125,180
De seis mages: 38,727 B2,8a7
36 iels mpses 32,724 81,958
Do ocho meses 28,317 74,362
{}a nueve mases 31,311 72, EBS
De diez meses. 23417 73,310
De pnoe meses 24 ?51 65822
Desde'un afo y mas 3.978, 787 5,544 598
Total S40060678 37002821
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A.
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas 4 los estados financieros

31 de diciembre de 2010y 2008
(expresadas en détares da fos Es!adas Unidos da Américs)

Rezagas de antiguos afifados -

El salde de esta cuenta registra ¢l valor de los rezagos genetados por collzaclones
recibidas de éx afiliados gue'se han trasiadado a otra AFP. Al 31 ta diclembre da 2010 y
2009, an sl contexto de los eslados financleros tomados an canjunta. fa Integramcm gsla
siguiante:

Monto

Mes de reca;;gac;zlég 2010 2008
Dal presente mes 31249 3 835
Da un mes 1,018 8,073
Ds dos moses 8,881 5,015
De tras meses. 1,353 . 9,848
[o cuatro meses 1480 2,382
D inco meses 2124 2,187
Ds sais meses. 5,032 3,915
Da siete meses 1,014 14,114
Da ocho meses 1,436 4,443
Da nueve rreses 385 1,841
De dlez mesas 2433 2110
Ds onoe mases 268
Desde un'afio y mas 824,832
Total £878.435

Remanents da colizacionas de ox'- éfilados de AFP Profutirg

El saldo'de asta cuenta representa el valor de las cotizaciones de los afiliados v sus
‘smpleadores, asf como los rendiflentos-obtenidos, ¥y que -fueron trastadados da la
liquidacion del Fondo de Pensiones AFP Profuturo. -

‘Capitaf complementario de ex - affllados ds AFP Profulure:

£l saldo da esta cuenta representa el valor de los capitales complementarios aportados en
nombre de AFF Frofuturo, debldo a Ia fiquidacion det contrato de seguro de Invalidez y
sobravivencia que heblan suscrifo con una socledad de seguros y que, por diversas
sircunstanciaa, no han sldo acreditadas {odavia a la CIAP da los causantas de pensidn.
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecar, S, A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Notas 3 los estados financigros.

31'da diciembre de 2010 y 2009

{expresadas en délares ds los Estados Unidos de América)

10, Valor ¢uota

El valor cuota y &l rendimiente anualizade oblenido al 31 de diclémbre de 2010 y 2009 se
presentan a contingaclén:

2010 2009
Valor cuota §28.07263764  $27.72323432
Rendimiento anualizado e ABTSH . BE2%

11. Contingenclas y compromisos
‘Obligaciones-por séqufos con afiflados -
Al 31 de diclembre da 2005, prescribieron tas pélizas de seguro dal afio 2000 suscrifas con
Internacional de'Seguros, S. A. y Seguros Universales; S, A, {absorbida postericrmente por

Internacional de Seguros, 8: A}, las cuales mantuvieren la cobertura da reclamas
‘presentades durante la Vigencia de diches pélizas que beneficlaban a los afilados

pravenientes de la ‘ex-AFP Pravisidn, 5. A.y ex-AFP Porvenir, . A, conforme lo normade-

por el Codigo-de Comercloy de acuerde a la ¢ldusula de- pmsnnpcién de fas polizas de-
seguros suscritas porlas ex-AFP antes mencionadas; Al 31 de diclembre de 2006 y da -

2007 prascriblamn las polizas de seguro delos afos 2001 y 2002, fespectivaments, ambas

contratadas coh BBYA Seguros, S, A, Seguros de Personas, ahc%ra a-cargo de ABESUISA
Vida, 8. A. Pard tal sfecio, AFP Crecer 5. A, pagé. las. primas de’ seguros naﬂespnndlentas
‘a las cotizaclones que pagaron tardiamente los empieadores

Compromisos por iraspasos -

'Ai 31 de diclembre de Eﬂ’ﬂ: ¥ 20{59 el ccmprcmnsu por traspasos de afillados a olras AFP's
conaﬁpanda a 451 afiliados (434 para 20089); con un monto ahelrado de $ 10,955,556 -
(39,033,141 para 2009).

Compromisos por rezagos ~

Al 31 da diciembre de 2010y 2008, el compromiso por razagos a ofra AFP, as de § 180,000
{170,000 para 2008},

19




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A,
Fondo de Pensiones AFP Crecer |

Notas a los gstades financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresadss en dolares da jos Estados Unidos de América)

12. Cuentas de control

Las cuentas de conirol se detallan a continuacion;.

2010 2009
Valores entregados en custodia $2,497,082,662  $2,241,891,684
Cerlificados de traspaso en tustodia 8,286,911 7 61(3 09
Cerificados de traspaso.en tedmite 2,046,179 1,262,964
Traapasca de CIAP por cobrar 10,045,182 8,329,738
Capltal complemsntario en framite 1,938,958 2,075,857
. Operacionas por colizacionas en mora 2 i8,652 645 236,875,125
Flanza de respaldo Aporta Espaclal de Garantfa _ABOD000 4,300,000

Tﬂ!al

43662518  $2,607,748.283

‘Al 31 de diclembre de 2010 el ndmera de afiiades que sa trasladaran al Fondo de Pensiones
Cracer es de 444 {414 para 2008), con Un marito aharrado da $ 10, 045,162 (58, 329,738 pama
-2009).

13. Otras revelaciones importantes

a, Confecha 10 de enera de 2011, ol BM! adjudicd la compra dg Certificados da Inversion
Pravisienal por tin monto da $44,500,106.66 de |a eml giéh CIPA18:012011. Esta

compra fus pagada el 11 d& ensro da 2011,

b, Gon fecha 15de febrero da 2010, la Administradora dé Fondos de Pensiones Cracar,
8, A. sUsgribié fianza administrativa F+144388 con’ Seguros s lrwers:onas, 8, A, hasta
por $4,800,000, con vigencia de un afio a padir del 18 de marzo.de 2010, con &l objelo
de fespa!dar a rentablﬂdad minima de) fonde adminlstrado através del Aporte Especlal
de Garantla, segun lo establece ef articulo 84 de 1a Ley dal Sistama de Ahorro para
Pansicnes y et Reglamenio para el mana}a del Aporte Especial de Garanti a
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Informe de los auditores independiantes

A los afiliados dat Fondo de
Penslanes AFP Crecer

‘Hemos auditado, de acuerdo con nonmas intemaclonaies de auditorla, e} balance genaral del
Fondo de Pensionas' AFP Crecer al 31 de diclembre de. 2010, y el estado de cambios.en el
patrimento y de flujos de efectiva por &l afo que lermind en esa facha; y hemos emitido
nussteo Informe con fecha 1 de febréro de 2011, en el cual expresamos una opinién sin
salvedades sobre esos estados finaricleros.

B ariicu?u 31 del “Reglgmenm para; ia prestadién de servicios de auditorias externas & las
InBlitucionas Administradoras de Fondos da Pensiones” requlere que al realizar nuestra’
audltaria considergmos & informemos a ustedés sobre los sigulentes asuntos. Confirmarmes
que:

1, ElFondg de Pensiones AFR Cracer cumplio, en sus aspecms importantes, conla pn&iﬁca
da Inversionss dissftada por la Administradora del Fendo y con Ja prohibicion de
Invarsinnas en sociadades relacionadas.

2, Gon relacién alos {imites de Inversion, 8! Fondo de Pensiones AFP Crecer no fuve
axeesns de’ inversién dufanta mdna las mesas ‘dal af’su 2010;

Esta informe estd destinado para Informacion y s del Fonde de Pensiones AFP Crecer y
no debe sér utltizado para aigun oiro pmp@sﬂa

PricewaterhousaCaopers, 5. A, de C. V.
inscrpcion N°214

Laf!osﬁs M raies
Socio

1 da febrero de 2011




Administradora de Fondos
de Pensiones Crecer, S. A,

(compaiiia salvadotena, subsidiaria de lnversiones Financleras
Banco Agricola, S, A) ' '
Estfados financleros.

31 de diciembre de 2010 y 2009
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A,
(compadila salvadarefia, subsidiaria de iversiones Flnancleras Banco Agricole, S. AJ

Contenido
31 de diciembra de 2010 y 2009

Informe de los audiforss independientes
Estados financieres:
Balancs gengral

Estado de resultados

Estado da camblés en el patrimonlo

Estado de ﬁ,ujgs; de efectivo.

Notas a los estades financleros

Pégina

-2

e [a:13 E-N

7 -27




Pricewnterhpusalicopers, B.A do Q.M
Apaiteds Postal 885 ;

Saly Sabvader B Silvade

Telslono (503} 2 243:5844

Frcsimis (500 2 243 2548

WS GT

informe de los auditores Independientes.

AlaJunta Direcliva y.

a los Acclonlatas de.
Administradora de Fondos
de Pensiones Crecer, 8. A

Hemos auditado Ia;eatad_os_ﬂﬁancie;gsaqijglhtgs.de--édmintsira-d-pra de Fﬁndés de
Pentianas Crecar, 8.A., que comprenden el balance general a) 31 de.diclembre de 2010, as
como s} astado de resultados, el estada de.camblos en el patimanlo y &l estada da flujos da

eféective, por el afio que termind en esa facha ¥ un resumen de fas principales politicas
‘sontables 'y olras notas explicativas. | - o

Responsabilidad de la administracion por fos estados financleros

La administracion de la Compafila es redponasble por la preparacion.y presentacion -

razonable de los estados financieros de conformidad con Jas practicas contables emitidas por

la Superintendencia de Penslones, y dal conirol Interno que Ia administracion determing

necesario parala preparacion de esiados financleros librea dé representaciones srréneas

importantes, ya sea por fraude o &fror,

Responsabliidad. de fos atdifores

Muestra responsabilidad s axpresar una opinion sobre estos estados financleros con bass

‘en nuesira auditoria, Efgoluamos nuesira auditorfa de acuerdo con normas internacionales
‘da auditorla. Estas riormas requieren que cumplamos con requerimientos éficos y que

planifiquemos y efecutémos la auditorla para:oblener una seguridad razoriable que log
estadbs financleres eatén llbree de representaciones errdneas importantes,

Una. auditoria implica efectuar procedimientos para fa obtencidn de evidencla sobre fos-

‘montos v las divulgacionss an los astados financieros. Los procedimlentos seleccionados

dependen del juicio del sudltor, inciuyerido Ja evaluacion del rlesgo de representaciones
errénoas importantés en los estados financleros, ya sea por fraude o-eror. Al realizar las

svaluaciones de riesgo, el auditor conslders Jos controles Infemos relacionados con la

praparacion y presentacion razonable-de los estados financleros por parie de la entidad, con
sl objeto de disedar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las

‘circunstanclas; pero no con el propdsita de expresar una opinlon sobra la efectividad del
.eontrol Interno da fa entidad... Una auditaria tamblén incluye evaluar lo apropiado de las

politicas contables utllizadas ¥ Ia razonabilidad de las estimaciones Importantes hechas per

{a administracién, ast como evaluar la presentacion genaral de los estados financleros.

Consideramos qus la evidencia de auditorfa oblenida es suficiente y aproplada para

‘proparcionar una base para nuestra-opinion de auditoria,
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A la Junta Directiva.y
alos Actionistas de

‘Adiministradora de Fondos

de Penslones.Crecer, 5. A.
Pégina 2

Oplidn
En puestra apintén los estados financlercs raferidus anteriormants, preséntah

‘_razorzab[emenie, an todos los agpectos | mpadantes, la situacion financlera de Administradora
da Fondos de Pensiones, Crecer, 8. A al 31 de diciambre de 2010, y su desempefio

financiero y sus flujos de afectwo por al afio que termind en esa fecha de conformidad ﬁdfz
las practicas contables emltadas por la Superintendencia de Pensiones, como se describe en
la Nota 2 a los estados finahcieros’

F{'Ecawaks[hc_use{:co;}ars,r S A deCV.
Ingcripelon N°214
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Administradora de Fondos de Penslanes Crecer, 8. A.

{compaiiia salvadoredia, suhsid?zrta de inversianas Financieras Bando Agricola, S, A))

Balance g‘an’s:a;t _
31 do diciembre de 2010 y 2009

{pxpresddos en dolarss de los Esledos Unides de Américo)

Activa

Activos corrlantas:
Disponible

inversiones financleras

Cugnitas 'y dacurieritos por cobrar, nétp da pmws}nnes

Gastos pagados pof anflcipada
Total activos corrientes

Acﬂvas no corrlantes:

Irverstonas efs cuctas del Fondo de Penslones
Propledad y equipo, nelo de.deprecladdn scumulada:
Qs aclves 2 ?nsangph az netn da smonizaciones

Toial agzﬁmﬁ no canentas
Tolal de activos

Paslvo y patrimonle

Paslvos corrientes;

Cuantas y dotumeanios por pagar & corto plazo
Qi:hgmmas por Impu&stos y-confibucionas

Totai pagivos correnlas .

Pasivos no corrlentes:
Provisiones

Total pasivos no corlantes -

Patelmanlor .

Capital soclal pagaﬁc
Raservas da eapilal: _
Resuliade del presente gipeics

Total patiimonio

Total pasivo ¥ patdmonio
Cazmp?eﬁiiscfs'y contingencias
Guéntéis, de conlrol ' '

;074 %
Ruth Del Gastlltc e Solarzaho

Prasuj&nia Blaculiva y Ra?maanlama i.!:gai

Naotas.

e

o

1

12

14

A7

28
27
ia3 notas qua s acompafian son pars mlﬁgm! da pstos estados ﬂnaneiam

2010 2008
$28,374,050°  $20,873,6832
B14,812 5,563,282
2,052,853 1,795,463
82003 W_,:L%.__é.
311286818 28408842
e 5,084
554,557 1,047 504
__ 767094 802800
_ 1512967 _ 1,888,768
$)2.35985  SA0.284.410
$ 2827282 3 2400213
3818818, 3238707
§445,808° 5838920
2,500,000 2,600,000
11061172 __9.267.998-
$32.735,988  $30.284

$. 277088 £ 2828572
£..718598  $£.5,005668




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 8. A.
(compafla salvadorefia, subsiﬁiaria e !ﬂvarsiones Figanciaras Banco Agricoia, $ A

Estado de resuliados

Aflos que terminaron el 31 de diciermnbre de 2010 y 2009

{expresados en délares da los Estados Unidos da América)

Ingrosos per administracion de fondas de pevisionss
ingresos por comisionas:

Gastod por administradidn de fondos de pensiones -
Primag de seguios:

Suéldos, comislanes y prestacienes 8 agontes de servitlos:
pravislonales

Otroa costos directns por administracion de fondos de
pensjones.

Utiidad bruta

{)paracién

Gaslos de parsanaly administoativos

Depreciacian y amottizacidn.

Fravisién para {fmcupera!:vséls:iad de wentas por cobiter, nalo

Flnangioras
Gastos financieros
Ingregts finariciars -

Olros

Olrod gastos

Oirog ingresas

Gastos-de ejorcicios aperiores.
Ingreses de shacldes aiterdres

Utitidad de Qpemqién
Implasto sobre ha ranta

Uﬂiidad dolas activ[dmﬁaa nrdlnarlas

Part!das gxtraordinarias {natas de Impuesto anbre Ia renta)

Ingresos extracrdinanas’

UtHidad nieta dei elerciclo
Lilidad por ageién -

Las polas 4que sa acompalian son ;:-.ar‘l& y bk

Ru%%éé%ga olérzam

Pra 3i{fema Fjﬁr;{ﬁsva y Reprasenlaﬂlss chai

_;«’fi} vg‘“‘
-] f‘ )
Mpilr ug&iﬁa-klar.a / -~ (‘ﬂ“i,ﬁ“}"}? *“e '
Conlador Qeneral. & 3

Hotas
15
b 1:1
18
1

20

<21

23
23

13

22

22

2009

‘; i@ e5los gstados ﬁnanc:sms
RNV ¢ ?’{’f}\

2010
$49.280,170  $46.459,
C215E7814 - 20,387,197
88474 1,744,953
1,350,093 '1 546 9?'1
5,008,848 5,810,230
785,582 737,883
7423 4 341
10,882,259 10,862,454
6,850 650
—{B00.8B8)  _{1.026,745)
795214 _(1,325.085)
74,927 885,830
{4, 4533 (13,775)
15,507 12,983
A54,002) (61,682)
31 Ba3 5234495 :
14,780,809 12616276
3895059 _(3,366.774)
11,085,765 5,262,602
(4179 {5.25%)
$11L.081,172  $.0.287.856
$ 88§74
e
éltar Marin

Migue! Angdritla
Dir&alw.d@&rﬁ? i

" Audito sExienws
lna«:ﬁpﬁeﬁnN“Z‘H P
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A.

{compatiia salvadorena, suhsidlaria de Inversfones F?nanuieraa Banco Agricaia. 8. A.)

Estado de. flujos de. efecﬁva

Aftos que terminaron el 31.de diclembre de 2010 y 2009

(oxgresados en dalares de las Estados Unidos de Amgnica)

Flujos da efactiva, por actividades de oparacién
Cobro des comisionas por administraclan de fondos

Pago de prima de seguto de Invalidez comiiny sobres?ivemla

Pago de comissonss y sualdos a los agentes. prevlslonaies
Pagos por a3 Invarslones del Fonda d& Pensiones.

Pagos por remuneracionss y prestacicnes ei&i perscmat
PFagesa firovesdores

Intereses recibidos

!mpﬂasicts pagados

Otros mgresos por liquidaciin de cuantas y ;’ec;;peracfﬁn de activos,

Faaos do operacionss extracrdinardas o lnusuales .
Efectivo neto provisio por actividades de operacién

F lujos de sfactive por agtlvidadas de inversién
Compra.de valores-

Radancion de valotes:

intereses recibidos por valoras: .

Carnpra de ouolas voluntaras del Fondo de Penslones:
Aponia voluntario al Fondo de Pensianes

Carpra de propiedad y eqaipa

Adaquisicien de aciives intanglbles

Producta.de a yenia de gmp@ﬁad ¥ equipn’

E?ectivo neta provlsm por actividadas de Inversien

Flujos do sfective por gctividades de financlamiento
Dividandos pagados.

Efectiva netu usade en aclividades de financlamisnto

Aumento neto en ei afér.ﬁve y efiivalantes de efectivo
Efectivo y equwajantes de efsclive'al Inlclo'del afo

Efectivo y equivalantes de efective af Fnal del afig-

1as notas que se acompaiian son parg K_Juieg@i de estos estados financleros

- ‘i:>
[ o
Rut l}gl Ga&tillﬁ o Goldrzano
Prasidenta Ejecutive y Reprﬂs&ntants Legai
e
: g

- Hr £ Jrﬁﬁ‘sﬁ"‘

Naotas

16

28,8

2010 2008
$48,615.801  BAT.99421)
(21084781)  (20473.687)

(1,765.199)  {1,748,147)
(277,246) (430,789)
(5,466.508)  (5,583230)
(6,684.286) (5. 449 632)
723.092. 888,011
(3330465 (2 932,695)
73,443 SRR § 550
__{16,508) (12,384)
r__ll_,_ 81 3.49&. ..1.2..? Z._g 544
(B14512) (5,563,282
5563282 14,457,920
431 865 542,079
{4,700}
{820,980)
(306, 531; {226,011)
(224 276) (211,748)
i 9,308
4845668 Mﬁ
_{9.207.855)  (16.601.779)
(5,287,855} {16.501.77%)
7,400,218 3,863,351
20.673.832  _17.110.481
$28,374,050 520073832

Auditbres Externos i
Inseripcion N°214 J2




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A, _
{compafiia salvadorefa, subsidiaria de inversiones Financleras Banco Agricola, 5. A)

Hotas de.los estados fi inancieros

34 de diciembre de 2010 y 2009
{axpresados en ddlares de los Estades Unidos de América)

1, Operaclones

z}

La Administradora de Fondos de Pensiones Cracer, 5. A. fue conatiiuida con fecha 4 de
marzo de 1998 como una sotiedad andnima. Inicld sus operaciones el 15 ds abrl] de 1998,

segin resolucién de la Superintendencia de Pensiones emitida el 14 de abrii de. 1998, AFP
Crecer, 8. A, flane como objetivo principal adminisirar un Foido de Penslones; bajo la

modalidad de cuenias ndfvidualas de ahotro para pensiones, CUY0S rocursos debard
invertit con el objeta de obtener una adecuada rentabilidad en’ condiclones de seguridad,
liquidez v diversificacion de riesgos; gestlonar y otorgar las prestaciones y beneficlos de

vajaz, invalidez comin v sobravivensia: asl como los demés beneficios que establece la

Ley del Slstema de Ahorra para Pensiones. Al31 de diciembre de 2010, la Adminjstradora
cuenta con 8 agencias en las principales ciudades del pals, tenlendo ubieada su oficina

principal en Alameda Manuel Enrique Arauje, Ediflcio Cracer, El promedio de empleados de

AFP Crecer, 5, A. durante el afio 2010 fue de 342 (345 en 2008).

AFP Crecer, B. A es una empresa subsldisria de !nves*sicnes Financieras Banco Agricola,
5. A, lacual esuna empresa sontrolada por Banagri’cola SA

L.os estados financieros al 31 de disiembre de 2&10 y por el afo.que term;né an esa fecha,
fueron-autorizados para su emisién por laJunta Directiva de la.Companlia con facha 26 da
energ da 2011,

Politicas contames-

A continuacibn se resumen las politicas y procedimientos contatiles mds lmportantes

“adoplados por la Compaiila, para Y r&g@tm de las operaclones y preparacion de los estados
financieros,

a, Politicas generales de contabilidad -
Los estados financieros al 31 de diglembra de 2010 y 2009, han sido preparados de
acuerdo a las disposiciones emitldas por la Superintendencla de Pensiones, mediante:
raglamentos, instructivos v otras disposicionss, Conforme lo indicado porla
Superintendencia de Penslones, las referdes practicas contables se adaptan alas
Normas Internacionales de Contabliidad vigentes a octubra de 2003,

b, Unidad monetaria -
Le Ley de Integracidn Mon&iaria astablece qus a partirdal 1 de anero del 2001 & délar
e los Estados Unidos de Amigrica seré moneda de curso legal, aslablaclanﬁfc el tipo de
cambio fijo & inalterable dal coldn salvadorefio a ¢8.75 por $1.00; a partir de dicha-
fecha, los libros de.la Administradora de Fondos de Pensiohes Cracer, 5. A, se llevan
an délares de los Esiacics Unidos da Aménca reprasﬁntadus por eI simhota Benlos
estados financieros adjuntos.




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 8. A.
{compaitia salvadoreiia, aubstdiaria de triversiones Financleras Banco'Agricola, 8. AJ-

Notas de los estadas financleros .
39 de diciembrs de 2010 y 2009

{expresados en dofares de Jos Esfados Unidés da Amética)

@

Efectivo y squivalentes de ofectivo -

Para propésitos del astado de flujos de efactive, el efectivo v aquivalentes de afsctive
corresponden a:1os saldos de cala, depdsitos bancarles e Instrumantos financigros de
alta liguidez.

© Aclivos infangibles

Estos aclivos e presentan al costo da adqu sicion y su amorizacién se caloula por al
metodo de lines rects an el plazo durante e cual se espera recibir beneflcios
acsnéméccs Jutures derivados dé-su usd. Las amortizaciones efacluadas se’ ‘regisiran
con cgrgr.x a resultados dal parindc Y se presentan diSminuyando e! valar da dmhns
aotivas;

Inversionas financieras -

Lss coppras y vantas de inversiones mantenidas 4l véncimienta e reglstran a la fecha
deliquidacion de las operaciongs en Bolsa; Los costos de transacclén se Incluyen an ef
costo de adquilsician, y comprenden comislones ¥ honorarios pagados a'los corredores
yala Rolsa de Valores, asl ¢omo. impuastas ¥ ‘oiros derachos ralacionados con la
transferencia; excepto laa comisiones por fondos colocados en. agiministraciﬁn de
ﬁartera, que se mgis!ran en cuentas da resultados.

Provisidn para incobrabilidad de Glientas par cobrar -

La prnwxén para incobrabilidad de cuentas por. mbmr se.conatituys pora aguelies’
saldos no recuperados con una anligliedad mayor a sesenta dias después de su.
vencimianto, Las provisiones sobre saldos recuperadas se raversan de los resultades

del perfode sudndo sorresponden a, Sstos, y 88 reconoceh como resultados de parlodos

anterlores cuando la provisidn se haya constltuldo en otros pariodos,

- Aporte especial Ue garan!ia -

Cada institucién adminisiradara debsra constitulr y mantener un Aporte Especial de
Garantia (AEG) que tendid por: gbjstc; respaldar la rentabllidad minima del fondo que
administra. Esta garantia debsrd ser squivalente a un porcantaje del activo del fondo sin
que exceda del tres por clento del fondo y para su aplicacién se aproba. mediante
Decreto Eiex:u{iw N°13, el ‘Regtamento para el Manejo del Aporte Especial de
Garantla”, Para elle cada Institucién Administradora podrd conlratar, son regursos
propios, avales, flanzas u ofros Instrumentos financieras gue le permitan respaldar el
porcentale establemds con enhcfﬂdas financléras que cuenten con |a calificacion
minima determinada pars Jas emisiones sujetas a ser adquiridas con los fondos de

pensiones, El AEG equivale al 0. 25% def activo del Fondo F’ansmnes y. esta respaldado.

mediants fianza admimstrativa




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A.
(compaitla salvaderoiia, subsidiaria do Inverslones Finantloras Banco Agricola, 8. A}

Notas de los estados financieros.

31 de diclembrea de 2010 y 2009
(sxpresados er dolares de los Esa‘adas Unidos de Aménca}

1,

K,

Inversiones permanentes en tuolas del fonda de pensionaes -

La Institucion Administradora pueda realizar voluntariamente inversiones an cuotas del
fondo adminfstrado. Dichas Inversiones estan valorizadas y controladas al igual qie las.
Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones. La rentabilidad de estas inversiones
no sstd garantizada por la rentabilidad minima estabienida para las Buanlas
Individuales,

Pmpiedad ¥ 8quipo -~

Estos actives estan valuades al costo de adqulsicin y su dépraciacion se-caleula por &l
méledo de linaa recla sobre Ia vids Ot estimada da los activos, Las ganandas ¥
pérdidas provenlentes def retiro o venta se Incluyen en fos resullados, asl como los
gasios por reparaciones y mantenimiente que no extianden la vida dtil de los actives;
Las mejoras que aumenten el valor de los blenes o prolongueatla vida Glil de fos
MiSTNOS, 8& faconocaran como propi Edad y equipa;

Al final de cada petfodo contabla, Ja Gamsﬁaﬁia reallza las. comprobaciones necesarias
para detectar las evenluales perﬁidas -por deterloro del valor. de los &lementos
componentes da- prop iedades ¥ equipo, ¥ las péididas por deteriord se reconocen,
siempre que. &l valor en fibros de los aclivos en cliestién sea mayor gue &l impefte
recuperable,

indemnizaciones «
lLas compensaciones fqua van acumuEéndose a favor de los empleados da la Ce::mpaﬂia

segin &l tempo de serviclo, de acuerdo con las disposiclones del Cédigo de Trabajo.

vigents, puer!en iiegar aserles pagadaa e caso da des,pidu por causa na justificads.
Durante el afie 2010, la Compaila pagd por este concepto $128,720 {$147,808 an 2009),
Al 31.de diclerbre de 2010, 1a wnﬂﬂgenﬁ;a méxima por Indemnizaciones se eslimaen
$1,865,000 (31,800,348 en 2909} | a politica de la Comparila es registrar una provisién
para cubrir erogaciones de esta naturaléza; al 31 de diciembre de 201 0, el monto de esta
;;mvlstéra asciande a $228,915 ($357 836 en 2009),

Reconocifiento de Ingresoes y gaafos -

Las Ingresos de comisionas por administracion deé fondos de pensiones y los gastos por
primas' de seguros por la cobortura da afifados a la Institucién Administradora, se
davenygan y reconocen, respecﬁvamente, al momento de acreditarse las operaciones en
sus Cuentas ln&]viduaieﬁ de Ahorso para Pansiones, de acuerdo a o dispuesto por la
S&penntendencia de. Penslenes Lo restantes Ingresos se reconocen al mamanto de s4
davengo y los gastns cuandc 58 idanhﬁrzan




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A,

{compaiila salvadoreia, subsidiaria de Inversiones Financleras Banco Agricala, 5 A)

Notas de los estados financieros
31 de diclembre de 2010 y 2009
{expresados on dolares da los Esilados Unidos de Amérk:a)

ii

fmpue,sm sahfa ja renia -

Para establecer &l gasto o ingreso por impuesto sobre la ranta del parfado, se considera

el [mpliests corriente v ot diferido. El implesto corrlents, ag aquel que carrespande pagar

sobre la ganancia Imponible, considerando la tasa Impositiva respectiva, asi come el

efgcto de los gastos no deducibles y los ingresos no gravables, tal como 10 establece fa
Ley dal Impuasto sobre la Renta, El Impueste diferido es calculado sobre las diferencias
temporartas entre el valor an libros: ta ins acﬂvos y pasivos, para propbsitos financieres,

©on ta base fiscal de los mismos,

Be reconows un active por impuesto s sobre Ja ranta diferldo, por diferenciae temporarias
deducibles, gaiam&nta cianda axista prababsi;ciad de compensar con ganaricias futuras.

Uso de estimaciones contables en Ja preparacion de Jos estados Fnanclaros -
La praparacién de los estados financleros fequiers que la Administracidn ds la

‘Compaiiia realice clerias estimaclones” y supuestos que. afactan los saldos da los
‘gelivos v ﬁasiwﬁs, la expasaciéﬁ de los pasivos contingentes a la facha de los estados

financieros, asf como Jos Ingresos'y gastos por log periodos informados. Los activesy

[pasivos-son reconocidos en los. estados financleros cuando es probable qua futuros
‘baneficios economicos fluyan Hacia o desda la entidad y fue las difefentes pariidas
tengan up costo o valor que plade ser cenﬁabiemanta medido, Sl an el fuluio estas
‘sstimaciones y supliestos; que s& basan en el mejor criterio de la Administracion a la

tacha de 105 astados financieros, se modificaran con respeclo a las actuales

circunstancias, los estimados ¥ supuestos orfginales seran adecuadamente modificados
‘8n &l affo an que s& praduzcan tales camblos..

3. Disponible

El disponible sa dataila a continuacion:

Congepty 2010 2002
Cala $ 3671 % 3,671
Cuentas corrlentes locales, sin Infereges 143,877 144,842
Cuentas de ahorre localas, al 1.76% (2.50% en 2009) da interés

pramedio ponderato anual 3428402 2,026,619
Depdsitos a plazo sn bancos locales, al 2.61% (3.86% en 2000) o o

da intérés promedio ponderado anval _25.100,000 18,800,000

'$28,374,050 -$20.973.832
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A.
{compaiia salvadorang; subsldizrla da inversiones Financiéras Banco Agricaia, 8. A)

Notas de los estados financieros
31 de diclembre de 2040 y 2009
(expresados en Udlares de los Eslados Unidos de Amé#ca,l

.4!

Inversiones financleras

Las fnvirsiones financieras mantenidas hasta su vencimianto e detallan a continuaclion:

Concepto 2010 2009
Valorey emifidos por el Gobigrio Central - DGT, a una tasa de L
Interés promedio ponderado da 8.74% - £5,5683,282
Valores emitidos por sociedades nacionales a una tasa de.
Interés promédlo ponderado de 5.87% 614812 -
$814 §5.563.283

detalla de las inverslones financieras mantenidas hasta su vem;tmientg al31 de.

_diclembre de 2010’y 2008 a3 el siguiants!

2010

PBCREDIG1 '$614,612

Fecha de vencimlento. “Noviembre 2§, 2011

Tasga de Interés. 5.87% N
Divisa Délares de los Estados Unidos da Amdrica
2009

LETE2G0B $5,663,282

Fecha de vencimlento Marzo 5, 2010

Tasa de interés 5.74%

Divisa Dolares de los Estadoes Unidos de América

Los Intereses devengados y por cobrar al 31 da diclembre da 201{} por las Invarsiones en
titulos PBCCREDIQ1 ascienden.a $ 889; asi mismo, el valor razonable da las inversiones
mantenidas a su vencimiento es $814,768, sl ctal ha sido gstablecido a través de vectores
precios que la Sup&nntand&ncia da Pensiones determinay proporclona ala Compaiila, De
acuerdo con la normativa vigente, el calcule de dichos vectores cansidera tantolas
transacclones de mercado en Bolsa de Valores u olro mercado relevante; y para ef caso da
Instnarnentos de renta fila, se basa en 2l dndlisis de flujos de afectivo descontados, con
referencia a las tasas observadas en el marcado para éstos, e instrumentos similares;
determinados de acuardo a enterios de. familias. estabfacidas en &l jnstrucivo da valoracion
emitido por la Superintendencia de Pensiones,

1




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A.
{compadia salvadarefia, subsidiaria de Inversiones Financleras Banca Agriaoia, S.A)

Notas de log eatados financieros
34 de diclembra da 2010 y 2008
{expresados en difares da Jos Fslados Unidos de América)

Con fecha 30 de ditlembre de 2010, la Bolsa de Valores de El Salvador adjudito a AFP Crecer,
5.A, la comigra de fa:emision VTHVAMS01 del"Fondo de Tiularzacidn Hencorp Valores=
Alcaldia Municipal da San Salvadpr D17 por.un monte de $1,014,288. Esta compra fue
liguidada con fecha-3 da enero de 2011 y, conforme las p:}!iticas contables sstablacldas porfa
Supenmendencia de Pansiones, se fégistd. can!abtamenie en la fecha de liquidaciém dela
compra,

&, Cuentas y documentos por cobrar

Las cuientas ¥ documentos por cobrar se detallan a continuacién;

‘Concepto 2010 (2008
_Conilsionas por.cobrar por administracién de fondos $1,765182. 31,106,316
‘Otras cuentas por cobrar por administracién de fondos 13,421 58,967
Cuentas y documantos por cabrar por operaciones proplas 14 844 10, 209
Cuenitas por cobrar a socledades de seguros . ' -9 1,102
Activo por impussto sobre la renta diféride” 192,898 2@9 384
Ofras cuenidy por cobrar 30,824 19,766
Otras cientas por cobrar de cebranza dudosa 78254 - 72,083
Rendimientos por cobrar 35830 389,729,
2, 131,207 1,867,626
‘Menos - Provisién para cuentas y docuriantos por cobrar. {78,254} g?g,gag;
Total $2,052.053 51795403

El movimiento de ia provision para cuentas y documentos por cobrar al 31 de diclembre de
2010 y 2009 ss el sigulents:

Conicepla 2014 2009

‘Galdo af Iniclo el periedo $72.033  $69,006

Constitucidn de rasarva 55,292 4,341

{iberacldn ds reserva (49071) —{1,404)

‘Saldo al final dai periedo $78.254 $72.033
12




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A

{compaia saivadoreﬁa, subsfd!aﬂa de lnversianes Flﬁancieras Bantoe Agricols, 5, A}

Notas de los estados financieros
31 da diclambra de 2010y 2009
{expresados sn 0olores de los Eslados Unidos dé Anidrica)

8. Gastos pagados goranticipade

Los gastos pagados poranticipado se detallan a continuacion:

Concapto 2010 Z__DD_Br

Alguileres pagados por anticipado $§G,9Q_Q_ $40,909.
Utlles de oficina y papeleria 12,257 21,080
Otrog gaslos pagados por anticipado 28,831_; 14,038 038

382,003 $76.035
1. Apeﬁa gspeciéi de. garaniia

Con fecha 15 de febrero de 2{}{36 58 apmbﬁ medianta Decreto Ejsz:utlva Ne13 el

“Reglamento.para el Manejo dal Aps‘ma Espacial de Garantla", establgclende qus dsta serd
el equivalente al 0.26% del activo del fondo real promiedio de lns quinee diss corrides

anterlores a su clculo, asicomo tambféﬂ podra contratarse para la constituclén del Aporte.

Espaclal Garantia, avales, fi anzag u ofrog Instrumentos financleros que parmita respaldar el

porceniaje requerido. El detalle def Aporie Espaciat de Garantfa, se presenta a’
continliacion:

Concapte : 2010

Flanzas 34,600,000 300, 00X
Aporte gspecial de qarantia respaldado 54,800,000 “$4,300, IDQD
Aporte especiel de garantia requerido {3.613.839) (3.420.085 }
Excadente 5 988181 $_879.01§

La flanza esta contratada con recursos propios de AFP Grecer. 5. A. 4 favor del Fondo da
Penslones Crecer, con Seguios & Inversiones, 5. A, y liene vigencia de un afio a partlr del
18 de marzo de 2010; pero es exlensiva auicmétscaments a fin de mantenar la coberiura,
mieniras ee suscribe ei contrato para el 5iguiente afie, Dicha fianza se hard afectivaa
primar requetmiento de la AFP, enun plazo no mayor de cinco dias habiles.

13




Administradora de Fondos de Penslones Srecer, 5. A,
{compaiifa salvadorefia, subsldiaria de Invarslonss Financleras Banco Agricola, 5. A, )

Notas de los estados financieros

31 de dicjembre de 2010 y 2008
{oxpresadog en doipres de los Estados Unidos ;59 Améme)

8. Inversiones an cuotas del Fondo de Penslones

Las inversiones carraspondan al monto lnvertide voluntariamente por la Administradora en
Cuntas del Fonde de Pansiones, y &l mowmlem& s dalalia a continuagion:

‘ 2010 2009
“Concepto Monte Cuolas Monto Cuolay
. Galdo al inlclo dal afio ss,ﬁﬁai 17630 § 3297 | 121,17
Compra de giotag - - 4700 172,81
Agorte volunlario al Fonda de Pensiones - - 820,980 -
Trastado aofros gastos (Nota 21) - - {220,880} .
‘Ajuste de saldos por iraslade da pages en
‘excaso B [27agos y.ofros (4488}  (167.83) {3,129) {115.48}
“Rendimlantos netas del fonda. 148 - i 168 o
*Saldo al final del afio i ng 2037 5508

9, Propiedad y &qﬂipn
Un resumen de.la propledad y eqﬁipa:se:gresentaa continuacin:

2010

Diepregiacidn
L viga ... .Depreciacion Velornelo  aplicada a
Zoncepla 0 < pfas .Qost'c‘ acumuiada ah lbrog  resullados
Tetrenos . 5 q26481 0 - 328491 -
Edificios 20: 231,323 3 (42,878} 180,447 $ 11,648
Mobilitario ¢ equipo de oficing 3 3,744,224 (3270,520) 464,704 386,050
Egulpo du transporie ] 167,801 {114,008} 53983 27,314
Instataciones y mejoras 3 §18.810 __{597.878) _ 20,932 BG 084

$4BERAIN $(4,004,2682) SBBASET 5495698

2009
Depraciacion
Vida o Depracianion  Valorneto  aplicadaa
Concapta. il -adgs  Costo acumufada et lhies  resuliades
Temreanos § 126491 - 5 12848t .
Edificios 231,323 § (31,318) 200,006 3§ 11,588

Mobitiaro y equipo de iné_lnaj 3,687,706 (3,085,236) 572470 382,282

Lororga B2

Equipo de_tansporie 167,991 (86:589) 51,302 25,802,
Instalasiones y mejoras 04,444 _(536.808) 67,636 f1,858
SA7BZ,955 $(374D.051) $1,047.904 - $491.500
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A,
{compafia salvadorefia; subsidiaria da !nverslnnes Flnancieras Banco Ag ticola; 5, A. )

Notas de los estados ﬂnanci&ms
31 dg’ dlclembre de 2010 y 2008
{expresstios on tolares da fo.s Estados Unldos de Amdrica)

La eobertura de los bisnes par $eguros tomadas con Aseguradora Sulza Salvadorefia, 8. A,

se-detalla a conlinuacidn:

Moato
‘Bianes asequradt Rissgos gubierﬁo

Mobiliario, equips e £1,847.538 ﬁe! 31 de dic:embra ds Danos maieriafes por incandio, robo-
Instalaclones - 2008 al31de dﬁcfemhfe -y hurio cn vislencia

da 2010
Equipo. eiectrénics : 2,874,245 Del 3 da diclembrade  Todo riesgo; danbs matedales

2009 81'31.de diciambre-

de.2010.
Autemotores 450,514 Dei3t do dislembra de Danos materfalas y responsabilidad

’ 2008 al 31 de diclambra - clvil
- ‘de 2010
Segury trangporte 25000 Del 30 de abrll 42 2010 Rizsgo otdingrlo ds transito
intarng alal3) dadiclembrade o
_ TR s [+ BN

Responsabilidad civil: 50,000 Del3tde dicrambre de Dafos a terceros o' sus bienes y
lagal. 2009°al 31 de'diclembre personas
o ) ... de?p1n.
Automatores - 6,000 Dl 31 de diclembre de. Responsabliidag ciyl por dafios a

rasponsabilidad
civll an exceso

‘2008 al It de diclembna

da 2916

Estas polizas de segura no han sido pignoradas:

10, Otros activos e Intangibles

Los ofros activos & Intangibles se detallan a cantinuacion;

tercerog

2010

Vida inporte. Amorlizacion Imparte en
Congepto piiL - afog bruto agumuiada libros
Olos actlvos e Intanglbles: $1,881,110- -$(1, 2&2 343} 5613,767
Pragramag da cdmputa 840,031 (626,730} _123.182
Licencias 2,531,041 {1 73& 082) 742,959
Sub tofat 14135 14,135
Depositas en garantla $2.545.176. &Luﬁgﬁia $787.094

15




Administradora de Fondos de Peﬁsianes Crecer, 5. A
{compaitla salvadorefia, subsidiaria de lnversiaﬁeé Financlatas Banco Agricala, Sf A)

Notas de los estados financieres.

31 de diclembre de 2010 y-2008
{espresados en dolares da log Estados Unidos de Améocs)

2009
Vida Importe Amortizaclen  mpatte e

Concaplo Ol - afog. “brute asumulada librog
Otros activos e intanglbles; S B ' ) '
Programas da computo 3 51,550,888 21,010,817} $640,071
Licencips: 3 ‘807,968 - (A59.384) 148,604
‘Bub total 7,258,846 (1470,181) 788,665
Depbsitos en garantia 14338 T 14,138

,5221%&!1 “${1,470.181) ﬁﬁ;@gﬁ;}g

La amortizaclén da los activos intangibles es inclulda en é| estado de resultados dentra del
‘nibro *depreciackdn, amortizacién Y daienom de fos aclivos”; !a cual es caldulada utilizando el
métoedo da finea recta,

11; Cuentas y documentos por pagar.a corto plazo

Las cuentas'y documentos por pagar se detallan a confinuacién:

Concepto 2010 2009
Cuentas por pagar por obligagiones proplas $ 344887 5 440526
Chbligaciongs por administracion de fondos! _
Socledades de segure” 1,804,180 1,401,338
Ctras obligaciones por administracion 74.775: 82 441
_Rerzmneracianes 498,372 470,528
I Sarvicios: ‘Bz 8 383

12. Obligaciones por impuestos y contribuciones

L as obligaciones por impuestos y.contribiciones sa detallan a continuacian:

concapto 2010 2009
impuestos ¥ contribuciones por cuenta propia;

Impueste sobre la renta (Nota 13} §2.001,781  $2,683.881
Seguro social . 18,385 = 18,740
Administradoras de Fondos de Penslones 25,589 27,499
VA - por pagar 20 20
Impuestos y conlribuciones retenidos 373,088 357,998
Contribuciones por pagar por darachoa de fiscalizacion 271,822 252, 5‘?3

$3.618.648 $3.238.707
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 8. A,
{compatia salvadorefa, subsidiaria de Inversiones Financleras Banco Agricola, 8. A.)

Notas de los estados financieros
31 de diclembre de 2010 y 2009

(axpresados en dofares do Jos Estados Unidos de América)

Durante el afip que termind.el 31 de dicierbre de 2010, la Compadia aplicd & resultados
$1,107,485 (31,042,091 en. 2009) en concepto da derechos de fiscalizacldn,

13, Impuesto 5abra la ranta

El gasto del Impugsto sebre la renta estd compuesto de la slgulente manara;

Conceplo. 2010 2009
‘Gastos por impuesto sobra la renta corrsnte $3,878,365  $3,323,277
Gastos por impuesta sobre la ronta diferido sobrs diferencias . _
‘temporarlas - peto 18689 __ 33457
Total gasto da Impuesto sobre la renta $3.680,054 58,774
Atontinuacion se presenta la congiliacion de Ja tasa de impuesto efectiva;
Gongeple: % 2010 % 2008
Utilidad antas de impuestas $14,780, 801 - 3126819276,

mpuEslm que restita con 1a tasa lmpositiva 250 §.3687,702 250 58154818
‘Mas - Efecto fiscal de pastos no deducibles 4.0 147,237 32 7 406,803
Menos- Efgcto Bscal de otras deducclones - {0, 9} {135,185} 1.1y 134, 513)'

- Efecto fiscal de Ingmsos o gravados” ¥ _
ottas- (0.2} (22,763) {0.8; {(105,170)

Méas - Efeclo fiscal do partidas extraordiparias - 1354 SR X
‘Gasto por impussto sobre fa renta cofrénte. 245 $.3678.366 263 §.3323277

DOurante el periodo ccmprendldﬂ dal 1 de enaro al 31 de diciembre de 2010, la Cormpaiila
reglstrd en sus estados financieros $130,165 ($140,652 en 2008), como aumentos de
actives por impuesto diferido, Asl mismo, duranta el ejarcicio. 2010 sa reversaron activos
por impuesto diferido por $146,854 ($174,048 en 2000), resultando un efecte neto por
318,889 ($33,407 en 2009) regisirados como gastos del perlodo respectivamente.

La determinacion dal impuesto sobre la ranta corrents a pagar se detalla a continuacion:

Concepto 2610 2009

{nsto por Impuestc gobrfe la ranta wgriems £3,678,365 $3,323.277

Menos: o

Pagoa cusanta. 7 {746,584} f?BQ A08)

{mpuesto & pagar $2.931.781 42,583,681
17




Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A.

{compaiia sa!vadmeﬂa, snhsidiaﬂa de in'.'ersienm Ftnanclama Banco’ Agriccia, 8. A)

Notas do los. ostados financieros

31 de diclembre de 2010 y 2008

fexprésados én daEaras da los Estadas Upidos de Amér%ca}

14, vaisianes

Las provisiones al 31 de diciembra de 2010 corresponden-a obfigaciones labarales per
Indamnizaciones por un manto de $228,915 (3357,835 an 2008}, - Durante &l afio 2010, 1a
Compaiia no :egistré provisién por ests. canceple {$1 50,000 en 2006)

18, Ingresos por administracién del Fondo de Pensionas

La politica de comisiones vigentas para !ns afios que temminaron el 31 de diclembre {ie 2010
y 2009, s& presenta a continuaclén:

Congéply. 2010 2009

-Cormnisién por administracién de renta programada’ 1.50% 1.50%

‘Comislon por mangjo de lss cuentas individuales da ahorio

-pata pensiones inac tivas por mas de un afolninterrumpido. A.50% 1.60%

Corlslan por-adminfstracién da fa CIAP de- afiflados pansionados 1.50% 1.50%

Comisién por administracion de. cuenta mdwiduat 2.10% 2.70%
Prima de seguro contratads 122% 1,22%
Camisiﬁn nela por administracion da fondog. 148% 1.48%

A3 de dtclembm da 2010y 25’09 AFP Crecar, S, A, no ha apll cado el EDBE’G de
comistones. por manejo de las clentas Individuales de ahorro para penslones inactivas por
‘s de un afo ininterrumpido,

El monto da comisiones recibidas en efectivo por los-anos que terminaron el 31 ds
_diclembre de 2010.y 2009 se detaila a continuacidn;

Congepto 2010 2009
Adriintstracian de cueritas individuales 547,661,614 $47.228,922
Administracién da rentas programadas . Bes718 775,070
Total 48,830,333 48,003,992
Merios: Devoluaidn de comisionas {14,442} . (a7a1
Total de comisionas netas $48,815,891 547,954,211

16. Contrato de seguros

El seguro colectivo de Invalidez comun y sobrevivéncla ha sido contratade con ASESUISA
VIDA, 8. A., Seguro de Personas a través da licitacién publica. Las condiclones relevantes
astabfecidas en el contrato se detallan en la sigulanta pagina;
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{expresados en dolares o Jos Estados Unidos de América)

Ntmere de poliza; g

Perlado de vigencla;. Dasde e}31 de diﬂiﬂmbra de2009 hasta al 31 de diclembre da 2010
{ambas fechas A 1as docd horas del dia)

;Grqpﬁ_d_a aseguades; Alillados a AFP-Crecer, 5:A

Cobsrura; Sobrevivenals, Invalidez comdn pimero y sggundo dictamen,

y contribuckn gspécm

Prima Tasa del 1,22% sebre el ingress basico cotizable mensual del grupo

-asegirado debldamanta acr&dfiado en 1as cuehtas Indlviduales de
, los afifiados
Forma di pagol Mensual

EI monto pagado én conceplo de primas de seguros durante el par;sdo e:amprandlda del 1
de enero’al 31 da: diclembre de 2010 &5 821,084,761 ($20,473,687 sn 2009}, Durante los
perlodos mencionados no sehan reclblde. davo!uc;onas de prima pdr buena experientia,.

Con facha 31 de diclembre de 2010, se contratd ¢on ASESUISA VIDA, 8. A, Seguro de
_Personas, a niugva péllza pfawismnal para el perfodo del. 31 de diclembre de 2010.al 31 de
_diclembra de 2011,

Al 31 de-diclembre de 2008; proscribieron las péhzas de segurp del afo 2000 suscritas con
Intemacional de Sequros, 8. A y Seguros Universales; St A, (absorbida posteriorments por
Internacional de-Seguros, 5. A, ), s cusles mantuvieron la cobertura de reclamos
presentados durante Ja u:genf;?a de :ﬁmhas polizas que beneficiabar a ios afliados
provenientes de 1a ex-AFP - Prevision, S. A, y 8x-AFP Porvenir, 8. A, conforme lo normiado
_por & Cadigo da Comercio y de acusfda ala clsusula deé prescripcion da las pblizas de
‘'seguros suscritas por las ex-AFP antes menclonadas. Al-31 de dicismbre de 2010, fas
pélizas de segures que prescriblaron, son las’ conaspﬁndismss a lot aftos péliza def 2001 al
2504, estas polizas fueron tontrataﬁas con BBVA Seguros, 5. A, Seguros de Parsonas; asf
mismo, prescr {bid la péiiza de Segum 2095 mnh‘atada con ASEﬁUESA Vida, 8. A Segnm de

lag c:::shzacmnes qua pagaran tardiamenia los empleadﬂmg

Durante e} afio que-terming &l 31 de diclembre ds. 2010, AEP Crecer; 8. A. pagd 567,063
($112,536 an 2008) en concepto de capifal complementaric por fattecim!antu da afiliados,
que ne fireron cubleros por la campania de seguros curraspandleme dabido a.que las
pélizag de seguro da'invalidez comun y sobrevivencla de los aftog en que fallecleron los
afifiados habian preserto a a facha que s¢ realizaron los reclaimos.
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(expresados en délares do los Estatlos Unidos: da Amér?ca}

i7. Patrimnniu

De: acuerdc al Ar. 35 dé ls Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, para desarrotiar s4
‘actividad las Institucionies Admin] slradnras deberan disponer en todo momento de'un
patdmonia neto minimo que no podra ser inferior al 3% del valor del Fondo de Pansiones
administrado sin exceder de $10,000,000, 'Ademds, no podra serinferior al capital minima.
de operaciones requlado en el At 28 da'la Ley dei Sfﬁtema de Ahorro para Panslones de-
$1,714,286, La conformaclon del patiimonio sa presenta a contindacion:

Patrimonia nefo minimo — concents 2010 2009

- Capltal sdclal pagado: $12,500,000:  $12,500,000
Reservas de caplial 2,800,000 (2,500,000
50% o] uh!idadss netas dél pariodn ﬁ&spues de lmpuesto _B 7_530 5BE: 4,633,927
Patimonla nato - P0530588 10.633.927
3% Patrimonio del Fondo de Pensiones {hasta-

un rdximmo da $40,000,000) A10,000,000;  (10,000.000)
Excadentn daf patrimonio neto minima- 510,630,666 §.9,633.927
~Capl£a! social de operaclén seglin Ar. 28 Lay dej o L
Bistema de Ahorro para Pensiones: $1,714,260  3.1714.288
Excadante del paliimonio minima da operacién $18,816300 317,015,841

‘Con la finalidad de armonizar el pacto scclal de AFP Crecer, S, A, con'las reformas
realizadas al Cédigo de Comercla, metlante 8l Dacreto Legfs;tatwo numero 841, publicado
en e} Diario Oficlal el 27 de junio de 2008 y que entrd en vigencla el 5.de jullo del afio 2008,
con fecha 10 de Junio de 2008, Ia Junta. General'da Actlonistas acord reslizar un canje r.fa
agciones una vez modificado ei pacto social, Con'fecha 30 de ostubre de 2009, se Inscriblo
en el Reglstra de Comercio el nuevo pacto social, mediants sl cual modifics 1a dausula
quinta en lo referente al valor nomfnai da lag acci:::nes de$11.4285671 a $10.00, Derivade
da lo anterior, se completd el canje de las 1,083,750 acclones exisientes por la nueva
emislén da 1, 25Q 000 accsones,

Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, el capital saclal.de AFP Crecer, 8. A, estd representado

por 1,250,000 acgiones cotunes ¥ nominativas con un valor nominal de $10.00.vada una,
las cuales se encuentran totalments suscritas y pagadas,
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18. Sueidos, comisiones v preataclhnes,a'ggentas de serviclos previsiuna!és

18,

20

Los sueldos, comisiongs y presiaclones para agentes previsionales correspondientes a los
afios que terminaron el 31 de ﬁiciembre de 2!.'319 y 2009 se detalla a continua»:ién.

21

Gongepto 2010 2009
‘Sueldos y comislones. $1,2587,030.  $1,258.804
_Aguina!dos boniflcasiones ¥ \EEGBC!ORES - 459,720 140057
Prestaciones soclales 120,626 128,878
Clras prestaciones: 144,366 216,164
i 581741  $i7d
Otros costos pot administracin da fondos de pensiones
El rubro de olros costos por administracién de fondos de pensiones se detalla a continuacion;
Concepto 2010 2009
‘Comislones a casag corredoras v bolsa de valores § 38,096 §.212,358
Comisionas y gastos por depdsita y custadia de valeres 213,355 184,808
Comislonas y gastos por proceso derecatidacisn 479,020 472,830
Empresas da procesamlenta da Infermacian. 140,801 139,433
‘Capital complementario.no cublerto: 67,063 112,537
Otros gastos de oparaclén 411.958 415205
. Gastos de personaly administratives
A continuacian se presentan los gaslos de personal y administrativos:
Concepto 2010 2009
Gastos da parsonal $5,377,830  $5,201,629
Gastos de dlrectorio 89,335 . 80,850
Gastos genarales. 3,200,946 3,402,261
Gastos por seguros 25,929 26,881
Impueslos y contribuciones 1,133,826 1071707
(3astos diversos 12,182 36,902
$9.008.848  $9.010.230
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{axpresados an dblarss da m Estados Unidos de América)

21, O_t{n;s‘ gastos

Con fecha 16 de diciembre de 2009, Ja Junta Dirsctiva de AFP- ‘Crecer, 5. A. acordd realizar
un aporte voluntarid, con recursos proplos, al Fondo de Pensiones que administra AFP
Cretef, 5. A, poi un manto de $820,980; esta.aporte lomd en consideracién clenas
diferenciag de precios en la compra de ﬂtuics valores dal Fondo de Pensiones realizada
durante 2] Gitlmo trimastre del afio 2009, Esta monto se reconocld en los resultados del afio
2009 y 56 presenta an &l rubro de ofros gastos..

22, Utitidad por accién
El calotlo de la utiiidad por accion al 31 da diclembre s presenta a continuacion:
2010 | 2009

) - Utilidad- L Utilidad.
Caleulo DOr accion Calculo por accién

Utllidad del perieda. 511,081,172 = $8.85  $9.267.858 = 744
Promedio pondsrado dé o
acclones en circulacion” 1,250,000 1,250,000

23, Resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores

Los irgresos y gastos da sjercicios anteriores, asl como los ingresos extracrdinarios por los
per[ndas reporiados se detallana camlnuac;én,

2010 2009
lngrasoa de bpsraaidnes ) 54{3;379 51 8,518
Excaso en provislon de gastos 5,949 41,858
Otros Ingresos el {65 177
Gastos ds sjercicios anteriores;
Gastos da personal § 3,588
Gastos adiminislrativos 879 512,682
Gaslos operativos 11,240 301

$15.507  $12.963
_Ingresos extraprdinarios o L
Ingresas (recuperacion de glnlestros)- $ 5417 § 5353
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24, Operacionies con partes rolacionadas

Los saldos y transacciangs cof compatias relacionadas se presentan a continuacian:

Activos - Al 31 de diclembre de 2010, AFP- Crecer, 8. A. mantlens saldes en depdsitos
bancarlos.con sl Banco Agricola,i8. A. por $10,584 808 ($8,700,346 en 2009}, gue han
gensrado rendimientos.por $254,183 (§778,969 en 2009), los cuales-han sido reconocidos
-enlos resultados del parfodo, Ambas compailas son subsidlarias de (nversiones
Financleras Banco Agricola, 8. A,

Pasfvos - AFP Cracar, 8, A, ha cantratade con ASESUISA VIDA, 8. A, Sequrss de
Personas, la Pdliza N° 9 por segura colactivo de invalidez comtn y sobrevivencla para los
afiliados de esta AFP, ambas compaiilas son subsidlarias de Inversiones Financieras
Banco Agricola, 5. A, Al 31 da diclembre da 2010, fas ptimas de seguro provisionadas y
pendientes de pago asclenden a $1,802,941 ($1,401,223 an 2009); y sl monto aplicado a
resullados def perfedo que termind en la fecha antes mencionada, asclenda & 521,666,031
{$20.380,623 an 2008), o e - o

'G’c}h!mfazs - Al 31 de diclembra de 2010, se tienen los sigulentes contratas con partes

relacionadas!

a. Contratos de seguros con-Aseguradora Sulza Salvadorefia, 8, A, da acuerdo con &
detalle a continuacién; ) '

fiza N® Rlesgos cubleros

1000018 Tado rlesgd equipo alectrénico

1000415 Responsabilldad.civil legal, daflos a lerceros
1000863 Riesgo ordinatjo de transite
1003198 Incendlo v lineas alladas:

1014134 Automotares _

10141583 Autormotores responsabilidad civil en exceso

| manto.de primas de seguro aplicado a resultados del perfodo asciends a 525,709
{326,661 en 2009). |
b. -Centratos de segures para jos empleados de fa'AFP Crecer, S. A, con ASESUISA VIDA,
8. A. Seguros de Personas, segun se defalla a continuacion:
Poliza N° Riesgos cublertos

‘87174 Segure médico hospitalaric
VC-0802 Seglito da vida '

El monto de primas de seguro splicado a resultados del periodo asclende a $152,304
{3190,850 an 2009),
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25.

2010, AFP Cracer, 5. A, registré gastos en conceplo da pago de comislanes y oiros

Contingencias sohre aﬁiiadus;y beneficlarios del fondo

corresponda, Los sinlestros ammuiados ocurridos ¥ aprobiados al 31 de diclerhbra de 2010

) o 2010 2008
‘Sinlestros ocurridos
-Fallecimianta 9,148 8107
Invalidez comin 3577 ._3.251
Total 12725 11388
Sinigstfos aprobados 8702 .8844

‘capital complementario pendiente da pago dsolende a $678,462 ($947,181 2n°2009) ¥ 260

¢ Contrata de servicios de’ recaudacion de colizaciones previsionales y mansjo de cuentas
comientes con Banco Agricola, 8.'A. Durants &l perlodo tomprendido del 1 de enero al
31 de diclembre de 2010, se ha reg istrado en los resultados $181,123 (3183,507 en
2009) en goneepta te, comislones por este: aervicio.

d. Contrato de farjetas de crédiio corpuratiuas Al 31 dg diciembre de 2010, AFP Crecar,
8. A. presenta un saldo pendieérite de pago a favor de Banco. F\grfcals 8. A, por 5894
{81, 891 en2009). en conc&;ato do gastna diverssas raaiﬁzacios con tarjetas ds crédito,

Transanciones - Du;ante el aen&de som;)rentitda dal 1 de enero al 34 de. dlc‘jsmbm da

serviclos a Bursabag; 8. A. por un monto de 36,726 (855,378 en. 2909}

Dé conformidad al Art, 116.de 13 Ley dal Sistema de Aherro. para Pensiones, lag penslones
por fallecimiento, Invalidez contn y v&jaz seran financiadas con el saldo amjmtkfada et la
Cuenta Individual de Ahorro para Pengiones, més el capital complementario ¢ del. seguro da
invalidez comiin v sobrevivencla; ccniraiado y &l valor del cerlificado de traspase, segin

y 2009 a los afilades dal Fondo da Pansicnes AFP Crecer s detallan a ccntinuacian

Al 31 de diciembra da 2010, el capital complementario solictado y no aportado porla
compafila de seguros s de $1,938,956 ($2,075,857 en 2009) correspondienta a 344
causantes (358 en 2009); de Eas cuales B4 (62 en 2009) son fallecimientos, cuyo monto de

{286 n 2009) son por invalldez comdn, cuye monlo de capital complementario pendients
de pago asclenda a §1,259,484 (31,428,876 en 2008},
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26. Compromisos y contingencias

- Contratos
Conlratos de arrendamiento de edifflos y lecales - Durante el afa 2010, la Compaiila pagd:
$865,493 (3850,028 en 2(}09} por este concepto; el gasto minimo esperado en virtud da los
conlratos vigentes para al periada ds enéro a diclembra da. 2011 asciends a $ 910,389 ¥
para &l periodo entre uno y cince afos es de.$1,002,003, Los contralos que representan
mas:del 10% del valor global de los. mismos son los earrespnndfamas a-Oficina Cantral y
Oficine Los Héroes; ademds, el canon mensual por: gslos contratos se paga en forma

anticipada,

Confratos de servicios varies - Al 31 da diciembre de 2010, la Compafila mantiene
contratos por dervicios varios, los cuales. ¢ontinuaran vigentgs para‘e] ato 2011, Elgasto
‘minimo esperado originado por estos servicios cofrespondientes al afto que terminara el 31
de diciembre .de 2011 se estima en $1,033,806, Los coniralos que representan més dal

10% dal monto global de os mfsmcs, sonlog cﬂrrespandianies al servicio de‘energla
“eléotrica, recaudadion de planilffas previ %nnalas ylos da depééstc f:ustadia y adminisiraclén_
de valores,

_Contingenclas

Debldo & la naluraleza de |as opsraciones, la Comparila &8 pade de procedimisntos
administeativos inlciados porla Supariniendaﬂcia dir Panglones, gue surgen en al curso
ordinario de las actiwdades ‘De confarmidad con los requisitos aphcab!as, la Ccmpaﬁia
Prévé pérdidas potenciales que; puadan surglf como consecuancia de las contingencias,
cuando las pérdidas potenciales son probables y. asﬁmabfas Estos asuntes adminiétrativog
astan snjetos a Incertidumbres y &l fesultadoe. deé cada uno rio s predecible con segurldad.
La obligacion total qua registra g Gﬂmpaﬁia con respecto a los [itigios; arbitrajes v

pracedimlentos ragulatorios se determina caso por caso, y representa una estimacion de.

pérdidas probables despuss de consldarar, antre olros factores, la evolucidn de pada caso,
la experlencla de la Compafla y experiencia de olros en cases similares; asl como las
oplviones y puntos de vista de un abogado.

Respgcto de cada uno de los asuntos gue especlficamente se describan a continuacién, la
Compaia tiene la convicrién da que las pérdidas relalivas a cada una de las
reslamacﬁcnes si las hublere, no son esfimables ala fecha de los estados financieros v,
por fo tanto, at 31 de diciembre de 2010 no se ha contabilizado pravisisn’ alguna al respecto.
A cuntmuacién se describen los procedimiiantos aﬁmlmstfaiwas signif t;atwq:sg
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28,

- Al 31 da diclembre de 2010, la-Compatila mantieng un proceso administrative PA:337-
2004 por presunta pérdida en liquidacién de Eurobonos 2032 de $33,600. No obstante,
se presentd a la Superintendencla de Pansiones los argumentos y pruebas de descargo
para desvirtuar log procesos’ admimgtraﬁvas y justificar que las operaclones se llavaron a
cabo ¢on la finalidad de praservar log mejnres interases para los aflliados, Alraspacto, la
Supatintendsncla de Pensiones emitié resolucion A-AF-DO-072-2005 imponiendo’ muita
por. $1,143;.con fecha 28 de febrero de 2005, la Compania interpusa recurso de
reclificacion anta dicha Superintendencla, habféncﬂ}se admitido y suspendido los efactos
de dicha resolucion. Al 31 de diclembre de 2010y g la focha de estos estados
flnanclaros, se. munﬁena siny eambioa el aatawa de pate: raaumf:

- Al 31 de diclembra.de 2010, la: Compatfa mantiene un proceso admi n?stmtiva PA-002-

2008, nofificade con facha 2 de febrero de 2008, porqué presuntamente publicd
informacién pravisional sin la correspondiente aulorizacién de la Superintendencla de’
Pénslones,  Con fecha 8.de marzo da 2008, se llevé & cabo una audiencia y AFP Crecer,
&. A. solicltd a la Superintendencia de Pensiones ge absuelva de los cargos imputados;
‘fundamentanda las razones legates correspondlenies. Al 31 da diciembre de 2010y ala
fecha d% astos estados financieras, s Compaiiia continia a Ia espera de I3 respeciiva
resolucion,

Cuentas de control

Las cuentas de control sstén integradas ash

LConcapla 2010 2008:

Valerés y bienes proplos en custodis, $647.800 56,000,000
Valores y blenes proplos cedides en garsnitia 14,436 14,136
‘Biengs no depreclables 28,407 26,263

Qiras cuentas de controd diversas 28,153 25268

86,065,866

Hechos relevantes
Los heehos rolevanries ao dotsllan a continuacianm
a LaJunta Genaral Ordinaria de Acclonistas celebrada sl 10 de febrere de 2010 acordd

distribulr dividendos de § 7.41 poraceién, porun fotal da 39,267,855 correspondientes a -
Ia utitidad neta del elerclcio. 2008,
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‘b Con fecha 15 de febrero de 2010, 1a Compafila stscribié fianza F-144388 con Seguros
& Inversiones; S, A, hasta por la suma de 34,500,000 con vigencia da un afic a partir dal
18 de marzo de 2010, con &f objeto da respatdar la.rentatilildad minima. del fondo
administrado a través del Aporie Espﬂmal de Garanifa, séglin lo establéce al articulo 84
de la Ley del Sistama de Ahorro para Psnstenes y-el Regiamenla para ei mane;a del
Aporte Especial de Garantla,

. LaJunta Directiva celebrada el 16 de junio.de 2010, nombrd por unanimidad al sertor
Datavio. Augusto Morates: Sand&rs como- Direstor Cumﬁrﬁsal

d. Qon fag;ha 13 de septiembre de 2010, la Junta Directiva de Bancolombia, 8. A, autorizd
adefaﬂtar negociaclones con Proleccion 8. A, Sedledad Adminlstradora da Fondos de
Perisiones y Cesantlas, para la ventade. la parﬂcipasién due Bﬂnmtnmbla, 5 Acliens, a
través da sus subsidiarias en el exiaﬂcr i Adminjsiradora de Fondos de Pensionas
Crecer, 5. A.. Confecha 28 de ensro de 2011, basado én la aulorizadién de las Juntas
Directivas de Banagricola S. A. e Inversiones Financieras Bance Agricols 8. A, se firmd
el atuerdo de venta sobre la totalidad dela pamcipaczén acclonaria en Adminlstr&da?a
de Fondos de Pensiones.Crecer, 8. A, a Protecclén S. A. Socledad Administradora de
Fotydos da Pensiones y Cesanifas El pedeccignamisnto de la operacion de venta gsld
sujetoa las autorizacianas de los correspondientes entes requladores y daconlrol en
Colombla y El 8alvadar,
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