Informe de los auditores independientes

Ala Junta Dirsctiva y
a los Accionistas de

Adpinistradora de Fondos
de Pensiones Crecer, 5. A.

.Crecer, 8, A,, que comprenden el balance general al 31 de diciembra de 2010, asf como sl
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonic y el estado de fiujes de efectivo,
por el afic que termind en esa facha y un resumen de las principales politicas contables y
ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financleros

' La administracién de la Compafila es responsable por la preparacion y preseniacidn razanable
de los estados financieros de conformidad con las précticas contables emitidas por la
Superintendencla de Pensiones, y del control intemo que la administracién determine necesario
para la preparacion de estados financieros fibres de representaciones errénaas importantes,
ya sea por fraude o error,

Responsabifivad de los avditores .
Nuestra responsabilidad s expresar una opinion sobre estos estados fnancierss con base
[~en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditeria de acuerdo con normas infernacionales
de auditorla. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientas éticos y que
planifiguemcs y ejecutemnos |a auditorla para obtener una seguridad razonable que los estades
financieros estén libres de representaciones eméneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la ebtencidn de evidencia sobre los montes
y las divulgaclones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

impartantes en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar |as e
de riesga, &l auditor considera los controles internos relacionados con la |

P

il

la presentacion general de los estados financleros, Consideramos que fa
obtenida es suficlente y apropiada para proporcicnar una base par
auditorfa. .

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros referidos anteriorments, pres
on todos Ios aspectos imporiantes, la situacién financiera de Adminis
Pensiones, Crecer, S. A., 2l 31 de diciembre de 2010, y su desempefic
da efectivo por el afio que terminé en esa facha de conformidad con |
emitidas por la Superintendencia de Pensiones, como se describe en |
“financieros . .

PricewaterhcuseCoopers, 5.A.de C, V.
Inscripcion N° 214

Carlos A. Morales
Socio

1 de febrerc de 2011

, Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, .
{compafifa salvaderefia, subsidiaria de Inversiones Financleras Ban:

Balance general
31 de diciembre de 2010 y 2009
(axpresados en délares de los Estados Unidos de América)

2010

Activo
Activos corrlentes:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones

de) |uicio del auditor, incluyendo la evaluacién del viesgo de representacicnes eméneas. |

 Sados 131 e b0

Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, $. A.
{eompaiiia salvadorefa, subsidiaria de Inversiones-Einanciems Banco Agricola, S. A.)

Estado de Resultados .
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
{exprasaros en ddlares de los Estados Unidos de América)

‘ L Notas R[] 2009
Ingresos: por administracién de fondos de pensiones
Ingresos por comisiones” - RS © 15 §49289179 _ § 46459251
Gastos‘pur administraclén de fondos de pensiones
Primas de seguros ’ 16 21,587 614 20,367,157
Susldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios
previsionales 18 1,681,141 1,744,953
Otros costos dlrectos por administracion da fondos de pensiones 19 1350093 1546971
' . £ 23,689,121

Utilidad bruta _o48607M _ 22770430
Operagion - "L

* (Gastos de personal y administrativos -2 9,908,843 9,810,230
Depreciacicn y amortizacion 766,982 737,883

Provisién para Imecuperabilidad de cusntas por cobrar, neto L2 4341
. _ 10682253 _ 10652454

Financieros

Gastos Anancieros 5,650 650

Ingresos financieros R0 REA {1,325 748)
' 1,325 095)

QOtros

Otros gastos 21 74,927 685,339

Otros ingresos L [B4s8 (13,773

Gastos de eferciclos anteriores 23 15,507 12,9

Ingresas de ejercicios anteriores

EEH

Sagted0 $25000 R )

Las notas qua se acompafian son parte integral de estos estados financiatos,
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Tetal activos no comientes 1,855,768

Disponible
Inversiones fina rhouseCoopers, S, A, de C.
Cuantas y docu Jlkudllnr;s&" Engrznr:
Gaslos pagados) Inscrip

5 Crecer, S, A,

leras Banco Agricola, 5. A)
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) Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A. .
(compafila salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, 8. A.)

Notas de los Estados Financleros
31 de diclembre de 2010 {12009
‘ (expresados en dolares de los Eslados Unidos de América)

1.0peraciones

La Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A. fua constituida con fecha 4 de marzo de
1888 como una socledad andnima. Inicid sus operaclanes el 15 de abril de 1998, segin resolucién
de la Superintendencia de Pensicnes emitida el 14 de abril de 1398, AFP Crecer, S, A. tiene como
objetivo principal administrar un Fendo de Pansiones, bajo la modalidad de cuentas Individuales de
ahorro para penslones, cuyos recursos deberd invertir con ol objete de obtener una adecuada
rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez v diversificacion de riesgoes; gestionar y otorgar
las prestaciones y beneficlos de velez, invalidez comin y sebrevivensia; 25! como los demds beneficios
que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Al 31 de diciembre de 2010, la
Administradora cuenta con 6 agencias en las-principales ciudades del pals, teniendo ubicada su
oficina principal en Alameda Manust Enrique Araujo, Edfficic Crecer. Ef promedlo de empisados de
AFP Crecer,'S. A, durante el afio 2010 fue de 342 (345 en 2009).

AFP Crecer, 5. A, 5 una empresa subsidiaria de Inversiones Financleras Banco Agricola, 5. A, la
cual es una empresa controlada por Banagricola, 8. A. .

Los estados financlercs al 31 de diciembre de 2010 y por el afio que terminé en esa facha, fuaron
adtorizadus para $u emision por la Junta Directiva de la Cempafiia con facha 26 ce enero da 2011,

2 Politicas contables

A continuacion sa resumen las polfficas y procedimlentos contables més importantes adeptados por
la Compafila, para el reglstro de las oparaciones y preparacion de los estados financieros.

a. Poiiticas generales de contabilidad - N

Los estades financleros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, han sido preparades de acuerdo a

las disposicionss emitidas por la Superintendencia de Pensicnes, mediants reglamentos, instructivos
dispasiciones. Conforme lo Indicado por la Superintendencia de Pensiones, las referidas

iahlizs;se adaptan a las Normas Intemacianales de Contabllidad vigentes a octubre

taria establege que a partir del 1 de enerc dei 2001 el délar de los
serd moneda de curso legal, estableciendo el tipo de cambio fijo 8
refio a ¢8.75 por $1.00; a partir de dlcha facha, los libros de la
@ Pensiones Crecer, 5. A. se llevan an délares de los Estados Unidos
os por el simbolo § en los estados financieres adjuntos,
mfeotivo -

flujos de efecfivo, el efectivo y equivalentes de efectivo coresponden
dsitos bancarios e instrumentos financieros de alta liquidez.

al costo da adquisicién v su amortizacin se caloula por el método
rante el cual ¢ espera recibir bensficios econdmicos fufuras derivados
45 efectuadas se registran con cargo a resultados del perfodo y se
alor de dichos actives.

nversiones manienidas al vencimiento se ragistan a |a fecha de
es en Bolsa. Los costes de fransaccion se ncluyen en al costo de
comisicnes y henorarios pagados a los ¢erredores y a la Bolsa de
stos y ofros derechos relacionados con la transferencia; excepto las

de cuentas por cobrar -

idad de cuentas per cobrar se constituye para aquellos saldos no
ad mayor a sesenta dlas despuds de su vencimiento, Lag provisiones
'se reversan de los resuttados del perlodo cuando cerresponden a
o resultados de perlodos arteriores cuando la provision se haya

Stradora deberd constituir y mantener un Aporte Especial de Garantla
Bbjeto respaldar la rentabilidad minima del fondo qua administra. Esta
F équivatente a un porcentaje del activo del fondo sin que exceda del tres por
o'y ‘rara su aplicacién s& aprobd, mediante Decreto Ejecutivo N°13, el ‘Reglamento
" paia el Mangjo el Aporte Especial de Garantla”. Pam ello cada Instiucion Administradora pedré
“comfratar, con recurses propios, avales, fianzas v ofros instrumentos financieras que ls permitan
reapaldar el porcentale establecido, con entidades financiéras que cuenten con a calificacidn
minlma determinada para las emisiones sujetas a ser adquiridas con los fondoes de pensiones.

2ak: delia Rge i do mediante fianza

equipo- ..
s estdn valuados af costo de ad
sobra Ja vida (Gfl estimada de

cados en administracion de carters, que se registran en cuentas de

Pago da comisi o fde Invallldez ““Te“s" ] ““;{j‘“,ém’ﬂ ‘21.'755"199 propiedades y equipo, y las pérdid ps por deterioro se reconocen, slempre que el vglor en libras
4 8 COMIIONBSs ¥ BUBICAR & (0% agen fevisionales o 0y " d
Total de activos 32735085  §30.264410 Ea& porlas m‘miﬂnes del Fonda c?e Pen_sipunes _ t (i?‘.’,216 (5%33'% de los activos en cuestifn sea mayor que el imparte recuperable. ‘
, 'a00s por remuneracionas y prestaciones del persanal 5,466,608 583, i Indemnizaci . .
J. Indemnizacicnes
;:::::sy g;gmﬂ? rﬁg‘; a P'Wﬁ:s’“ 15‘5%20% (5'43‘3&532] Las compensacionss que van acumuléndose a favor de los empleados de la Gompafila, segin
- NIEMESES e " ) el fempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabaje vigents, pueden
Cugnta§ ¥ documgnios por pagar  gorlo plazo . M % 87282 § 2400213 | Impussios pagacos dacién do . (3:330,465) (2.53295) llegar a serles pagadas en caso de despido por causa no justificada, Dueante e? afia 2010, la
Qbligacicnes por impiestos y contribuclones 12 3618.646 3.238.707 %:slléserms ra%ug:gg ex;:au d Mc#::t:?n{s rﬁ:umeiemﬂn deadlivos . 75,443 8,550 ICompaﬁla pagm este oolncéepto $128.72C (5147508 an 2008, Al 31$ e diclembre da 201&
. — (15308 (12084) a contingencia méxima por Indemnizacionss se estima sn §1,865,990 (31,800,348 en 2008},
Total pasives corientes 5445898 5,638,920 Efectiva neto provista por actividades de operaekdn 1818405 _ 12272544 palica dge Ia compaﬁlapes registrar una provisidn para oubrir erot acignes de esta natura?eza:
) o P P —ten al 31 de diclembre de 2010, &l menta de esta provisidn asciende a $228,915 ($357,635 en 2009),
Pasivos no comlentas: Flujos de efectivo por actividades de inversidn : k. Retonocimi [ ‘
hh . 3 iento de ingreses y gasfos -
Provisiones 14 28915 357,635 | Compra de velores éﬁ14.5182£ 5,563,262) Los Ingresos de comisienes por adrinlstracién de fondos de pensiones y los gastos por primag
) ) Radencién de valores 563,2 14,457,920 de sequros por [ cobartura da afiliados a la Insiitucién Administracora, ss devengan y reconacen,
Total pasivos no comientes 28815 357,635 |  Inferesas recibldos por valores 431,65 542079 respactivaments, al momento de acreditarss las operaciones en sus Cuentas Indlviduales de
: Compra de cuotss voluntarizs del Fondo da Pensicnes - 4,700 Ahormo para Penslones, de acuerda 2 la dispussto por la Superintendencia de Pensianes. Los
Patrimonla: : 17 Aporta voluntario al Fondo da Pensionas , 2 - 20,960 restantss Ingrescs se reconacen al momento de su devengo  los gastos cuande se identificar:.
Capital social pagad 12500000 12,500,000 | Gomera de propiedady equpo v 201
) plial soca] pagado : 31U eono0p | Adasiatn de aclvos nirgiles - 224,276 211,748) | * 1. Impuesto sobre la renta -
Resﬂm? f"l’“al — s -?gg 5 7-352 Preduete de la venta de propiedad y equipo ] . 3,30 Para astablecer el gasto o ingreso por impuesto sobre la renta del perfodo, se considera el
es ef presente gjercicio Ub1, 267, ) ) B L - . impuasto corrients y el diferido. El impussio conients, as aquel que comespende pagar sobre la
Efectiva neto provisto par actividades de inversién 4,649,868 8,182,586 ganancia imponible, considerando la tasa Impasitiva respectiva, asl como el efectn da los gastos
Total patrimonlo 26,061,172 24 267 855 i no deduclbles y los Ingresos no gravablas, tal como lo establece a Ley dai Impuesto scfra la
i Flujos de sfectivo por actividades dé financlamlento - ) Renta, El impugsta diferido es calculade sobre las diferenclas temporarias entrs el valor an llbros
Tatal pasivo y patrimonio $ 32735985 30264410 | Dvidendos pagades : -2 (0267855 _ (185910781 de los activos y pasivos, para propésitos financieros, con la hase fiscal de los mismos.,
. L Efectivo nefo usado en actividades de fnanciamiento 9367855, - {16.501.770 Se reconoce un activo porimpuesto scbre |a renta diferido, por diferencias temporarias deducibles,
Compromisos y contingencias % § 28TIRE6  § 2628572 i ) _(_._,_l —L16.501.779) solamerta cuando exista probabllidad de compensar con genancias fituras.
i Aumento neto en of efectivo v squivalentes de efective 7400218 3,863,351 y :
Cuentas de contol 7§ TISSH § GOSBENS | Efchioyaquhcisrss caslotion cadelato T O | T o aner ocbrs o o ket s Conp R s
) . . L . i ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saidos da [os acfivos v pasivos, la exposicion
Las notas que se acomparian san parte intagral de estos estados financieros Etectivo y equivalentss da sfactivo al final del afio - j_._._2§ 74050 § 2007383 de |?s ,,'as;\l,us mpﬁfgggntgs a Il.a fedc\a de las es}ados financiercs, gg[ ot ingm%:ﬁms
i Las ) por los perlocos informados. Los activos ¥ pasivas son reconocidos en los estadgs ancieros
e A e MGt | S K oA et ot ot i g
I ta Ejecutiva resentanie Le Director de Adminlstracion y Finanzes ; s : . L as tengan un o valor que ementa madido.
esidenta Ef ¥ Rep A ¥ Finarz Prasidents Ejecufiva y Representants Legal Director de Administracidn y Finanzas .gstrs f:g";if"{ supuesms,dq'#e se basan agel:!t::“ajlnr mmge cila Admlnislracliﬁn a 1; fagha -
Maria Eugenla Vargas PricewaterhouseCaopers, 5, A. de C. V. . 2 los inancleros, se modificaran con res alas & fcunstancias, los esimados
Cunfad%r Genvggi m"ﬁ%%ﬁ M%rfngﬁ'gznvﬂ“ P w‘mmgﬁﬁgﬁ%ﬁ“- da .V, g :mugl_l.:;sm originales serdn adecuadamente modificados en el afio en que se produzean tales
peon NI Lo o0 Inscrpeibh N° 214 - oL "
Jeok . [ . Lokow geos L L LN 4 . . Loa i o e -

wE




‘|4 Inversiones financieras
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3. Disponible

Congeplo 2010 2009

Caja : S $ 3671 § 3671

Cuentas wrnentes Incales, sin intereses 143,877 144,642

Cuentas de ahoiro locales, af 1.76% (2.50% en 2008)

de interés promedio punderado anval 3,126,402 2,025,519
_-Depdsitos & plazc b bancos locales, al 2.61% (3.65% en 2009)

. deinterés promedic ponderade antal 25,100,000 18,800,000

" Las inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento se detallan a continuacién:

" El detalle de las Inversiones financiaras mamenldas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de

"2t

" 30 | ELMUNDO SABADO 26/02/2011

El disponinte se detalla a continuacitn:

§ 28,374,050 § 20973,832

Concepto 200 2009
Valoras emitidos por el Gobiemo Central - DGT,
4 una tasa de interés promedic ponderado de 5.74% - § 5563282

Valcres emifides por sociedadas nacionales
auna tasa de interés promedic penderado de 5.87%

% 614,612 -
614612 3 5565282

2010 y2009 s el siguiente:

PRCREDIQ1 $614,612

fecha de vencimiento Noviembre 25, 2011

Tasa de interés 587

Divisa Délares de los Estados Unidos de América
2009

LETE2008 $5,563,282

Fecha de vencimiento Marzo §, 2010

Tasa de interés 5.74%

Divisa . Délares da los Estados Unidos de América

9. Propiedad y equipo

Los intereses devengados y por cobrar &l 31 de diciembre de 201¢, por las inversiones en titulos .

PBCCREDIQ1 ascienden a § 889; as( mismo, el valor razonable de |ag inversiol
su vencimiento es $614,768, el cual ha sido estzblecido a través de v
Superintendencia de Persiones determina ¥ properciona a la Compafifa. De a
vigente, el cAlculo de dichas vectares considera tanto las transacciones;
Valores u otro mercado relevante; y para el caso de instrumentos de rentg
de lujos de efective descontados, eon referencia a fas tasas ohservad
& instrumentos similares, deferminades de acuerdo a criterios de familias:
de valoracion emitido por la Superintendencia de Pensiones.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, |a Bolsa de Valores de E} Saly,
8. A, la compra de Ja emision VTHVAMS01 del "Fondo de Titularizacio
Municipal de San Salvador 017 por un monto de §1,014,288, Esla co
3 de enero de 2011 y, conforme las politicas contables establecidas
Pensiones, se registrd contablemente en la fecha de liquidacion de la

Cuentas y documentos por cob_rar

Las cuentas y documentos por cobrar se detallan a continuacion:

Coneepto

Comisiones per cobrar per administracion de fondos 1,
Otras cuentas por cobrar por administracion de fondos

Cuentas y documentos por cobrar por aperacionas propias

Cuentas por cobrar a sodiedades ce seguros

Activa por impuesto sobre la renta ditendo 1
Otras cuentas par cebrar :
Olras cuentas par cebrar de cobranza dudosa
Rendimientos per cobrar

Menos - Provision para cuentas y documentos por cobrar
Tote! ' $2,

El mavimiento de Ia provisidn para cuentas y documentos por cobrar
¥ 2009 es el siguiente:

Conceplo

Saldo 4l iniclo del perfoda
Constitucion de reserva
Liberacién da reserva
Saldo al final del paricdo

$ 69,006 -
4,341

§ - 72,033
9,

Con fecha 15 de el “Reglamento paa
el Manejo del Aporte Es bl uivalente al 0.25%
del activo del fondo real promedis delos"quince dias corridos antérfores a sU cafculo, asi como
también podrd contratarse para la constitucion del Aports Especial Garznlia, avales, ﬁanzas U otros
instrumentos financieros que permita respaldar &l porcentaje requerido. El detalle del Apurte Espacial
de Garantia, se presenta a continuacion:

Concepto 2010 2009
Fianzes §. 4600000 .$4300,000
St o et gt Pt Saami
Excedente : - . $ 985,161 % 879,915

La fianza esté coniratada con recursos propios de AFP érecen 8.A. 4 Tavor del Fende de Penslones
Crecer, con Seguros e Inversicnes, 8. A., y tiene vigancia de un afic a partir del 16 de marzo de

2010;-pero es extensiva autométicaments, a fin de mantener la cobertura, misntras se suscribe el |

contrato para 8l siguiante afio. Dicha fianza se har4 afectiva a pnmer requerimiento da la AFP, en
un plazo no meyor de cinco dlas hébiles.

Inverslones en cuofas del Fondo de Penslones

" Las invarsiones corespanden al monta inverfido voluntariamente par la Admlnlstradnrﬂ en Cuutas

del Fondo de Pensicnes, y el movimiento se detalla a continuacion:

2010 2009

Coneéplo Monto Cuotas Manto Cuotas
Saldo al inicio del afic § 5064 17830 § 3297 12147
Compra de cuotas - - 4,700 172.61
Aporte voluntario &l Fando de Pengiones - - 820,680 -
Traslado a otros gastos (Nota 21) ' e - (820,980) Co.
Ajuste da saldos por traslado de pagos ’
N exceso a rezagos y ofres (4.496) (157,93} (3,128)  (11548)
Rendimientos netos del fonde 148 C- 196 -

2037 § 5064 178.30

Saldo al final dal affo § ™6

I R T O

Un resumen de la prupledad ¥ equipa se presents a continuacién:

2010
Depreciacién
Vida Depreciacion ~ Valorneto  aplicadaa
Coneeptey (tll - afies Costo acummulada en libros restltados
Temenos T 5126401 - § 126401 ’ -
Edificios 20 R R 1] 186447 - § 11545
Motiliario y equipo de oficina k] 3,744,224 (3,279,520 484,704 396,050
Equipo de tansporte ] 167.891 114, ; 53,983 - 27M8
Instalaciones y meforas 3 618,510 597 878 20032 60,584
o f 400883 § (4034282 5 O54557 § 405908
2009 -
Depreaiacidn
Vida - Depreciacién lor neto aplicada a
Cancepto dtil - aiics Costo acumulada en libros resultados
Temencs -5 124 L5 124 .
Edificics . 20 MR § (3N 200006 § 11568
Mabiierio y equipe de ofitina 1 3,657,706 (3,085,236 572,470 392,282
Equipo de Transporte ] 167,991 85,689 81,302 25,802
Inslalaciones ¥ Mejoras 3 (04,444 67638 ___BI8A
§ 4787855 § (3740 051 $1047004 § 40{500
la cohaﬂura de los bianes por saguros tomados con Aseguradera Suiza Salvadorefia, 5. A, se detalla a
contihuaclon:
Monto .
Bienes asequrado  Perlodo de coberiura - Rieggos gubiertas
Mobilizrio, equipo e B
istzlacionas § 1847539 Del 3 dediclemre da Dafios materiales por incendio,
2009 al M de didembee de- 2010 robo y hurla con viclenela
Equipo electrénien 2674240 Del 31 dediclembre de 2009 Todo viesge, dafios materEles
+ al 31 ds diciembre de 2010 .
Autamotores - 450,514 Del 31 de diciembra de 2009 Dafits materiales y responezhilded
&l H de diclembre de 2010 ol
Sequm tRnsparte intemo 25,000  Del 30 ds abril de 2010 Riesge ordinario de rénsie
' al 31 de diciembre de 2010
Responsabiidad civil lagal 50,000  Del 31 de diclembre de 2009 Dafios 4 [eoems en sus bianas
. "al 3 de diclemtre de 2010 ¥ persunas
Automotores - responsabiided , :
civil &n exceso 35,000 Del 31 de diclembra da 2009 Responsabiidad il por dafios
al 31 de diclemre de 2010 a bBreerns . :

Estas palizas de seguro no han sldo ;iignnradas:

Licencias

" Sub ot

rtizaclon y dele

ks por pagar por oblf@a
jones par administrac|
edades de seguro
s obligaciones per administraét
Remuneracio

2010 2008

Concepto
Impuestos y contribuciones por cuenta propla: " .
Impuesto sobre a renta (Nota 13) $ 2931781

3 2,583,881
" 16,74

. 5 _as19846 § _4.238.707
Compafila aplice a resultades $1,107 485
n. .

§ 3323277

Auonhnuac\én 56 presenta |a conciliacion de la iasa de impuesto efectva; .

Cancepto % 2010 % 208

Utifidad antes de Impuestos 14,750 80% 12619.278

Impuesto qus resulta con | tasa impasitiva 25 U §- 388702 B0 § 3, 154 EWE

Mas -  Efecio fiscal ds gastos no deducibles 27 12

Menas - Efecio fscal de oftas deductiones E {135, 8 (1.12 5134 513)
- Electo fiscal ds Ingresas no gravados y otras (22 783 {08 105 170}

Més -  Efeclofiscal do partidas extraordinarias -

Gaslo por impirests sabre la renta conienle 2,4_@ § 3678355 283 ﬁ_m
Durante el periode comprendido del 1 de enerc al 31 de diciembre de 2010, Ja Compafila registr en sus
estados financieros $130,165 ($140,552 en 2008), como aumentios de activos per impuesto diferido. As|
mismo, durante e! ejercicio 2010 se revetsaron activos por impuesto diferida por $146,854 (174,048 en
2008), resultande un efecto nefo por §16,683 ($23,497 en 2009) registrados como gasios del periedo
respectivamente,

La determinacion del |rnpueslo sobre a tenta comiante a pagarse detalaa cummuaclun

Conceplo ) 2010 2009
ﬁasto por |mpues10 sobre |2 rerita corrients § 3,678,365 $ 3,323,277
anos:
Page a cuenta (746.584) (739,386}
Impiresto a pagar § 2931781 § 2,583,861
14, Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre de 2010 comespanden a obligaciones laboreles por indemnizaciones
por un mante de $228,815 ($357,635 en 2008). Durante &l afio 2010, la Compafiia no registrd pravisidn
por este conzepto ($150,000 en 2008)

15. Ingresos por adminlstraclén del Fondo de Pensiones

La polttica de comisionas vigentes para los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2008, se
presenta a confinuasion:

_ Congcapty 010 0H
Carnisjdn por administracion de renta programada 150%  1.50%
Comision por manejg de las cuentas individuales de ahorro

T pansiones inactivas por més de un afio in|riemumpide 1.50%  1.50%
omJSan por agministracian de la CIAF de afillados pensionados 50

Prima ds segurg conirztada . AE

1.50
Caimisidn por administracién de cuenta individual %;g% 2.70
" Comlsldn neta per admlnlstraclbn de fondos 148

Al 31 do diciembte de 2010 y 2009, AFP Crecer, S, A, no ha aplicade el cobro de comisiones por mangjo
de las cuentad individuales de ahorro para pensiones inactivas por més de un afio Inintemumplda.

El monto de comlsiones recibidas en efectivo por los afias que terminaren s 31 de dicismbre ds 2010
y 2009 se detalla a conlinuacién;

Concepto . ) 200 2009
Administracién de cuentag individuales - §47861814 $47,228,922
Administracién de rentas programadas 778070 |
Total 48,630,333 48,003,882
Manos: Devolucidn ds comisiones (14,442) 9,781)

Total de comigiones nelas §48 616 891 47,994 211

16. Contrate de seguros

Ef saguro colectiva ds invalidaz eorndn y sobrevivencia ha sido contratada con ASESUISA VIDA, 3. A,
Seguro de Persenas a través de licitacion pablica. Las condicicnes relevantes establecidas n el contrato
50 detallan & continuacion:

Nimero de péliza: ¢ :
Perlodo de vigencia: Desde el 31 de dlcismbre de 2009 hasta el 31 de diclembre da 2010
&ﬁmbas fechas a las doce horas del dia)

Grupo de asegurados: liados a AFP Cracer, 8. A.

Cobertura; Sobrevivencia, invalidez comin primero y segundo dictamen,
contribucidn especmf
Prima: - Tasa del 1,22% sobre el ingreso bdsico cotizable mensual del
T asegurado debidamente acrediiaco en las cuentas individuales de los afliados
Forma de pago: Mensual

El monto pagade en concepto de primas.de seguros durante el pericda comprendido del 1 de enero
al 31 do diclembre de 2010 es $21,084,761 ($20,473,867 en 2008). Durante los psrlodos mencionados
na s& han recibide devolucionss de prima por buena exgeriencia. Con fecha 31 de diciembre de 2010,
se conirat con ASESUISA VIDA, S. A., Seguro de Personas, la nueva péliza previsicnal para el perludu
del 31 de diclembre de 2010 al 31 de diciembra de 2011.

Al 31 de diciembrs de 2005, prescribiaron las pélizas de seqiro del afio 2000 susefitas con Intemacional
de Seguros, 5. Ay Segums Universales, 8. A, (absorbida posteriormenta por Intemacional de Seguros,
S. A), las euales mantuviaron [a cobertura de reclames prasentados durante la vigencia de dichas
gdlzas qus baneficiaban a los afiiados provenlentes de la ex-AFP Previsidn, 3. A, y ex-AFP Porvenir,
A., conforme lo normado por el Cédigo ds Comercio y de acuerde a la cléusuia de praseripelon de
las pbllzas de seguros suscritas por las ex-AFP antes mencionadas. Al 31 de diciembre de 2010, las
pdlizas de segures que prescribieron, son las comespondientes a los afics péliza del 2001 al 2004; estas
- polizas fueron contratadas con BBYA Saguros, 5. A., Sequres te Perssnas; as! mismo, prescribid la
poliza de seguro 2005 contratada con ASESUISA Vida, 8. A. Seguro de Perscnas. Para talpefeclo AFF
Crecer, S. A, pagd las pimas de seguros correspondlsnies a [as cofizaciones que pagaron tardiaments
los empleadores.

Durante el afio que terming el 31 de diciembre da 2010, AFP Crecer, S. A. pag §67,063 {($112,536 en
2009) pto de capital compiementaro por allecimiento de afiliados, Gue no fueron cubiertos per
guros correspondiente, debide a que las polizas ds segurc de invalidez comdn y
5.aflos en que faflecieron los aflliades habian prescrito a la fecha que se realizaron

2 la Ley del Sistema de Aharro para Pensiones, para desarrollar su actividad
[nzstradoras deberdn disponer en tade momento de un patrimonio neto minimo que
del valer del Fondo de Pensiones administrado sin exceder de $10,000,000.
erior al capltal minime de operaciones reguiado en el Art, 28 de la Ley del
a Pensiones de $1,714,286. La conformacitn dal patrimonio se presenta 2

+ coneapto ’ : 2010 2009

$ 12,500,000 $12,500,000
2,500,000 2,500,000
| periode después de impuesto 5,530 588 4833927
: 20,530,586 19,633,927
0 de Pensienes (hasta

00} - : {10,000,000) (16;000,000}
pnelo minima S1053056  § 883IET

in segln Art. 28 Ley del .
Pensicnes . 3 1714286 $ 1714286
b minimo de operacidn $ 18,816,300 §17,919,641

izar &l pacto sodlal de AFP Crecer, 8. A. conias reformas realizadas al Cédigo
Decreto Legislativo nimero 641,-publicado en el Diario Oficial €l 27 de junie
igencia el b de jullo del afio 2008, con fecha 10 de junio de 2008, la Junta
acordd realizar un can{e de acciones una vez modificado &l pacte soclal. Con
2008, se inscribid en el Registro de Comercio af nueva pacte sacial, mediante
sula quinta en lo referants al valor nominal de las acciones de 311.428571 a
e or, 58 oompleié el canje de las 1, 053,750 acciones existentes por la nueva
tiones,

10y 2008, of capital social de AFF Cracer, S A, estd 7epresentado por 1,250,000
“nannztlvas ¢on L valor naminal de $10,00 ¢ada ung, las cuales se enouentran
&'y pagadas

siones y prestaclones a agenta de servicios previsionales

i

Los sueldos, comisiones y prestacmnss para agenfes pravisionales comaspondisntas a los afios qua

ferminaron el 31 de dlclembre de 2010 y 2009, se detalla a conlinuacion:

g 2009

§ 1,256,084
140,067

128878
219,154

§ 1,744,953

2010

istracion de fon
se dalalla a continuacian:

A 2008
ies a casas cormadora; "y bolsa de § 2122388
nes y gastes por depdsHo y custod 194,808
9 dé recau 472,630
pres: BaAT Informisck 139,433
Capltal complementarlo no cubierio 57,063 112537
Ctros gastos de opsracion - 411,958 415205
' § 1,350,003 § 1546671
20. Gastos de personal y administrativos
A tonlinuaclén se presentan [os gastos de personal y administrativos: .
Cencepto 200 2008
Gastos de persunal $ 537,630 $ 5,201,629
Gastos de directorio 89,335 80,850
Gastos generales 3,269,946 3, 402 261
Gastos por seguros ,929
Ig]pl.gstg.s y canfrbuciones A ?g?gg 1, D;é '587
astos diversos
: §75,008,848 §9910,230
21.Otros gastos

Cen fecha 16 de diciembre de 2009, la Junta Directiva da AFP Crecer, S. A. acord6 realizar un aporte
voluntario, con recursos propios, al Fondo ds Pensicnss que administra AFP Crecer, 5. A. por un monio
de $820, BBD gsle aporte tomd en consideraclin clertas difetenclas de precios 2n la compra de fitulos
valores del Fondo de Pensiones realzada durante el Gitimo trimesire dsl afo 2009, Este montc se
reconocit en los resultades del afio 2009 y se presenta en el rubre de ctros gastos,

22, Utllldad por acclén
El eAleulo de la ufiitdad por aceisn al 31 de diciembre s& presenta a confinuacién:

2010
Utilidad Utilidad
Caloulo poraccion Cdloulo poraceidn
Utlidad del periodo T §11051472 =$885 §926785 ~SLd4l
Promedio panderado de accicnes en mrculacnﬂn 1,250,000 1,250,000

23. Resuliados extraordinarios y de ejerciios anteri

Les ingresos y dgastos de ejerclcios anteriores, asi coma los \ngresos extraordinarics por los perlodos
reportados se detallan a continuacidn;
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El monka de primas de ssguro aplicado a resultados del periodo ascienda a §152,304 ($190,350 en 2009).

Conesplo 2010 " 2009
Ingrasas de sjerciclos anteriores: . ! . . ) .
ngrasos e DPErecionss $ 40,379 § 18518 t. Contraio de servicios de recaudacién de cotizaclones previsionales y manejo de cuentas comientss ean
Exiceso eh provisidn de gastos 5,049 41,858 Banco Agricola, S, A. Durante el parlodo comprendido del 1 de enero al 31 da diciembre de 2010, s¢ ha
Otros Ingresos 7765 171 registrado en |os resUitados §181,123 {§183,507 en 200¢) en concapto de comisiones por este servicio.
' d, Contralo de tarjetas da crédito corporativas. Al 31 de diclsmbre de 2010, AFP Crecer, 5, A, presenta th
54083 61,552 saldo pendiente de pago a favor de Baneo Agricola, S. A. por $894 {§1,891 en 2008), en concepto de
o ) . gastos diversos realizades con tarjetas de crédito. .
Egiﬁﬂi g: 8 eerrsnéﬂgls anferiores: 5 956 . Transacciones - Durante ef periodo comprandido del 1 de enero al 31 da diciembra de 2010, AFP Crecer,
¢ persona ' - S.A registré gastos en conceplo de pago de comisiones y ofros servicios a Bursabac, S. A, por un monto
GBastos administraiivos 678 § 12882 :
; de $6,726 (855,379 en 2009).
Gastos operafivos 11,240 n
25. Caontingeficias sobre afiliado! neficiarios del fonde
§ BHT 3 1@ 9 =Y be , -
De conformidad al Arl, 118 de la Ley del Sistera de Ahome para Penstanas, las pensiones por fallecimienta,
Inaresos extraordnarios R invalidez comdn {vejez seran fhanciadas con el salde acumulade en la Cuenta Individual de Ahorro para
'lﬁgresdsrecmu siniestros) $ 547 § 535 Pensiones, més el capital complemantario.del seguro de Invalidez comiin y sobrevivencia, confralada y el valar

- del certificado de traspaso, segln corresponda. Los siniestros acumulados ocurridos y aprobados al 31 de

24.0peraclones con partes relacionadas diciembra da 2010 y 2009 a los afilades del Fondo de Penslonas AFP Crecer se delallan a continuacién:

) L 201 2009
Los saldos y transaccionss con companiias relacionadas se prasentan a confinuacign: Siniestros ocurmidos
Activos - Al 31 de diciembre de 2010, AFP Crecer, $, A, mantiene saldos en depésilos bancarics con el Wﬁ%mmun -~ 3'15‘}?’,' ggg:
Banco Agricolz, S: A, por $10,584,808 (88,700,346 en 2008}, que han generada rendimisntos por §254,183 == ===
{§778,959 en 2008), los cuales han sido reconocidos en los resultados del periodo. Ambas compafilas Tetal 272 11358
son subsidierias de Inversiones Financieras Banco Agricala, S. A. Sinlastros aprobades 3702 . B&

Al'31 de diciembra de 2010, el capital complementario solicltado ¥ no 2portada por (a compafifa da saguros
es de $1,938,956 (32,075,857 en 2008) comespondisnte a 344 causantes {358 en 2009); de los cuales 64 (62
en 2009) sen fallecimlentos, cuye monto de capital complementario pendiente de pago asciende a $679 462
($647,181 en 2008} y 280 (266 en 2009} son per invalidez comdn, cuyo menta de capital complementario
nendiente de pago ascienda a $1,250,454 (§1,428,676 en 2008).

Pasivos - AFP Cracer, 5. A, ha contratado con ASESUISA VIDA, $. A Sequros de Personas, la Péliza
N° 8 por seguro tolectivo de invalidez comin v sobrevivencla para los afiliados de esta AFP, ambas
compaifas son subsidiarias de: Inversiones Financiaras Baneo Agricola, 8. A, Al 31 de diciembre de 2010,
las primas de seguro provislonadas y pendientes de page asclenden a $1,902,941 (§1,401,223 en 2009);
y el monto aplicado a resultados dal pariodo que termin en lafecha antes mencionada, asciende a
$21,556,031 (320,360,823 en 2009). 26.Compromisos ¥ contingenclas
Contralos - Al 31 de diciembre de 2010, s tienen los siguiantes contratos con partes relacionadas: | gontratos :
Contratos de amendamianto de adificios y locales - Durante &l afio 2010, ta Compafiia pagé $365,433 {5850,028
en 2009) por este concepto; el gasto minimo esperado en virtud de los contratos vigentss para el parfodo de
enafo a diciembre de 2011 asciende a § 910,389 y para el perlodo enfre uno v cinco afios es de $1,092,083,
Loy tan.més.del.10%.del.valor.dlokal de.los mismos.son los corespondientes 2 Ofidin

a, Contratos de seguros con Assguradora Suiza Szivadorefia, §.A. de acuerdo con 2l detalle a continuacidn:

Pdliza N°  Riesgos cubiertos

Tado riesgo squipo electronico
Responsabilidad civil legal, dafies a tereeros
Riesgo ordinario de transito

Incendlo y lineas aliades

Automoteres

Automotores responsabilidad civil en sxceso

1000016
1000415
1000583
1003198
1014134
1014153

El monto de primas de seguro aplicado a resultados del periodo ascien

. Gontratos de seguros para los emplsados de AFP Crecer, 5. A, con ASE
de Personas, segin se detalla a continuacion: :

o

. PolizaN®  Riesgos cubiertos

57174 Segurc médico hospitalario
VC-9802  Saeguro da vida

o la
o

Compfila y experiencla de ofrus en cases similares, asi como.

Informe de los auditores independientes

A los afiliados del Fondo
de Pensiones AFP Crecer

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fond
Crecer, que comprenden €l balance general al 31 de diciembr
el estada de cambios en el patrimonia y el estado de fujos de efe
que terming en esa fecha y un resumen de las principales polfticas ¢

- civos
notas explicativas.

. | Disponible
Cuentas por cobrar

3§ 44194188 $ 59,762,424
4 60,08 170,628
3 269,588,422

Responsabifidad de la adm; ;:
La administracion i)
razppable de los

14,279 116 12,873,208
Total activos 14,279,116 12,873,208

ad es expresar una opinién sobre &
ftoria, Efectuamos nuestra auditori

$2.371.395,883

tal de acti

Respecto de cada uno de Ios asuntos que especificamente se desoriben a continuacién, la Comparila llene
la conviceion de que las pérdidas relafivas a cada una de las reclamaciones, sl las hubiere, no son esimables
aa fecha de los estadas financleros y, per o tanto, al 31 de diciembre de 2010 no s€ ha contabllizado provisidn
alguna al respasto. A continuacidn se describen los procedimientos administratives significativas:

- Al 31 de diciembre de 2010, la Campafila mentiene un proceso administrativo PA-337-2004 por presunia
pérdida en liquidacion de Eurobenos 2032 de $33,600. No obstante, se present a la Superintendencia de
Pensianes los argumentos y pruebas de descargo para desvirtuar os proceses administrativos y justificar
que las operaciones sé levaron a cabo con la finalldad da preservar los mejores intereses para los afiliados.
Al respacto, la Superintendencia de Pensiones emitié resotucién A-AF-DO-072-2008 impaniende multa por
$1,143; con fecha 28 de febrera de 2005, la Compaiiia interpuso recurse de rectificacion ante dicha
SuperTitendencia, habiéndose admitido y suspandlde los efectos ds dicha resolucion. Al 31 da diciembre
de 2010 y a la facha de estos estados financieros, se mantiene sin cambios el estatus de este recurso

- Al 31 de dicembre de 2010, |la Compafiia mantiens un proceso administrafivo PA-002-2008, notificado con
facha 2 de febrero de 2008, perque presuntamenta publicd informacian previsional sin la correspondiente
autarizacion de la Supsrintendencia de Pensiones. Con fecha 8 de marzo de 2008, se llavd 2 cabo una
audiencia y AFP Cracer, 8. A. solicitd a la Superintendencia de Pensiones se absuelva da los carges
imputados, fundamentande las razones legales comespondientss, Al 31 de diciembre da 2010 y 2 la fecha
de estos estados financlerss, Ja Compafila continta a la espera de Ia respsctiva resolucién.

27.Cuentas de controf

Las cuentas de control estn integradas asi:

Concepto 201¢ 2009

Valores y bienes propios en cuslodia $ 647,900 § 6,000,000

Valores y bienes prapios cedidos en garant/a 14,136 14,138

Blenes no depreciables 28407 26,283

Otras cuentas de control diversas 25153 25,266
§ 715586 6,065,665

28. Hechos relevantss
Los hechos relevantes se detallan a contindacion;

a. la Junté Goneral Ordinaria de Accionistas celsbrada el 10 de febrere de 2010 acord? distribuir dividendos
de § 7.41 por aceldn, por un total de $9,267,855 correspondienies a la utiiidad neta del ejerciclo 2009,

..by: Gonfecha 15 de fabrero de 2010, la Gompafila suscribid fianza F-144389 con Seguros e Inversiones, 5.
la-suma de $4,600,000 con vigencia de un afio a partir de| 18 de marzo de 2010, con el objeto
abilidad minima del fondo administrado a través del Aporte Especial da Garantia, segin
Ulo 84 de la Ley del Sistema de Ahermo para Penslones y | Reglamento para el manejo

arantia.

Bbrada el 16 de junio da 2010, nambrd por unanimidad al sefier Octavio Augusto
Diractor Comercial,

fiambre de 2010, I2 Junta Directiva de Bancolombia, 8. A. autorizé adelantar negociaciones

‘Sociedad Administradera de Fondos de Pensiones y Cesanlias, para la venta de la

lombla, 8. A. tiene, a través de sus subsidiarias en el exterior, en Administradora
18s Grecer, 8. A.. Can facha 28 de enero de 2011, hasado en la autorizacion de las
anagricola 3, A. e Inversiones Financieras Banco Agrlcala 8. A, se firmé el acuerdo

d de |a parficipacion accionaria en Administradora de Fondos de Pensiones Crecer,
nciedad Adminiskadora de Fondos de Pensiones y Cesantias. Ef perfeccionamiento
esfﬁ et a las autorizaciones de los comespondientes entes reguladeres y de
Salvador. -

stradera de Fondos de Pensiones Crcer, 5.4,
Fondo de Pensiones AFP Crecer

Estado de cambios en el patrimonle
g terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2008
do en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
$2,353.848.536 § 2,072,406,207
234,144,076 223,632,120
. i ditrasp: 41,784,501
Cotizaciones indebidas recibidas del ISSS & INPEP 90,560
Aumentos de CIAP por traspasos de otra AFP 46,447,727
Raversion de pension 7
eversion de devolucion de CIAP por na reuni 51,528
FRACIONAE P itz comiplementéria 13,862,552
13,559
1,811,115
379538
! 1,896,986
£snecial 0 4,805
5 de otra AFP por anulacibn contraf #2894 18,117
] 120,080 108,751
reclbidasdel dskido para citirir pe 263,825 219,230
tealizadas por la AFP para cubtir nsit 35,000 2754
Pagos en exceso . 191,641 28,033
s clotas para cubrir insuficiencias - B4

333432722

etiros de CIAP por traspasos AF 46,789,403
Traslados de CIAP a ofra AFP por anulacion de contratos 2,646
Traspaso  olra AFP por rezagos 3,084,433
Pago de rezagos &l 1555 e INPEP 10,376
Develucicnes de CIAF 2 instituciones del PP (ISSS s INPEP; 39,868
Devolucion de cotizaclenes a afiliados IPSFA N 56,304
Devolucién de coizaciones recibides emoneamenie 86,492
Devolucién de cotizaciones por pagos en exceso 517,808
Prestaciones otorgadas por penslanes de vejer 38,221,327
Prestaciones olorgadas par pensiones de invalidez 1,903,831
Prestaciones otorgadas por pensiones de sobravivencia 12,688,971
Retire de excedente de libre disponibllidad 303,405
Devolucion da saldo anual a afillados 280,985
Devolucidn de GIAP por no reunir requisitos para pensian 16,818,689 17,079,872
Devolucién de saldo a extranjeros 1,635,804 1,112,030
Comisiones por pagar a la AFF por cuentas aclivas 48,168,257 45,368,626
Comisiones por pagar a la AFF por renta programada 873238 784,362
Comisiones por pagar a la AFP por cuentas especiales 437,482 427,763
Prestaclones atorgadas por herencia 1,204,669 083,325
Devolucién de capital complementario a socledades de seguros 97,847 234,461
Davalucién de certificados de trasgaso 82,158 . 178,910
Reinlegro a la AFP por cubrir insuficlencias de page
y rentabildades no percibidas 329 806
Ciros egresos — e 83
Total disminuciah del patrimenio " 188,087,342 171,167,737

| Rendimienta del Fando (incluyendo §520,980 de aporte voluntario = '
de AFP Crecer, 5. A, en 2008) 109193677 119,167,344
Patrimenio dal Fonde §$2617 760,658 § 2,353,848 536

Valor inlcial de la cucta

§ 77.72323432 § 2626653238

§ 2007253754 § 2772323432
Las notes qus se acompafian son parte infegral de estos estados financieros .

Ruth Det Gastillo de Soldrzano

Presidenta Ejecutiva r'
Representante Laga

Valor final dé |z cuota

Migue! Ange! Cuéllar Marin
Director de Administracidn y Finanzas

Juflo Enrique Chévez Mungu'a
Coniador Ganeral

PricewaterhouseCoopers, S. A de G V.
Auditores Externos

erréneas importantes. por pag [}
) .| Guentas por pagar 7
Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre | Obligaciones con afiiados y beneficiarios 8 3,045 39,898
los montos y las divulgacicnes en los estados financieros. Los procedimientos : ‘
seleccionadas dependen del juiclo del auditar, incluyendo la evaluacidn del riesgo | Total ¢e pasiva corrienta 5.093 437 4,568,875
de representaciones efréneas importantes en los estados financieres, ya sea por ‘
fraude © error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, €l auditor considera los controles | Pasivas no cortientes:
internos relacionados con la preparacion y presentacién razonable de los estados | Cuentas por pagar 7 14,279,116 12,673,208
financiera$ por parte de la entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de | Cuotas de la AFP "7 5,064
auditoria que son apropiados en las circunstancias; pero no con el propdsito de | - :
expresar una opinién scbre la efectividad del control interno de la entidad, Una | Total pasives no corrientes — 14.278.833 12.878.272
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas confables utilizadas N
y la razonabilidad de las estimacicnes importantes hechas por la administracién, Total de pasivo 20,373,270 17,547,147 -
asi como evaluar |a presentacion general de los estados financleros. Consideramos Patrimonio .
idenci ftor i i opiada para i )

ot Eagz'gzrg'guizﬁgdgmﬂ%ﬁgt:g'g;dg?i:”ﬁc'eme y apropiaa para proporcionar| . . ntas indiiduales 9 2807331850  2,340,544,790

’ Cotizaciones pendientes de aplicar k] 10,438,008 13,303,748
Opinidn - A
En nuestra opinion, los estados financieros referidos anteriormente, presentan | ™% 9 patrimonio ZOITT608 2553855
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo S
de Pensiones AFP Crecer, al 31 de diciembre de 2010, y sus flujos de efactivo por Total de pasivoy pairimonio $2006142928  §2,371,395,683
el afio que fermind en esa fecha de conformidad con las practicas contables emitidas " . .
por la Superintendencia de Pensiones, como se describe en la Nota 2 a los estados Contingencias y comproisos Wo§ _tuesss 38200
financieros. : ‘| Cuentas de control 12 $2743652515 - $2,502,146,265
ﬁr;i?g;tgghﬁygﬁgwmrs' S.A.deC.V. Las notas guie s& acompafian son parte integral de estos estados financietos

Ruth Del Castille de Solbrzant Migusl Angel Guéllar Marln
CE”PS A. Morates Presidents Ejecutiva r Diracgnrgde Administracién y Finanzas
Socio Representante Lega )
Julio Enrique Chavez Mungula PricevaterhouseCoopers, 8. A:de C. V.
1de febrero de 2011 Gogtadur General . Audltores Externos
- Inscripgion N° 214 . -

Inscripeién N° 214
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Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, 5. A. c. Palrimonio ‘ - Garlera de inversiones por emisor poiitica cartera
Fondo de Pensiones AFP Crecer - : .
El pafrimonio del Fonde de Pensiones es indepandlents y distinta al de fa AFP y est4 constituido por . 2010 2009 2010 2009
Estado de flujos de efectivo los valoras recaudados en las cuentas individuales de ahorro para pensiones, producto do fas | L T Mo o _Momo %
Al e trmiaron o 31 d b do 2010 201 lsone gl o et slcon kot o crfcao o s e | .1
{expresado en délares de los Estados Unides de América) Y : Euohunos de 1 Salvador § RIS § SUSBAT M3
) " Netas 2010 2008 La composicién ds los valores anteriores ha sido aplicada a las comespondientes cuentas individuales lé‘:f:s £l Salvador : . 812 .488— 8.:’!‘; %gﬁ;i';ig gg
Actividadss de operaclén de aharmo para pensiones de cada &fliado, reprasenténdose por medlo de cuotas del Fondo, todes Banto Cerlral de Reserva de i Savader 000 2000
Recaudacion § 20144076 5 225632120 de igual valor. . Banos de Medano Flazo WO 116 BEEIES 140
Devolucién de eolizaciones resibidas emdneamente (314,022} (85,558) o . B . . Empresas Estetales s Instiuciones Ofiviales
Traslado de cuentas rechides ds! FSV 1,893,626 1,811,115 El patiimanic del Fonda incorpora también la Reserva de Fluctuacién de Rentabilidad, la cual &s una Auttnomas )
Cutizaciones indebides reclbidas dsl ISSS ¢ INPEP 128,760 91,015 garartla que servird para ka coberiura de la reritabilidad minima y que se forma con los excesos de Fondo de Emergancia dal Cefé 500 1500 . -
Traspesos de CIAP netos a oira AFP (987 288) 2,715,986 rentabilidad nominal de los Glimos dote meses del respectivo Fondo, de acusrdo con el procedimianto Bonos de Emergenda de| Calé - - 4360820 0.18_
Rezagos netos del 1S5S, INPEP y otra AFP . (1,087 850 (1,288,482} que cetermina la Ley. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta reserva no es requerida porque la Fidaicomiso ds Obligaciones Frevisicnales )
Gontribucién espatial 10745 4,805 rentabilidad nominal de cada mes comespendiente a |os 4itimos doce meses de cada perlodo no Gertfcados de Inversit Previsionales-A 3000 20.00 BT UG 484,624 063 2055
Reversitn de pensién 38791 76,657 supera los célculos referidos en los Imarales a) y b) del articulo 83 da la Ley del Sistema de Ahorro Grtfigados de Inversitin Previsionales - 8 WA NA E26E76365 2007 466,227,488 2104
Reversitn de devalucién de CIAP por n reunl requisho para pensién 17,380 6154 para Pensiones.. .. - Instiuto Salvadorsfio del Sequro Secial WA NA
ggvmeﬁrslb;ug; paug;:s de h”&"“g © 232 . 11;??3 ’ i ' . ! CernﬁNuadnsddera;paso " 5204718 020 583 fe 023
tadas de traspaso redimidos ) ) ) nsfittlo Nacional de Pensiones de los
Pago de comiclones a la AFF o wsgnden  weonsdg | & iﬁgeﬁf;%ﬂgzzﬂfb’”” la p'e""’a”é” Ermpleccis Plbics NA  MA
T o e e | e e w0
pltal complem reclhido 862, - . . . Banoo Mulbisectorial de inversiones 3000 2000
Pago de prastacicnes con fantos del fielcomiso (4, 545 755) (1,582,260) La praparacién de los ssmdos financieros requiere que ta Administracién del Fondo realice ciertas Papel Burs 1BAEER 070
Sahregiro bancario 504,149 27 - estimaclones y supuestos que afectan los saldes de los activas y pasivos, Ia exposicién de los pasivos Fondo Social para la Vivienda 0o 1000 )
Liquidacién de sobregir bancario (501, 149) . contingentes & |a fecha da-los estados firiancleros, sl como los Ingresos y gastos por los perlodos Cartiicados de Invarsion 11227495 462 128160451 548
Develugién de capilz! complementzrio recibido en exceso {97,647 (234, 461) informados, Los activos y pasivos son reconcddes en los estedos financieros cuando 85 probabla Bancos salvadarefios . 00 4000 .
Devoluciones de pagos en exceso a empleadorss y afilados (252,656} (243,244) - que futuros benefisios econémicas fuyan hacia o desde la enfidad v que las diferentes partidas tengan Certificados de Iversion 1548203 1187 421,407 288 17.87
Devalucidn de saldos por herencla (1,203,558) (981,884) un costo o valpr que puede ser comfisblemante medido. Si en el futum estas estimaciones y supusstos, | Sodadades nacionzles
Devolucidn da saldo anual a afiiados : (294913 (281246) 1 *  que se basan en el mejor criteria de Ja Administrackén a la fecha de los estados financiercs, se Cortficados do inversién oy 2000 U544 0% 0791154 08
gmmgﬁg g ﬁ&::f:mrﬁglﬁgimﬂg::ﬂﬂm ) ( gg-??g ((m”-ﬁg} madificarén con respatte a las actuales circunstancias, los estmados y supuesios arigineles s61én bu%arymm; aiﬂul} il 50 sm L ser -
- 3 ) 5 Instrumenios 12! lca
A e s AP - 1505 30,23 adecuadaments modificados &n el afio en que se praduzcan tales cambios. s Froneias it Desarlo T
Intereses y dividendos recibides oo B7,507,865 110,311,160 2. Disponibilldades - . BCE TA6TI8 280 HERER R k]
Cargos hencarios : : P (11n‘1170.530) (mr'afﬂ . Lispa S .
Abonos bancarias oL dedraras 50, —— R . Tolal cartera de Inversiones g il §2.088.588.450
gmlwgnad, dglxgiudoﬂes a Ex aﬁ”r;tzs 2al 1PSFAIm (15 é;;lggg% ps ég; ;ag El rubro de disponibilidadss comprende lo slgulente: S . ¢ L2005 ===
evolucion da CIAP por o runis raquisiios para pens 608, . i 2 d do.
Costas pmcesals osbratas 2 Smpleadores pip b2 Concanto o 2010 2009 Los IBonu? de Emergenc-la del Café son_valares garanl\za- os por & Estado. .

‘| Refira de costas pracesates {27 B4B) {18,755) ’ s inversionas en el Instituto Salvadorefio del Seguro Sceialy en ¢l Instituto Naclenal de Pensiones de los Empleados
Devoluzién da saldos & extranjercs (1,637,945) {1,110,982) Depésilos en cuentas comientes-Cuenta recaudaciones - § 3Mew 0§ 252082 Piblicos, consistentes en Certificados de Traspaso, se encuentran garantizados por ¢l Estado, Les Fondos de
Reintegro de comisianes . S 400 Depésilos en cusntas oomentes-Cuenta Inversiohes . 4364,125 59,327,953 Pensiones s encuentran abligados a invertir én dichos valores.,

Apartacionss realizadas porla AFP para cubrir inguficlenclas 35,000 27,500 | . dmi ; . : 86,050, . 135,66, '

Depdsiles por amertizacidn e deuda real 2 Iﬁaﬂ e Il}\'!qe“rsw'ﬁp del Fondo Social para la Vivienda, estén garantizados por cartera de préstamos

Aportaciones recibidas del estado para cubrir pensionss minimas
Liquidacién de depbsito en garantia por depuracion de mora
Reintegro a (2 AFP de insuficiencias cublertas

Aportaciones recitidas del ISSS ¢ INPEP por Decreto 100
Egresos por diferencias en rendimientos

Ofros ingresos de efeclive

Otros egresos de efeciivo

del 1888 & INPEP, 25 coma los Certificados de Inversidn Previsionales - B, emitidos
jaciones Previsionales {FOP), qus forman parte de la cartera de Inversiones del Fonda
a los lImites de fnversidn.

, &l Fondo de Pensiones adquiri Eurchenos 2019 por un total ds $152,1lj3‘000; esta
diracla a la Diraccidn General da Tesorerla da El Salvader. E| Fondo s Perisionss
Letras dal Tesoro de E| Selvador (LETES) por &l mismo manto,

2008, la Junta Directiva de ARP Crecer, 8. A., acordd realizar un aporie voluntaria,
de Pensiones que administra AFP Crecer, S. A. por un mento de $820,960; este aporte
iferencias de precios en la compra de titulos velores de| Fondo de Pensiones realizada
Bl a0 2008, Este monta se recanoeid como parie de la rentabllidad de! patrimonio del

Efectlvo pravisto por actividades de operacion

Actividades de inversién
Camnpra de thulos valores
Venta de {luics valores
Redencidn da invarsiones

| Amortizacién da capltz! reclbide

Efective pagado por actividades de inversién
Aﬁivldaﬁes de financlamianto

) i | Momo  Pomedodiss Tass  Resjucte
w&%&mﬁﬂﬂiﬁﬂmﬁmmdBIaAFP 5 veloizado  alvencimiento promedic  defasa  Garantla

Efactiva proviste en actividades de financlamients
b oSS0ETE 5588 A% Moreajusta Esialal

29912488 5388 648% Moregjusta Estatal
TIM675 602 508% Noresjuste Patimorial
30,077,495 74 1.02% Semestral Estatal

Disminucion {Aumento) de sfactive en el pericda
Saldo de efectivo al inicio del perfodo

Saldo de efectivo al final cel perlodo

Ruth Del Castillc de Soldrzano Wiguel ] : i ) o
Presidenta Ejecufiva y Director da Ad i : T E - 18,245629 7 - MNoreajusta Pairimon’al
Represeranie Lege - i : : ; ' Olgies 1969953856 6120 195%  Sewestal ;ﬁre:ﬁ? s

N r d i " g ofial
Julio Enrique Chavez Munguia Pricewaterhou . )
Contador General i ) Cartera deprismo
i . 12027485 5881 324%  Timestral Hipufacarins"
Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S, A: 5 . Sanw'g%mr A T gﬂ;& mzm‘ categerfa A
Fondo de Pensiones AFP Crecer vigentes a ochiore te 2003, L B whHSEG S:Iva dorefio, 5.4 “ﬂg?gg ggl g g;% gme E
: Seofizbank, 8. 82, ' me
Notas a | tados fi : q "
de diclembre 25.2{‘1'?1?1“;';555 - Las inversionies se efectuaron de acLerdo  |a polfica de mvers\on;s autonlzad or 2 Junta Directva | - E;anwda '“\mgﬂig:nﬁ'ﬂ‘} S'.ﬁ 3%‘0%3;; ) 750‘ : 112 g:m:m Patinaid
' e " Semestral  Patimonia!
: Istnbuidora
1. Operaciones. . ‘ 3150, 5.4 a0 £l Pafnoni
-El Fondo de P Crecer es administrads potla Administra i es del Fonde de Pensial - -
Crecer, 5. Marima, . A.), la cual fue constiluida el 4 de X : f i Sistema daAhorro par <L 5| Fondo solo invertird en ttulos calficados g i
SUS 0pera e abri de 1998, de acuerdo con la resolucidn & i as|fleation de estos Mulos debe ser. "A” INPEP tegjusla
da Pensio 4 de abril de 1958, EI ui:{ehvu principal de) Fond ragh i dé
de Pensionas! dalidad de cuentas individuales de ahorro para p : mentc en los cuales se invartira, basado
sef invertido§ to de oblener una adecuada rentabilidad en con u ] i . Pensicnes, se presenta a continuacian:
y diversificac go; para atergar las prestaciones y banaficio: : ) ) . .
sobrevivencia demés baneficios que establece la Ley del Sis dos de |;|Ffem11(5p efni\g;ios por le: a cartera de préstamos
arantfa patrimopial.
activos de la Administradora de Fond yg &
sus bienes son in nsee persaneriajurldice y estd g
La Administradora de Fondos: , cuenta ¢3A seié ageNasy au oficina cenfral i ! ) e : ! it Fomedodes i Reiels
o5t situada en Calls Manus! Entique Araujo, sdificio N°*1100, San Salvador. - Un méxime del 4%  En acciones y bonos convertibles en accionss de sociedades salvadorziias, g Lt Jaiady o vendmionto promedn defms  Ganda
. Un méximo del 40%  En fitulos emitidos por bances selvadereflos, _— :
Los estados financieros af 31 de diciembre de 2010y por el afic qua temind en esa fecha, fueron | naying del 30%  En obligaciones negociables a més de un afia plazo emitidos por soviedades salvadorafies, | EXODMOS Direcdin Genera de )
- alllorizados para sU emiskin por 2 Junta Directiva de |a Adminisradora de Fondos de Pensicnes Crecer, | jn mavimo ds) 15%  En papeles Francleras det sistema de hipotecas assguradas o tédulas hipotacarias asequradas. Testrta §OBMIEATD 38 T Nowedts Exet
LA, de eriefa de 2011, i ) d : / s - | BonosEl Salvador  Direcidn General
8. A, con fecha 26 Un maxime del 40%  En tiulas del Fondo Social pare fa Vivienday de Instituciones gue emitan valeres con garantla hipotecaria 2o Tesoreria 13421216 2094 6O Moresta Estata
2. Polit tables : destinados 2l financizmiento de vivienda, Parz ¢l FSY, ¢l porcentafe méxima de inversiones eg dei Letras Direcelén General de . "
- Folicas contanle . : 10, aant ol dichos Instmmentn:\jo Eermilan. s o delTescro Tesorera /AL 16F - Nomgush Estai
; i Un méimo del 20%  En tiulos de oferta poblica, emitdos por socledades Gtularizadoras salvadorsfias con camo a fendos Bones Bance Centroamericang
a Polftices gensrales de coniabilidsd i  de ftularizacidn, y cerfificados fiduciarios de participacian. da Integraeién Econémica 73,715,380 97 5M%  Moregjustz Palrimenial
Los estados financieros al 31 da diciembra de 2019 y 2008, han sido preparados de acuerdoalas | Unmédmodel 15%  En thulos por empresas estatales @ insttuciones ofictales auténomas, excepluando a BMI y FSV. | Fondo de Emergenciz )
disposiciones emitidas por la Superintandencia de Pensiones, mediante raglamentos, instructivos y | Un méximo del 30%  Cerificados de Inversién Previsionales, emifidos par e! Fideicomiso de Chiigaciones Previsionales. del Café 4,360,920 6 - Nomausla Estalal
ofras disposiciones, Conforme lo indieada por la Supanntendencia de Pensiones, las referidas précticas | Unmésimo dal 30%  Otros Instrumenios de oferta pibiea. Bango Cenlral de Resena - .
contables se adaptan a las Normas Intemacionales de Contabilidad vigentes a actubre de 2003. E P g?dE‘ Sﬂlﬁ”z" Obloa - 56,631,625 3 137%  Semestal E?W .
| Ademés de los limfes antes indicados, se debera mantener control de los mismes dentro de los ranges | | ErifG : os Ge h el?n’m:;s e Qbigaciones —— fats 4204 | d; 0%'(‘:”['"5“
b, Vaforizacidn de inversiones . que se indican para los siguientes instrumentos: o TeASIoN 1l 418 420%  Samasin P oy
j i i i ] L ) T ] ) Cetifcsdosde  Fondo Soclalpam e : Cartera ce
Ia:?ar“eac;or:c;sndeell ;o;'nu:iloc d&?:ﬁ"f':{f ‘m?sgv;:ggs A?':; l\fr:os Iljnaslt?nﬂ:;.]nstig: m‘fﬂearﬁg;‘:: zg:;g:z‘g%ﬂ = Lasuma da las Invarsionss en dapésios y valores emﬂld?s o garanizados por una mismaentded | jnesdy - Viderde 1060461 620 4714 Tmeskal  Fréstamas
los limites méximas establecidos por la Comision de Riesgo (articulo 83), dentro de los rangos 9 grupo empresarial no podrd exceder d Ins sigulsntes limites: : BE”WA%“W“ g? 1;?%-?2; 1?; gfﬁ gemm - HW“"’?“&?E
sefialados en los artlculos &1, 82 y 03 de Iz misma Ley y en & Reglamento de Inversiones. Deniro Banco Gifkark, A ) e s e calegoria
da ese marco, tas Adminisiradoras de Fondos de Pensicnes determinan su Politica de Inversiones, a. Elslete y medio por ciento del activ total del Fondo de Penslones Banco HSBC Sahadareris, §. A. 54,965,175 138 S10%  Semeshal
a cual deben mantener a disposicion del pablica b. El diez por ciento del activo del emiser, y Scolfahark, 5.4 106,238,122 1091 421%  Semestal
’ ¢. Eldiez por ciento del activa del grupo empresarial emisar. Banco de América Centrd), 5. A, . K20 08 601%  Semesiml .
Las compras y ventas de valores se regisiran a la fecha de liquidacion de las operaciones en Bolsa, Ei limite sefialado en el literal b, no 8 apiicard a las emisiones producto de procesos de ftularzadidn, m‘”ﬂ iA' teC. }g{g&;?g %% ;ﬂ ge"‘es::: ;a}r:mon:a:
Los costos de transaccdn no Incluyen comisiones ¥ honorarics pagados a los comedores ni s la Balsa tegulados conforme 4 Ja Ley de Titularizacion de Activos, Cerfteados do |s'§s e 852181 SO0 A6 N:mr::jusla E;‘!Lm" 8
da Valores, los cusles son absorbidos por la Admin'stradora del Fonde, como parte de su gestidn. ) . . . ! ) Traspaso NPEP © TSR 540 367N Noredusta Esiatl
- Las inversiones en valorss da una misma emisitn rio podran exceder del treinta y cinco por ciento [ i E50.5.A GGV, ] e . Palrimoniz|
Los instrumentos en qua se encusniran invartidos los recursos del Fondo se valoran diariemente a de dicha emisién. Tl ' s 1o )
valor razonable, a '&?gég de Io:r\éeclurels pracll:ash&ue la r?tgpegintzlenl:ler:jrzlad%le_I Penslcotlges deier:gga s et | sefsiac | I " iizados oo I Direcei 7
¥ proporciona a Ja 8 acusrdo con la normativa vigente, el célculo de dichos vectores consldera e exceptlian de |o sefialads, las inversiones en valores emitidos o garantizados por la Direccidn
tanto |as ransaceiones de mercada en Rolsa de Valores u otro mercado relevants:; y par el caso de General de Tesorerla, Banco Gentral de Reserva do Ei Salvador, Fondo Sodal para fa Vivienda y ;;i;ﬁg”;:;;gm“mﬁ" simifidas por os bancas estén garartizados por b carlera de préstamus hipotecarios
Instrumentos de renta fila, se basa en el analisis de flyjcs de efectiva descontados, con ralaranciaa | * Banca Multisectorial de Inversiones, -
las tasas oéase;;vanlias en aLErneEcado pa:'a ésteae Inawu\l;n]enlos sgniIare:hdeterrlnin;udt:sﬂi;e a;uergn ’ s Coniion dé Ri Excesos de imversion
a criterios de familias establecidos an el Instructivo de Valorization emitido por la Superintendencia Esta polftica de inversién se enmarca dentro de Ios Ilmlﬁes establecidos por la Com| o SSQD bre de-2010 v 2005, en el contexs de fos astad !
 de Pensiones. El valor de los instrumanios incorpora el monio de los infereses dsvengados, constituida de acuerdo con el arisula 89 de 12 Ley del SAP. k ;Ie::hdng]:ﬁ:nmr:n; e il S mum&ﬁﬁixﬂﬁ?ﬁﬁ E&fmg’gﬂ;‘r&;ﬁgﬂz:‘:
Para los tlulos de renita variable, especificamente acciones, los vectores precios sen el pmmedio La composiclon de la cartera de inversionas por emisor y por instrumento al 31 de dldernbre de Gon facha 30 de dielombra de 2010, la Bolsa do Valores do Bl Salvadar adudiod &l Fande de Penslones la Gompra
ponderada de ias operaciones afactuadas en s itmos diez dias, dentro de un rango méximo de 2010y Emg on el confexto de los estados ﬁﬁmc‘em ;g,ﬁadns en canjunto, se presenta a de la emisin VTHYAMS01 dd Fondo de Tilarizacin Henoorp Yalores - Alcaldla Municipal de San Salvador 01°
sesenta dlas. confinuacién: - por un monto de §7,285,250. Esta compra fue iquidada con facha 3 de enero de 2011 v, confatme las politicas
. ‘| cdntables establecidas par Stmerlntandenda de Penslmes 88 registrd contablementa en la fecha de liquidacion
Las ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razenable son reconacidas directamente . - PR - bl o:rnpla S
an las cusntas de patrimanis neta. .
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COSTOE| vehiculo cuesta S60,000 \ o - - : -

n g = 0 - N m
Mitsubishilanzaen CostaR
EIMIEV es el primer automévil eléctrico que la japonesa Mitsu-
bishiintroduce al mercado de América. :

Representantes de Mitsu-
bishi aseguraron durante el
lanzamiento que escogieron a
Costa Rica como sede por “su
respeto al medio ambiente y

. cante, puede alcanzar velo-

cidades de hasta 130 ldléme-
tros por hora, y su bateria tie-
ne un rendimiento de hasta
160 kilémetros por carga.

b
EIMiEV mide 3.47 me-

MiIEV en Américo. /EFE

PRESIDENTA DE COSTA RICA

DIARIOELMUND garse en las viviendas, conun “Es un reconocimiento
. enchufe convencional de 110 ala trayectoria y el

Lafabricante japonesa Mitsu- * voltios, o en la calle, con co- compromiso de Costa

Dt aye dsdeCosty. - nectores spesales de 220, LG tene oo Rlcacon el ambierte,
ca, ¢ g yolnos. I © -+ pardtransportar o cua- Somos un pais verde y

MIEV, su primer auto total- - El MiEV mide 3.47 metros tropersonas, incluidoel uno de los mavores ex-

mente eléctrico y ecoldgico. de largo y 1.47 metros de an- conductor. y
EIMiEVyacirculaenJapén  cho. Pesa 1.4 toneladas y tie- pgrl:adores' c_le tecnolo-

yEuropa, ydesde ayerloha-  ne capacidad para cuatro pa- gia en América ’ ’

ce en el continente america-  sajeros. Su motor no produce

no, donde la presidenta cos- ningidn tipo de ruido y no La bateria de este vehi- o impulsar.

tarricense, Laura Chinchilla, emite gases. culorinde hosta 160 kilé- i : L o ' LaPresidenta destacé que

fue la primera en conducirla. De acuerdo con el fabri- mgtb?ts P?Jf C':l_fgﬂ; infor- La presidentu Laura Chinchilla fue la primera en conducir-un el pais se estd beneficiando

mé Mitsubishi,

de su vocacién ambientalis-
tay tecnolégica, y que la de-

como cierre central, vidrios
eléctricos, sistema GPS y aire

" cisién de la compaiiia japo- |
nesa de introducir este coche
a América a través de su pais

eliminar los impuestos a los
autos eléctricos en el pais, se-

porque sabemos que van a Todas sus funciones se reali- trosdelargoy1.47 de acondicionado. - fiald que existe la posibilidad  estd en linea con el objetivo
apreciar un vehiculo como és-  zan a través de computadoras ancho. Ademds, pesa 1.4 En CostaRica, el MiEVtie- dereducirla carga tributaria  de alcanzar la neutralidad en
te’. Este coche utiliza unaba-  internas y tiene todos los dis- ‘toneladas. neun costo de-$60,000 yaun-  para aquellas tecnologiaslim- . emisiones de carbono para el
terfa de litio que puede car-  positivos de un coche normal, que Chinchilla descarté ayer pias que el Gobierno quiera  afio 2021.
8. Comislones par pagar ala AFP Los pavcentajes dg cemisién por adminisiracion de GIAP y prima de seguro, cobradas durante las perlodos del 1° . Monto
AM de diclembre de 2010 y 2009, las comislones por pagar a l2 AFP se resumen a confinuaclén: " de enero &l 31 de diclembre de 2010 y 2008 son Ias slguientes: - Mes de recaudacién 2M0 009
’ Del presente mes . § 1219 § 825
Concepta 2010 2000 Congepto 2018 200% De un mes 1016 6,076
Comislones por pagar a la AFP por ] De das meses 8,881 5015
adm[nistracign dg SIAP $ 1,548 787 § 041265 Comisién 270%  270% De tres meses 1,353 9548
Comisiones por pagar a la AFF por Prima de saguro contratada 122%  122% De cuatro meses 1,460 2362
adminim-@n d':. renta ““,E'“ma”“ 70,863 Comisién nela par administracidn de k De tlneo meses ﬂgg %.51”3;
Cormisianes por pager a fla AFP por ; 85015 3505 ) g
adnﬂn\mdm dgaglAP espaciafas 1,695 ; EM@ 1014 14,114
Camlslcnes por pagar a la AFP por rezagos 126815 1;22 a%;ﬁ
Tatal §.1,768 162 %,ggg Zggg
L]
Estas comisionss comesponden a fas acraditacianes de colizaciones previsicnales afae]  1014ER 934537
de ambos afios. § 1055707 § 978,435

7. Cusntas per pagar

Concaptn.
Otras cuentas por pagar
Devolucitin de pagas en excesc del presente mes
Develuclén de pagos en excese de un mes
Devalucin de pagos =n excesa de dos meses
Devolucitn da pagos en exceso gk res meses
Devolucitin de pagos en exceso te cuato meses
Devolucidn de pages en exceso da tingd Mases
Devolucién de pagos en exceso de seis mesas
Devolucldn de pagos en exceso de slets meses
Devolucin de pagos en exceso de ocho meses
Devalucion de pagos en exceso de nueve meses
Deyalucidn de pagos en exceso de disz messs
“Devalucitn de pagos en exceso de once meses

. Devoludién de pagos en exceso de un aflo o més

Cusntas transitorias de las suentas por cobrar {Nota 4)
Total

8. Obllgacionas con aflliados y beneficiarios

pravislonales con los recursos transferi

datalle:

8 31 de diclembre de 2b10 y 2008, las cusntas y documentos por’ pager :

Al'H de diclembre ds 2010 y 2008, Izs obligaciones dal Fldslcomisa de Obfigaciong

Durante los afles que lerminaron al 31 di dic‘llen}bre deﬂzmu ¥ 2008, se efecfuaren pages sn conceplo delheneﬁu‘us
i form te

. _Monle de cuntas
§ 16185 1
.

$

s Previsionales (IS eh

gades en custodia
$ 13}225 de‘raspaso en custodla 7610908
! fagpasy an ramis 1282854
: : e 832974
mplementario en ramite 2075857
Nimers Jjés por cotzzriones an mara 236,675,123
raspaldo Aporte Especizl de Garantia

Ei saldo de esta cuenta registra &l vlor de fas colizaciones que después del procesa de acreditacién presentan
problemas de identificacidn para ser aplicadas & l2 CAP. Esas puedzn Ingfituci
i ] 2010y 2009, &n e

il il j:de las pdlizas de 5aguros Suscritas por las ex-AFP antas menclonadas; Al 31 de didemive

confinuacish: De ofice meses yeron las pélizas de sagur de los afes 2001 y 2002, respactivaments, ambas contratadas
‘ 2000 eq)Uros de Personas, ahora 2 qarge de ASESUISA Vida, 5. A, Para tal eficto, AFP Creger,

Tipo ds prestaciones Monto  K° de baneRclerios 8"seguras cormespondientes & las cotizacionas que pagaron krdiamente Ips emplsadores.

Presiacenes por vejaz - - § ey 508+

Prestaciones por sobrevivencia 5 3p6 3 _ &t A3t daitlembie de 2010y 2008, ol compromiso por traspasos de affiadcs a ciras AFF's comesponde a 451 afliados

Total § 3845 3 3§ 28498 661 Rezagos - {¢34 para 2004}, edn un mento shomad de $10,859,558 (38,033,141 para 2009).

parlansger ala iras institucianes

Monto
2010

6 Orice Tios 75 :_
; Desda un afio y més 3876,787
Ao i S R e §iBenE &, Con fecha 10 ds enero de 2011, el 34l aiudicd I compra do Certficados ¢ Iversicn Prevsional po un monts
-+ Flazagos dweniguos efaces 35:435_21 - '9:,“35 35:292.94 ) ) do $44,600,196.66 de la emision CIPA18-012011. Esta compra fua pagads el 11 de enero de 2011,
{ mma wiptes st ot 1HEH am e Rezagos de aniguos afiiados - : b on fehe 1 d et da 014, Ja Adritator s Fondosde oronss Cecer, S, . susasi g
El saldo de esta cusnta registra el valor de los rezagos generados por cotizaciones recibidas ds ex afiliados que s acministratva - oon Sagura & Inversionas, 3. A, hasta por $4,800,00, con vigancla do un afic a partir del
Pritry U 4 i hin trasladado 2 otrm AFP. Al 31 de diclembre de 2010 y 2008, an el zontexto de o3 estados finahcieros tomados 18 do marzo do 2010, eon &/ objeto de respaldar la rentabllidzd minima del fondo adminisirads a iravés del Aporte
1 - Yot Pabimonio ded Fndo R TTA LY RKrk) § 2iBIps ARSI N conjunto, Ia Integracién es | aiguients: Espedial de Garantla, segiin lo establece el arliculo B4 de la Lay del Sistema de Ahame para Pensiones y el

e ex - afifiadas de AFP Profufuro

senta &| valor de las colizaciones de los affllados y sus empleadores, asi como log
Ue fueron trasladades de la liquidacién del Fondo de Pensionss AFP Profutura.
- afifades de AFP Profuluro

enta el valor de os capitales complementarios aporiades en nombre de AFF Profutura,
frato de segurc de invelldez y sobrevivencla que hebfan suscrito con una sociedad de
reunstancias, no han sido acreditadas ladavia a la CIAP de los causantgs de pansion.

anualizado obfenido a 31 de diciembre de 2010 y 2008 se presentan & cantinuacion;

0 2008
§ 2897253754 § 27.72323432
Y S )
5

afflados -

acrbleron las pdlizas de seguro del aflo 2000 suscritas con ntemational de Seguros,
A. {absorbida postesiomente por Intemacional d Saqures, S, AI). las cuzles mantuvigron
jsentados durante la vigencla de dichas palizas quz beneficiaban a los afifados provenientes
. y 0x-AFP Porvenir, 5. A., conforme Jo normade por el Codigo de Comercio ¥ de acuerdo

Compromisos por r8zagos - )
Al 31 de diclembre de 2010 y 2008, ol compromiso por rezagos a okra AFP, &5 de $190,000 (5170,000 pare 2009).

de conirol se detal

2009
§ 2,241,801684

§ 2,502 146,068
goor 65 de 444 (414

Reglamentc para & manejo del Aparte Especial da Garantia.




