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San Salvador, 25 de febrero de 2011.-

Ingeniero T
René Mauricio Guardado Rodriguez FIRMA. ) i
Superintendente

Superintendencia de Valores

Presente.-

Estimado Ingeniero Guardado:

En atenci6n a nuestra carta enviada ¢l 8 de febrero del presente afio y continuando con
el cumplimiento a los Articulos 6,9,14,15,34 y 35 de la Ley de Mercado de Valores,
adjunto copia del Balance y Estados de Resultados al cierre de 2010 y dictamen de los
Auditores Externos de la Sociedad Inversiones Financieras Banco de América Central,
S.A.-

Atentamente,

Ratt Ernesto Cardenal DeBayle

Presidente.- . Inversiones Financieras
@ Banco de América Centrol, § A
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Calle Loma Linda N° 266 Teléfono: {503) 2213-8400
Colenia San Benito Fax: {503) 2245-3070

San Salvador, El Salvador e-mail:  SV-FMkpmg@kpmg.com

Informe de los Aunditores Independientes

A los Accionistas de
Inversicnes Financieras Banco de América Central, S.A.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Inversiones Financieras Banco de
Ameérica Central, S.A., los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009, y los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros consclidados antes mencionados han sido preparados por la Administracién con base a las
Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de estos estades financieros
consolidados de conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, y del control interno que la Administracion determind necesario para permitir
la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de errores significativos, debido ya sea a
fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros consolidados con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno
relevanie para [a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados por la entidad, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y !a razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionarnos la
base de nuestra opinion de auditoria.

KPMG, S.A., una sociedad andnima salvadotefia y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
international Cooperative ("KPMG nternational”), una entidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera consolidada de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero de E1 Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinin por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros consolidados que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros consolidados estin
preparados de conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas de Informacién
Financicra Adoptadas en El Salvador (NIF/ES), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las
NIF/ES se presentan en las notas a los estados financieros consolidados; en consecuencia, estos estados
financieros consolidados deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota
(2). La preparacion de los estados financieros consolidados y sus notas se hace de conformidad con la NCB 019
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros Consolidados de los Conglomerados Financieros, en base
a la cual se elaboran los estados financieros consolidados y sus notas; y la publicacion de los estados financieros
se hace de conformidad con la NCB 020 Normas para la Publicacion de los Estados Financieros de los
Conglomerados Financieros.

KPMG, S.A.
Registro N° 422
qn\%um‘;\\p
< INSCRIPCION 7
¢ = No. 422

Ciro Romulo Nfejiar(}onzélez
Socio
Registro N° 2234

17 de febrero de 2011
San Salvador, El Salvador




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

{(Compaiiia Controladors de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Repiblica de EI Salvador)

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Actives

Activos del giro:
Caja y bancos
Reportos y otras operaciones bursdtiles - neto
[nversiones financieras - neto
Cartera de préstamos - neto de provision por pérdida de
US$22,940.2 (US$25,705.4 cn 2009)

Otros activos:
Bienes recibidos en pago - nete de provision por pérdida de
US$7,662.5 (US$5,369.7 en 2009)
Inversipnes accionarias
Diversos - neto de provision por pérdida de US$547.2
(US$406.2 en 2009)

Activo fijo - neto de depreciacién acumulada de US$20,879.7
(US$18,002.8 en 2009)
Total activos

Pasives y Patrimonio

Depositos de clientes

Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones
Préstamos de otres bancos

Titulos de emisidn propia

Diversos

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total pasivos
Interés nminoritario

Patrimonio:
Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumuiados y patrimonio
no ganado
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieras consalidados.
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2010 2009
197.057.1 171,500.7
7,178.8 27,7549
181,140.8 95,699.3
780,833.4 777,240.4
1.166.210.1 1,072,195.3
7,762.1 4,659.5
280.0 280.0
21,586.5 21,729.5
30,6286 26,669.0
25.617.4 26,219.0
1,221,456.1 1,125,083.3
948,520.4 771,051.9
0.0 1,121.5
30,937.8 100,318.0
68,6370 92,706.8
5,569.6 6,719.2
1,053,664.8 977.917.4
30,405.4 15,2620
851.8 802.1
31754 3,223.5
34,4326 192876
1,088,097 4 997.205.0
0.4 0.5
67,949.6 67,948.6
65,408.7 59,929.2
133,358.3 1278778
1,221,456.1 1,125,083.3




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

(Compaiia Controladera de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Consolidados de Resultados
Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Mites de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones
Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursdtiles
Intereses sobre depasitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Costos de operacién:
Intereses y otros costos de depésitos
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre emision de obligaciones
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacién: 26
De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones ¥ amortizaciones

Utilidad de operacién

Otros ingresos y gastos - neto 21
Utilidad antes de impuesto

[mpuesto sobre la renta 25
Utilidad después de impuesto

Interés minoritario
Utilidad neta

Véanse notas que acompaftan a los estados financieros consolidadps.

2010 2009
139.670.9 147,095.3
972142 100,477 8
34,622.7 33,788.8
1,356.2 2,264.4
117.7 772
453.7 570.1
155.0 94.0
1,122.3 813.0
4,629.1 8,310.0
29,248.1 39,655.4
17.860.2 23,6533
1,597.3 5,596.3
4,360.4 5,889.4
144.6 68.5
5,285.6 44479
32,013.6 43,4653
78,409.2 63,974.6
65,084.3 59,188.0
25,359.7 24,1842
34,705.3 31,226.7
5,019.3 3,777.1
13,3249 4,786.6
(78.0) 2,965.7
13,246.9 7,7523
(2,767.4) (1,643.6)
10,479.5 6,108.7
0.0 0.0
104795 6,108.7




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
{San Salvador, Repliblica de El Salvader)

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - excepto los valores por aceion)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos at 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009 Aumentos Disminuciones de 2010
Patrimonio
Capital social pagade (nota 36, g) 67,948.6 0.0 0.0 67,948.6 1.0 0.0 67,949.6
Reserva legal (nota 24) 5,787.9 610.9 0.0 6,398.8 1,048.0 0.0 7,446.8
Utilidades distribuibles 48,032.6 6,108.7 (610.9) 53,5304 10,479.5 (6.048.0) 57,9619
Total patrimonio 121,769.1 6,719.6 {610.9) 127,877.8 11,528.5 {6,048.0) 133,358.3
Valor contable de las acciones 204.81 215.08 392.52
Cantidad de acciones comunes 594,550 594,550 339,748
Valor nominal por accidn (nota 36, g) 114.2857 114.2857 200.00

Véanse notas que acompanian a los estados financieros consolidados.




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

- Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Doblares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 10,479.5 6,108.7
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién:

- Reservas de saneamiento de préstamos y productos por cobrar 32,013.6 43,465.3
Impuesto scbre la renta 2,767.4 1,643.6

Depreciaciones y amortizaciones 5,019.3 3,777.1
—_ Intereses por cobrar cartera de inversiones (1,356.2) {2,264.4)
Intereses por cobrar cattera de préstamos (97,214.2) (100,477.8)

Intereses por pagar cartera de depdsitos 17,860.2 23,653.3

- Intereses por pagar 5,957.7 11,485.7
Sub total (24,472.7) (12,608.5)

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

—_ Disminucion en cartera de préstamos 61,607.6 43,2450
Aumento en otros activos (2,959.6) (1,887.2)

Aumento en depdsitos del pablico 153,608.3 100,820.8
— Aumento (disminucion) en otros pasivos 6,454.0 {16,661.9)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 194,277.6 112,908.2

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

(Adquisicion) venta de inversiones en instrumentos financieros (63,509.2) 17,2915
Adgquisicién de activo fijo y amortizables (4,417.7) (6,503.3)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién (67,926.9) 10,788.2

! Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
1 Pago de préstamos, neto {71,795.2) {(117,148.6)

— Interés minoritario 0.1) 0.0

(Pago) emisién de titulos propios de deuda {24,000.0) 12,000.0

Pago de dividendos {5,000.0) 0.0

_ Aumento de capital social pagado en efectivo por los accionistas 1.0 0.0
Efectivo usado en actividades de financiamiento (100,794.3) (105,148.6)

Aumento neto en el efectivo 25,556.4 18,547.8

- Efectivo al principio del afio 171,500.7 152,952.9

Efectivo al final del afio 197.057.1 171,500.7

Véanse notas gue acompaiian a fos estados financieros consolidados.




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
{San Salvador, Republica de E} Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. (la “Controladora™) tiene como finalidad
exclusiva la inversién en el capital accionario de sociedades salvadorefias dedicadas a la
intermediacién financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros, a
través de la compra de cartera e inversion financiera permitida por las leyes y regulaciones de la
Republica de El Salvador, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador (SSF).

Los estados financieros consolidados de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. y
Subsidiarias (¢l “Conglomerado Financiero™) estan expresados en délares de los Estados Unidos de
América (US$), moneda oficial en 1a Republica de El Salvader. La Controladora esta constituida
como sociedad andnima de capital fijo, y se encuentra regulada por las disposiciones aplicables a las
instituciones del Sistema Financiero y demds leyes de aplicacién general, incluyendo lo relativo a
los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) y la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (SSF).

Principales Politicas Contables

fa)  Normas, técnicas y principios de contabilidad

La Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (SSF) ha requerido que los
estados financieros consolidados sean preparados con base en las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Ademas,
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador ha requerido que cuando las NIC
presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adopte la mds
conservadora. Estas normas requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiera presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Las subsidiarias de la Controladora estan obligadas a cumplir con las Normas Generales sobre
las Obligaciones Prudenciales y Contables de las Subsidiarias de Bancos o de Controladoras
de Finalidad Exclusiva (NSB-001), emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador (SSF).




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®)

Consolidacion

La Controladora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades mercantiles en las
que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas son a las que se
refieren los Articulos N° 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias.
No se consolidan las denominadas sociedades de inversion conjunta, aunque por medio de la
controladora de finalidad exclusiva y el Banco integrante del conglomerado financiero, tenga
el control de mas del cincuenta por ciento de las acciones de esas entidades, por lo establecido
en ¢l literal a) del Articulo N° 121 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 forman parte del Conglomerado Financiero las siguientes
sociedades de la Controladora:

Al 31 de diciembre de 2010

Inversién Inicial

fnversion | Resultados
Porcentaje de segiin del
Sociedad Giro del negocio | participacién Fecha Monto libres ejercicio
Banco de América Central, S.A. | Banco 99.99% 20-10-03 33,4857 1208147 83935
Credomatic de El Salvador, Administracién de
SA deCV. tagjetas de crédito 99 99% 20-10-03 9,348.6 9,351.2 2333
Inversiones Bursétiles
Credomatic, S.A. de C.V, Cesa de Bolsa 99.99% 12-11-03 1,074.5 2,047.8 113.7
BAC Leasing, S.A. de C.V. Arrendadora 95.99% 21.09-05 114.3 3,725.5 387.3
44,023.1 | 135939.2 91278
Al 31 de diciembre de 2009
Inversion Inicial
Inversidn | Resultados
Porcentaje de segin del
Sociedad Giro del negocio | participacién Fecha Monto libros ejercicio
Banco de América Central, $.A. | Banco 99.99% 20-10-03 33,4857 115922.0 5,539.1
Credomatic de El Salvador, Administracién de
SA deCV. tarjetas de crédito 99.99% 20-10-03 9,348.6 9,117.8 95.8
Inversiones Bursatiles
Credomatic, S.A. de C.V. Casa de Bolsa 99.99% 12-11+03 1,074.5 1,924.1 2237
BAC Leasing, S.A. de C.V. Arrendadora 90 99% 21.09-05 1143 3,317.7 412.1
44,023.1 | 130,281.6 6,274.7




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(©

(d)

(e)

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra inicialmente al costo de adquisicion y se clasifica segin
sea la intencion de la administracién en negociables, al vencimiento o disponibles para la
venta. Las inversiones se valian de la manera siguiente: a) los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio, con base en
la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en la Superintendencia
de Valores de El Salvador; b) los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil
salvadoreffo y sin clasificacién de riesgo se valGan a su valor presente; ¢) para los titulos
valores emitidos por entidades radicadas en el extranjero se.obtiene la calificacion de riesgo
del instrumento y la Administracion de Inversiones Financieras Banco de América Central,
S.A., asigna a categoria de riesgo que se aproxima a las categorias locales autorizadas por la
Superintendencia de Valores de El Salvador; y d) los titulos valores emitidos o garantizados
por ¢l Banco Central de Reserva de El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos
con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicién, Los efectos de
fas valuaciones se registran en una cuenta complementaria de active denominada Provision
para Desvalorizacioén de Inversiones.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses sobre las carteras de préstamos y tarjeta de crédito se provisionan por ¢l método
de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se registran diariamente con base en los
saldos adeudados, mientras que los intereses por financiamiento de tarjeta de crédito se
provisionan a la fecha de corte de cada ciclo, ajustandose al final del mes la porcion de interés
correspondiente entre la fecha de corte y el cierre mensual.

De acuerdo con el criterio indicado en la politica 2(c), los intereses sobre saldos con mora
superior a 90 dias son calculados mensualmente, pero se registran como cuentas de orden, y
conforme se perciben se registran como ingreso. Los criterios adoptados para el registro
contable y suspension de intereses sobre operaciones activas son los establecidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Activo fijo

Los activos fijos se registran al costo de adquisicidn, y ciertos terrenos y edificaciones a su
valor revaluado. Las mejoras y reparaciones importantes que prolongan la vida atil de los
bienes se capitalizan, mientras que las reparaciones menores y mantenimiento se cargan
contra los resultados del afio. Las depreciaciones se han calculado por ¢l méiode de linea
recta, aplicando tasas dentro de los limites legales del pais. Para efectos fiscales se decidid
continuar deduciendo la depreciacién bajo los porcentajes aceptados por la Administracion
Tributaria asi: a) edificaciones 2.5%, b) mobiliario y equipo 10%, ¢) mejoras 10%, y d)
vehiculos 20%.




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

0

®

Beneficios por terminacion de contrato de trabajo

De conformidad con ¢l Codigo de Trabajo de la Repiblica de El Salvador, las empresas
tienen la obligacion de pagar indemnizacién sobre la base de un mes de sueldo, hasta un
sueldo maximo de cuatro veces el salario minimo mensual, por cada afic laborado, mas la
parte proporcional del aguinaldo, a los empleados que se retiran bajo ciertas circunstancias.

La politica del Conglomerado Financiero es pagar indemnizacién en todos aquellos casos
previstos en el Cadigo de Trabajo, y se reconoce el gasto cuando se da la terminacién de
contrato en el momento en que suceden.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

La constitucién de reservas de saneamiento por categorias de riesgo se hace con base en las
normas emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Dichas
normas requieren evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econémica y cobertura de las garantias
reales. Basicamente el procedimiento consiste en aplicar los siguientes porcentajes a los
saldos adeudados dependiendo de su categoria de riesgo:

Categoria de riesgo del crédito Porcentaje

“Al” 0%
“Az” ] %

“B” 5%
“C1” 15%
“C2” 25%
‘D17 50%
“D2» 75%
“E” 100%

Los incrementos de estas reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de cada uno de los
deudores en particular, Las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo,
por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por ¢l valor provisionado.
Cuando el valor retirado del activo ¢s superior a la provision que le corresponde, la diferencia
se aplica contra gastos del afio.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que, a juicio
de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, afectan los estados financieros.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Conglomerado Financiero tiene registrado en concepto
de reservas genéricas US$57.5, para ambos periodos. Ver nota 7 (e).
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Las reservas de sancamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento del requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financicro de El
Salvador, con base en el Articulo N° 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos
relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos
relacionados determinado por dicha Superintendencia, ¢l cual se disminuira con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009, el Cenglomerado Financiero no tiene registradas reservas por este concepto.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Sailvador, al
determinar que es necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se
incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, y se disminuye con autorizacion de la misma cuando a su
juicio el Conglomerado Financiero haya mejorado sus procedimientos de calificacién de
deudores. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Conglomerado Financiero no tiene
registradas reservas por este concepto.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos por la
Superintendencia dei Sistema Financiero de El Salvador aparecen bajo la denominacién de
voluntarias. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no tiene
registradas reservas por este concepto.

Las reservas restringidas estian formadas por la reclasificacién de deudores por cobertura de
garantias hasta el 31 de diciembre de 2000, por las reclasificaciones de deudores en
consecuencia de la entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacién de deudores
y por las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento con la
cartera registrada contablemente como vencida. El Banco no tiene registradas reservas por
este concepto.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad se determinan con
base a datos empiricos de cada entidad y son establecidas por la gerencia de cada entidad. Al
31 de diciembre de 2010 y 2009, ¢l Conglomerado Financiero no tiene registradas reservas
por este concepto.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora supcrior a noventa dias, o cuando el
Conglomerado Financiero ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial aunque no
existe la morosidad antes indicada.
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(i)

()

]

@

(m)

)

(i}

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Los activos adquiridos deberan ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios, debiendo
aplicarles como pérdida durante los primeros cuatro afios, provisiones mensuales uniformes.
La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se
ha percibido.

Transacciones en moneda exiranjera

A partir del primero de enero de 2001 los registros contables de la Controladora y sus
compaiiias subsidiarias se expresan en délares de los Estados Unidos de América (USS$). Los
ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas de gastos o ingresos, segin
corresponda.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Conglomerado Financiero no ha efectuado cargos bajo estos conceptos.

Reservas de riesgos en curso
El Conglomerado Financiero ne tiene este tipo de reservas.

Reservas matematicas
El Conglomerado Financiero no tiene este tipo de reservas.

Intereses y comisiones por pagar
Los intercses incurridos sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones
se reconocen sobre la base de acumulacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades en las que el Conglomerado Financiero tiene
“influencia significativa” se tegistran utilizando el método de participacion. El resto de
inversiones en otras sociedades se registran por ¢l método del costo.

Cuando el valor de adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, el
Conglomerado Financiero traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el
cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de
adquisicion de la inversion.

12




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A, Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Repiblica de Ef Salvador)

Notas a los Estados Finanecieros Consolidados

()

@

Reconacimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran
en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sisterndtica en el transcurso del contrato.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Conglomerado Financiero reconoce como pérdidas de cartera de préstamos los casos
siguientes:

Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperactones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;

Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no s¢ encuentren en proceso de ejecucion judicial,

Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial;

Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial no haya sido
posible trabar embargo;

Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;

Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los tiltimos cinco
afios; y

Cuando a juicio del Conglomerado Financiero no exista posibilidad de recuperacién.

Nota (3) Cajay Bancos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rubro esta compuesto por el efective disponible en colones,
euros, yenes y délares, el cual asciende a US$197,057.1 y US$171,500.7, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2010 se integraba por US$7.4 (¢65.1) correspondientes a depositos en colones;
US$687.9 (€529.2) de euros; US$5.2 (¥465.5) de Yenes y USS$196,356.6 (Délares de los Estados
Unidos de America). Al 31 de diciembre de 2009 se integraba por US$8.0 (¢70.4) correspondientes
a depdsitos en colones; US$54.6 (€39.0) de euros; US$4.5 (¥403.7) de Yenes y USS$171,433.6
(Dédlares de los Estados Unidos de América).
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{Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieros Consolidados

Nota (4)

El rubro de disponibilidades se integra asi:

2010 2009
Caja 28,065.0 21,9922
Depbsitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 143,710.0 126,382.5
Depdsitos en bancos nacionales 2,148.5 955.0
Dep6sitos en bancos extranjeros 1,522.4 166.4
Documentos a cargo de otros bancos 21,611.2 22,004.6

197,057.1 171,500.7

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las compafifas del Conglomerado Financiero tienen restringidos
los siguientes depositos:

e La subsidiaria Banco de América Central, S.A. posee reserva de liquidez por los depésitos
recibidos de clientes que, a las fechas antes indicadas ascendia a US$143,710.0 y US$126,382.5,
respectivamente. Ambos valores s¢ encuentran depositados en el Banco Central de Reserva de
El Salvador.

e La subsidiaria Inversiones Bursatiles Credomatic, S.A. de C.V., de acuerdo a resolucion RCTG-
16-2010 emitida por la Superintendencia de Valores, que entré en vigencia el 01 de octubre de
2010, ha registrado valores minimos en cuentas bancarias para realizar operaciones de
intermediacion bursatil los cuales ascienden a US$7.2, respectivamente para ambos periodos.

Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valeres y los reportos realizados
directamente por el Banco con el reportado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco de
América Central, S.A. tenia operaciones de overnight en BAC Florida y Citibank por US$4,325.0 y
US$2,725.0, respectivamente. Asimismo, poseia operaciones de inversiones de Treasury
resguardadas en BAC Investments por US$430.8 y US$25,000.2, respectivamente, y en UBS
International por US$417.5 y US$26.5, respectivamente.

Ademés, a las fechas anies indicadas Inversiones Financicras Banco de América Central, S.A. posee
operaciones de Administracion de Cartera en la compaiiia Inversiones Bursatiles Credomatic, S.A.
de C.V. por US$3.0 y US$3.2, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre 2010, Credomatic de
Ei Salvador, S.A. de C.V. posee operaciones de Administracion de Cartera en la compaiiia
Inversiones Bursatiles Credomatic, S.A. de C.V. por US$2,002.5. Los componentes de este rubro
sorn:

2010 2009

Titulos valores transados:
Fuera de bolsa de valores 7,178.8 27,7549
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Nota (3) Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias. Sus principales
componentes son:

2010 2009

Titulos valores al vencimiento:
Emitidos por el Banco Central 100,487.8 85,679.4
Titulos valores disponibles para la venta: 79,641.6 9,737.3
Emitidos por el Estado 9,258.8 8.553.1
Emitidos por otros 70,382.8 1,184.2
Intereses provisionados 1,011.4 282.6
181,140.8 95,6993

Durante los periodos reportados, no se registraron provisiones para estas inversiones.

Cartera Pignorada
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l Banco del Conglomerado Financiero no tiene préstamos que

estén garantizados con titulos valores.

Tasa de cobertura

La tasa de cobertura es el cociente expresado ¢n porcentaje que resulta de dividir €l monto de las
provisiones entre el monto del activo. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se determiné tasa de
cobertura debido a que el Conglomerado Financiero no registrd provisiones. Adicionalmente, al 31
de diciembre de 2010 y 2009, en cumplimiento a la NCES-02 Normas para Constituir Provisiones
por Riesgo Pais, la subsidiaria Banco de América Central, S.A. tiene registrado en cuentas
patrimoniales una reserva total de US$2,728.0 y US$370.3, respectivamente. De dichos montos
US$2,676.0 y US$120.1, respectivamente, corresponden a reserva por inversiones financieras.

Tasa de rendimiento promedio
La tasa de rendimiento promedio es ¢l porcentaje que resulta de dividir los ingreses (incluyendo

intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado. Las tasas de rendimiento promedio anual por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a 0.9% y 1.7%, respectivamente.
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Nota (6) Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 s¢ encuentra diversificada en los
siguientes sectores de la economia;

A)

B)

©)

D)

E)

F)

PRESTAMOS VIGENTES
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de vivienda
Préstamos para €l consumo

PRESTAMOS REFINANCIADOS O REPROGRAMADOS
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para el consumo

PRESTAMOS REESTRUCTURADOS
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para el consumo

PRESTAMOS VENCIDOS
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicién de vivienda
Préstamos para ¢! consumo

INTERESES SOBRE PRESTAMOS

MENOS: Reservas de saneamiento
CARTERA NETA

Tasa de rendimiento promedio
La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de

préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de
préstamos por el afio reportado. Las tasas de rendimiento promedio anual por los afios terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a 16.7% y 17.4%, respectivamente.

2010 2009
750,292.1 749,750.0
27,5574 1982843
262,979.5  263,756.8
59,7552 287,708.9
24,1442 19,994.3
1,623.3 1,26522
22,520.9 18,729.1
2,807.9 2,426.4
2,088.4 1,412.5
719.4 1,013.9
18,427.9 22 404.0
4,675.6 3,960.8
6,474.3 5.614.1
7.278.0 12,829.1
8,10L5 8,371.1
(22,9402)  (25,705.4)
780,833.4  777,2404

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los préstamos con tasa de interés ajustable representan el
100.0% de la cartera de préstamos.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como parte de los resultados
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a US$1,999.9 y
[JS$1,955.4, respectivamente.
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Fecha de Montode | Tasade | Intereses Saldo Garantia Sin
Serie emision Plazo emision interés por pagar | adeudado real garantia

Al 31 de diciembre de 20!

CIMATICS DES 20/12/05 3 afios 12,000.0 4.62% 17.4 12,0174 X
CIMATICS DES 29/12/05 5 afios 12,000.0 4.6%% 44 12,004.4 X
CIMATICS DES 13/02/06 5 aflos 4,000.0 4.88% 10.6 4,010.6 X
CIMATICS DES 26/06/06 5 aflos 3,000.0 4.95% 23 3,002.3 X
CIMATICS DES 29/09/06 5 afios 1,500.0 5.55% 0.6 1,500.6 X
CIMATIC6 DES 01/03/07 5 afos 10,000.0 557% 471 10,047.1 X
CIMATIC6 DES 02/05/07 5 afios 10,000.0 495% 40.5 10,040.5 X
CIMATIC6 DES 14/01/08 5 afios 5,000.0 4.88% 13.9 5,013.9 X
CIMATIC6 DES 21/01/08 5 afios 5,000.0 5.08% 8.4 5,008.4 X
CIMATIC? DES 24/11/08 5 afios 15,000.0 5.63% 18.5 15,0185 X
CIMATIC? DES 16/02/09 5 aflos 15,000.0 6.55% 43.1 15,043.1 X

92.500.0 206.8 92,706.8

Estas emisicnes estan garantizadas con cartera de préstamos (véase nota 8).

Nota (18) Bonos Convertibles en Acciones
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no ha emitido este tipo de bonos.
Nota (19) Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no ha adquirido este tipo de
obligaciones.

Nota (20) Reservas Técnicas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no tiene este tipo de reservas.

Nota (21) Recuperaciones de Activos Castigados
Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se recuperaron en especic un monto
de US$923.8 y USS$190.9, respectivamente, de activos que fueron dados de baja en ¢jercicios
anteriores. Ademas, durante estos periodos se recuperd en efectivo US$955.5 y US$3,629.2,

respectivamente, de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores. Los ingresos
obtenidos se incluyen en el rubro otros ingresos y gastos netos en el estado de resultados.
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Nota (22) Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los proximos cinco afios y
siguientes, y vigentes para el afio 2010 y 2009, se detallan a continuacién:

Afio 2010
Misdes
Descripcion 2011 2012 2013 2014 2015 afios Total
ACTIVOS:
Reporios 7,178.8 00 0.0 0.0 0.0 0.0 7.178.8
Inversiones financicras 124,115.8 11,700.0 4,000.0 41,3250 0.0 0.0] 1851408
Préstamos 101,576.2 114,537.2 71,948.0 28,429.0 28429.0| 4359140 780,833.4
Total de activos 232,870.8 126,237.2 75,948.0 69,754.0 28,429.0| 435914.0] 969,153.0
Més de S
Deseripeién 2011 2012 2013 2014 2018 ailos Total
PASIVOS:
Depésitos 048,520.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0| 948,5204
Préstamos 28,270.8 2,667.0 0.0 0.0 0.0 0.0 30,937.8
Emisién de valores 8,637.0 20.,000.0 25,000.0 15,000.0 0.0 0.0 68,637.0
Total de pasivos 585,428.2 22,667.0 25,000.0 15,000.0 0.0 0.0 ]1,048.095.2
Monto neto {752,557.4) 103,570.2 50,948.0 54,754.0 28,429.0 43591401 (78,942.2)
Aho 2005
MisdeS
Descripcién 2010 2011 2012 2013 2014 afios Total
ACTIVOS:
Reportos 27,7549 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 27,7549
Inversiones financieras 86,696.3 8.876.0 0.0 0.0 0.0 127.0 95,699.3
Préstamos 2177.349.1 124,500 .4 126,255.9 126,255.9 22,000.0 100,879.1 777,240.4
Total de activos 391,800.3 133,376.4 126,255.9 126,255.91 22,000.0 101,006.1 | 900,694.6
Mibsde S
Descripcitn 2010 2011 2012 2013 2014 anhos Total
PASIVOS:
Depositos 7776519 0.0 0.0 0.0 0.0 001 777,051.9
Préstamos 75,966.5 21,473.0 4,000.0 0.0 0.0 003 1014395
Emisién de valores 12,206.8 20,500.0 20.000.0 25,000.0 15,000.0 0.0 92,706 8
Total de pasivos 865,225.2 41.973.0 24,000.0 25,000.0 15,000.0 0.0] 9711982
Monto neto (473,424.9) 91,403.4 102,255.9 101,255.9 7,000.0] 101006.11] (70,503.6)
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Nota (23) Utilidad por Accion

La utilidad por accién durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a
US$30.84 (treinta délares con ochenta y cuatro centavos de délar) y US$17.98 (diecisiete dolares
con noventa y ocho centavos de dolar), respectivamente.

Los valores anteriores han sido calculados considerando la utilidad neta de los afios terminados al

31 de diciembre de 2010 y 2009, mostrada en el estado consolidado de resultados, y ¢! promedio

- ponderado de las acciones en circulacion de trescientas treinta y nueve mil setecientas cuarenta y
cinco acciones (339,745) para el 2010 y de trescientos treinta y nueve mil setecientas cuarenta y tres

" acciones (339,743) para el 2009, La utilidad por accion del afio 2009 ha sido reexpresado para

- reflejar el cambio en el vator nominal por accion registrado en el afio 2010, como consecuencia de la
reduccion en el valor nominal de las acciones, ya que el cambio en el valor nominal genera una

reduccién de la cantidad de acciones pero no genera una salida de recursos en el patrimonio de la

— entidad, conformo lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 33 Urilidad por
Accidn.
—_ Nota (24) Reserva Legal

Con base en el Articulo N° 39 de la Ley de Bancos, se debe de separar de la utilidad neta del afio el
diez por ciento (10%), hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (25%) del capital
social pagado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el importe separado de la utilidad neta para
constituir la reserva legal fue de US$1,048.0 y US$610.9, con lo cual ésta asciende a US$7,446.8 y
US$6,398.8, respectivamente. A dichas fechas la reserva legal representa el 11.0% y 9.4%,
respectivamente, del capital social.

Nota (25) Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en ¢l pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en e] Decreto Legislativo N°
- 134 del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde e! 1 de enero de 1992 a la fecha.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero, con base en el célculo del
impuesto preparado por cada una de las compailias subsidiarias miembros del Conglomerado
Financiero, reporté US$2,767.4 y US$1,643.6, respectivamente, en concepto de impuesto sobre la
renta.

29




INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Compaiiia Controladora de Finalidad Exclusiva)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (26) Gastos de Operacién

Durante los afios terminados el 31 de diciembre 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero incurrié
en los siguientes gastos de operacion:

2010 2009

Gastos de funcionarios y empleados:
Remunetaciones 16,949.4 15,866.6
Prestaciones al personal 6,771.1 6,604.7
Indemnizaciones al personal 272.6 2864
Gastos del directorio 340 344
Otros gastos del personal 1,332.6 1,392.1
25,359.7 24,1842
Gastos generales 34,705.3 31,226.7
Depreciaciones y amortizaciones 5,019.3 3,777.1
65,084.3 59,188.0

Nota (27) Fideicomisos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no
realiz6 este tipo de operaciones.

Neota (28) Operaciones Contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las denominadas operaciones contingentes son las siguientes:

2010 2009
Aperturas de cartas de crédito 6,723.2 5,555.1
Avales, fianzas y garantias 42,567.3 38,571.7
Menos: provision por riesgos (369.4) (243.3)
48,921.1 43,883.5

Nota (29) Responsabhilidades

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l Conglomerado Financiero no posee responsabilidades
asumidas por operaciones de seguros.

Nota (30) Reaseguros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero no posee operaciones de negocios
de seguro que requieran respaldo de entidades reaseguradoras.
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Nota (31) Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2010 el Banco del Conglomerado Financiero tiene cinco litigios pendientes
promovidos por clientes en mora, los cuales son independientes entre si, y son consecuencia de
reclamaciones de dafios y perjuicios. Dichos litigios son por los siguientes montos: US$314.5;
- US$176.6; US$440.1; US$149,1 y US$271.8, respectivamente. La Gerencia Legal informé que de
los cinco litigios, tres afin se encuentran en primera instancia, quedando pendientes las sentencias,
las que en caso de tener que apelar de las mismas, quedarian expeditos los recursos de Ley y demas
instancias.

De los otros dos litigios, en ambos se dicté sentencia absolutoria a favor del Banco del
- Conglomerado Financiero en primera instancia, pero a peticién de la parte demandante, se apel6 en

ambos y se clevaron a segunda instancia. En esta instancia, se dictd sentencia y el Banco del

Conglomerado Financiero asi como las partes demandantes, por no estar de acuerdo con cada una de
-— las sentencias, fueron interpuestos los recursos de casacion por existir algunos puntos contrarios a

los intereses de cada parte. Estos dos recursos aun no han sido resueltos por la Sala de lo Civil de la

Corte Suprema de Justicia y en caso de resultar las resoluciones adversas al Banco, quedan siempre
— otros recursos de Ley que interponer.

Nota (32) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segin el Articulo N° 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Controladora de Finalidad
Exclusiva se determinard a partir del balance consolidado y esta medicién no debe ser inferior a la
suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el Conglomerado
Financiero. También establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula segin las normas
establecidas en el Articulo N° 42 de la citada Ley.

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman el Conglomerado Financiero al 31
de diciembre de 2010 y 2009 asciende a US$107,074.1 y US$103,191.7, respectivamente, y el fondo
patrimonial del Conglomerado Financiero asciende a US$128,642.6 y US$125,128.9,
respectivamente. Por consiguiente, al ser éste mayor que la suma antes indicada, la Controladora
cumple con el requisito de fondo patrimonial establecido por la Ley.

El fondo patrimonial del Conglomerado Financierc, como un todo, se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el Conglomerado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las entidades
del Conglomerado Financiero asciende a US$124,870.8 y US$123,619.6, respectivamente. La suma
de los requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a US$106,581.2 vy
US$102,690.1, respectivamente. Por consiguiente, al ser mayor la primera, el Conglomerado
Financiero cumple con los requisitos de fondo patrimonial establecido por la Ley.
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Nota (33) Diferencias Significativas entre las Normas Emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en Ei Salvador (NIF/ES)

El Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Piblica y Auditoria con fecha 12 de
diciembre de 2003, publico un acuerdo respecto a definir un plan de implementacién de las Normas
Internacionales de Contabilidad (hoy incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion -
Financiera - NIIF), que s¢ inicia a partir del 1 de enero de 2004, para las empresas que emiten titulos
valores, asi como los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizados por la
Superintendencia del Sistema Financiera. Se mantiene como marco de referencia las Normas -
Internacionales de Contabilidad (NIC), que contemplan las revisiones y/c¢ actualizaciones,
incluyendo las respectivas interpretaciones hasta la fecha en que el Consejo tomd este acuerdo. Para
propdsitos formales este marco es reconocido como Normas de Informacion Financiera Adoptadas
en El Salvador (NIE/ES),

Posteriormente, en resolucién N° 113/2009 del 7 de octubre de 2009, dicho Consejo de Vigilancia

de la Profesion de Contaduria Piblica y Auditoria resuelve aprobar la adopcién de las Normas -
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del gjercicio que inicia el 1 de enero de

2011 para todas aquellas entidades que cotizan en el mercado de valores y las que tienen obligacion
plblica de rendir cuentas, asi como la adopcién de la Norma de Informacién Financiera para -
Pequefias y Medianas Entidades como requerimiento en la preparacién de estados financieros con
propésito general y otra informacion financiera, para todas aquellas entidades que no cotizan en el
mercado de valores o que no tienen obligacion pablica de rendir cuentas. Asimismo, en €l caso de -
los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, asi como los bancos cooperativos, sociedades de ahorro y crédito y las
sociedades de seguros, s¢ regirin por el marco normativo contable establecido por dicha —
Superintendencia; las administradoras de fondos de pensiones y los fondos de pensiones se regiran
por el marco normativo contable establecido por la Superintendencia de Pensiones; las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de
deposite y la bolsa de valores aplicarin el marco normativo contable establecido por la
Superintendencia de Valores. Con dicha resolucion queda derogado el uso de las Normas de
Informacidn Financiera Adoptadas en El Salvador (NIF/ES) a partir del ejercicio que inicia el | de
enero de 2011.

A continuaci6n se presentan las principales diferencias identificadas por la Administracitn entre las
normas contables utilizadas actualmente y las NIF/ES: -—

1. Las inversiones financieras s¢ valiian de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador. Segiin las NIF/ES las inversiones para negociacion y
disponibles para la venta se valian a su valor de mercado y las mantenidas hasta el
vencimiento a costo amortizado, a menos que hayan sufrido un deterioro. Al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, el cambio en el valor razonable (efecto neto de pérdidas y ganancias no
realizadas) de las inversiones financieras no reconocido en ¢l patrimonio del Conglomerado
Financiero corresponde a US$459.1 de gasto para 2010 y US$261.2 de ingreso para el 2005.
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2. Las reservas de saneamiento sobre las carteras de préstamos se¢ calculan segin las
disposiciones de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Para los activos
financieros clasificados como cuentas por cobrar o préstamos por cobrar las NIF/ES requieren
que se establezca una politica para el reconocimiento de pérdidas por incobrabilidad y una
politica para el reconocimiento de deterioro, basado en diferentes criterios que indiquen un

- deterioro; ademds, establece la determinacién de flujos futuros descontados como método

para establecer los montos de deterioro. No se ha cuantificado ningiin monto relacionado con
esta diferencia de criterio,

3. Las ganancias provenientes de las ventas de los activos extraordinarios con financiamiento se
registran como pasivos diferidos, los cuales son reconocidos como ingresos en el momento
sobre la base de efectivo. Las NIF/ES requieren que los ingresos sean reconocidos en el
momento en que son devengados. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las utilidades en venta
con financiamiento de los activos extraordinarios pendientes de reconocer como ingreses en
los resultados son de US$565.1 y US$592.3, respectivamente.

4. Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan a valor razonable. Para

efecto del valor razonable, se considera el valio pericial realizado por perito registrado en la

- Superintendencia. Ademas, se requiere aplicar provisiones por pérdidas en un plazo de cuatro

afios hasta completar el cien por ciento del activo de conformidad a la norma NCB-013. Al 31

de diciembre de 2010 y 2009, {a estimacion del valor realizable de los activos extraordinarios

- refleja un monto superior al valor contable neto registrado por valor de US$7,094.4 y
US$4,788.0, respectivamente,

5. La elaboracién y presentacidn de los estados financieros se realiza en cumplimiento con la
NCB-019 Normas para la Elaboracién de Estados Financieros Consolidados de los
Conglomerados Financiercs, y se publican de conformidad a la NCB-020 Normas para
Publicacidn de los Estados Financieros de los Conglomerados Financieros, ambas emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Los estados financieros y las
notas son generalmente de cumplimiento legal, y no proporcionan toda la informacién
requerida por las NIF/ES, para suministrar informacion general acerca de la situacion y
desempefio financiero, asi como de los flujos de efectivo.

Nota (34) Informacion por Segmentos

La informacion respecto a los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto a las

distintas areas geograficas (denominada a menudo informacion segmentada) es relevante para la

- evaluacién de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El

1 Conglomerado Financiero se dedica principalmente a prestar servicios bancarios, colocacion de

| tarjetas de crédito e intermediacion bursatil (actividades de intermediacion) y desarrolla sus
—_— actividades dentro del territorio de la Republica de El Salvador.
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En adicion a la informacion antes mencionada se presenta a continuacién una descripcion de las
operaciones que realiza el conglomerado financiero:
Area de intermediacién Otras operaciones Total segmentos
Descripcién 2010 2009 2010 2008 2010 2063 -
Ingresos 136,466 0 142,576.6 32049 _4,5187 139.670.9 47,0953
Intereses 97,2142 1004778 1,511.2 2,358.4 98,7254 102,836.2
Comisiones 34,6227 33,7888 0.0 0.0 34,6227 33,788 8 -
Otros 46291 83100 1.693.7 2.160.3 63228 10,4703
Costos de aperacion Q3BT (3513900  _(54302) _(4.516.4) —{29.248.1) _{39.655.4) —
Resultado del segmento 112.648.1 107,437.6 {2,225 3) 23 110,422 8 167,4399
Gastos de operacién no asignados (65,084.3) {59,188.0)
Sancamiento y castigo de activos (32,013.6) (43,465.3) (32,013.6) (43,465.3) -~
Otros ingresos y gastos . (78.0) _ 29657
Utilidad antes de Impuesto 13,2469 7,752.3
{mpuesto sobre la renta ) _(27674) —(1,643.6) _—
Utilidad neta del afio —10.479 5 1087
Total de activos 12214561 11250833 -
Total de pasivos 10880974 =992.205.0

Nota (35) Patrimonio Restringido

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco del Conglomerado Financiero ha constituido
patrimonio restringido para esos periodos por US$2,357.5 y USS$116.1, respectivamente, -
correspondiente a reservas por riesgo pais; y US$8,864.8 y US$8,573.8, respectivamente,
correspondientes a utilidades no distribuibles.

Ambos conceptos se encuentran incluidos dentro de las utilidades distribuibles que presenta el
Conglomerado Financiero.

Nota (36) Hechos Relevantes y Subsecuentes

Se consideran hechos relevantes aquellos hechos cuantificables, y que afectan al menos en un cinco

por ciento la utilidad neta o pérdida del periodo. También deben considerarse los aspectos que —
tengan trascendencia para la entidad, pero que por su naturaleza no se pueden revelar a través de

cifras en los estados financieros consolidados ¢ no estan suficientemente expuestos en otras notas.
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Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2010 y 2009 se resumen a continuacion:

a) Ganancia o pérdida en venta de activos extraordinarios
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero
—_ realizé ventas de activos extraordinarios con un costo de US$4,872.7 y US$2,058.3, de las
cuales obtuvo una utilidad neta de US$1,140.8 y US$871.9, respectivamente (véase nota 9).

b) Compras de cartera
Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Conglomerado Financiero
adquiri6 las siguientes carteras de préstamos:
Al 31 de diciembre de 2010

- Monto de
Compaiia Destino Fecha compra
Banco de América Central, S.A.,

— GBM Capital de trabajo 14/01/2010 300.6
GBM Capital de trabajo 20/01/2010 100.5
GBM Capital de trabajo 27/01/2010 492.7
GBM Capital de trabajo 12/02/2010 74.3
- GBM Capital de wabajo 19/02/2010 150.7
GBM Capital de trabajo 25/02/2010 150.0
GBM Capital de wabajo 12/03/2010 500.0
—_ Grupo Q Capital de trabajo 30/03/2010 306.8
Grupo Q Capital de trabajo 30/04/2010 400.3
Salazar Romero Capital de trabajo 13/05/2010 400.2
GBM Capital de trabajo 14/05/2010 2004
- GBM Capital de trabajo 27/05/2010 213.0
GBM Capital de trabajo 14/06/2010 499.7
GBM Capital de trabajo 28/06/2010 3044
- GBM Capital de trabajo 13/07/2010 500.2
GBM Capital de trabajo 30/07/2010 555.2
GBM Capital de trabajo 13/08/2010 600.7
GBM Capital de trabajo 19/08/2010 400.3
— GBM Capital de trabajo 31/08/2010 699.8
GBM Capital de trabajo 13/09/2010 150.1
GBM Capital de trabajo 16/05/2010 101.2
- GBM Capital de trabajo 29/10/2010 201.1
GBM Capital de trabajo 14/10/2010 710.7
GBM Capital de trabajo 20/10/2010 93.3
GBM Capital de trabajo 281072010 496.4
—_— GBM Capital de trabajo 12/11/2010 505.0
GBM Capital de trabajo 26/11/2010 801.3
FCB Capital de trabajo 26/11/2010 3,015.8
GBM Capital de trabajo 14/12/2010 601.1
- GBM Capital de trabajo 17/12/2010 201.6
GBM Capital de trabajo 29/12/2010 44.0
13,771.4
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Al 31 de diciembre de 2009
Compafiia Desting Fecha Monto de compra -
Banco de América Central, S.A.
GBM Capital de uabajo 29/01/2009 5034
GBM Capital de trabajo 19/02/2009 157.8
GBM Capital de trabajo 31/03/2009 51.6 -
GBM Capital de trabajo 30/04/2009 1,456.8
GBM Capital de trabajo 28/05/2009 1,652.6
GBM Capital de trabajo 29/06/2009 5789 —
GBM Capital de trabajo 29/06/2009 15.8
Grupo Q Capital de trabajo 24/06/2009 27135
Grupo Q Capital de trabajo 23/07/2009 290.6 -
Salazar Romero Capital de trabajo 710712009 419.9
GBM Capital de trabajo 13/07/2009 1,174.8
GBM Capital de trabajo 30/07/2009 231.4
GBM Capital de trabajo 28/08/2009 469.1 -—
GBM Capital de trabajo 11/09/2009 3024
GBM Capital de trabajo 28/09/2009 5225
GBM Capital de trabajo 19/10/2009 200.7
GBM Capital de trabajo 28/10/2009 200.6 -
GBM Capital de trabajo 12/11/2009 359.9
GEBM Capital de trabajo 27/1172009 2009
GBM Capital de trabajo 14/127200% 199.2 -
GBM Capital de trabajo 19/10/2009 150.5
11,8529
BAC Leasing, 5.A. de C.V. —
Credi Q Leasing, S.A. de C.V. Vehiculos 31/05/2009 353.0
Credi Q, S.A. de C.V. Vehiculos 31/05/2009 634
416.4
c) Eleccion de Junta Directiva de la compatiia subsidiaria BAC Leasing, S.A.de C.V.
En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 24 de febrero de
2009, y segln punto sexto del Acta nimero siete, se acordé la eleccion de la nueva Junta -
Directiva para el periodo social comprendido del 18 de mayo de 2009 hasta el 18 de mayo
2011, quedando integrada de la siguiente manera:
Nugva Jonts Directiva Antecior Junts Directiva -
Director Presidente: Raul Emesto Cardenal Debayle Director Presidente: Rail Emesto Cardenal Debayle
Dircctor Vicepresidente:  Ricardo Damian Hill Director Vicepresidente: Ricardo Dami#n Hil} —
Director Secretanio: Gerardo Armando Ruiz Munguia Director Sectetario: Gerardo Armando Ruiz Munguia
Director Propietario; Emesto Castegnaro Odio Director Propietario; Emnesto Castegnaro Odio
Director Suplente: Roberto Alan Hirst Cohen Director Suplente: Roberto Alan Hirst Cohen
Director Suplente: Juan José Berja Papini Director Suplente: Juan Sosé Borja Papini -
Director Suplente: José Enrique Madrigal Quezada Director Suplente: José Enrique Madrigal Quezada
Director Suplente: Raoberto Angel José Soler Guirola Director Suplente: Roberto Angel José Soler Guirola
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d)

g)

Eleccion de Junta Directiva de la compaiiia subsidiaria Credomatic de El Salvador. S.A. de
C.V.

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de febrero de 2009, y
seglin punto sexto del Acta nimero cuarenta y cuatro, se acordo la reestructuracién de la Junta
Directiva con la finalidad que se complete ¢l periodo de vigencia comprendido a partir del dia
21 de mayo de 2009 al dia 21 de mayo de 2011, quedando integrada de la siguiente manera:

Nveva Junta Directiva Anterior Jonta Directiva
Director Presidente: Rail Emesto Cardenal Debayle Director Presidente: Raul Emesto Cardenal Debayle
Director Vicepresidente:  Ricardo Damian Hill Director Vicepresidente: Ricardo Damian Hill
Director Secretario: Raiill Luis Femando Gonzélez Paz Director Secretario: Juan Carlos Mejia Ramirez
Director Propietario: Emesto Cestegnaro Odio Director Propietario: Emesto Castegnaro Odio
Director Suplente: Roberio Alan Hirst Cohen Ditectar Suplente: Roberto Alan Rirst Cohen
Director Suplente: Juan José Borja Papini Director Suplente: Juan José Borja Papini
Director Suptente; José Enrigue Madrigal Quezada Director Suplente: José Enrique Madrigal Quezada
Ditector Suplente: Roberto Angel José¢ Scter Guirola Director Suplente: Roberto Anpel José Soler Guirola

Transacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 el Banco del Conglomerado adquiri6 cartera de tarjetas de crédito
a una compaiiia relacionada por un monto de US$34,256.9.

Ajustes a reservas de sancamiento determinados por la Superintendencia del Sistema
Financiero de E] Salvador

En los periodos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador (SSF) determind ajustes a las reservas de saneamiento, derivados de
revisiones a los activos de riesgo del Conglomerado Financiero. Los ajustes registrados por este
concepto durante los periodos antes mencionados ascienden a US$214.0 y US$289.5,
respectivamente.

Aumento de capital social de la_compafiia Controladora Inversiones Financieras Banco de
América Central, S.A.

En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas en acta NGmero 9
celebrada el dia 25 de febrero de 2009, y en los puntos de caracter extraordinario, se acordo,
que de conformidad al decreto Legislativo niimero 641 que incorporé reformas al Cédigo de
Comercio, aumentar el capital social de la Controladora por la suma de un mil veintiocho
ddlares de los Estados Unidos de América con cincuenta y siete centavos (USS$1,028.57). Por lo
anterior, se modificé la clusula Quinta del Pacto Social para establecer que el nuevo Capital
Social de la Controladora sera de Sesenta y siete millones novecientos cuarenta y nueve mil
seiscientos ddlares de los Estados Unidos de América (UUS$67,949.6), representado y dividido
por trescientas treinta y nueve mil setecientas cuarenta y ocho (339,748) acciones comunes y
nominativas de un valor nominal de Doscientos délares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$200.00). Este aumento de capital social fue aprobado por la Superintendencia del Sistema
Financiero el 30 de junio de 2010, y la escritura publica correspondiente fue registrada en el
Registro de Comercio el 23 de agosto de 2010, por lo que aparece reflejado contablemente en el
afo 2010.
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h)

i)

k)

Aumento de capital social de la Compaiifa Subsidiaria Banco de América Central, S.A.

En sesion de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas en acta Nimero 29
celebrada ¢l dia 24 de febrero de 2009, y en los puntos de caracter extraordinario, se acordd,
que de conformidad a reformas al articulo 129 del Céddigo de Comercio, aumentar el capital
social del Banco por la suma de Ocho ddlares de los Estados Unidos de América (US$8.00).
Por lo anterior, se modificé la clausula Quinta del Pacto Social para establecer que el nuevo
Capital Social del Banco ser4 de Cincuenta y Cinco millones Oche dolares de los Estados
Unidos de América (US$55,000.0), representado y dividido por cuatro millones quinientas
ochenta y tres mil trescientas treinta y cuatro (4,583,334) acciones comunes y nominativas de
un valor nominal de Doce délares de los Estados Unidos de América (US$12.00).

Aumento de capital social de la Compaiiia Subsidiaria Credomatic de El Salvador, S.A. de C.V.
En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2009,
y segun punto de acta nimerc cuarenta y cuatro, de conformidad a reformas del Cddigo de
Comercio especificamente el Asticulo 129, acuerdan aumentar el capital social de la Compaiiia
la cantidad de US$21.15. Por consiguiente, con fecha 25 de agosto de 2010 se procede a
modificar la clausula quinta del pacto social para establecer que el nuevo capital social de la
sociedad sera de dos millones doscientos cincuentz y siete mil ciento sesenta y cuatro ddlares
de los Estados Unidos de América (US$2,257.2), representado y dividido en ciento ochenta y
ocho mil noventa y sicte (188,097) acciones comunes y nominativas; todas con iguales
derechos y de un valor nominal de Doce délares (US$12.00) cada una,

Aumento de capital social de la Compaiiia Subsidiaria BAC Leasing, S.A. de C.V.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 24 de febrero de
2009, y segin punto de acta nimero siete, de conformidad a reformas del Cédigo de Comercio
especificamente el Articulo 129, acuerdan aumentar ¢l capital social de la Compaiiia la
cantidad de ciento doce dolares (US$112.00). Por consiguiente, con fecha 25 de agosto de 2010
se procede a modificar 1a clausula quinta del pacto social para establecer que ¢l nuevo capital
social de la sociedad serd de Dos millones ciento doce délares (US$2,000.1), representado y
dividido en ciento sesenta y seis mil seiscientos setenta y seis (166,676) acciones comunes y
nominativas; todas con iguales derechos y de un valor nominal de Doce délares (US$12.00)
cada una.

Distribucién de utilidades

En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 25 de
febrero de 2010, y segin punto ndmero 5 de caracter ordinario, del acta n{imero 10 se acordé la
distribucion de utilidades de los ejercicios 2004 y 2005, por valor de US$4,932.1 y US$67.9;
respectivamente, las cuales en total suman la cantidad de cinco millones de dblares de los
Estados Unidos de América (US$5,000.0).
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D)

m)

Sobreprecio compra de cartera PROPEMI

El Banco adquiri6 en noviembre de 2007 la cartera de préstamos del programa PROPEMI, la
cual era una linea de negocios de FUSADES orientada a atender en materia financiera y
crediticia a la micro y pequeila empresa de El Salvador. Por la adquisicion de esta cartera, el
Banco pagd un sobreprecio méas costos de transaccién que ascendieron a un importe de
US$10,217.9. En el afio 2008 el Banco inicié la amortizacién del sobreprecio pagado,
registrando en ese afio una amortizacion de US$3,282.7. Sin embargo, considerando que los
activos adquiridos no presentan indicios de deterioro y que el Banco recibird beneficios
econdémicos mientras mantenga dicho programa de créditos, la Administracion del Banco ha
estimado que la amortizacién del sobreprecio no es necesaria a partir del afio 2009.

Programa de liquidez para la Sostenibilidad al Crecimiento en El Salvador — Banco
Interamericano de Desarrollo (BID)

Con fecha 19 de diciembre de 2008 ¢l Banco del Conglomerado pacta su ingreso al “Programa
de Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento en El Salvador”. Este Programa tiene como
objetivo facilitar el acceso al sector privado productivo a recursos financieros que contribuyan
a sostener el crecimiento economico del pais; siendo financiado por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) a través de la participacion y mediacion del Banco Central de Reserva de El
Salvador {BCR), quien actuard en calidad de prestatario y ejecutor en la asignacion de los
recursos hacia los bancos participantes.

La participacion asignada al Banco del Conglomerado de los recursos provenientes del
Programa se establecié considerando la estabilidad de la situacion financiera de la entidad, la
cual le debe permitir continuar con el otorgamiento de créditos en adicion a la refacion hecha
sobre la participacién del Banco del Conglomerado en el mercado de créditos a empresas. El
programa de igual forma establece y considera la decision de las instituciones financieras de
incrementar o disminuir su participacién o cuota inicialmente pactada; en ese sentido el Banco
del Conglomerado optd por disminuir su participacién durante el afio 2009 por el importe total
sobre el cupo originalmente pactado.
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