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[ Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. y Subsidiarias
| (Sociedad Controladora de Finalidad Excluswa)

Estados Fmanmeros Consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Balances Generales Consolldados ’ "Estados Consolidados de Flujos de Efectiva P Elstados Consolid:dos d;&arrg:'os e;l el l:“atrimfmiu

Al 31 de diclembrg de 2010 y 2009 . . or los aiios terminados el e mbre de 2010 y 2009
(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos da Amiérica) Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 (Ctras in siles da Diclares de los Estadas Unkdos Ge América, exeepta el ndmero yva}rores sontables y mominal
(Cifras en Miles de Délares da los Estados Unidos de América) - . de las acciones)

| Activa o e e 00 . : . s Saldog al 31 Salios 2131 Saldos ol 21
Activos de intermediacion: 3 : L. ) ' 2010 2008 de diciembre de diclembrs de didemire
Caja y bancos R 8,570 218550.6 Flujos provenientes de actividades de operacitn: - Mota _cedM8  fumentos Dismimiones de30®)  Aumentos Disminuciones _de2010

Repartos y atras aperecianes bursailes 226 . 13835 Utilidad neta defafio ) 15,0802 - 10,0852 Patrimonio
Inversiones financieras, netas : 3 230,63356 290,984.7 Ajustes para conciliar Ja ilidad neta can el efectivo - Capitel socal () 1062973 53148 W N 16121 [ I T A L KA
Cartera de préstamos, néta 4 1,362,742.1 1,441,2263 por actividades de operadén: . ' Reserva lagat 16 59831 1062 00 69593 1,084 0.0 842 -
-~~~ Primas par cobrar, netas 45347 3,950.0 . Resenaspar de =y 227593 32,6581 Reservas vohntarize 548356 00 00 549355 0.0 00 548356
Deutlores par sequiras y fianzas 10064 7286 Reservas tdmicas, mateméticas y por slnieswros - - 1.2161) 265 Déficit 13.4) 00 14 00 0o .00 0.0

—1.816,356.8 i —1,955.831 2 Depreclactones y amortizadones - 43535 45133 iides distribuibles 20 53,4351 10,0952 63045 571858 151358 (19,6569 52.664.7

) . Retirs neto da adtivo fijo 562.3 27 Patrimoni ingide Q ¥ 943 0.0 7.4
Otros activos: Amortizacién del crddito mercantil : 545 695.5 mosorstingdo. 8240 i D0 __67

63564 5507.8 Provisién y pérdida en vanta de activas exraardharios 10942 10488 Total patrimanlo DT 164794 (6330 312700 162849 (196563 2278980

Bienes recthidos en pago, neto de provision por pérdida
Inversionas accianarias 247 18318 Intereses por cobrar . (58118 (6,056.1) Eﬂhr -?mbh de nn 2087 ' 2450
Diverses, neto da reserva de saneamiento 8,200.2 12,0320 " Interesas por pagar 48139 28165 acaén . —_— = =

-

Activo fijo; 17,1263 - 194616 Aumento disminucidn) en impuesto sobre [a rema por pagar : 5257.7 (2879 " | ) aja1 de diciembre de 2010 ys/zoug ol capital soclal de |a Seciedad Conraladera est representade pr 9,301,811 acsianes

Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de . - Partiipacion del imtards minoritaric 5700 (528,7) comunes y nominativas de LSS 12.00 délares de los Esmdos Unidos de América cada una, fas euales e encuentran otalmente
depresiacitn acumulada 475070 48,2406 PR 48,0244 43,3580 - sustritas  pagadas
Crédito mercantil 28 1973 4518 {ambios netps en activos ¥ pasivos de operaddn: . dos Fi
Total actives 1,681,189.4 2,024,885.7 Dismincié en cartera de préstames, ..,
. o 7 = == (Disminucién} aumentn, ep;dggi pablen
1 Pasive y Patrimonio . (Aumentn} dismi
Pasivos de intermediacion: . i Carlos Quintanilla Schmide
Depésitos de ciantes B 1,314,414.0 1,360,220.1 Secretario
Préstamos dal Banco Multisectorial de Inversmns 5y9 32147 3,870.2 —_—
Prétamas e otros bancas 10 80,3084 1364035 i
Tiulos de emlsidn prapia Syn 164,401.5 220,553.6 os
Acreedores de seguras y flamzas 40108 1,964.3
Diversos . : 173723 83585
. 1,592,721.7 1,731,370,
Otros pasivos: : —_— e
.k Cuentas par pagar 14,3187 Imversibn  Resottado
Provisiones 4,498.8 ?arli aﬁn da Inverslén Inicial sagin dal |
Diversos : : 82413 ladora  Facha Wonto libros - gjercido _
© 750568 ’
thenican y por slni 13 E— OEENEFasa de comedores de bolsa 999%  lie17,1899 - 208 6556 N72d)
Reservas mateméticas 15181 Mninistaitnde trjetz decdite 99.99%  Noviambee1, 1999 12689 2786 3N
Reservas de riesgo en curso 7,948.1 Anendamiente $9.95%  Octubre 10,1999 400 54107 506.9
Resarvas por siniestros - 9713 THAER D) flne.” Translerendas deremesas fmilares 100.00% - hunia3, 1999 WE 49 114 4
‘Stcotia Soluscones Finant zm SA.**Prestacitn de senidos ﬁnannams 9999%  Agesto 19, 1934 1143 208.0
Total pasivos 018 133,526.1) Total 1624 1258 TEMG it

218,558.6 272,084.7
218,558.6

Interés minoritario an subsldiarias

| Patrimanio:

Capital sacial pagada

Reservas de capitz], resultzdas a:umulaﬂnsy patrimonio
no ganzdo

- Enplamodellqtddauén
" Inactiva

{Q) Politicas Obligatorias

a} Inversiones financieras.

b} Provision de intereses y suspensian de Ia provision.
€] Reconociriento de ingresos.

d) Préstamos e imereses vencidos.

g).. Primas por cobrar.

Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

Véanse notas gue acompafian 2 lns estados finandieros consalidados. .
' cleros Consolldados

Firmados por: otas a los Estados Finan f) Resarvas de saneamiento de actives de rissga.
Al 31 de dlclemhm de 2010 y 2009 o) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar.
* ) : i ) Inversiones accionarias.
Robes Anthory Williams Lzaro Emesto Figuetoa Carlts; Quintant He ; i b iy Adtive fije.
Presidente en funcianes Vicepresidente en funcianes : ; ool itor dider - j} Actives extraordinarios,
Raméin Luis Arqueras Water Andrés Piche k} Cargos por riesgos generales de la banca,
Ditector Fnantigra Contader I} Intereses por pagar. ’
m) Reservas matematicas, ’
. : n) Reservas de riesgo en curso.
e Estados Consolidados de Resuitados 0) Reserva de previsidn.
o Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 ficier it fmplementaria o ) Reservas y obligaciones por siniestra.
(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América) bancarios y financieros permitides por fas Leyes de Ia Repiblica de El Salvador, previa . o Gastos de adquisicién y conservacidn de primas.
aprobacién de |a Supegﬁnden;’la ;;gl Slstekrr;? Financierg de E| Salvgdurf La Sociedad . 1) Salvamentos y recuperaciones,
; gk e :of Scotha estados fingngieros &) izaci i i
Nota 0 : { frkrd s);: Indemnizaciones y retira valuntario,
— — resile oo Extados Uil de 2ic Tansacciones en moneda extfanjera.
. anversion de moneda y unidad monetaria,
Ingresos de operacin: {éserva por riesgo pals. -
Intereses de préstamos 124075.6 contal de estimadones comtables en la preparacion de los estados finanders consolidados.
Comisicnes y otros ingrasos de préstamos - . 71001 éanancieras ¥ 5us Provisiones
Intereses y otros ingrases de inversionas 5792.7 :
Utilidad en venta de titulas valores 1.2 (SSF) i], i KreT‘f{gsuz%%on?;yazﬂssgggga%Elrg;egglm;meﬁernamem regisira iversiontes
Reparias y aperacianes burgatik . &8 ‘ ; : sean: preparatos per 13 dministracion de fnversion - . N
L] Teportesyaperadone o N ‘ . - o Financieras Scotigbank El Salvador, 5.4, con base en las Normas Contables para registrada durante los p enlasi Se Fasume a ¢
Intereses sobre depdsitas 1964 . 199.7 Conglomerados Fi anciero de . ) 2010 2009
Operaciones en maneda extranjera 1389 n37 Fy las N Bruta de Inversiones financieras 237,555.9 291,840.7
N Frimas netas de devolucianes ¥ cancelaciones 34,7815 348354 - Provisi ) 722.3 ___(856.0}
. Ingresos técnicos par ajustes a las reservas 9,837.3 10021.6 L_,ﬁ ,280,984.7
t Olras servicios y dortingensias 18,1030 21,7237 :dé:cobertura es de 0.3% (0.3% en 2009). La tasa de cobertura es 2l cociente expresads |
200,064.3 25,3246 orcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monte de las inversiones,
Costos de operacion: . -
Interases y otros costos de depésites 30,1591 39,0847 'dlmlento promedio de las inversiones financieras s 1.8% (3.7% en 2009). La
| - Intereses sobre préstamas - 31803 71670 ‘ : : rendimiento p;néneldm esel %nrcentqe que rs:suha| delgwuinr los dmgaes'us (|ncluy§ndn
. Intereses sbre emisién de obligaci : 5,002 12,800.4 acciones comunes {éT‘Con’glnmerado Firiahidiere). Estas sociedad tas e rasas i ¢omisiones) de |a cartera de inversiones entre el saldo promedio de fa cartera bruta
P“é d’_‘:“ = ”"‘;“' ““ , oo I'““'”"“ iz - refieren los Articulos N° 23, 24, 118, 145 de I Ley de Bancos, denomir - jersiones por el perfodo reportado.
relida en vents de ttuls valores a2 - - 5.9 y el Artlcula N° 10 de la Ley de Sociadades de Seguros, des o Prést . i
Operacianes en moneda extrenjera 178 : rtera de P g ysuspr
Siriestros y obligacianes contractuales 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco del Congl io Financiero mantiene los
Gastos por adquisicidn y conservacidn igntes satdos de | cartera de activos de riesgos crediticios que se detallan a comtinuacién:
Otros servicios y contingendas - 2010 2009 N
Pré Contingencia  Pré Conti
Cartera Bruta 1.413,837.:_1 56,699.4 14938771 466472
R dsrcnlos MR G653 BSY Gamn  Gao
Cartera de Riesgo Neta  1,362,742.1 53,1815 1,441,226.3 43,4232
Wrilidad antes de gastos Al 31 de dicembre de 2010y 2009, el Banca del Conglomerado Financiero mantiena reservas
Gastos de operacitn de saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de US$59,673.2 y US$55,874.8,
_ L respectivamente. El movimiento registrade durante 'os perfodes en las cuentas de reservas
{ De funcionarios y empdeadps de saneamiento se resume a continuacion:
Generzlas I"Sohre Sub
- - 42513 : éstamos re
Depreciaciones y amortizationes ) ' H .
Sy ; B8 64853 } Intereses Contingencias _Total
£1,743.1 54,9491 Total ) . MLE0 265047 104366 N Saldos al 31 de didembre de 2008 42,890.2 2,9446 45,8348
Utilided de aperacién 200417 B6B2 - Mds-  Constitucidn de reservas 38,0185 3076 38,3261
‘ . - . La Sodedad Contraladora registra las compras de acciones en comparifas subsidiarias al coste | Menos - Liberacién de reservas {5.624.3) (282) (5,652.5)
: : de adquisicién. Cuanda el'valor de la adquisicion es mayor que el valor conmable de la Liquidacién de pré el (22,633.6) 0.0 _(22,633.6)
Otros ingresos y gastos {nato) . 22348 5,305.2 . compafifa subsidiaria a la fecha de la adquisicion, la Sociedad Controladora traslada a la Saldos al 31 de diciembre de 2009 52,650.8 32240 . 558748
Utilidad artes de impuestes T 22,9765 13,953.4 cuenta de crédito melrcanlil el valor del exceso, el cual se amartiza en un plazo-de tres afios Mis- Corstitucion de reservas 273514 301.8 27,6532
R |; e . P I, comtzdos a partir de la adquisicién de la inversion. Menos - Liberacién de reservas E 4552.1) 79 {4,500.0)
) . o - También forman parte de fos estados financieros consolidados del Conglomeratio Finandero Uiquidaciin de préstamos e intereses _(19,314.8) co_ (183148
Utidad antes de]interés minerilario 16255 10,8655 las subsidiarias contraladas por Scotiabank EJ Salvador, S.A.. que se defallan a continuacién: Saldos &l 31 de diciembre de 2010 560953 35179 586132
| Participacién del interés minoritario an subsidiari (1.173.3) (570.3) . -
) Las reservas de saneamiento por contingendias se presentan en el rubro de pasives diversos.
il N Y : Al 31 de diciembre de 2010 _— -
Utilidad nata 15,0602 10,0952 L2 tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es 9.1% (9.3% en 2009).
Véanse notas que acompafian a los estados financieras consolldados. . . } Giro del reHLmﬂ' al
Firmados per: . . o Dexi de Ly soefedad: Regogo, h'hﬁ oo |||im __L_!l’ La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
) - ot e SA L3 o - W o 1710 ms o 3 cartera SE prédswmus {incluidos I.os m;gresesy ccamnsmes) entre al saldo promedio de la
o . nversiones, 52 de coredores dz b ulio 17, ! ! cartera bruta de préstamos por el perigdo raportado.
Rt hory Wil e wlmr:';’"m i Caros Quintrilla Schmitt Scrda Sl S de CV - Adinisac e et de e 9999% Noiemtre 15,1989 12699 343 79
ente &n uncrones e precident:en hunclnes Seqetario Scotia Laasing, 5.4.de Y. Arendamlento 9999% Ceubre1(,1939 4000 5892  BESS Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 97.2% (97.1%en 2009 de
3 - Rarén Lus Arquers Watier Andrés Piche MG, SA Bancometzia dz ) Salvedar, Inc. ‘Tmmlmcuasdemsasfmmam 100.00%  Junio 3, 1989 M4 39647 (48) la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija el 2.8% (2.9% en 2009).
T - Director Fnanciero " Comador Auditores Extemos Seotia Salucones Financieras, SA™*Prestation de senvieios finandieros 99.99%  Agost 19,7934 1143 2043 EM)]
i Total 28524 133715 18 Los intareses devengados por |a cartera de préstamos y no reconocidos en resultados del
r . _— afio terminado el 31 de diciembre de 2010 ascianden a US$674.6 (U5$237 9 en 2009).
1 L : Sl i aTa w e T ! i - ) -
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Inversiones Financieras Scotlabank El Salvador, S.A. y Sub5|d|ar as
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Durante los afigs termimades el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se efectuaron traslados netos
de cartera verdda a @rtera vigente y refinanciada menos reversiones de vigente a vencida
por un morto de US$48,404.1 {US§77,2263 en 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 |a cariera vendda con respecto a la crtera bruta total representa
el 4.4% {3.7% en 2009).

Cartera Pignorada

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se han cbtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamas cmmo se desaiben a continuadién:

Nota 5.

{a) Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de lI'NelSlDI'I&‘i (BMI} por US35, 556 k-]
{US$7,124.9 en 2008}, los cuales estin garantizados con aréditos catagy "
um morio de US§5,984.1 (U5$7,5553 en 2009). Al 31 de didembre de 2010 el saldo del
0 s ntemses o5 de US3,214.7 {(USS3.870.2 en 2009) v b gaamlade Us$3,601.0
1554,356.4 en 2009).

AI31 de dicembre de 2010 no se posean préstamos con el BOE.

Al 1 de dicembre de 2009 los préstamos recibidos del Bano Centroamericano de
Imtegraddn Econdmica (BOE) por US$1,696.4; estaban garantizados con aéditos ctegoria
"A"y "B” por un momto de USEE5.9. Elgldodelapnalmasmrssemdeusmaj
y la garantia de US$1,261.0.

b

oria A'yB por

La tasa de costo pramedio al 31 de didembre de 2010 es de 2.3% (3.1% en 2009).

La tasa de cosm promedio de la crtera de depésitos es el porcentaje que resulta de dividir
el rubro casto de captadion de depdsitos entre el salde promedio de |a @rtera de depdsites.

Préstamos de! Banco Multisecturial de Lmversiones (BMT)

Al 31 de didembie d& 2010 los préstamos Tegbidos del Banm Multisectorial de Inversiones
asdenden a US$5,556.9 {US$7,124.9 en 2009}, destinados a finandamientas de proyedios
de formadién de capital y desarmollo; con un saldo d.e mprlal mas intereses de U5$3 214.7
{US$3,B702 en 2009), a 1na tasa de intenés anual de gaﬁnuzzdosmn @tegaria
“A" y "B". Estas obligadones vencen el 11 de mwemhredeZD

Nota 10. Prstamosdeotnsiinws

A3 de di iciembre de 2010 y 2009, la Sociedad Controladora presenta obligaciones por
con baneos jeres de UIS$89,308.4 y.US$136, 4035 respectivamente. morto
que mduye capital méis intereses.

Nota 11. Titnlos de Emision Propia

Nofa 9.

LmhudmvalnrsanmdnsmnhasealMﬂbN‘EdelaLeydeBmparaemarm
del piblico son los que.se detaflin a continuadon:
Ao 2010

pés T e Edliﬁ

{d) Emiston de certificades de inversian CISCOTIA1 1 colocades a través de la Bolsa deValus
de El Salvador por US$29,046.0 (1/5553,346.0 en 2009) e imtereses acumulad
US$60.1 (US$170.9 en 2009), garantizada con crédites hipotecarios categoriz “A” po
1JS$36,928.9 {US$68,454.3 en 2009). Esta emisiGn vence el 16 de junio de 2013.

(d) Emision de certificados de inversion QSCOTIA12 mlomdes atravisdelaBolsade | |

valores de E| Salvador por U5$54,850.0 [US$86,350.0 en 2009} e intereses acumuladios |

de US$121.3 (US$271.8 en 2009), garantizada con crédites hipatecarios categaria "A7

por US§70,177.9 (U5569,404.8 en 2009). Esta emigion vence el 3 de septiembre de 2013 | |
vy el 1esto que vendid en mayo de 2010 fue garantizado con patrimaonio del Bm I

(e} Emisidn de certificados de imversian CISCOTIA13 colocados o través de la Balﬂ&'\!alms A
de El Salvador por US$70,000.0 (U570, uuo n en 2009} e intereses amumulados de’ .

1552957 (US§376.9 en 2009}, méditos hipoteanios categoria “A” paor -

U5$90,855.9 (USS50,427.0 en 2049). Bta armsmn vence el 273 de febrero da 201471 ©

(f Emision de certificados de imversién CISCOTIAT colocdos 3 treves da Iz Bioksa’ de\falures
de El Salvador por USS10,000.0 {US510,000.0 2n 2009) e intereses aommutados por
5528 4 (US538.0 en 2009); garantizada con aéditos hipotecarios Gm%:ia AT por
US$13,902.0 (14,544.5 en 2009), Esta emision vence ¢l 7 de: septiam|

Los céditos referidos constan en

respectives.

Nota€. Bienes Recbidos en Pago {Actives Extraordinarios)

Al 31 de diciembre e 2010 y 2009, existen activos exuaordmanns pun'asz deUSSG.455A
y US$5,597 8, respectivamente.

El movimientn de activas extraordinarios registrado durantz los pa'bdos remnadns,se mume
a continuadén:
Valor de los  Yalor de las  wilor nﬂn_ ;
(11.2605)
4.0083) ;.
(11é552! : - 55978 .o
GBI T aEme .
2,176.6 (2.997.4}
{12, 3363) Z 54564

Saldas al 37 de diciembre de 2008
Mas adquisiciones

Menos retiros

Satdos al 31 de dicembre dz 2009
Mas adquisidones

Menas retiros

Saldos al 31 de didembre d= 2010

15,0802
7.0126
{4.938.3)
121585
73132
(5174.0)
15,2927

38197
40033

En los perfodos reportadoes se d'emn de baja por ventas a los acnvns Em:mrdmanns mmn s

se presenta a continuadion:
a- Por ventas:
Predo de
venta
4,002.9
3.9661

Costo de
adquisieion
51740)
.9393)

Provisién LI

constituida Wtilidad
2,141 14030 ¢
271441 1,7408 B

0
2009
b. Por destucdién:

Durante fos periados terminados ‘el 31 de didembre de.2010 y 2009 no se matizzmn
destrucciones de bienes recibidos en pago.

. Por donacidn;

Durante los periodas terminados el 31 de didembre de 2610 y 2009 no se reallzarun .

donadones de bienes redhidos en paga.
d. Por traslados:

de 2014,

i iten su idemificacion plena, aefecode | |0
responder ante los acreedores por las r&spunsahﬂrdades Iegales da'nadas de bu;' cnmzmns |

.'m S.le‘eauas o

- BOCID " Meiemire 2, 2005 - - Crbcis Coegrais “A - S
100.000.0 oy 2. 200" . Caiits A%y
P T "y Paricionis def Ratwny -+ S i
|- OSCOnAT3 - 1000000° - Sephmamﬁﬁnscaaphﬂ . 5as
OSCOMAN 2000000 Septionbre T, 09 Critens Caepria"A™ - 5'aies
Totafes 4800(0-0 : 119.6950 II!.EDE.B .16 . . : -

llota 1z llempenqnnu de Activos l:asngadns

AI3T de diciembre de 2010y 2004 existen recuperaciones-scumuladas en especie de activas
e fueron dadosdemusamwrusﬂmwmm.i respectivament,
smhundnscmmse continuacion: Lo .
: hammblsurhanos
Inmuebles nisticos. ;.
) '-;._&ﬁdor'lamien@. Sl
A :

AT deuiuendndelmuﬂmlasmdensgnsenmymmaumsmdas
por la subsidiaria de sequros pava afvantal pral
o yﬁanzasm viger ascienden-a.un total. de U5$9,4672. y11589,929.6, respectivamente.

£} piovimiento
--ma!masse

ik 130 de e o 2008,

i+ iénos - Decramentd de fesarvas.
Saldos al 31 de diciembre de 2009 -

;;_Mas-- Incrementes.de reservas -

LT N
IBS- 156119 Bﬂ,m.a
97,0684 mms%

Durante los
traslados de bienes redhidos en page a los acnvusﬁius

Imemones Accionarias

Las inversiones acrianarias se detafian a continuacion:

A 31 de dirizminre de 2070

e b et

Servicn Sabadein de Protecion,
Sh

&iro del rgocin

‘Treshada y protecrifin de vafores
Rolc, de Valores, S4 do CV [

Cemeal de Depiis de alores,

ShdeCY Coaretia de valovs
Gacamtizsy Senvicis, SA e (Y Prestadin geseniosde Emmlz - 1%
Foficrines Deportives, SA.  Enretevimen denarfe 10%
AL de B Saerdor SA de (V™ Tramsancinnes fnanderss electninias T3%
. Tl

05%

NI 3T e drciernbre de 109

fodos terminados a1 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se rezlizaroh |’

1 IATSTOT 1865079
(1.006.826:4) " 3.3857

| BIME m.m.a 55.155.2 1133591.5

o ]

s
TR
o

Garantizs y Servicies, SA ds OV mmtmmhgamﬁ
Exfizacione; Deportns, LA Emetemimisme: daportive
-]

* i etk o o comesponds al Giare de st o 2016 § 2009 de car sciedad
™ Sodeiad en fomaddn
Mota B. Depdsitos de Cliemtes .
La rtera de depdsitos al 31 de dicembre de 2070 y 2009 se encuentrs distribufda asi:

010 2009
Depdsitos de! piiblica 11074111 1.202,1749
- Depdsitos de Giros bancos 83,2658 46,4703
. Depdsitos de entidades estatales 622989 57.081.9
Depositos restingides e inactivos 614382 344230
Total 13144140 1,360.220.1

Las diferemes clases de depdsies son |as siguiertes;

. 2010 2005
Depdsitos en cuertta corriente - 246,039.5 235,624.6
Depbsites en cuenta de ahomo 4285408 388,376.0
Deplsitos 3 plazo ©39,833.7 7352195
Tenal 1214440 1,360,220.4

N Evakramhastmhdahmﬂaﬂ;htﬁdairﬂanmﬂhmdesﬁdommﬁﬂo
’ de resultados y of promerdio de acdones en drculacién de 9,301,011 en ambos afios.
) .
lensealMu.hh‘iBnHCﬁipdefmmm
destsﬂldadsanualesdﬂsmeﬂ%
monio

del

it htwim?yuﬁbiﬂ 1, respectivamante.
de 070y 2009, elsaldode[amhgalesdeusﬂmuylm&ﬂﬁ% que representa &
72%1 J.%delmp

Nota 16.

fa Sociedad Comroladora ha seperado
hasta alcanzar uma sumea igual 2 veinte por diento (209}
de [zs wtifidades para constituir la reserva legal en

Al31 de didemire

forman parte del Conglomerado Finandiar, apfican ef e de [ reserva

s?’m manwnaharkHSahadeA.serrgeconhzeahm e Articulo

N 39 laézdesanms,SmhaSewicraﬁt,SA.deCV . Scotia Leasing, .A.deCV SGWE
de cormedores de bolsa, $coti Solucbnes

S.A.como{natab[eceewﬂmhﬂidei deCarwauv(genh. malmbula

eI Ias utTdades netas, y como [imite minimo la quinta del caphz! social,
Irr.mpommﬁws reserva leoal,

r compramisos derivades de las pélizas de seguros

mgmdumdpmndumbdnenlammdemmy e
3 3 continuad

|| Wota . Rassoguradores

Nota 17. [mpuesto sobre la Renta
Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesta sbre Ia renta por los Ingresos
abtenidos en el pais, de acuerdo con la‘Ley de Impuesta sobre la Renta contenida en el
dDecretu tegislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1° de enero
e 1992,
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se ha estimado un gasto de impusstas par US36,723.0
y US53,287.9, respectivamente, equivalente a una tasa efectiva de 29% y 24%, ectivarmente.
Estas difieren de la tasa rmpusrtlva del 25% dprmqgalmente por el efecio de la proparcidn
de los productos ng gravados, los gastos no deducibles y la constitucitn de la resarva legal.
Nota 18. Gastos de Operacion
Los gastos de operacion al 31 de dicembre de 3910 y 2009 se detallan a continuacidn:
2010 2009
Gastos de fundenarios y empleados:

- Remuneraciones 184713 19,5216

Prestacianes al personal 87389 9,605.7

Indemnizaciones al personal 4742 844.8

Gastos del directorio 959 35.3

Otros gastos del personal 6636 7744

Pensions y jublladenes 89 B2

. . - I82588 30,7912

Gastos enerais . - - 28,5841 29,2958

© - Gastos nanueusydemwsmri 84.1 416

Depfeaamnsyamm‘ﬂzauons 48161 48205

61,7431 64,9491

H’ﬂaﬂ. ﬁdemmsns e

Al 37 de didembre dezﬂw yZDUg el Conglamerado Finandero administra fidelcomisos con
‘actives totzles de U1S$7,7555 'y US47,953.1. Durante el perfodo teminado el 31 de didembre
de 2010 y 2009, por la adminfstradin de los fideicornisos se ebtuvieron ingresos de LIS50.8
. yUS$1.1. A comtinuaciin se detallan los manttos de activa y los ingrescs por cada fideicomiso:

H resuitado del ejerdido es el percibido par el ﬁdEI.COITIISO
31 de ﬁuemhme de 2010
Valor de Resultado
L activo _del sjercicio
Fideicomiso "A° 1736 120
Rdeicomiso "B 164.6 (5.%
Fideicamiso "C" 74173 {237.
31 dedicembre de 2000 ——oos 207
Valor de Resultade
- activo del ejercicio
Fideicomiso "A" . 166.6 5.1
Fideicomiso "B~ 168.3 {2.7)
Fideicomiso *C* 7,618.2 {150.8)
T,953.1 {148.4)

Nota 20. Operaciones Contingentes

Al 3t de diciembre de 2010 ¥ 2009 los valares raglsu'adus en estas cuentas son aguellos
derechos que potendalmente se convertirdn en activos o pasivos al cermarse et <iclo de la
transaccidn o al ocurrir el hecho futuro € incierta. Los saldos de estas cuentas son los
siguientes:

2010 2009
Aperturas de cartas de cédito 6,522.1 37424
Avales y flanzas 50,1773 42,904.83
Total 566994 466472

La provisiGn por riesgo de pérdida de estas transacciones al 31 de diciembre d= 2010 ¥
2009, asciende 2 U5§3,517.9 y US$3,224.0, respectivamente y se registra en el tubro de atros
ot pasives - diversos (Nota 4).
‘ ‘Nota 2’1 Responsabilidades ) .
T Las responsabilidades rur operaciones de sequros asumnidas y les montos retenidos a cargo
de las mismas, se detallan a comtinuadidn:

Rsponsab i 2010 2008
ilidades por negadios .
A segumslyﬁanz;.:dr_llldr:ag:lmmmmadus 7.837,0833 " 7,653,0115
&qm’nshl idades .
%anzas (3,754,253.3) {3,838,205.6)
Mem:s Raervas {1,519.1) . (1,299.6)
-Rm‘lmdadneta 40813109 3,813,506.3

Lmlmg]lahsqm!spaldmksregmdesegu&;alﬂ ded'ua'nhredelﬂwylmg s
- Tkl & ONEmeCaT
%}

b Los ialess ofespondietes a jlidcs sjearivos
demﬁ m%@mamdmﬁm@

para recuperadin

2010u1rrmb1maldel.l's
con la normiativa vigente
qu.remsepreﬂmmpam

.0, contand con L reservas de
prla ‘dal Sisterna Fnandiero de & Salvador, por

adrrurmaﬁwmm daafmmiams«nmdelmm
rﬁoludhsnmia ;n:urel1ﬂ|:|r.l1alnsam:lr.ma\‘lél)rc,r stznsl:s alzleyde
Protecadn al Consumidor Artiado 24 limzld),pu'mmm Us§278A.

d) Enisten otros"procesos inlciados por el Banco ¥ en contra de éste que no se cansideran
L. _ _desigrificativa materlalidad.
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SuCcesos :

San Salvaior

f

- Médicosextranjeros
-operarana 10ninos

Aye]_‘, 1¥11] equ1p0 Desde ‘que arrancé el bus, corazén”, explicé Ana, ante

z 3z ol Ana Margarita Calderdn un equipo médice integrado

meédico t:;‘XEI&Il_}Ei‘C{ empezd a rezar. " por1s especialistas de Texas

se acerco al Hospi- Dice que lo hizo con di- (Estades Unidos) y el norte
tal Bloom. O?EE&“ simulo, atornillande su mi-  de México. o

. rada en una ventanilla, para “Este es un programa

rai 10 Corazones. que Gerardo Rivera —su pd~-  cardiovascular llamado ‘Re-

, ' lido hijo de1o afiosdeedad—  galo de vida’ y nos trae aquf

CARLOS CHAVEZ no se dieta cuenta ni se durante una semana. En-’

departamentos@laprensa.com.sv  preocupara. | : tregaremos insumos y ope-

e, Eso ocurri ayer cuando raremos a dos mifios por

, ambos dejaron atrds a su’ dia”, dijo Mark Morales. El

Santa Ana para venir al capitalino Hospital Bloom. es un cirwjano mexicano que

© “Vine porgue me dijeron que unos médicos extranjeros  esta sernana operaria a Ge-

iban a operar a 10 nifios con problemas del corazén y sin  rardo, el hijo de Ana. ¥ Ana =l

cobrar. Y yo traje a Gerardito, que tiene tos yun quiste ensu  no disimula nada, estd feliz.  Cooperacién. Las operaciones de corazén son un auspicio del programa estadounidense “Gift of life”.
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linversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. y Subsidiarias|
(Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva)
- Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota24. Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto : Nota 26. Informacidn por Segmentos ’
(in el Articulo N° 127 de la Ley de Ban

geﬁ!aurﬁr del balance mn._volida!'i:,y yesta nﬁi

de cada una de las entidades que forman el Conglomerado Finandero. También establece que el

Iptorme de los Auditores Independientes

&l fonda patrimanial de |a Sodedad Controladera se determing En los afios 2010 y 2009 ef Conglomerado Financiero se dedican basicamente a prestar
cién no debe ser inferior a la suma de los requisitns de caprtal servicigs bancarios, operaciones de seguros y de intermediacian bursétil; los servicios bancarios
i jié | fondo

" fueron prestados principalmente en El Salvador y las operacienes de seguros totalmente en .
patmmonial consolidado se calcula segiin las nomas establedidas en el Articulo N° 42 de )a ditada Ley. El Sahvadod inuAci i Jal j 3 Alos Accionistes de

Lasuma e las&msimsde carital o s s e forman este Co Rt ascisndle a e rsianes Finanelerss Scotiabank £l Salvador, SA:

US§157,595.0 169,815.0 en 2008} y el fondo patrimanial de la Sodedad esde Us§217, i SagmerTt 3 X uccion '

lUSSZZd.ES.DmZﬂZBS: siguient, | ser &ste meyor: hmmiﬂmﬁhwwﬂm

~ armple cn el requisito g%ondo patrimonial. R £
E fondo patrimonial de [z Sodedad Cumuladoracnmuunmdns‘elmlmla_a paﬁrdglnsbalancgi

emos audltade los estados financieros consolidados que se acompafian de Inverslones Fir!ancleras

Seotiabank El Salvador, S.A. y Swbsigiarias, los cuales « den los balanees [ al

- te cada Una de ls entidades que forman el Conglomerado Fnandern. . b i d 31 de diclembre de 2010 y 2069, y los estados consolidados de resultados, de cambios en ef patrimonio y
- La suma de Jos fondos patimaniales de @da una de las entichdes del Conalomerado A BRI de flujos de efectivo por-los afos tenminadas en esas fechas, y un resumen de las politicas contables
USS463,765.0 ;USMHDDBSH‘.II_Den 20391) v la suma de los requerimientos de fondo patr] e ks : significativas y otras notas explicativas, Los estados financieros consclidados antes mencionados han sido
asdende 2 US$157585.0 (U5§169,8 E0en 2008); por consiguiente al ser la primer 3 praparados por Ya Admlnistracidn con base a las normas contables emitidas por la Superintendentia del
B Contraladora cLemple con los requisitns de fordo paimonial. Sistema Financlero de El Salvador, aplicables 2 Congh Jos Financiercs.
. Nota 25. Sumario de Diferencias entre las Normas Contables emitidas por ; y 0455
del Sistema Finantierc de El Salvador y Normas de Informacd 1clera A i - 62220 Responsabilidad de ka Administracién por los Estados Financieros Consolidados
en El Salvador . ; | [1723) .
El Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contadurfa Piblica y Audi y . 10,0952 La Administraciéin es responsable de Ia preparaciin y 'a presemtaciéin razonable de estos estados finandieros
»— |, publicd Un acuerdo respactn a definir un plan de implementacip de;fas Naras |an i | . I de conformidad con las normas cantables emitidas par la Superintendencia del Sistema
- de Confabilidad (hoy incorporadas en Normas Intemacionales de I h Fnanciero de El Salvados, aplicables a Congl dos Fi us, y'del control intemna que la Administracion
que se inicia a partir del 1 de enero de 2004 para las empresas que gmiften yatoras 3 g ’ determing necesario para permitir la preparaclén de estados financieres consclidades que estén libres de
los bancos del sisterna y los conglomerados de empresas auton ] erares significativas, debido ya sea a fraude o eror. L .

Sistema Financiero de El Salvador. Se mantiene como marco de refepsncl
de Contabilidad &1NIC], que contemplan fas revisiones y/o actualizationes;
Interpretaciones hasta la fecha en que el Consejo tomé este acu Par

3.6 25 de febrero de 2010, se acordé nombrar Responsabilidad de los Auditares
marco es reconocide coma Normas de Informacién Financiera fi .

la cual quedé confermada asl:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinldn acerea de estos estados financieros consotidados con base

La Ahyd'gi“iSUﬁcig" ha_idenlciiﬁcadodlals EJQU\E"U%S difeq_'endgs Elf i? o ; T . EWA en nuestras audhorias, Efectuames nuestras auditorias de eonfarmidad con las Nornas Intemacionales de
em| s porla uperlmel? encia del Sistema Financiero de -a E - ) : Director Vicepredidente Carlos Mauricio Lomelf Alonzo Auditoria. Dichas narmas exigen que armplamos con requerimientas éticas y que planfiquemos y realicemos
1. Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con las dispasicime ] 2| Director Secretario los Quintanilla Schmidt la auditorla para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados finanderos tonsolidades estén

del Sistema Financierg de El Salvader, Segln las NIF/ES las| jofies para NegociaGion .1 it Anthony Williams Cisnerus Iibres de errores significativas. '
disponibles para |a venta se valiian a su valor de mercado y las 2 pl rlos Emesto Figueroa Mendoza
a costo amortizado, a menos que hayan sufrido-un detenoro. : : i| Paplnl

Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realiza
NIF{ES; por ejemplo:

I Los abjetivos y politicas concemnientes a la gestitn de los riesgpsifina
DHticja .respeyl.‘?u a la cobertura desglusa%
ansacciones previstas, -

ii. La informacion sobre la naturaleza de los ries

Una aud'torfa incluye ta ejecuditin de pracedimientos para abtener evidencla de auditorla acerca de los
montos y reveladones en los estades financienos conselidados, Los procedimientos saleccienados dependen
de nuestra juicio, incluyende la evaluacidn de los riesgos de emores significativos en los estados financieros
consolidades, debide ya sea a fraude o error. Al efectuar estas evalvaciones de riesgos, consideramos el
control intemo relevante para la preparacidn y preser2dén razonable de los estados financieros consclidados
por la entidad, a fin de disefiar procedimi de auditcela que sean aprapiados en las dreunstandias, pero
gos cubié rtos, tales o nodo:;' el prollzjiﬁésho dlz upralar ura upiniﬁndsngre!;a efel}:ﬂv'ldad delbri\ontro: int;rno fe la emlg?c‘li. ‘I‘Jga
) z auditoria también incluye evaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas y |a razenabilidad de
riesgo de rI:I.ErCEdO, flesge fie rnnr!eda ¥ ne.s_gu e a tasa de interés, |as estimaciones contables hechas por la Administracién, asl como evaluar Ja presentacidn de los estados
Las NIF/ES requieren la revelacién de informacion acerca de los valores razor L . financieres consolidades €n su conjunte.

o0 grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero. : nafla G AT !

. Las provisiones para riesgo de crédita Indican gue se han establecido :onrﬁe
e |
il

o

a para cada uno de lo:

Bow

1 | | Considerames que la evidencia de auditorz epue hemos ebtenido es suficiente y adecuada para propantionames
emitlda por la Superintendencia del Sistera Financiero.de El Salvador. Contony a base d& huestra opini6n de auditoriz,
en |a preparacjdn de los estados financieros debe considerarse el perfil de los s 0 J s Acclontsiae cole i, s2 ntar el capital
de |a cartera, deblendo considerar variables como el comportamiento de L econgiiia; tent & = il Ry o do 'erclPl:ius | opinién
histéricas de [a mpra, localizacidn geografica, activided econdmica, etc, para establecer reservas il o, ; h s e P
agreﬁlaes:a?:lleaégg:ﬁt%s ddee rréequf-:;asce' Qﬁﬁaﬂrﬁﬁl’oﬂ: ﬁu% Eé%%cﬁ%‘i%m i =analgs ; ; En nuestra opinién, los estades financieras consolidad bl &nt0dos sus aspertds
i iduye L I
21 valor juste razonable de la garantia. I o5 ¥ " ! importamtes, |z situacion financiera de Inversiones Financeras Scotiabank El Salvador, 5.A. y Subsidiarias
al 31 de diciembre de 2010y 2009, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables emiidas por la Superintendeniia del
Sistema Finarciero de El Salvador, aplicables a Conglomerados Financieros,

w

La polltica contable del reconocimiento de jntereses indica que no se calculan intereses
prestamos vencidos. Las NIF/ES requieren el reconoaimiento contable de intereses de todos?
actives financieres. ' :

No se ragistran imgues_tos difaridos; las NIF/ES requisren el reconacimiento de éstos cuando fa
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiera. contable.

Las MIF/ES requieren que se vatGen fos activos extraordinarios al valor justo menos los costos

™

Base de Contabbidad

Sin <alificar nuestra apinin per la siguiente circunstancia, (lamamos a atencién a la nota (2) a los estados
financieros consalidadas que describe Ias bases de contabilizacién. Los estados financieros consolidadas

™~

para vendey. Las normas vigentes disponen que la utilidzd por venta ﬂa activos extraordinario

con financiamiento se reconocen como ingreso hasta que dichatiidad:se lbid estdn preparados de conformidad con las nrormas contables emitidas por la Superimendencia del Sistema
- - " 3 Finandern de El Salvador, aplicables a Conglomerados Financieros, las cuzles son una base de contabilidad - - |
8 gﬂ%ﬁg:ﬂ‘gﬁgggfﬁ" f,'"'fa ig?gs%ﬁ%‘m sfﬁearé distinta a las Nermas de'Informacién Financlerz adaptadas en El Sahvador (NIF/ES); en consecugncia, estos
rezntil e cual esta sujeta a una evaluacidn anual del o 09 por US552,664.7 estados financieros deben ser lefdos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota
mel | cual i Htos i p p p
N : . L ' {que se consideran ). Las diferencias prindpales entre la normativa utilizada y las NIF/ES se presentan en la nota (25} a las
. 9, Las NIF/ES requieren cierias reveladiones adicionales. 3 .
a 2008 estades financleros consolidados.

En resolucién No. 14372009 del 7 de octubre de 200

de [as Normas Intemacianates de Informacion Ein i

el 1 de enero de 2011 para todas aquellas en 1 ; 3 ; 1.273.9 11,4436
ue tienen obligacidn publica gg rendir cu il ol i 65,8207 . 68207

nanciera para Pequerias y Medianas E
ﬁnan:ierospcun pmpésitoygeneral Yo wi 1992 246.2

. ue no cotizan en el mercado de vajoies o' pation pib 6 ranglr /., @

' Asimisina, o o s de os boncos da 43 contjrieratis de emiresas aitoired lease 1SS

por |a Superintendericia del Sistema Finan ‘Salvadcr, coiio Tos bancos caoperatives; = = . ‘Al A
sociedades de ahomo y cédite % las sociedades de seguros, se redquan por el marco narmativo

contable establecido por dicha ras de fondos de pensiones " Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en las utilidades distribuibles se presentan Teservas mwm

KPAG,
Fegiaio,

uperintendencia; las administrai

‘! ! los fondos de pensionies se regiran por el marco normativa contable establecido por la : legales de las subsidiarias que ascienden a US$21,184.1 y US§19,133.4, respectivamente.
N uperintendenda de Pensiones; 185 casas de comedoras de bolsa, [as sociedades de aepasito y .
= ) custodia de valores, almacenes generales de depdsito y la bolsa de valores ‘aplicaran el marco .
normative contable establecido por la Superitendenaa de Valores, Con dicha resolucion c’Fu;da . 2% de S de 2011
| ja } . o - - . SuSubidor, B Sebvador

derogado el usa de las Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador (NI
partif dek ejercicid que inioa el 1 de enero de2011. - : : R




