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Presente A s —

Estimado Ingeniero Guardado:

En atencién a nota No. SV-0282, de fecha 06 de los corrientes, en la cual solicitan
documentacién para actualizar registro de nuestro Banco y como emisor de valores;
anexo a la presente remitimos la siguiente documentacion:

1. Para actualizar el registro de los miembros de la Junta Directiva que fue electa
con fecha 18 de febrero 2011.

a) Fotocopia certificada de la Credencial de Reestructuracién de Junta
Directiva, inscrita en el Registro de Comercio.

b) De los Directores Ralf Karl Niepel y Manuel Salvador Buritica, Curriculo,
pasaporte, NIT; y de Meik Proescher Curriculo y Pasaporte, todos los
documentos en fotocopia certificada.

¢) Fotocopia de los derechos de registro cancelados con fecha 12 de abril
de 2011, por US$70.00.

2. Como Emisor de Valores:

a) Fotocopia Certificada del Acta de Junta General de Accionista de fecha
18 de febrero 2011.

b) Fotocopia Certificada del nombramiento de Auditor Externo Propietario y
Suplente, inscrito en el Registro de comercio.

c) Fotocopia de Estados Financieros Basicos auditados al 31 de diciembre
de 2010, incluyendo dictamen y las respectivas notas.

Gerente de Finanzas

./‘

CENTRG FINANCIERD Call Lenter: (503) 2267-4545 Fresidente:

Dl . el i reeid L {503 2206-9000

Eoutevard Conslitucion y ) PEX: (503) 2206-900G Or. Gabrie! schor
17 Calle Purdenre #3338, Fax: (503) 2267-45(0

Gerente General:

Coienio Escaton. info@kancoprocredit. com. sv
San Saivader, B! Satvador, €4, www, bancoprocredit. com, sv Lie. Benedikt Hoffmarm
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS ACCIONISTAS ¥
JUNTA DIRECTIVA DE BANCO PROCREDIT, 8.A.

iwemos auditade s estados financieros adjuntos de Banco ProCredit. S AL (en adelante
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1 como un resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas.
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los Accionistas v Junta Directiva de Banco ProCredit, S.A.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base € para nuestra opinidn de auditoria.
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Banco ProCredit, S.A.

Balances generales
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos de intermediacién

Caja y bancos

Inversiones financieras, netas (Nota 3)

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento (Nota 4)

Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida (Nota 6)
Diversos

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros neto de depreciacion acumulada
Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos de intermediacion

Depositos de clientes (Nota 7)

Prestamos del Banco Multisectorial de Inversiones (Nota 8)
Préstamos de otros bancos (Nota 9)

Titulos de emisién propias (Nota 10)

Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Deuda subordinada
Deuda subordinada (Nota 11)

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social pagado

Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financiero

2010 2009
$ 57,1708 $ 46,094.5
22,652.4 28,280.0
191,592.3 201,351.4
271,415.5 275,725.9
573.6 262.1
2,838.2 2,925.4
3,411.8 3,187.5
11.828.0 12,735.9
$286.6553 $291.6493
$203,350.9 $202470.7
3,340.0 6,546.7
14,2251 18,503.5
29,447 1 27,134.4
3,157.8 3.501.3
253,520.9 258,156.6
897.9 919.7
134.5 233.9
1.833.6 2,390.0
2,866.0 3,543.6
7,533.2 3.811.4
263,920.1 265,511.6
20,250.0 20,250.0
2,485.2 5,887.7
22,735.2 26,137.7
$286,655.3 $291.649.3



Banco ProCredit, S.A.

Estados de resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingresos por inversiones
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Menos - Costos de operacion:
Intereses y ofros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Total costos de operacion

Reservas de saneamiento (Nota 4)

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacidn: (Nota 17)
De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion

( Pérdida ) de operacién
Otros ingresos, neto

( Pérdida ) utilidad antes de impuestos
impuesto sobre la renta (Nota 16)

( Pérdida ) utilidad neta

2010 2009

$ 28,5529 §$ 32,461.2
2,076.9 2,990.1

73.3 311.6
47.7 35.8
0.0 12.4
1.483.5 1,029.4

32,234.3 36.840.5

5,877.6 8,389.0
1,567.5 1,653.6
1,456.1 1,703.2
16.5 12.7
956.6 598.3

9,874.3 12,356.8
4.945.4 2,433.5
14.819.7 14,790.3
17,414.6 22,050.2

11,069.7 11,191.3
9,590.0 9,210.5
2.766.2 2,802.7

23.425.9 23,204.5

(_6.011.3) _(1,154.3)
2.571.8 1,919.1

( 3,439.5) 764.8
0.0 ( 70.7)

($3.4395) _$ 6941

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros
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Banco ProCredit, S.A.

Estados de flujos de efectivo
Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Actividades de operacion:

(Perdida} utilidad neta

Ajustes para conciliar la (perdida) utilidad neta con el efectivo provisto por
las actividades de operacién -

Reservas de saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones

Retiros netos de activos fijos

Reserva de activos extraordinarios

Utiiidad en ventas de activos extraordinarios

Intereses por recibir

Intereses por pagar

Cartera de préstamos

Otros activos

Depésitos del publico

Otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

Actividades de inversion:
Inversiones en titulos valores
Adquisiciones de activo fijo
Venta de activos extraordinarios

Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar — neto

Aportes recibidos por aumento de capital
Pago de dividendos

Colocacién de titulos de emisién propia

Efectivo neto usado por las actividades de financiamiento

Aumento disminucion en el efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros

2010 2009
$ (34395) §  694.1
4,945.4 2,433.5
2,766.2 2,802.7
822.3 5445
618.9 375.6
( 15.6) (  94.4)
12264 ( 396.7)
( 310.8) 18.1
2,684.3 ( 22,822.5)
( 9504) ( 1,002.1)
1,136.8  32,325.3
(_1.0211) (_8.776.5)
84629  _11,101.6
56276 ( 9,295.4)
( 1,643.0) ( 5,996.9)
25.2 123.6
4,009.8 ( 15,168.7)
( 3,711.3) ( 10,275.9)
- 1,049.4
- 705.1)
2,314.9 2,096.4
(_1.396.4) (_7.8352)
11,076.3  ( 11,902.3)
46.094.5 _57,996.8
$57,170.8 $ 46,0945



Banco ProCredit, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Las notas que se presentan son un resumen de las notas que contienen los Estados
Financieros, sobre los que emitio opinién el Auditor Externo

1.

Operaciones

Banco ProCredit, S.A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital fijo,
que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. El accionista principal es ProCredit Holding A.G. -
Alemania. Los estados financieros se expresan en miles de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Principales politicas contables
A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por el Banco con base a las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen
cuando existe conflicto con las normas internacionales de informacién financiera - NIIF
(Nota 39). Los bancos utilizaran las NIIF en su opcién méas conservadora cuando la
Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas; en el
caso que la transaccion u operacién contable no se encuentre regulada debera
contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Politicas Obligatorias

Inversiones financieras

Reconocimiento de ingresos

Préstamos e intereses vencidos

Reservas de saneamiento de activos de riesgo
Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
Inversiones accionarias

Activo fijo

Activos extraordinarios

Intereses por pagar

Indemnizaciones

Transacciones en moneda extranjera

Unidad monetaria

Cargos por riesgos generales de la banca
Reserva riesgo pais

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, los
cuales se detalla a continuacion:



Banco ProCredit, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

2010 2009
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
emitidos por la Banco Central $22,652.4 $ 28.280.0

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no se tenian registradas provisiones relativas a las
inversiones.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones es de 0.31% (1.26% en 2009). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera
bruta de inversiones por el periodo reportado.

. Préstamos y sus contingencias y provisiones

La cartera de prestamos del Banco se encuentra diversificada en sectores de la economia
como se detalla a continuacion:

2010 Préstamos Contingencias Total
Cartera bruta de préstamos $198,018.2 $ 2834 $198,301.6
Menos - Reserva de saneamiento (_6,425.9) ( 0.1) ($_6.426.0)
Cartera de riesgo neta $191,592.3 $ 2833 $191,875.6
2009
Cartera bruta de préstamos $207,009.6 $ 2921 $207,301.7
Menos - Reserva de saneamiento ( 5658.2) (01) ($ 5.658.3)
Cartera de riesgo neta $201,351.4 $ 2920 $201,643.4

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 7183.9 $ 478.9 $7662.8

Mas : Constitucion de reservas $ 2,433.5 $ 0.0 $2,433.5
Reclasificaciones (2,454.0) (  474.5) (2,928.5)
Liberaciones (1,505.2) { 4.3) (1,5609.5)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $ 5,658.2 $ 0.1 )

Mas : Constitucion de reservas $ 4,945, 3 0.0 $ 4,9454
Reclasificaciones (1,798.8) 0.0 (1,798.8)
Liberaciones (2,378.9) 0.0 (2,378.9)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 $ 64259 $ 04 $ 6,426.0

Tasa de cobertura total 3.25% (2.73% en 2009).

La tasa de cobertura determinada es el cociente expresado en porcentaje que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto de la cartera bruta de préstamos.

Por politica conservadora, al 31 de diciembre de 2009 el Banco habia establecido reservas
voluntarias adicionales de $1,232. a las requeridas por instructivos de la Superintendencia del
Sistema Financiero



Banco ProCredit, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

o

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 16.00% (18.22% en 2009).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de préstamos.
No se tienen préstamos con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en
el periodo reportado ascienden a $405.0 ($231.4 en 2009).

Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion:

a. Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones por $22,694.7 ($27,764.0
en 2009); los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por un monto de
$22,694.7 ($27,764.0 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, el saldo del préstamo, mas
intereses es de $3,340.0 ($6,546.7 en 2009) y el de la garantia de $3,340.0 ($6,546.7
en 2009).

b. Préstamos recibidos del Banco Centroamericano de Integracién Econémica por
$5,500.0 para 2010 y 2009; los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por
un monto de $5,500.0 para ambos afios respectivamente. Al 31 de diciembre de 2010,
el saldo del préstamo, mas intereses es de $856.9 ($1,999.4 en 2009) y el de la
garantia de $856.9 ($1,999.4 en 2009)

c. Préstamos recibidos de la Kreditanstalt Fir Wiederaufbau (KfW) por $23,000.0,
garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $28,750.0. Al 31 de diciembre
de 2010, el saldo de los préstamos mas intereses es de $13,004.2 ($14,115.7 en 2009).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto
de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los
contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios
por valor de $573.6 y $262.1, respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se
resumen la continuacion:



Banco ProCredit, S. A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)
Valorde los Valor de las Valor neto

activos reservas de reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 777.2 ($ 694.0) $ 83.2
Mas -  Adquisiciones 583.7 ( 375.6) 208.1
Menos — Retiros ( 136.5) 107.3 ( 29.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 1,2244 ($ 962.3) $ 262.1
Mas -  Adquisiciones 940.0 ( 618.9) 321.1
Menos — Retiros ( 27.7) 18.1 ( 9.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 21367 ($15631) $ 5736

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas, como se
describe a continuacion:

Precio de Costo de Provisién
Venta adquisicién constituida Utilidad
2010 $ 25.2 $ 27.7 $ 18.1) $ 15.6
2009 $123.6 $136.5 ($107.3) $ 94.4

7. Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra a
continuacion:

2010 2009
Depositos del pblico $182,427.5 $ 184,485.8
Depdsitos de entidades estatales 19,042.0 16,774 .1
Depdsitos restringidos e inactivos 1.881.4 1.210.8
Total $203.350.9 $202,470.7
Las diferentes clases de depositos del Banco son los siguientes:

2010 2009
Depdsitos en cuenta corriente $ 32,785.6 $ 19,4228
Depésitos en cuenta de ahorro 42,706.8 30,041.4
Depositos a plazo 127,858.5 153.,006.5
Total $203,350.9 §$202,470.7

Tasa de costo promedio 2.88% (4.49% en 2009).
La tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que resulta de dividir
el rubro de costo de captacion de depositos, entre el saldo promedio de la cartera de
depdsitos.

8. Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
Al 31 de diciembre de 2010, los préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones

asciende a $22,694.7 ($27,764.0 en 2009) destinados para el otorgamiento de créditos a la
microempresa con un saldo de capital mas intereses de $3,340.0 ($6,546.7 en 2009), a una

10



Banco ProCredit, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto el monto por accion)

10.

tasa de interés anual del 6%, garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas
obligaciones vencen entre septiembre 2011 y septiembre 2018.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco no tiene obligaciones con bancos nacionales;
las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros se detallan a continuacion:

2010 2009
Banco Centroamericano Integraciéon Econdmica, al 5.80% $ 8569 $ 1,999.4
Banco Interamericano de Desarrollo, al 2.1% en 2010 364.0 380.9
Fondo Multilateral de Inversiones, al 4.44% en 2009 0.0 1,005.6
Corporacion Financiera de Inversiones, al 4.31%en 2009 0.0 1,002.0
Kreditanstalt Flir Wiederaufbau (KfW), al 6.19% en 2009 0.0 1,111.5
Kreditanstalt Fir Wiederaufbau (KfW), al 4.91% en 2010 y 2009 13,004.2 _13.004.1
Total $14,2251 $ 8,503.5

Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico son los que se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010

Monto Monto colocado Interés Tasa de Fecha de Plazo Clase de

Emisiur de emisién  y saldo adeudado  acumulado  Interés emision pactado  garantia
CIPROCRED1
TRAMQ | $ 5.000.0 $ 5.000.0 $19.7 6.42%  Aqosto 1. 2007 10 Anos  Patrimonio
CIPROCREDI1 .
TRAMO It 2,000.0 2,000.0 11  5.56%  Septiembre 26, 2007 8 Afios  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO it 3,000.0 300.0 0.0 1.40% Septiembre 26, 2007 8 Aflos  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO IV 5.000.0 5,000.0 10.7 6.00%  Octubre 10. 2007 5 Afios  Patrimonio
CIPROCRED1 16.9 5.44%
TRAMO V 12.000.0 12,000.0 Noviembre 16, 2007 10 Aflos  Patrimonio
CIPROCRED1 .
TRAMO VI 3,000.0 2,995.0 3.6 5.09% Mayo 19,2008 8 Anos  Patrimonio
CIPROCRED1 o, . - . .
TRAMO Vi _3.000.0 2.096.3 3.8 5.89% Noviembre 14,2008 3 Aflos  Patrimonio
TOTAL $33.000.0 $20.301.3 $55.8
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1.

12.

13.

Al 31 de diciembre de 2009

Emision Monto Monto colocado Interés Tasade Fecha de Plazo Clase de
=———  de emisién y saldo adeudado  acumulado  Interés emisién pactado garantia
CIPROCRED1
TRAMO | $ 5.000.0 $5.000.0 $26.4 6.42% Agosto 1, 2007 10 Afos  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO Il 2,000.0 2.000.0 1.5 5.56% Septiembre 26, 2007 8 Aflos  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO I 3,000.0 300.0 0.0 1.40%  Septiembre 26, 2007 8 Afios  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO IV 5,000.0 5,000.0 10.7 8.00%  Octubre 10, 2007 5 Afios  Patrimonio
CIPROCRED1 23.3 5.44%
TRAMO V 12.000.0 12.000.0 Noviembre 16, 2007 10 Afios  Patrimonio
CIPROCRED1
TRAMO Vi 3,000.0 670.0 1.1 5.09% Mayo 19, 2008 8 Afios  Patrimonio
QRP)\T\AOOC\F};IED1 _3,000.0 _2,096.30 _5.1 589% Noviembre 14,2008 3 Aflos  Patrimonio
TOTAL $33.000.0 $27,066.3 $68.1

Deuda subordinada

Con fecha 22 de julio de 2010, Banco ProCredit, S. A. contraté con la International Finance
Corporation (IFC) una deuda subordinada por $5,000.0 a 8 afios plazo, con pagos
semestrales que incluyen capital e intereses, que se comenzaran a pagar a partir del 15 de
julio del afio 2015 y finalizando el 15 de julio de 2018. El saldo del principal méas intereses al
31 de diciembre de 2010 es de $5,000.0

Con fecha 6 de abril de 2004, Banco ProCredit, S. A. contratd con la International Finance
Corporation (IFC) una deuda subordinada por $5,000.0 a 8 afios plazo, con pagos
semestrales que incluyen capital e intereses, que se comenzaréan a pagar a partir del 15 de
marzo del ano 2009 y finalizando el 15 de septiembre de 2012. El saldo del principal mas
intereses al 31 de diciembre de 2010 es de $2,533.2 ($3,811.4 en 2009).

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos, las deudas subordinadas son
aquellos créditos que el Banco contrate y que en caso de disolucion vy liquidacion del
mismo, se pagan al final de todos los acreedores pero antes que a los accionistas del
banco. La deuda subordinada no puede garantizarse con activos del banco deudor y para
efectos del calculo del fondo patrimonial, se considera como capital complementario hasta
por un monto equivalente al 50% del capital primario (Nota 26).

Recuperaciones de activos castigados
Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que fueron

dados de baja en ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco recuper6 un
inmueble por $37.0 ($18.7 en 2009)

Utilidad por accion

La utilidad (pérdida) por accién por los periodos reportados se detalla a continuacion:
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14.

15.

16.

2010 2009
(Pérdida) utilidad por accién ($84.93) $17.14

La (pérdida) utilidad por accidon ha sido calculada considerando la (pérdida) utilidad neta
mostrada en el estado de resultados y un promedio de acciones en circulacién de 40,500.

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento
(25%) del capital social pagado; en el ano 2010 el importe separado de las utilidades para
constituir la reserva legal fue de $0.0 ($76.5 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
el saldo de la reserva legal asciende a $1,634.9; que representa el 8.07%.del capital social.

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utilidades, después de la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes de cobro
netos de reserva de saneamiento, por consiguiente estos valores se determinan como se
detalla a continuacion:

2010 2009
(Pérdida) utilidad del ejercicio ($3,439.5) $ 694.1
Menos - Reserva legal ( 00) ( 765)
(Pérdida) utilidad disponible (3,439.5) 617.6
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar sobre ( 0.0) ( 396.7)
préstamos
(Pérdida) utilidad distribuible del afio ($3,439.5) $_220.9
Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de
enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2010, el monto del impuesto determinado asciende $
0.0 ($70.7 en 2009), el Banco presenta un remanente por cobrar por impuesto sobre la
renta por un monto de $695.6 ($502.8 en 2009), neto de pago a cuenta e impuesto retenido
por $695.6 ($573.5 en 2009).
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17.

18.

19.

20.

Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2010 2009
Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $7,020.9 $ 7,466.3
Prestaciones al personal 1,783.6 1,762.6
Indemnizaciones al personal 356.8 73.5
Gastos del directorio 9.3 2.0
Otros gastos del personal 927.1 831.3
Pensiones y jubilaciones 972.0 1,055.6
11,069.7  11,191.3
Gastos generales 9,590.0 9,210.5
Depreciaciones y amortizaciones 2,766.2 2,802.7
Total $234259 $232045

Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco ha mantenido un promedio de 946 y 1,087
empleados, respectivamente. De ese nimero, el 63.4% (75.9% en 2009) se dedican a los
negocios del Banco y el 36.6% (24.1% en 2009) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores registrados en estas cuentas son aquellos
derechos que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los
siguientes:

2010 2009
Aperturas de cartas de crédito $ 0.0 $ 00
Avales fianzas y garantias 283.4 292 .1
Total : $2834  § 292.1

Al 31 de diciembre de 2010, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a $0.1 ($0.1 en 2009) y se registra en el rubro de otros pasivos - diversos

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen litigios judiciales ni administrativos
pendientes, que pudieran afectar materialmente el patrimonio del Banco.
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21.

22.

23.

24,

Personas relacionadas y accionistas relevantes

Seguln la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como
propias las acciones del cényuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como
la proporcién que les corresponda cuando tengan participacion social en sociedades
accionistas del Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la
Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por
ciento de las acciones del banco. También son personas relacionadas los directores y
gerentes del Banco.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe que los
bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en
forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en
un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital
de la entidad.

Los préstamos y créditos otorgados a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2010
ascienden a $24.3 ($26.2 en 2009) y representan el 0.11% (0.12% en 2009) del capital
social pagado y las reservas de capital del Banco, dicho monto corresponde a 2 deudores.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

Limites en la concesion de créditos

E! articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podran otorgar créditos ni
participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento
(25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con
vinculos econdémicos.

También establece que el exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su
propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de
bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Durante los afios 2010 y 2009, ei Banco no tiene créditos a una sola persona o grupo
econdmico que excedan el 25% de su fondo patrimonial.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede objetar la
celebracidon de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste.
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25,

26.

27.

Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en
forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco o en forma directa con la
administracion. Al 31 de diciembre de 2010, los contratos celebrados con personas
relacionados corresponden a contratos por servicios gerenciales por $1,111.6 ($433.1 en
2009).

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Superintendencia no
objetd contratos con personas relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas
y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de
rangos razonables. Para cumplir con tal propoésito, la Superintendencia del Sistema
Financiero ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2010,
el Banco cumplié con la citada disposicion al mantener una relacién del 0.86% (1.09% en
2009).

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con €l objeto de mantener constantemente
su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas: i) un 12.0% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados
conforme lo establece la citada ley; ii) un 7.0% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y
contingencias; y iii) el 100% o mas entre el fondo patrimonial y capital social pagado a que
se refiere el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacién del Banco es la siguiente:

2010 2009
Relacién fondo patrimonial sobre activos ponderados 14.1% 13.3%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 10.7% 10.6%
Relacion fondo patrimonial sobre capital social pagado 139.0% 138.8%

Calificacion de riesgos

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo
realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Valores La
calificacién del Banco se presenta a continuacion:

2010 2009
Fitch Ratings Equilibrium Fitch Ratings Equilibrium
Emisor AA A+ AA AA-
Emisiones CIPROCRED1 AA A+ AA AA-

La fecha de referencia de la clasificacion de riesgo es al 30 de septiembre de 2010 y 2009.
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Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion:

EAA  Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de

N1

pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece 0 en la economia.

Instrumentos en el que el emisor cuenta con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de
deteriorarse levemente ante cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

El signo “ + " indica una tendencia ascendente hacia la categoria inmediata superior,

mientras que el signo

3 “

refleja una tendencia descendente hacia la categoria de

clasificaciéon inmediata inferior.

28. Informacién por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio nacional.

29. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 se resumen a continuacion:

1.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2010 acordd
que de las utilidades del ejercicio 2009, se constituyera una reserva voluntaria de capital
por la suma de $220.9

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2010 acordd

elegir a los miembros de la Junta Directiva para un periodo de dos afos, quedando
conformada como se muestra a continuacion:
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Cargo Actual
Presidente Lic. Stefan Queck
Vicepresidente Dr. Gabriel Isaac Schor
Secretario Lic. Ismael Castro Velasquez
Directora Propietaria Dra. Antje Begemann
Director Propietario Lic. Doris Kohn
Director Suplente Dr. Claus-Peter Zeitinger
Director Suplente Lic. Helen Alexander
Director Suplente Lic. Esther Gravenkotter
Director Suplente Lic. Nina Sigfrid Rauschert
Director Suplente Lic. Julio Eduardo Meléndez

3. Con fecha 18 de febrero de 2010, la Junta Directiva en sesién JD-02/2010 nombrd
Gerente General de Banco ProCredit, S.A. al Licenciado Benedikt Hoffmann, en
sustitucion del Ingeniero Emmanuel Decamps a partir del 1 de marzo de 2010.

4. Con fecha 8 de junio de 2010, se vendio cartera de créditos a la Sociedad de Ahorro y
Crédito Apoyo Integral, por la suma de US$8,290.4

5. La composicion accionaria de Banco ProCredit, S.A. al 31 de diciembre de 2010, es la

siguiente:
% de

Accionista Domicilio  Participacio
ProCredit Holding A.G. Alemania 99.7%
Fundacion Salvadorefia de Desarrollo y
Vivienda Minima (FUNDASAL) El Salvador 0.1%
Accionistas particulares El Salvador 0.2%
Total 100.0%

6. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2009 acordd
distribuir un dividendo de veintitn délares por accién. El monto total asciende a $ 705.6.

7. lLa Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2009, acordo
aumentar el capital social en $1,049.4, la correspondiente escritura publica de
modificacion por aumento de capital fue inscrita en el Registro de Comercio el 16 de
diciembre de 2009.

8. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2009, acordd
modificar algunas clausulas del pacto social para adecuarlo a las disposiciones legales
vigentes, una de estas clausulas se refiere a modificar el valor nominal de las acciones
ajustando su valor a US$500.00 cada una.

9. La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de febrero de 2009, acordd
reestructurar la Junta Directiva vigente, nombrando a la Doctora Antje Begemann como
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Directora Suplente, en sustitucion de la Licenciada Gabriele Heber, quedando
conformada la Junta directiva como se muestra a continuacion:

Cargo Actual
Presidente Lic. Stefan Queck
Vicepresidente Dr. Gabriel Isaac Schor
Secretario Lic. Edin de JesUs Martinez
Director Propietario Lic. Mariano Luis Larena Garcia
Director Propietario Lic. Doris Kohn
Director Suplente Lic. Rochus Mommartz
Director Suplente Dra. Antie Begemann
Director Suplente Lic. Ismael Castro Velasquez
Director Suplente Dr. Claus-Peter Zeitinger
Director Suplente Lic. Klaus Stephan Geyer

10. Con fecha 10 de marzo de 2009, se recibi6 la renuncia del Licenciado Klaus Geyer a su

cargo de Director Suplente de la Junta Directiva de Banco ProCredit, S.A.

11. Con fecha 29 de mayo de 2009, se recibi6 la renuncia del Licenciado Edin de JesUs

Martinez a su cargo de Director Secretario de la Junta Directiva de Banco Procredit,
S.A., vigente a partir del 1 de Junio de 2009.

30. Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales de informacion
financiera y las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF) y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacién financiera.

Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas contables para preparar su
balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los primeros estados
financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables deben corresponder a todas y
cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable a traveés de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:
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i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,

incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

i. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

3. Con relacion al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo,
basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del
vencimiento, Gnicamente para ciertos activos y pasivos; las NIF requieren que esta
divulgacion se realice para todos los activos y pasivos.

4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de
los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, localizacién geografica, actividad econdémica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos.

Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de reservas se realice en base
a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo el valor
presente por la realizacion de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de
los resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

6. Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma
naturaleza se muestren netas.

7. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses
de todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se
requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al momento que se completa el
servicio respectivo.

8. La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF
establecen que la vida Gtil de los activos fijos debe determinarse con base a la vida
econdmica del bien; asi mismo, la NIIF revis6 la definicion de valor residual de los
activos.

9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos

cuando la base de valuacidn fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable.
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10.

11.

12.

13.

14.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas
constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados
del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las normas vigentes
disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de
acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una
tasa de interés apropiada.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

Las NHF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado.

Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos

reconocidas en un periodo en una de las siguientes formas: En un dnico estado del
resultado integral, o en dos estados segregados.
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