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2010 2008
Activo -
Activos de intermediacion
Caja y bancos $ 57,1708  $ 460945
Inversiones financieras, netas (Nota 3) 22,8624 28,280.0
Certera de préstamos, neta de reservas ds saneamisnto (Notz 4) _ 19160823 2013514
2714165 _ 2757259
Otros activos . ’
Bianaa recibidos en pago, reto da provisin por pérdida {Note 6) 5736 2621
Diversos_ 28382 29964
Artivo fljo 34118 31876
Bienes inmuebles, muables y otros neto de depreciacién acumulada 11,8280 12.7358
Total activa $ 2068668 $2816483
Paslve y patrimonle - -
Pasivos de Intermedladén )
Depdeitos de clientes (Nota 7) $208,3500 $202470.7
Pré del Banco Multi fal de Ir {Nota B) 3,340.0 8,548.7
Préstamos de otroe bancos (Nota B) 14,225,1 18,5035
Thulos de emisian prepias {Note 10) 29,4471 27,134.4
Diversos 48,1678 __g8bB013
26362008  _206.1568
Otres pasives
Cuentas por pagar 2970
Provisiones 134.5
Diversos 1,633.6
—_2.866.0
Deuda subordinada -
Deuda subordinada (Nota 11) 7.533.2
Total pasive 283,920,
Fatrimonlo:
Capital sacial pagado 20,250.0 20,250,0
Reserva, de capital, resultados acumuiadoes y patrimonio no ganade 5.887.7
Total patrimonic : . 227352 261377
Total pasive y patrimonio $286,655.9 & 2916483
Las notas gue se acompafian son parte integrel de estoe estados financieros
Original firmado por:
Gabriel Schor Ismasl Gastra Yeldsquez Julio Meléndaz Benadikt Haftmann,
Director Presidsnte Plrector Seaetarlo Director Garonte General

2010 2009
Ingresos de operacldn:
Intereses de préstamos $ 28,5628 § 32,481.2
GComisiohes y ofros ingresos de préstamos 2,076.¢
Intereses y atres ingresos por inversiones 734 3e
Interases ‘sobre depdsitos 47.7 36.8
Operaciones en moneda extranjera 0.0 124
Otroa servicics y contingencias _14835 __1.0004
: -~ 522348 _ 36BA0E
Menes - Costas de operacién: - i
Interases y atros costoe de depdaitos 64776 8,389.0
Intareses sobre préstamon 1,687.5 1,653.8
. Imereses sabre emislon de obligeciones 1,468.1 1,703.2
O &n moneds jera 185 12.7
Otros servicios y contingencias ___ B983
Total costos de opemcién 09,9743 12,356.8
Reservas de saneamiento (Nota 4) 49454 __ 24336
: 14.819.7 14.790.3
Wilidad antes de gastas 174146 __22,050%
Gastos de operacién: (Nota 17)
Do funcicnerios y empleados. 11,069.7 11,101.3
Ganerales 85800 82105
preciaci ¥ amorti 27062 __.2.8007
Totel gastos de operacion __ 2342608 _ 232045
(Pérdida ) de operacién 1 a8 { 1,1548)
Otroa ingresos, nsto — 25718
. {Péardida ) utilidad antes de impuestos { 8,439.5) 764.8
Impusate sobre la renta (Nota 16) __og { 70.7)
{ Pérdida } utilidad neta 430.5] $ 6541
Las netas que se acompafiian son parte integral da estos estadas fnancieroa
Original firmado pors .
Gabriel Sthor lama] Castro Yel Julic Mel¢ndez Benadit Hoffmann
Director Fresidents PDirector Secreta Director Gerente General

Suldosal 31 Sakdos al 31 Sakdoa al 31
da didembre da dlcismbes . da diciambrs
052008 Aumentos Disminucionas deZ0lé Aumentos Disminuclones  de 2010
Patrimonlo
Capial sochl pagaro (1) § 102008 $ 10404 § 00 § 202500 a0 00 § 202500
Reserva logal { Nota 23 15584 788 00 15348 0.0 i1} 16348
Resarvas vohunizriaa 1] 28 ] BE 2208 00 267
Resarvas astatuiarias 382 20 . 00 3382 00 o0 5382
\iidaden disiritnitlas { Nota 24 ) . ToRa 208 { 708.4) 200 10085 (4305 {2mal
Superit donedo L ——&Ff 00 Qb @7 80 00 __ 37
20443 _ 13488 [ josd) 228853 14004 {94305 204704
Patrimonio restringido - .
Utidad o distrbuibl { Nota 24 ) 30448 doa.7 09 44413 i) {1,2064) 22148
Recuperecionss de activos castiyjadias 26 08 :E; 109 370 419
, _ 30742 _ gea7 87 84822 _ 870 _L164] _ 22628
Total patrimonto § os1ias § 1083 §§ 171)  §201377 §12634 {f 4p858 236,
Valoreontable defes acclones = - - -
E dilrendalos Estocos Lnidos & 74955 § b

(1} A5 31 de diciombre de 2010 y 2009, ol capital social del banco esté reprasentado por 40,500
acelones comunes y neminativas de $500.00 ddlares de los Estados Unldos de América cada
una, las cuales se encuentran totalments susaitas y pagadas. .

Las notas que s acompafian son parte integral de eatos estados fihancierss

Original firmado por:

lsmael Castro Velasquez
Director Swcretarlc

Banedikt Hoffmann-
Geyente General

Gabriel Schor

i Julio Meléndez
Director Presidente Diractor

2010 2009

Actividades de operacion:

(Perdida) utilidad neta $ {94308 5 694.1
Ajustes para conciliar la (perdida) utilidad neta con el efectivo

provisto por las actividades de oparacidn - . -

Regervas de saneamiente de préstames y productos por cobrar 4,945.4 2,433.5
Depreciationes y izaci ) 2,766.2 2,802.7.
Retires netoa de actives 1jos 8222 . 5445
Reserva de activos exiraordinarics 8189 375.8
Utilidact en ventas de activos extraordinarios ) { 1568 { 4.4}
Intareses por recibir 1,2264 (2987
Intereses por pagar { 310.8) 181
Cartors de préstamos 2,684.3 [ 22,822.5)
Hros activos { 960.4) [ 1,002.1)
Depositoa del pablico . 1,126.8 32,3253
Otroa pasivos ( 10211) { 3,776.8)
Efactive neto provisto por laa actividades operativas 84629 _ 111018
Actlvidades de Inversidn:

Inversiones en tiulos velores 56276 ( 9,285.4)
Adquisicicnes de active fijo { 1,643.0) ( 5,006.8)
Venta de activos extraordinarios 9632

Efactivo neto provisto (usado) en fas actividades de inversién 40008 [ 151687
Actividades de fi

Préstamas por pagar = neto {'8,711.8) ( 10,275.9)
Aportes recibidos per aumenta de capital - 1,049.4
Pago de dividendos -l 706.1)
Colocacidn de fitulos de smisidn propia 23148 =

Efeotiva nete usade por las actividades de financiarmianto { 78362
Aumento disminucién en &l efectiva 11,0763 ( 11,802.3)
Efectivo al inicio del 2o _46,0945 B
Efectiva al final del afe $67.1708 § 48,0045
Lzs notas que se acompafian son parte integral de estos estados financisros
Orlginal firmedo por:

Gabrial Schor Ismael Gastro Veléxﬁlfz Jufio Meléndez Benadikt Hotfmann

Director Presidente - Director Secratal Director Gerente Géneral

Las notas que s presentan son ur mesumen de las notas qus ecntienen los Estadas
Financleros, sobre los que emltlsd opinién el Auditor Extarno

1. Operadones

Banco ProCredit, S.A. es una sociedad sabedorefia de naturaleza endnime de capital fijo, que
tiene gor objeto ‘Eginr.ipal dedicarse a tados los negocios financieros permitides por lzs leyes de |2
Repiblica de El Salvader, E) accionista rﬁnr.ipal o2 ProCredit Holding A.G. - Alsmanie Los estados
financieros se expresan en miles de délares de Jos Estados Unidos de América,

2. Princlpales politicas v

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables:

- Normas técnlcas y princlpios de eontablildad

Los estadoe financieros adjuntos han sido praparados por el benco con baee a las normas
contebles emilidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen
cuando existe confiicto £on [as nommas intemacionalss de infarmacién financiera - ‘NIIF (Nota
39}, Los bancos utilizardn las NIIF en*su opeidn madgs conservadora cuendo la Superintendencia
no e haya menifestado por alguna de las opciones permitidas; en &l caso gue la transaccién
u cperacién contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse utilizando el marso
conceptual de [as refericlas normaa.

Politicas Obligatorias

Inversicnes financieras

Reconocimierts de ingresos

Préstamos e interesas vencidos

Reservas de saneamienta de activos de riesgo
Reconocimiento de pérdides sn préstamos y cuentas por cobrar
Inversiones accionarias

Activo fijo

Activos extracrdinarics

Interesea par pagar

Indemnizaciones

Transacciones en moneda extranjera

Unidad monetaria

Cargos por feagos generales de la banca
Reserva riesgo pals -

3. Inversiones financleray

Este nubre representa los tuloa valores y otras Inversicnes en instrumantes ménetarios, adquiridos
pam fines espaculatives o por disposicin de las autoridades monetarias, los cuales se detalla &
continuacidn: .
- 2010 2009
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento emitidos 20 0624 $ 28.280.0
por la Banes Gentral _ . E— e
Al 31 de diciembre de 2010 y.2009, ne sa tenlan registradas provief lativas a |aa in
La tasa de rendimianto p Jio de las ir &5 da 0.31% (1.28% an 2009), La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulz da dividir los in?resm {incluyendo interases y
comigiones) de la carter de inversiores ermre &l salde promedic de la cartera brita de inversionss
por al periodo reportade,
4 P ysus i ¥ provisiones
La cartera de préstamos del Banco se encuentra diversificada en sectores de la economia como se
detalla a continuacidn:
2010 Préstamos Contingenclas Total
Cartera bruta de préstamos $198,0182 § 2834 $108,301.6
Manos - Ressrva de saneamiento { 642598) ( 01 8 642600
Cartera de riesge nata $181,5823 283.3 191.876.6
2009
Cartera bruta de préstamos $207,009.5 $ 2921 5207,301.7
Menos - Reserva de saneamienta (585882 [ 0.1}
Carlera de riesgo neta $001.851.4 5 2990 201,643.4
El mavimiento de las provisiones en el periodo reportedo es el siguiante:
- Préstamgs - Contingencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2608 71888 $ 4788 $7.862.8
Mas  : Consfitucion de resarvas $ 24335 % 2.0 $2,433.5
Reclaslficaciones (2454.0) | 4745 (2,928.5)
. Liberaciones (15052) {( 43} (1.500.5)
Saido al 31 de diciembre de 2009 § 68682 § 01 $ 58583
Mas  : Constituelén de reservas § 49454 ¢ 0.0 $ 49454
Reclaslficacicnes (1,798.8) 0.0 (4,798.8)
Libsraciones (23769) __ 04 (2.378.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 $ 64250 § 01 $ 6.4926.0

Tasa de cobertura total 3.26% {2.73% en 2008).

La tasa de cobartura determinada es el cosiemte axpresado en porcentaje que resulta de dividir el
monto de las pravisiones entre el monto de a cartera bruta de préetamos,

Por politica conservadera, al 31 de diciembrs de 2008 el Banco habla eatablecids reseivas
voluntaries adicionales de $1,232. a las requeridas por inetructivoe de la Superintendencia del
Sistema Financiero

L& tasa de rendimiento promedio de la cartera de présiamos es de 16.00% (16.22%h en 2008).

La tasa de rendimiento promedio es &l porcentaje gue resulta de dividir los ingreses de la cartera
de préstamos [(incluidos log i y s ) entre sl jio de la cartera brutd de
préstamos por el perfodo reportado.

Los préstamos con tesa da interés ajustable reprasentan ol 100% de |a certera de préstames. No
88 tisnen préstamos con tasa de interés fija. -

b

Los intereses devengades por la carel idos como en sl

ra de pr ne
perfodo reportado ascienden a $405.0 (231.4 on 2009{ :

§. Cartera pignorada

El Banco ha oblenido recursos con garantla de la cartera de préslamos como se describe a
continuacidn:

a Préstamos recibidos del Bance Multisectorial de Inversiones par $22,694.7 {$27,764.0 en
2008); los cuales estan ?aramizadus con créditos categorla "A" por un monto de $22,684.7
($27,764.0 en 2008). Al 31 de diciembre de 2010, ol salda del préstamo, mas intereses ee
de $3,340,0 ($6,546.7 an QODB)Cy el de la garantla de $3,340.0 ($6,546.7 en 2009).

b. Préstemos recibidos del Banco Centroamericano de Inlegracién Econémica por $5,500.0
para 2010 y 2008; los cuales estdn i con créditos g r un monta
de $5,500.0 para ambos afos respectivamente. Al 31 de ditiembre de 2019, el saldo cel

réstamo, M4s inlereses se de $058.8 ($1,089.4 en 2009) v ol de la garantla ds $6568
$1,099.4 en 2008) : : '

o. Préatamos recibidos de la Kreditanstalt Fir Wiederaufbau (KAW) por $23,000.0, garantizado
con creditos categoria “A" por Uh monte ds $28,760.9. Al %1 de diclembre da 2070, ¢ saldo
de los préstamos mds inloreses as de $13,004,2 ($_14,1 15.7 en 2008). R

Los craditos referidos constan en regi ‘que su identificacién plena, a afscto de
responder ante los acresdares por |as responssbilidades legales derivadas da los contratos

. respectivos.

6. B_Ianas recibldes en pago (activos extraordinarlos)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el Banco mantiene saldos por activos extracrdinarios por
valor de $573.6 y $262.1, respectivamente. -

El movimiente de activos extraordinarios, registrade duranta los periodos repartados, se resumen
la continuacién:

Valordeios Valordeles Valor neta

Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ vi7.2 (3 694.0) § 832
Mds -  Adquisiclones 583.7 ( 37i.6) 208.1
Menos — Retiros

Saldos ail 31 de diciembre de 2009 § 12244 (§ ¢623) § 28249
Mds-  Adquisicicnes e40.0 ( 618.9) 3211
Menas — Retiros. (2N __ 181 | 9.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 § 21387 ($1.563.1) § 5736

En log perlodos reportados, se dieron_de baja activos extracrdinarios por ventas, coma se
describe a continuacién:

Precio de Casto de Provisién
I
2010 $ 262 $ 277 {$ 18.9) 3 156
2008 $123.6 $ 1365 {$107.3) § 944

7. Depdshos de dientes

La cartera de depdsitos del banco ae encuentra distribuida como se muestra a continuacian:

N 2010 2009
Pepésitas del piblico $182,427.5 $184,485.8
Depésitos d tidad 198,042.0 14,7741
Drepdsitas restringidoa e inactivoe 186814 12108
Total . $203.350.8 §$202,470.7
Las diferentes clases de depésitos de! Banco son los siguientes:

2010 2009
Depdsitos en cuertta corente $ 92,7856 $ 194028
Depdeitos en cuenta de ahorro 42706.8 30,041.4
Deptsitos a plazo 127,8585 153.0066.
Total $203,350.9 §202470.7

Tasa de costs promedio 2.88% (4.45% en 2009).

La taea de costo promedic de la cartera de depésitos ea el porcentaje que resulta da dividit ol
fubre de costo de captacién de depbsitos, entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

8. Préstamos del Banco Multisactorial de Inversicnes (BMI}

Al 31 de diciembre de 2010, los préstamos recibldos del Bance Multisectorial de Inversiones
asciende a $22,694.7 ($27,764.0 en 2000) destinados para el otdrgamienta de créditos a la
microsmpresa con un saldo de capital mas intereses de $3,340.0 ($6,646.7 en 2008}, a una
tagz de interés anual del 6%, garantizados con oréch ias A" y “B". Eetas obligacicnes
vencen entre septiembre 2077 y septiembre 2018.

9. Pristamos de otres bancos

Al 31 de diciambra de 2010 y 2009, al banco na tiene obligaciones con bancos nacicnales; las
obligacionss por préstamos con bancos extranjeras se detallan a continuecin:

2010 2009
Bango Ceniy 0 Ir Economica, al 5.80% - § 8569 % 19004
Banco Interamericano de Desarrslle, al 2.1% en 2010 364.0 . 3809
Fondo Multilateral de Inversiones, al 4.44% en 2009 0.0 1,005.6
Corporacidn Financiera da Inversiones, al 4,31%ban 2008 Q.0 1,002.0
Kredi it Flir Wied bau (KIW), al 6.18% en 2009 0.0 11118
Krediitanstait Fur Wiederaufbau (KIw), & 4.87% en 2010 y 2009 13,0041
Tota)

14.225.1 B,503.5
10. TRulos de em|sidn propla

Los tiuloa valores emitides con base al articulo 63 de la Lay de Bancos, para caplar recuraoa
del piiblico son loe que se detallan a centinuacian:

Al 31 da diciembre de 2010

Monto  Monto  Imterds Tasade Fecha da Plaza  Clase de
Emision do omisién colocado acurmulada nterés ‘emisidn ganntiy

- er_; dado .
CIPRCCREDI TRAMD ! $ 60000 $50000  §19.7 6,42% Agosto 1, 2007 10 Ahos Pairimenio
CIFROCREDY TRAMO N 20000 20000 1.1 556% Soptiembre 26, 2007 § Afios Pairimonio
CIPROCRED1 TRAMO Il 9,000.0 300.0 0.0 1.40% Septiembre 26, 2007 & Afos Patrimanio
CIPROCRED1 TRAMOW 50000  E,000,0 107 6.00% Octubre 10,2007 5 Aftos Pafrimonio
GIPROCREDM TRAMOV 12,0000 12,000.0 18,9 5,44% Noviembre 16, 2007 10 Afos Patrimonio
CIPROCRED! TRAMOYI  5,0000 25980 9.6 5.08% Mayo 10, 2008 9 Afica Patimonio

CIFROCRED TRAMO ¥Ii __3,000.0 _2.0063  _ 8.8 5.8%% Noviembre 14,2008 2 Aot Patrimonio

TOTAL $33.0000 $202013  $558 :
Al 31 de diciembre de 2009
Monto  Monto  Interds Tasadsg Fecha de Plazo  Clase do
Emisién - do omisidn colecads agumulada [ntordg amisidn garanila
adeydado
CIPROCRED1 TRAMO | $5,0000 $50000  § 264 542% Agosto 1, 2007 10 Afoe Petimonio
CIPROCRED1 TRAMO Il 2,0000  2,0000 1.5 5.56% Septiambre 26, 2007 B8 Afios Patrimonio
CIPROGRED1 TRAMO Il 3,600.0 300.0 0.0 1,40% Septiembre 26, 2007 8 Afios Patrimonio
CIPROCREDT TRAMO I 50000  5,0000 10.7 B.00% Qctukra 10, 2007 & Afos Patrimonio
CIPROCRED!1 TRAMOV 12,0000 12,0000 23.3 544% Noviembre 16, 2007 10 Aflos Petrimonio
CIPROCRED1 TRAMO VI 3,000, §70.0 1.1 5.08% Mayo 18, 2008 8 Afos Pehrimonio

CGIPFROCREDT TRAMO VIl __3.0000 _ 2,086.30
TOTAL $23,0000 $27.066.3
11. Deuda subordinada

GCon fecha 22 de julio de 2010, Banco PraCredit, 8. A. comtratd con la Intemationat Finance
Corpasation (IFC) Una deuda subordinada por $5,000.0 & 8 afos plazo, con pagos semestrales
queé incluyan capital e intereses, que 98 comenzardn a pagar a partir del 16 da iuﬁo del aflo 2015
¥ finalizando el 16 de julio de 2018. E} salde del principal més i al 31 de diciembre.de
2010 es de $5,000.0 :

Con fecha € de abril de 2004, Banco ProCredit, S. A. contratd con la International Finance
Corporation (IFC) una deuda subordinade por $5,000,0 a B afos plazo, con pagos semestrales
que incluyen capital @ intereses, que ae comenzardn a pagar a partir del 15 deé marzo del afio
2008 y finalizanda el 15 do septiembre de 2012, El saldo del principal mas intereses al 31 de
diciemibte de 2010 es de $2,633.2 ($3,811.4 an 2009).

De conformidad con el articuio 42 de |a Ley do Bancos, las deudas subordinadas son aquelles
créditos que of Banco contrate y que en caso de disolucién y liquidacién del mieme, se al
final de todoa los acreedoras péro antes que a los acoionistas del banco, La deuda subordinada
no pueds gerantizarse con actvos del banco deudor y pem efectos del cdlcuio del fondo
patrimonial, se considera como capital complemerario haste por un monto equivalerta al 50%
del capital primario {Nota 28).

12. Recup ! de actives lgad

.1 5B9% Noviembre 14,2008 3 Afioa Patimonio
$ES.1

Bajo éste concepto se presentan las recuperaciones en especia da activos que fueron dados de
;ﬂga en e{ercicios anteriores, Al 31 de diclenbre de 2010, el Banca recuperd un inmueble por

7.0 ($35.7 on 2008)
13. Utilided por accidn
La utilidad (pérdida) por accitn por los periodos reportades se detalla a continuacién:
2M0 . 2000
(Pérdida) utiidad por edcién (884.83) $17.14
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25. Relad entre P

26. Requesimlentos de fonde patrl

" la (pércida) utiidad por accidn ha sido ealeuleds considerando la (pérdida) utilidad neta
mostrada an & eatado de resultados y un pramedio de accicnes an circulacién de 40,500,

14. Reserva legal

Con bese al articulo 30 de |z Ley de Bancos, el banco debe separar de sus utiidades anuales el
diez por ciento {10%} hesta alcanzar una suma igual al veinticinco por cianto (26%) del capital
social pagadp; en el afio 2010 el importe separado de las utilidades para constitir la reserva
legal fue de $0.0 ($78.6 en 2008). Al 31, de diciembre de 2010 y 2000, el saldo de la resarva
logal asciende a $1,634.9; que representa el B.07%.del capital social

" 15, Utlidades distibulbles .

De conformidac al inciac primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utifidades, despuée de le reserva legal, una suma igual 2'les productes pendientes de cobre
netos de reserve de saneamiento, por conalguients astos valores se determinan coma se detalla
a continuacion:

2010 2009
(Pérdida} utilidad del sjercicio
Mencs - Reserva legal
(Pérdida} utilidad diepanible
Menos - Intereses, comisionés y recargos por cobrar sobre préstamos
(Pérdida) utilidad distribuible del afo

1 {_765)
{8,430.5) 817.8
400
(§3430.5) § 220.8

16. Impuesio sobre la renta

Las entidades constifuidas en El Salvador pagan impueeto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pals, conforme a la Ley de Impuesto sebre la Renta, contenida en el Decreto
Logislativo N° 134 de fecha 18 de diciembra de 1981, en vigencia a partir del 1 de enero da
1884, Al 31 de diciembre de 2010, el monto dal impuesto daterminado asciende $ 0.0 ($70.7
an 2009}, el banco presenta un remanente por cobrar por impuesto sobre la renta por un monta
de gggg)ﬁ ($502.8 en 2009), neto de pago a cuenta e impuesto retenido por $806,8 {($573.5
en X

17. Gastos de operacidn

Los gastos de aperacidn se datelian a continuacion:

_ 2010 2009
Gastos de funcionarios y empleados

Remuneracionss $7,0208 § 74663
Prestaciones al peracnal 1,783.8 1,762.6
Indemnizaciones al parsanal - 3568 73.5
Gagtos del directaria 7 0.3 2.0
Otros gastos del personal 927.1 B31.3
Pensiones y jubilacienes 872.0 1.055.6
11,0607 11,9912

. Gastos generales 8,690,0 89,2105
Depreciaciones y amortizaciones, : __2.7662 __28027
Total $234259  .§23,2045

18. Indicadores ralativas a la canga de recurso humano

Al 81 de diclembre de 2010 y 20608, el banco ha mantanido. un promadic de 946 y 1,087

empleados, respectivamente. Ds ese nimerc, el 63.4% (75.0% eon 2008) so dedican a los
negocios del Banco y ef 36.6% {24.1% an 2009} es persqnal de apoyo.

19. Opgradon& contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores registrados en estas cuentas son aguelios
derachos que poltencialmente ‘se convertirdn en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
trangaceidn o al ocumir e hecho futura a incierto, Los saldos de estas cuentas son los siguientes:

2010 . 2009
Aperturas de cartas ce crédito $ 00 $. 00
Aveles flanzas y garantias _283.4- —=292.1 |
Total 203.4 $ 2921

*. Al 31 de diciembre de 2010, la provisién por riesge de pérdida de gstas operacionss astiende
-8 $0.1 (30,1 en 2008} y 3¢ registra an-el rubro de otros pasives - diversos

20, Litigias pendlentes

Al 31 da diciembre dé 2010 y 2009, na existan litigios judiciales ni'administratives pandientas,
que pudieran afectar malerislfente el patrimonic def Banco. - .

21. Perso jonadas y acdonl

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres per ciento
o més de las acciones del banco. Pam determinar ese porcentaje ee tandrin coma propias las
acciones dei cényuge y parientee del primer grado de consanguinidad, as! coma la proporcion
gue les carresponda cuando tengan participacién social en socisdades apcionistas del banco.

entro do las personas relacionades exsta un grups a guienas la Lay de Bancos denomina
accionistas relevantes, por ser titularee de al menos el diez por ciento de las accicnes del banco.
También son personas relacionadas los directores y gerenies del Banca,

22, Créditos reiaclonados

. De conformidad a loe articulos 203, 204, 205 y 208 de |a Ley de Bancos se prohlbs que les
bancos, esl como sus subsiciarias, ctorguen préstamos, orddiios, garantlas ¥ avales a personas
naturales o juridicas relacionadas directa o indir con la propiedad o an forma directa
con [a administracian de |a entidad, ni adquitir valores emitidos por éstas en un monto global
suparior al cinco par olento (5%) del capital pagade y reservas de capital de le entidad.

Los préstamos y créditos otorgados a partes relacionadas al 41 de diciambre de 2010
.asclenden a $24.3 ($26.2 en 2 Os)greprasan‘tan el 0,113 (0.12% en 2008) del capital social
pagado y las reservas de ¢apitsl dal kanco, dicho mento corrasponde & 2 deudores.

Durante los perlodos reporedos el bango dic cumplimients a las disposiciones sobre oréditos
relacionados antes referidas,

23, Limitas en la concesidn de créditos

Ei articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podrdn otorgar crédites ni
participar en el capita! accionario par wa suma global qua excada el veinticinco por ciento
{25%] de su propio fondo patrimanial, a una misma persona o grupe de personas con vinculos
econdmicos.

Tambi¢n establece que el exceso dal quince por ciento (15%) en oréditos, respecto de au propio |

fondo patrimonial debe ser cubierta por gerant/as reales suficientes.o avales de bancos locales o
bancos extranjeros de primera linea. .

Durante los afios 2010 y 2009, el banco no tiene oréditos a una sola Ppersona o grupe econémico
que excadan el 26% de su fondo patrimonial.

24. Contratos con p Yael, o

De conformidad al articilo 208 de la Ley de Bancoe, 2 Superintendencia puede objetar la
celebracion de contrates entre un banco y las personas relacionadas con éste.

Se entiande qus son personas relacionadas aguellas que se encueniran vinculadas en
forma directa ¢ indiracta con la propiedad acoionaria del banco o ‘en forme directa son
la administracién. Al 31 de diciembre de 2010, los contratos celebrados gon Eersnnas
relacionados. coesponden & conltrates por servicios gerenctales por $1,111.6 {$483.1 en

Durants los afos terminados el 31 de diciembre da 2010 y 2008, la Superiniendencia nd cbjetd
contrates con persanas relasionadas.

actlvas y en

De acuerdo con &l articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintandencia del Sistema Financiero 1

determinara lse normas refarentes a las refaciones entre las operaciones activas y pasivas de
los bancoe, para procurar que el Hesge cambiario se mantenga denfre de rangos razonables.
Para cumplir con tal proposito, la Superintendencia del $istema Finanatero ha establecido que
la difersncia abscluta enlre actives y pasives ‘de moneda extranjera no podrd ser mayor del 10%
del fonde patrimonial. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco cumplié con la oitada dieposicién
al marener una relacion del 0.86% {1.09% en 2009},

lal o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constaniemente su

solvancia, loe bancos deben presentar en todo momento las siguientes relacianes minimaa: 1)

un 12.0% entre su fondo patrimonial y la suma ds eus activos ponderados conforme o estableca

la citada ley; i} un'7.0% entra su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias; y i) el 100%

g mBAs entre el fondo patrimanial y capital social pagado a que se refiere el articulo 36 da la Ley
le Bancos,

(53,4355) § 6941

29, Hechos

30, Sumarlo de diléram:ias significativas entre las

La situacién del banco es la siguienta:

2010 2009
Relacién fondo patrimonial acbra activos ponderados 14.1% 18.3%

Relacién fondo patrimonial scbre pasives y contingencias
Relaci¢n fondo patrimanial sobre capital social pagado

27, Callficaclén de rlesgos

El artlculo 235 de la Ley de Bancl;s requiers gue se publique la calificacién de riesgo realizada
por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintencencia de Valores La calificacidn del
banzo se presenta a continuacién:

2010 . 2000 .

Fitch Ratings Equilibrlum  Fltch Ratings  Equllibrium
Emlsor AA At T OAA AA-
_Emlslones CIPROCRED1 AA At : A - AA-

La fecha de refarencia de la clasificacidn de riesgo es al 30 de septiembre de 2010 y 2008,
Las descriptiones de las clasificaciones ctorgadas s detallan a continuacidn:

EAA Comesponde a aquellas entidades que cuentan con una muy aita capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazes pactados, la cual no se verfa afectada ante

posibles cambios en el emisor, en la industrda a que pertenete a en la economia. Los

factares de prgteccian son fuerles, ¢l riesge es modesto.

N1 Correspande a aqusllos instrumentos Cuyos emisofes cuantan con la mas alte capacidad
de pago del capital & intereses en los términos y plazos pactadoes, la cual no es veria
afectada anta poaibles cambios en el emisor, en la industria a que partensce o en fa
eccnomla

AA  Cormresponde a aquellos instr en que &us cuentan can una muy alta
capacidad de pago del capital e interasee en los términos y plazos pactados, la cual no es
veria afectada ante posibles cambics en el emisar, en [a induetria a gus perfenece o ¢n la
economla. .

A Instumentos en el que el emisar cuenta con euficients capecided de pago del capital
a inlereses en loe términos y plazos pactedas, pere esla es susceptible de detericrerse
levermente ante cambios en el emieor, en la industria a que partenece o en la economia,

El signo " + " indica una tendancia aecendsnts hacia la categetia Tnmediata superior, misntras
que el signo * - * refleja una tendencie descendente hacia la categena de olasificacidn inmediata
inferior. .

28. Informacién por segmentos

El banco se dedita bisicamente a prestar servicios bancarics en el territorio nacional.

¥ bs

Las hechos de mayor relevancia ocurridos durante los perlodos que terminaron el 31 de

- diciembra de 2010 y 2008 se resumen a continuacién:

1. LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrade el 18 de febrero de 2010 acordé que de

las utilicades del gjercicio 2009, se conatituysra una resérva voluntaria de capital por la suma |

de $220.9 :

"'2. LaJuntz General Ordinaria de Accionistas celebrade el 18 de fobrers de 2010 scords alsgira

los miembroe de la Junta Directiva para. un peticde de dos afiog, quedando conformada como
58 muestra a continustion; . .

car\go' . " Actual

Presidente Lic. Stefan Queck
Vicepresidente Dr. Gabriel |saac Schor
Sacretario Lic. lsmasl Castre Veldsquez
Directora Propietaria Dra:Antje Begesmann
Director Propietario Licda. Doris Kohn

Director Suplente Dr. Claus-Peter Zeltinger
Director Suplente Licda. Helen Alexander
Diractor Suplente Licda. Esther Gravenkdtter
Director Suplente Licda. Nina Sigfrid Reuscherl,
Director Suplente

Llc. Jullo Eduardo Me'éndez

3, Coh fecha 18 de febrero de 2070, la Junta Directiva en sesidn JD-02/201C nombrd Gerente
Generel .de Banco ProCredit, S.A al Licenciade Benedikt Hoffimann, en sustitucion dal
Ingenierc Emmanus| Dscamps a perti* del 1- de marzo de 2010,

4, Cen fecha B'de junio de 2010, se vendié cartera da créditos a la Suuied;d de Ahorro ¥
Crédito Apoya-Integral, por 2 suma de US$8,200.4

& la ﬁmposicién.'accionaria'da Banco PrnCredii, S.A. al 31 de diciembre de 2010, o8 la

siguienta:
Accionista Domicliie % de’

. . . . partlclpaclén
ProCredit Holding A.G. Alemania 99.7%

Fundacién Salvaderefia de Desarrollo y Vivienda Minima  El Salvador 0.1%
(FUNDASAL. - )
Acclonlstas particulares El Salvader 0.2%
Total . . 100,0%

7. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2008 acordd
distribulr un dividendo de veintitn délaree por accién. El monto total asciende a $ 705.6.

8. La Juria General Ordinaria de Accionictas celebrada el 20 de fe.br;ern ds 2009, acordd

aumentar al capital social en $1,040.4, |a correspondiente escritura piklica de maditicacion
por aumento da capital fue inscrita en el Registro de Gomersio ol 18 de digienibre do 20089,

8. La Junta General Orcinatia de Accionistes celebrada el 20 de febrare da 2009, acords
modificar algunas cldusulas del pacta social d & |as dispositi egales

2, Las invarsiones se clasificen on titulos valores para coneervarse hasta el vencimiente y titulos
valoree disponibles para la vanta y se presenten al cosio o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que jas inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a
su valor razonable e través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar criginades
por |a entided; activos financieroe disponibles pera la ventz; e inversiones mantenidas hasta
ol vencimlento. La clasificacién de las inversiones es la base para determinar sl métode de
valuacién correspondiente, Ademas, na e estan realizando todas las divulgaciones relacionadas
con sl uso de los instrumentos financieros; por ajemplo:

i. Los abjetivos y politican concemierttes & la gesiion de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecta a la cobertura, desglosada para cada uno de fos tipos principales de
transaccicnes pravistas,

ji. Lainformacién scbre la naturaleza de los rieagos cubiartos, tales como riesgo de crédita, riesgo
de mercade, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interds.

"3, Gon relacion al fesgo de figuidea se divulgan las agrupaciones significatives de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la facha contrectual del vencimiento,
{nicamente para ciertoe activos y pasives; las NIF requieren que esta divulgacién se realice pera
todos las activos y pasivos.

4, Las NIIF requicren que debs revelarse informacidn acerca de los valeres razonables de cada
olase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

6, Lae provisiones pars riesgo de orédito se establecen con base a nommativa emitida por la
Suparintendancia del Sistema Financiere; canforme a las NIIF en la praparacion de
los estadol sieroa debe consid ol pertil de los riesgos de crédito de la
carters, dabiendo considerar bles como &l oy i dela la,
tendencias histéricaa de la morm, localizecion gecgrafica, actividad econdmica, etc.,
para bl resarvas ad das a los rieegos de recuperacion de estos préstamos.

Las NIF sugleren que el andlisis pare sl establecimiento de reservas so realice en base a los
flujos de efective futuros aplicando tasas hietéricas de pérdidas, incluyende el valor presente por
la realizacién de la garantfa.

De acuerdo con las NIF, el imiento de r VI
resultados, més bien son epropiaciones de las utilidadas retenidas.

no forma parte de los

8. Las liberacicnes de reserves constituidas en afivs anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacién; les NIIF requisren que les transaceiones de 2 misma natursleza se
muestren nelas. ~

7. 'La politca contable del reconccimiento de interesas indica que no se celéulan intereses eabre
préstamos vencidos. Las NIIF 38 requiera el reconocimiento contable de intereses de todos los
activoe financieros, asl como el respectiva daterioro. Igualmente, se requiers gue las comisiones
cobradas y pagadas a estsblecimientos afiliadas y/u otras entidades emisoras de tajela de
crédito se reconazean al momento que se completa el servicio respectivo,

8. Lz vida uti| de los activos fiics se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen
yue |a vida ttil ds los activoe fijos debe determinarse con base a la vida econémica del bien; esi
mismo, la NIIF revisd |a definicién de valor residual de los activos.

9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuande la
base de valuacién fiscal de |os activos y pasivos difiers de lo financisra contable.

10.Los activos extracrdinarios deben ftratarse bajo 2 NIIF 5, de ‘acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deteriore para cualquiar active dado de beja al momento inicial
o subsecuenta al valor justo menos los costos para vender. Baje NIIF las reservas constiluidas
por Ley para los activos extrmordinerios no formen pare da loa resuliadoa del ejercicio; éstas
son aprapiaciones de las utilidades retenidas, Las normas vigentes disponan que la utilidad por
venta de ectivos extraordinarios con financiamiento se reconozée cotme ingresa hasta gue dicha
utilided se ha percibido, 16 cual no esta de acuerdo con las NHF. o

11. Lag. NIIF requieren que so registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién
de los flujos de efectiva futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de intenés
aproplada, ' .

12, Las NIiF requieren que el estadp de cambios en el patrimonio neto muestrs, entre ctras cosas, 8!
resultado da! ejercicio,

18. Las NIF requieren la diviilgacién de infermacién cualitetiva ¥ cuantitativa sobre la expésicién a
los rieagea derivados de instrumentos financieres, ingiuyando Joa riasgos de crédito, liquidez ¥
mercado. . -

14. Las NIF raquieréﬁ que se presenten tedas las partidas de ingresos y gastos recanocidas en
un periodo en una de las siguientes fermas: En un dnico estade-del resultada integral, o &n das
estadcs segragados. . . P
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS ACCIONISTAS Y
JUNTA DIRECTIVA DE BANCO PROCREDIT, 5.A.

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Banco PraCradit, S.A., (en ade|ants “s| Banco"},

los cuales comprender el balance general sl 31 de diciembre de 2610, los estados da rasultadcs, de

cambios en el patrimonio neto y de flujcs de efectivo por el afto terminado en esa fecha, asl camo un
de politicas bles significativas y otras notas explicativas, .

Responsabilidad da fa Administracién por fos Estados Financieros

La Administracion cel Banco e resp ble por la pr ¥ P ion 1 ble de

estos estados financieros ce conformidad con Normas Contables para Bancos emitidas por la

Superintendencia del Siste Fi iero de E] Salvador, la cual es una base integral da contabilidad

diferente a las Normas Intemacioniales de Informacién Financiera. Eta responsabilided incluye:

disefier, implementar ‘y mantener el contral interna relevante para la preparacién y presentacién
bl in

vigentes, una de estas cldusulas se refioré a modificar el valor nominal de las acclones
ajuetando su valor a US$500.00 cada una.

10, La Junta Ganaral Ordinaria de accionistas celebrada sl 20 de fabrero de 2008, acorde
reestructurar le Junta Directiva vigante, nombrando a la Doctere Antje Begemann come
Directora Suplente, en sustitucién de |a Licenciada Gabriele Haber, guedando conformeda la
Junta directiva como se muestra a continuacitn: ’

Cargo Actual .
Presidente Lic. Stefan Queck

Vicepresidents Dr. Gabrie! Isaac Schor
Secretario Lic. Edin de Jesus Martinez
Director Propietario Lic. Mariano Luie Larena Garsla
Director Propietario Licda. Doris Kehn -

-Director Suplente
Directer Suplante
Director Suplente
Director Suplents
Director Suplente

Lic. Rochus Memmartz

Dra. Antje Begemann

Lic. lsmael Castro Veldsquez -
Dr. Claus-Peter Zeitingar

Lic, Klaus Stephan Geyer .

11. Con fecha 10 de marzo de 1009, &8 recibic la renuncia dal Licensiado Klaus Geyer & s cargo
de Director Suplente de la Junta Directiva de Sance ProCredit, SA . :

12, Con fecha 28 de mayo de 20089, se recibié la renuncia dsl Licenciade Edin_de Jestis Martinez
a su cargo de Director. Secretario de la Junta Directiva de Banco Procredit, 3.A., vigente a
partir del 1 de Junio de 2009, S : o

r 2 eatados financieros y que eatos estén libree de representaciones arréneas importantes,
debido ya sea a fraude o 2 error, selecoionar y aplicar polfticas contables apropiadas, y sfectuar

bles que sean r bles en |as circunstantias,

Rasponsabiidad de los Auditores

Nueetra responsabilidad es expresar una opinidn aobra estos egtados financieros can base en
nuestra auditora. Efactuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacicnales de Auditoria.
Esas normas requisren que cumplamos con requisitas &ffces ¥ que planifiguemas y ejecutemos
la auditoria pera obtener seguridad razonable acarca de ai loe estados financieros estdn libres de
reprasentaciones arréneae importantes. -

Una auditorfa incluye sjecuter procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montas

revelaciones en |os estados-financiarcs. Los prosedimientos seleccicnados dependen del juicio de
s auditores, incluysndo |2 evaluacidn de los rissgoa de representacionas amoneas signiticativas en
los estados financieros, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar asas evaluaciones de riesgo,
&l audilor considera el control intemo relevante pare la preparacidn y presentacién razonable de ?os
estades financieros Ec;r parte ds la entidad, con el fin de disefer |os procedimientos de auditerfa que
sean apropiados en las circunstanclas, pero na ton el fin de expresar una opinién sobre la efectivided
del control interne dal Banco. Una auditoria también incluye evaluer lo apropiade de las poltticas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacionea contables heches por la Administracian del
Banco, asl como evaluar |a presentacion en conjunta de los estadoes financieras.

” ‘A los Accionistas y Junta Directiva de Banca ProCredit, S.A.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa

Opiriér

En nuestra opinién, los estados finansieros antes mencienados presentan razonablemente, en fodos
importantas, la situacion financiera de Banco ProCredit, S.A. al 31 de diciembre

. . de‘. - < -"
y las les emitidas por la Superintendencla de! Sistema

Financlera

La Administracién del banco ha estanlecido iniciaimerite las siguia.mes diférancias principales
entre {as normas intemnacionales de informacidn financiera (NIIF) y las mormas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero. -

. La NIF 1 esteblece los requér‘rmienloe basicos para adopter por primera vez las normas

intemacioneales de informacion financlara.

Estipula qus |a entidad dsbe usar las miemas paliticas contables para preparar su balance Iniciel
base NIIF y para todos los periodos presentados en los primeros estados financieros base NIIF.
Ademds, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las MNUF vigentee
a la fache del primet informe kasa NIIF. .

8u

de 201r0. su desempefio financiero y sus flujoe de efectivo par el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Contables para coa id r |2 Superi lencia del Sistema
Financiero de F| Salvador, como se describe en Iz Nota 2 a los estados financieros.
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