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Sefiores
Superintendencia de Valores

Asunto: Entrega de Estados Financieros
auditados 2012

Estimados sefiores:

Les adjuntamos una copia en original de los Estados Financieros Consolidados auditados al 31
de Diciembre de 2012 y 2011 de Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.

Sin més sobre el particular me suscribo.

Atentamente,

Lic José Alberto Rodezno Har

/" Apoderado General Judicial
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Sefiores
Superintendencia de Valores

San Salvador

Estimados Sefiores:

Adjunto encontrara 1 ejemplar de los estados financieros consolidados de Empresa Eléctrica de
Oriente S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2012, elaborados de conformidad con Normas

Internacionales de Informaci6n Financiera debidamente firmados y sellados.

Atentamente,

Natanael Ayala

Gerente
Ernst & Young El Salvador, S.A. de C.V.
AV-013-2013

A memiber firm of Ernst & Young Global Limited



Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y subsidiaria
(Compaiiia Salvadorefia)

Estados Financieros Consolidados
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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Accionistas de
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y subsidiaria

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa Eléctrica de Oriente,
S.A. de C.V. y subsidiaria (en adelante “la Compafiia”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los estados consolidados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y ofras informaciones
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracion determind necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o a error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representaciones erroneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o a
error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, €l auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por parte de la entidad,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la
Compaiifa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion de la
Compafifa, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.

A member firm of Ernst & ¥oung Global Limiked




A la Asamblea General de Accionistas de
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y subsidiaria
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Bases para opinién calificada

Como se indica en la Nota 7, los estados financieros consolidados incluyen cuentas por cobrar de
$16,953 miles al 31 de diciembre de 2012, correspondientes al Fondo Transitorio de
Liquidacion, se espera que dichos importes sean recuperados por la compafiia a través de la
futura indexacién tarifaria trimestral u otro medio que determine el regulador. Adicionalmente se
ha registrado una cuenta por pagar por $7,652 miles que deberé cancelarse a los generadores de
energia en el Mercado mayorista de electricidad, una vez estos importes sean facturados a los
consumidores de energia. La Administracion de la Compafifa procedié con el registro de dichos
importes basandose en los antecedentes de recuperacion de dichos activos y al funcionamiento
del mecanismo de ajuste de tarifa vigente de acuerdo a la Ley General de Electricidad de El
Salvador.

El registro de tales activos y pasivos estd atn siendo discutido por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera y a la fecha no ha sido defimido. De no haber
registrado estos importes, la utilidad neta por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2012
hubiera disminuido en $111 miles. Adicionalmente los resultados acumulados hubieran
disminuido en $6,511 miles, ambos montos netos de impuesto sobre la renta diferidos.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes mencionados en el parrafo anterior, los
estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y subsidiaria
al 31 de diciembre de 2012, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Emst & Young El Salvador, S.A. de C.V.
Registro N° 3412

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

19 de febrero de 2013
Torre Futura World Trade Center 11-05
San Salvador, El Salvador

A Member of Ernst & Yeung Global Eimiied



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadoredia)

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2012 2011
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 3,565 9,268
Cuentas por cobrar (Nota 6) 14,370 11,924
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 19,900 19,856
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 8) 3,714 3,220
Préstamo por cobrar a partes relactonadas (Nota 8) 6,000 -
Valores negociables (Nota 9) 1,413 1,602
Gastos pagados por anticipado 194 110
Total activo circulante 49,156 45,980
Activo no circulante:
Efectivo restringido por servicio de deuda (Nota 15) 1,604 1,604
Inversiones en acciones 1 1
Cuentas por cobrar a largo plazo 299 200
Préstamo por cobrar a partes relacionadas (Nota 8) 13,870 15,140
Propiedad, planta y equipo (Nota 10) 82,139 84,243
Activos intangibles (Nota 11) 734 903
Total activo no circulante 98.647 102,091
Total activo 147,803 148,071
(Continta)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadoreiia)

Estados Consolidados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2012 2011
Pasivos y patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar energia (Nota 12) 15,770 14,697
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 7,741 8,666
Otras obligaciones laborales 662 447
Dividendos por pagar 200 168
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 8 y 12) 2,325 3.439
Impuesto sobre 1a renta por pagar (Nota 21) 1,617 803
Arrendamiento financiero - 6
Ingresos diferidos {Nota 14) 16 4,032
Total pasivo circulante 28,331 32,258
Pasivo no circulante:
Préstamos a largo plazo (Nota 12 y 15) 47,067 46,925
Otras cuentas por pagar a largo plazo (Nota 12) 144 144
Pasivo por beneficios a empleados (Nota 13) 1,470 1,281
Provisiones 5 5
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 21) 16,780 16.404
Total pasivo no circulante 65,466 64,759
Total pasivo 93.796 97.017
Patrimonio:
Capital social comin (Nota 16} 34,363 34,363
Utilidades retenidas 8,880 4,541
Reserva legal (Nota 17) 6,876 6,876
Otros componentes del patrimonio (Nota 18) 3.888 5,274
Total patrimonio 54.007 51.054
Total pasivo y patrimonio _147,803 148,071

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadorena)

Estados Consolidados de Resultado Integrales

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América, exceplo montos por accién - Nota 3)

2012 2011

Ingresos:

Ventas de energia 133,555 116,554

Otros ingresos operacionales 4.349 2,437

Total ingresos 137,904 118,991

Gastos de operacion:

Compras de energia 101,484 87,382

Gastos de personal (Nota 19) 6,241 6,062

Gastos de operacién y mantenimiento 8.443 7,964

Depreciacion y amortizacion 5,916 5,680

Honorario por transferencia de tecnologia (Nota 8) 2,391 2,325

Otros gastos (ingresos) neto (Nota 20) 365 {23)

Total gastos de operacion 124.840 109,390

Utilidad de operacion 13,064 9,601
Ingresos (gastos) financieros:

Ingresos financieros 1,641 1,564

Gastos financieros (3.715) {(3.647)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 10,990 7,518
Impuesto sobre la renta (Nota 21) (3,712) (3,424)
Utilidad neta del periodo 7278 __4,094
Utilidad por accion:

Basica y dilutiva 2.54 1.43
Resultados integrales, neto de impuesto sobre la renta
Superavit por revaliio de propiedad, planta y equipo (Nota 18) 695 -
ISR diferido por revaluo de propiedad, planta y equipo {(Nota 18) {553) (1,307}
Utilidad neta integral 7,420 2,787

Las notas que s¢ acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadoreiia)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de dblarss de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2012 2011
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 10,990 7.518
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto con el efectivo neto
provisto per las actividades de operacifn:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo (Nota 10) 5,566 5.228
Amortizacion de activos intangibles {Nota 11} 351 452
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (Nota 6) 105 71
Valuacién de inventarios al valor neto realizable (Nota 10) 8 36
Deterioro de propiedad, planta y equipo {Nota 10) 150 -
Autoconsumo de materiales (Nota 10) 1,365 480
Pérdida (ganancia) en ventas o retiros de propiedad, planta y equipo (Nota 20) 306 (9)
Ingresos financieros (1,641) (1,564)
Gastos financieros 3,715 3,647
Aumento en provisiones 214 148
Flujo de efectivo antes de los movimientos en el capital de trabajo: 21,129 16,007
Aumento en cuentas por cobrar (2,726) (1,175)
Disminucién (aumento) en valores negociables 219 (1,602)
Aumento en gastos pagados por anticipados (85) (89)
Uso de provisiones (24) (79)
{Disminucién) aumento en ingresos diferidos (4,017) 263
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (760) 3.279
Flujo de efectivo generado por las actividades de operacién 13,736 16,604
Impuesto sobre la renta pagado (3,075 (3,098)
Flujo de efectivo provisto por actividades de operacidén 10,661 13,506
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién:
Intereses recibidos 1,176 1,473
Subvenciones recibidas (Nota 10) 5,523 2,639
Adquisicidn de activos fijos (Nota 10) {10,177} (11,092)
Adquisicidn de activos intangibles (Nota 11) (179) (285)
Préstamos otorgados a partes relacionadas (4,730) -
Cabro de préstamos recibidos de partes relacionadas - 4,730
Producto de ventas de activo fijo (Nota 20) 53 440
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (8,334) {2,095)
Flujo neto de efectivo en las actividades de financiamiento:
Intereses pagados (3,595} (1,820)
Pago de dividendos (4,435) (10,149)
Pago de préstamos a corto plazo - (7,650)
Pago de arrendamiento financiero - (8)
Préstamos a corto plazo recibidos - 7,690
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (8.030) (11.977)
Disminucién en efectivo v equivalentes de efectivo (5,703) (566)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9,268 9834
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3,565 9,268

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consclidados.




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadorefia}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

1.

Informacion corporativa

Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C.V. (“EEO” o la “Compafiia”) es una sociedad
anonima de capital variable domiciliada en El Salvador, organizada el 16 de noviembre de
1995, de acuerdo con las leyes de la Repiiblica de El Salvador, por un plazo indefinido de
tiempo. La actividad principal de la Compafiia es distribuir energia eléctrica, principalmente
a municipalidades y distritos urbanos en la regién Oriental de El Salvador; la Compaiiia no
tiene actividades segmentadas que deban ser reveladas. EEO posee 99.9% de Unién de
Negocios, S.A. de C.V. (Unién de Negocios). La Compatiia es una subsidiaria de Empresa
Eléctrica de El Salvador, Ltda. de C.V., quien a su vez es subsidiaria de AES Corporation
(ultima entidad controlante del grupo AES).

Hasta el 30 de Noviembre de 2012 la Compafiia era subsidiaria de El Salvador Energy
Holding (ESEH), la cual fue completamente disuelta en esa fecha. Previamente a su
disolucién las 2,551,623 acciones que esta poseia sobre EEO fueron transferidas a AES
Empresa Eléctrica de El Salvador Ltda. de C.V.; una sociedad constituida de acuerdo a las
leyes de El Salvador quien también es una subsidiaria de AES Corporation.

EEO también posee 6.25% de la Unidad de Transacciones, S.A., la operadora del mercado
mayorista de electricidad en El Salvador, y 25% de E.S. Energia, S.A. de C.V., una
compaiiia propiedad de cuatro compaiiias distribuidoras de El Salvador, anteriormente. E.S.
Energia prestaba servicios especializados y de mantenimiento de equipo a las compaiiias
distribuidoras, y se encuentra en proceso de disolucion. Estas inversiones estan registradas
al costo de adquisicion y son compaifiias que estin domiciliadas en El Salvador.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la
Administracion el 11 de febrero del 2013. Estos estados financieros deben ser presentados
para su aprobacién definitiva a la asamblea de accionistas de la Compafiia. La
administracién espera que sean aprobados sin modificaciones.

2. Bases para la preparacion de estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron preparados
de conformidad con Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
{Sociedad salvadoreda)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron preparados
sobre la base de costos histéricos excepto la propiedad, planta y equipo, que se presenta al
valor revaluado y los valores negociables que estan a su valor razonable. Los estados
financieros consolidados estin expresados en dolares estadounidenses y todos los valores
son redondeados al millar més cercano ($000) a excepcion donde se indique lo contrario.

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011
incluyen los estados financieros de EEO y los de su subsidiaria Unién de Negocios. Los
estados financieros de las dos Compatfiias fueron preparados a la misma fecha, y utilizando
las mismas politicas contables.

Todos los saldos, transacciones, ingresos y gastos, dividendos y ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafiias del Grupo, han sido totaimente eliminados
en el proceso de consolidacion y se reconoce en la consolidacion la participacion de la no
controladora. La compafiia clasifico sus costos y gastos por funcion en los estados
consolidados de resultados integrales de conformidad a las practicas de industria donde el
cliente opera. Los estados financieros de la subsidiaria son incluidos en consolidacion desde
la fecha de adquisicion, fecha en la que la Compaiifa obtiene el control y la Compaiiia
continuara incluyendo dichos estados hasta la fecha en la que el control cese. Un cambio en
la participacién en una subsidiaria que no dé lugar a una pérdida de control es registrado
como una transaccion patrimonial.

Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiifa para la preparacién de sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 son consistentes con aquellas que
fueron utilizadas para la preparacion de sus estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2011, excepto por lo que se indica a continuacion:

NIIF 7 (Enmendada), “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar” (Efectiva a partir
de periodos que inician en o después del 1 de Julio de 2011) La enmienda adiciona nuevas
revelaciones aplicables a transacciones que implican transferencia de activos financieros.
Estas revelaciones seran aplicables para la Compaiiia en la medida que en el futuro realice
transferencias de activos financieros en los cuales mantenga una participacion continua del
activo transferido. Esta enmienda no tuvo ningin efecto sobre los Estados Financieros
Consolidados.




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y enibeidiaria
(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los Estados Financleros Consolidados
31 de diciembre de 2012y 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NIC 1 (Enmendada), “presentacion de estados Financieros” (Efectivo a partir del 1 de Julio
de 2012) La enmienda requiere que los items presentados en Otros Ingresos Comprensivos
sean agrupados con base a si estos serén potencialmente reclasificados posteriormente como
una ganancia o pérdida y por 1o tanto el efecto de impuesios debera ser separado de igual

r

forma. Esta enmienda unicamente afectara en la presentacion del estado de resultados

integrales por los efectos del revaliio de propiedad, planta y equipo.

NIC 12 (Enmendada), “Impuestos sobre las ganancias” (Efectivo a partir del 1 de enero de
2012) la enmienda requiere que los activos por impuesto sobre la renta diferido sean
medidos atendiendo asi la Compaiiia espera 0 no recuperar dicho monto a través de su uso 0
venta y debido a que esta evaluacién involucra juicio, la enmienda provee una guia de
solucién. La Compafiia realizé una evaluacion de los activos por impuesto sobre la renta
diferido y no encontré indicios de su no recuperacion por lo tanto esta enmienda de norma

no tendré ningun efectos sobre los Estados Financieros Consolidados.

3. Resumen de las principales politicas contables

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

El 30 de noviembre de 2000 se aprobé la Ley de Integracion Monetaria, la cual entro en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo € inalterable de cambio
entre ¢l colén y el dolar de los Estados Unidos de America en ¢8.75 por $1.00. La Ley
establece que: a) el dolar tiene curso legal imrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras,
tales como depositos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores ¥
cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en dolares, y ¢)
las operaciones O {ransacciones que se hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de ¢sta Ley, se expresaran e€n dolares al tipo de cambio establecido

en la Ley.

Los libros de la Compafiia se lievan en su moneda funcional, dolares de los Estados Unidos
de América. Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la
moneda funcional, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al
determinar la situacion financiera y los resultados de sus operaciones, la Compaiifa valua y
ajusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a
la fecha de dicha valuacion y determinacion. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en queé

ocurrern.
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Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye las inversiones a corto plazo altamente
liquidas cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a la fecha de adquisicion de las
mismas. Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los
equivalentes de efectivo es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.

El efectivo restringido incluye efectivo y equivalentes de efectivo que estan limitados en
cuanto a su retiro y uso. La naturaleza de la restriccién es impuesta por el contrato de
préstamo adquirtdo por la Compaiiia y ciertos litigios. Se espera que se mantenga la
restriccion del efectivo durante los proximos doce meses, razén por la cual el efectivo
restringido se presenta dentro de los activos no corrientes en el estado consolidado de
situacién financiera.

Instrumentos financieros
La valuacion de los instrumentos financieros de la Compafiia se determina por medio del
valor razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de una inversion que es negociada en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado
financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para
aquellas inversiones para las que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable
es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos
de valuacién.

Costo amortizado - El costo amortizado ¢s calculado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El célculo toma en consideracion
cualquier premio o descuento en la adquisicién ¢ incluye costos de la transaccion, y
honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva.
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Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en ¢l alcance de NIC 39, y que son clasificables para
la Compafiia, como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son:
documentos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta e instrumentos financieros derivados designados como
instrumentos de cobertura con una cobertura efectiva, segin sea apropiado. La Compafifa
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no tuvo
operaciones relacionadas con instrumentos financieros derivados.

La Compafiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en
que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia
se compromete a comprar © a vender un activo financiero.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, documentos y
cuentas por cobrar, inversiones a corto plazo e inversiones en instrumentos de patrimonio.

Medicion subsecuente de los activos financieros
La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificaciéon como se
describe a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros adquiridos con el proposito de negociarlos en un futuro cercano, se
incluyen en los estados financieros como activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, sin deducir los costos de transaccion en que se pueda incurrir en su venta o
disposicién. Estos activos financieros mantenidos para negociar, son designados por la
Compaiiia desde su reconocimiento inicial como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. Las ganancias o pérdidas derivadas de su negociacion son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurren.

La Compaiiia no ha designado ningtin active financiero desde su reconocimiento inicial
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, a excepcion de los
valores negociables.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al
importe de los respectivos documentos o facturas. Después de su reconocimiento inicial, los
préstamos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafiia al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por
cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada peridédicamente y és registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Los préstamos y cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion por deterioro.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia a la fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero 0 un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después de el reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida
detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo
financiero o del grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La
evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan experimentando
significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal,
la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacion indique que hay una disminucién
estimable en los flujos de efectivo de la Compafiia provenientes de incumplimientos
contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos y préstamos
por pagar, € instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura
con una cobertura efectiva, segin sea apropiado. La Compafiia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable maés los
costos directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, documentos y préstamos por pagar.

Medicion subsecuente de los pasivos financieros
La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar que han sido adquiridos con el proposito de
negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas resultantes de la negociacion de
estos pasivos financieros se reconocen en los resultados del afio en que se incurren.

Documentos, préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los documentos y préstamos por pagar, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaifiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiiia ha
asumido la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mas preceptores.

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligaciéon ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaifiia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se contabiliza inicialmente a su costo de adquisicion menos
su depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo de mejoras.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo adquirida hasta
junio 2012 esta registrada al valor revaluado con base en un avalto determinado por un
perito valuador independiente. Las valuaciones son efectuadas con la frecuencia suficiente
para asegurar que €l valor razonable actual de los activos no difiere en montos importantes
de los valores registrados. La tiltima revaluacién fue realizada en junio de 2012. El importe
neto resultante del avaltio fue acreditado a la cuenta de superavit por revaluacion de activos
fijos como parte del patrimonio de los accionistas. El importe del impuesto sobre la renta
diferido asociado con la revaluacion de activos fue debitada a una cuenta complementaria de
superavit por revaluacién de activos. El superdvit de revaluaciéon de un elemento de
propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio podra ser transferido directamente a
ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo y posteriormente
puede ser transferido a los accionistas. Esto podria implicar la transferencia total del
superavit cuando la entidad disponga del activo. Las adiciones posteriores a junio 2012 se
mantienen registradas al costo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base la vida 1til estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
métodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero. Las vidas utiles estimadas son las

siguientes:

Edificios 30 afios
Subestaciones 25 aflos
Bienes eléctricos 25 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 aflos
Equipos y programas de computo 5 afios
Equipos de transporte 5 afios
Herramientas y equipos 5 afios

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no reunen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion se reconocen como gastos en ¢l afio en que se
incurren.
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Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafiia no espera beneficios econémicos futuros de su uso.

Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia
entre su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del
afio que se produce la transaccion.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se registran inicialmente al costo. Los
activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios se registran a su valor
razonable a la fecha de adquisicién. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los
activos intangibles se contabilizan a su costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro segun corresponda. La Compaiiia registra
como gastos los activos intangibles generados internamente en los resultados del afio en que
se incurren, excepto los costos de desarrollo que si son capitalizados. Las vidas utiles de los
activos intangibles son definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vida
atil finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de
los activos las cuales son revisadas por la Compafiia anualmente. Los activos intangibles con
vidas utiles indefinidas no son amortizados y sobre una base anual, la Compafiia efectiia una
evaluacion de deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo
intangible es determinada por la Compaiiia como la diferencia entre producto de la venta o
disposicion y el importe neto en libros del activo intangible y reconociéndolas ¢n los
resultados del afio en que ocurre la transaccion. Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Licencias OPEN SGC 10 afios
Licencias SAP 7 aifios
Otras licencias 5 afios
Sistema de informacién geografica (GIS) 5 afios
Sistema SCADA 5 afios

Deterioro en activos no financieros
La Compafiia efectia una revisién al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser
] recuperables. Si dicha indicacion existiese y €l valor en libros excede el importe recuperable,
1. la Compafiia valia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe
recuperable, definido éste como la cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se registran en los
resultados del afio en que se determinan.
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Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado, sea probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resuitados del afio.

Provisién para obligaciones laborales por indemnizacién

Las compensaciones que van acumuléndose a favor de los empleados de la Compaiiia, segin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente y la
politica de la Compafiia, serdn pagadas en caso de retiro. No obstante, la Compafiia ofrece
un beneficio por renuncia, despido o muerte a todos los empleados, consistente en el pago
global de un mes de salario base por cada afio servicio. El costo de tal beneficio es
determinado usando ¢l método de Crédito de Unidad Proyectado, basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la Compafiia. Las ganancias o pérdidas actuariales
que exceden el 10% o mas del valor presente de las obligaciones de la Compaiiia y el valor
de mercado de los activos correspondientes al plan, se amortizan sobre el promedio de la
vida laboral restante de los empleados participantes.

El costo de servicio pasado se reconoce de inmediato en la medida que los empleados ya
tengan derechos adquiridos sobre los beneficios, caso contrario se amortiza por €l promedio
del periodo futuro hasta la fecha de elegibilidad a los beneficios. La obligaciéon por el
beneficio de retiro se reconoce en los libros contables y representa el valor presente del
beneficio derivado de la obligacién, ajustado por ganancias o pérdidas actuariales y por
servicios pasados no reconocidos. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la Compafifa pago por este concepto $43 y $118, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, la obligacién maxima por indemnizaciones se estimé en $3,950 y $2,950,
respectivamente.

La Compafifa y sus empleados aportan a un fondo de pensiones administrado por una
institucién autorizada por ¢l Gobierno de El Salvador que, de acuerdo al sistema de ahorro
para retiro, es responsable de los pagos de pension y otros beneficios a los empleados. La
obligacion de 1a Compaiia bajo este plan es equivalente a la definida en el plan de beneficio
de retiro por contribuciones. Los pagos a estas instituciones son cargados como gasto en la
medida que ocurren.

Los costos por vacaciones son registradas sobre la base de acumulacién y conforman la
respectiva provision.
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Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del
arrendamiento trasladan sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al
arrendatario. Todos los otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, se capitalizan a la fecha del
arrendamiento por el valor razonable del bien arrendado o, si es menor, al valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento, reconociendo simultineamente el pasivo
correspondiente. La cuota mensual de los contratos de arrendamiento estd’ compuesta por
cargos financieros y amortizacion de la deuda. Los cargos financieros se reconocen
directamente en los resultados del periodo. Los activos capitalizados se deprecian con base
en la vida util estimada del bien arrendado.

En ¢l caso de los arrendamientos operativos, de la Compaiiia en su calidad de arrendataria,
se reconocen los pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en
los contratos respectivos, como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

La Compafifa mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir derivada de los ingresos. Los ingresos
por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos ordinarios
puede medirse con fiabilidad, es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
derivados de la transaccion, el grado de terminacion del servicio prestado, en la fecha del
estado de situacion financiera, puede ser medido con fiabilidad y los costos ya incurridos, asi
como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio, pueden ser
medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos por venta de servicios no puedan
ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales en la cuantia de los
gastos reconocidos que sean considerados recuperables.

Los ingresos por venta de energia son reconocidos cuando se facturan los servicios a los
clientes de acuerdo con las tarifas establecidas por la Superintendencia General de
Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET) y en base a la entrega de la misma. La
electricidad consumida por los clientes entre la fecha final de su ciclo de facturacion y de
finalizacion del mes es estimada con base al comportamiento histérico del consumo y es
reconocida como ingreso. Los ingresos incluyen también otros servicios relacionados, tales
como reconexiones, las cuales se reconocen como ingresos cuando son facturados.
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El reconocimiento de ingresos por la compafiia excluye cualquier monto de los impuestos
que las empresas recaudan de sus clientes y, posteriormente, remitae a las autoridades
gubernamentales. Estas cantidades incluyen, pero no se limitan al impuesto al valor
agregado IVA.

Ingresos por intereses, y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal
invertido, aplicando el método del interés efectivo. Los ingresos por intereses se incluyen
como ingresos financieros en el estado de resultados integrales. Los dividendos se reconocen
cuando la Compafifa, en su caricter de accionista, establece el derecho a recibirlos

Costos de financiamiento

La Compafifa capitaliza como parte del costo del activo los costos de financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién, produccion o instalacién de un
activo que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su
utilizacion o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses y otros costos
financieros. Los costos financieros que no relinen las condiciones de capitalizacion son
registrados con cargo a los resultados del afio en que se incurren.

Subvencion del gobierno

Las subvenciones gubermmamentales requieren que la Compafiia compre, construya o
adquiera de cualquier otra forma activos fijos. La Compaiifa registra las subvenciones bajo
el método de reduccion de costo, el cual establece que la subvencion recibida es reducida del
calculo del importe en libros del correspondiente activo. Las subvenciones recibidas y
pendientes de compensacion contra el valor en libros del activo, se presentan en el pasivo
como ingresos diferidos y son compensadas cuando la obra ha sido finalizada y se ha
certificado su finalizacion segun las condiciones pactadas.

Cuando el importe de la subvencién recibida supera los costos incurridos en la construccién
del activo, se registran como parte de los otros ingresos de la Compaiiia.

Cuando la subvencion esta relacionada con una partida de gastos, se reconoce como ingresos

durante el periodo necesario para igualar la subvencion, seglin una base sistematica, a los
gastos que ésta esta destinada a compensar.
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Impuesto sobre la renta corricnte

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al mismo impuesto, de conformidad
con las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto, correspondiente al periodo presente y
a los anteriores, se reconoce por la Compaiiia como un pasivo en la medida en que no haya
sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los
anteriores, excede el importe a pagar de esos periodos, el exceso se reconoce como activo.

Impuesto sobre la renta diferido -

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado
sobre todas las diferencias temporales que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos
y patrimonio y las cifras registradas para propésitos financieros a la fecha del estado de
situacion financiera.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que s¢
espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizara o que el pasivo se
pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a revision en la fecha de
cada estado de situacién financiera. La Compafiia reduce el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en ¢l futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compaiiia reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

La Compaiiia reconoce ¢l impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del estado de resultados integrales.

La Compafiia compensa sus activos por impuestos corrientes y diferidos con sus pasivos por
impuestos corrientes y diferidos, respectivamente, cuando e asiste el derecho exigible legal
de compensar los importes reconocidos ante la misma autoridad fiscal y cuando tenga la
intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.
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Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos por ventas son registrados por la Compaiiia netos de IVA y reconoce un pasivo
por el importe de este impuesto en el estado de situacion financiera. Los gastos y la
adquisicion de activos son registrados por la Compaiiia netos del importe de IVA y si la
legislacion fiscal permite, estos impuestos se compensan con el IVA por pagar de la
Compafiia. Cuando el IVA no se puede recuperar, la Compaiiia incluye dicha cantidad como
parte del gasto o como parte del costo de adquisicion del activo, segin corresponda.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia realice
juicios, estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos,
gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Sin embargo, la incertidumbre acerca de esos supuestos y estimados podria
derivar en resultados que requieran ajustes de importancia relativa en los valores registrados
de los activos y pasivos en periodos futuros.

Los principales juicios y estimaciones que realiza la compafiia son: revaluaciéon de la
propiedad planta operativo, deterioro de activos no financieros, activos por impuesto sobre
la renta diferido, beneficios a empleados, ingresos no facturados y compra de energia.

4. Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas pero
que no han entrado en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros consolidados
de la Compaiiia, se listan a continuacién. Las normas o interpretaciones listadas son sélo
aquellas que, de acuerdo con el criteric de la Administracion, pueden tener un efecto
importante en las divulgaciones, posicién o desempefio financiero de la Compafiia cuando
sean aplicadas en una fecha futura. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas
o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 9 (Emisién) “Instrumentos Financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2013) la
nueva norma describe que los derivados incorporados en contratos marco que son activos
financieros, dentro del alcance de la misma norma, no sean separados o bifurcados, y que el
instrumento hibrido completo sea evaluado para determinar si debe ser medido a sus costo
amortizado a su valor razonable, Para aquellos derivados incorporados donde el contrato
marco no es un activo financiero, dentro del alcance de la norma, estara obligado a aplicar
las disposiciones de la NIC 39.
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La nueva norma permite elegir, al momento de su reconocimiento inicial, clasificar y medir
a su valor razonable los instrumentos que de otra manera serian medidos a su costo
amortizado, reconociéndose a su valor razonable con cambios en los resultados. La eleccion
seria aplicable si se reduce o elimina significativamente las inconsistencias en su
reconocimiento y medicion.

Ciertos instrumentos multiples ligados contractualmente crean concentracion de riesgo
crediticio, tales como tramos de una deuda emitida en serie. La norma requicre la
identificacion de las fuentes subyacentes de flujos de efectivo y considera que un tramo
genera flujos de fondos que solo generan capital e intereses si cumplen las siguientes
condiciones: a) Los términos contractuales del tramo, sin referencia al conjunto subyacente
de instrumentos, tiene flujos que solo incluye capital e intereses, b) el conjunto subyacente
de instrumentos financieros contiene uno o mas instrumentos que tienen flujos que solo
incluyen capital e intereses, y pueden incluir otros instrumentos que reducen la variabilidad
de los flujos de fondos de los instrumentos, ¢) La exposicién al riesgo crediticio inherente en
el tramo es igual o menor que la exposicion al riesgo crediticio del conjunto de instrumentos
financieros subyacentes. La compafiia estd evaluando actualmente el impacto que esta norma
tendra sobre la situacién financiera y su comportamiento.

NIIF 10 (Emisién) “Estados Financieros Consolidados” (Efectiva a partir de periodos que
inicial en o después del 1 de enero de 2013). Esta nueva norma sustituye a la SIC 12 y lo
relacionado a los Estados Financieros Consolidados de la NIC 27. La nueva norma amplia
el concepto de “control” que tenfa la NIC 27 ya que establece que el control no solo se
delimita al poder de gobernar las politicas financicras y operativas, y establece que, a
diferencia de lo que definia la SIC12, la exposicion de riesgos y beneficios de Compaiiia
solo es uno de los factores para establecer el control y no el mas determinante. A la fecha la
Compaiiia no ha determinado los posibles efectos que esta norma tendra sobre los estados
financieros consolidados, sin embargo, cualquier impacto que resultase de la consolidacion o
des-consolidacién de alguna entidad tendria una aplicacion retrospectiva.

NIIF 11 (Emisién) “Acuerdos Conjuntos” (Efectiva a partir de periodos que inician en o
después del 1 de enero de 2013). Esta nueva norma sustituye a la NIC 31. A la fecha esta
norma no es aplicable a la Compafiia y solo tendria un impacto si iniciara una operacion o
negocio conjunto, por lo tanto, no se prevé un impacto sobre los estados financieros
consolidados.
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NIIF 12 (Emisién) “Revelacion de participaciones en otras entidades” (Efectiva a partir
de periodos que inician en o después del 1 de enero de 2013). La nueva norma establece
nuevos requerimientos de revelacion de inversiones en subsidiatias, acuerdos conjuntos,
asociadas y entidades estructuradas no consolidadas para que pueda ser evaluada la
naturaleza vy los riesgos asociados con las participaciones en otras entidades, y los efectos de
esas participaciones en la situacion financiera, resultados financieros y flujos de efectivo. El
efecto sobre los estados financieros consolidados Unicamente serd en la incorporacién de
nuevas revelaciones.

NIIF 13 (Emisién) “Valuacién a valor razonable” (Efectiva a partir de periodos que
inician en o después del 1 de enero de 2013). Los principales elementos que incorpora la
nueva norma son: a) aclara la definicion de valor razonable, b) provee orientacion de como
determinar el valor razonable a las partidas que las diferentes normas lo requieren, pero no
determina cuando se debera valuar una partidas a valor razonable, c) introduce una jerarquia
de tres niveles de prioridad para determinar el valor razonable, y d) amplia las revelaciones
sobre la valuacién a valor razonable. La compafiia estd evaluando actualmente el impacto
que esta norma tendra sobre la situacién financiera y su comportamiento.

NIC 19 (Enmendada) “Beneficios a empleados” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2013)
Los principales cambios incluidos en la enmienda son las siguientes: a) Reconocimiento
inmediato de todos los cambios en la obligacion por beneficios definidos y los activos del
plan, b) Costo por servicios {actuales y pasados) y los costos netos de financiamiento se
refleja en resultados, y todas las remediciones en los resultados integrales, c) Ganancias y
pérdidas en finiquitos son ganancias y pérdidas actuariales, d) Los impuestos por pagar se
incluyen dentro del rendimiento de los activos del plan o en la valuacion de la obligacién por
beneficios definidos, dependiendo de la naturaleza del impuesto, €) Los gastos de
administracidn se reconocen como una deduccién al rendimiento de los activos del plan s6lo
si se relacionan con la administracién de los activos del plan, y f) incluye nuevas
revelaciones sobre los planes de beneficios. A la fecha la Compaiiia no ha determinado los
posibles efectos que esta norma tendrd sobre los Estados Financieros Consolidados, sin
embargo, cualquier impacto que resultase de su aplicacion tendria una aplicacién
retrospectiva.
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NIC 32 (Enmendada) “Compensacién de activos y pasivos financieros”, Estas
enmiendas aclaran el significado de "tener actualmente el derecho legal de compensacion”.
Las enmiendas también aclaran la aplicacion de la NIC 32 a los criterios de compensacion
de los sistemas de liquidacion, en los cuales se aplican mecanismos de liquidacion bruta que
no son simultineos. Con estas enmiendas no se espera que se impacte la posicion financiera
o resultados de la Compaiiia y entran en vigor para ejercicios anuales que comiencen en o
después del | de enero de 2014.

NIIF 1 (Enmendada) “Préstamos del gobierno” Estas modificaciones exigen a los que la
adoptan por primera vez, aplicar los requerimientos de la NIC 20 “Contabilizacion de
subvenciones oficiales ¢ informacién a revelar sobre ayudas gubernamentales”, de forma
prospectiva a los préstamos gubernamentales existentes en la fecha de transicion a las NIIF.
Las entidades pueden optar por aplicar los requerimientos de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun
corresponda) y la NIC 20 a los préstamos del gobierno de forma retrospectiva si la
informacion necesaria para hacerlo habia sido obtenida en el momento del reconocimiento
contable inicial de dicho préstamo. La excepcion aliviaria a los que la adoptan por primera
vez respecto a la medicién retrospectiva de préstamos del gobierno con una tasa de interés
inferior al del mercado. La modificacion es efectiva para periodos anuales después del 1 de
enero de 2013. La modificacion no tiene impacto en la Compatia.

NIIF 7 (Enmendada) “Revelacién-Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros® Estas modificaciones exigen que la entidad revele informacién sobre los
derechos de compensacion y acuerdos relacionados. Las revelaciones proporcionaran a los
usuarios informacién util para evaluar el efecto de los acuerdos de compensacion en la
posicién financiera de la Compafiia. Las nuevas revelaciones son necesarias para todos los
instrumentos financieros reconocidos que se deducen de acuerdo con la NIC 32
“Instrumentos Financieros: Presentacion”. Las revelaciones también aplican a instrumentos
financieros reconocidos que estén sujetos a un acuerdo maestro de compensacion exigible o
acuerdo similar, con independencia de si son compensados de acuerdo con la NIC 32. Esta
modificacidon no tendra impacto en la posicidn financiera o en los resultados de la Compafiia
y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2013.

CINIIF 20 (Emisién) “Los costos de extraccién en la fase de produccién de una mina a
cielo abierto” (Efectiva a partir de periodos anuales que inicien en o posterior del 1 de enero
de 2013) Esta interpretacion no es aplicable a la Compaiiia debido a que no realiza
actividades mineras, por lo tanto, no tienen impacto sobre los estados financieros
consolidados.
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5. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y el efectivo equivalente se detalla a continuacion:

2012 2011
Caja chica 16 13
Cuentas de ahorro y corriente 3.549 9,255
Total 3,565 9,268

Algunos depdsitos en cuentas bancarias devengan un interés basado en los saldos diarios
determinadas por los bancos correspondientes. El rendimiento promedio de estos depositos
para el 2012 y 2011 fue de 1.20% y 1.41% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
y equivalentes de efectivo.

6. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2012 2011
Consumidores de energia residenciales 1,342 B35
Consumidores de energia industriales 495 258
Consumidores de energia comerciales 991 772
Consumidores de energia gobierno 2,193 2,327
Subtotal 5,021 4,192
Estimacion para cuentas de dudosa recuperacién (81) (44)
Cuentas por cobrar a consumidores de energia 4,940 4,148
Energia no facturada 8,924 7,198
Otros 506 578
Total cuentas por cobrar, neto 14,370 11,924
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El movimiento de la estimacion para cuentas de dudosa recuperacion se presenta a

- continuacion:
2012 2011
Saldos al inicio del afio 44 125
Estimacion del afio 105 71
Liquidacion de cuentas (68) (152)
Saldos al final del afio 81 44

Las cuentas por cobrar a consumidores de energia representan las facturas emitidas y no
cobradas por la Compafiia y las cuentas por cobrar no facturadas representan la energia
suministrada y que no ha sido facturada a fin de mes. El periodo de cobro otorgade a los
clientes por facturacion de energia y cargos por distribucién es de 8 dias a partir de la emision
de la factura. En el caso que los clientes no cancelen en el plazo establecido, se carga en
concepto de mora el equivalente a la tasa activa vigente mas 5 puntos, sobre ¢l saldo en mora.
Para cubrir el riesgo de crédito, la Ley Salvadorefia permite desconectar el servicio de energia
cuando acumula 60 dias de mora y el retiro del medidor y la acometida al cumplir 180 dias de
mora.

Cuando una cuenta por cobrar a consumidores no gubernamentales acumula mas de 180 dias
de antigiiedad se crea una estimacion para cuentas incobrables por el 100% del valor pendiente
de cobro y al acumular un afio de antigliedad se liquida contra la estimacion para cuentas
incobrables. Para las cuentas por cobrar a clientes de gobierno se calcula estimacién para
cuentas incobrables por ¢l 100% del valor pendiente de cobro, cuando tienen una antigiiedad
de 360 dias o mas.

Cuando 1a Compafiia recupera cuentas que habian sido consideradas como incobrables, la
recuperacion se presenta como una disminucién directa a los gastos por incobrabilidad de
cuentas pot cobrar.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales pendientes de recuperacion, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se presenta a continuacion:

2012 2011
De1a30dias 4,167 3,419
De 31 a 90 dias 701 673
De 91 a 120 dias 24 24
- De 121 a 180 dias 46 30
Mayores a 180 83 46
Total _ 5021 . 4,192
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7. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2012 2011

Subsidio y subvenciones — Fondo de Inversion Nacional de

Energia y Telefonia (FINET) 2,787 3,944
Funcionarios y empleados 59 65
Fondo transitorio de liquidacién 16,953 15,689
IVA por cobrar 24 111
Otras cuentas por cobrar 77 47
Total otras cuentas por cobrar _19,900 19,856

El saldo de subsidios por cobrar corresponden a subsidios otorgados a consumidores con una
demanda mensual de 200Kwh o menos, para el 2012 y 300Kwh para el 2011, Para 2011 los
saldos de subvenciones son aportes para construccion de infraestructura eléctrica en zonas de
escasos recursos. Estos fondos son aportados por el Gobierno de El Salvador, a través de
FINET y por los cuales la Compafiia no constituye estimacion para cuentas incobrables.

El fondo transitorio de liquidacién (FTL) se encuentra regulado mediante los decretos
gjecutivos 36, 46 y 160 de los afios 2003, 2004 y 2010, respectivamente, y representa la
diferencia entre el precio horario de la energia en el Mercado Regulador del Sistema (MRS) o
el precio contratado con un precio de referencia fijo (resultante del promedio ponderado de
precio de la energia del afio 2002), el cual se recupera mediante la indexacion tarifaria
trimestral u otro medio que determine el ente regulador.

La Compaiiia considera que la cuenta por cobrar por $16,953 y § 15,689 a 2012 y 2011
respectivamente, proveniente del FTL mantiene la misma condicién de recuperabilidad y
cumple con los criterios establecidos en la Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF) vigentes al 31 de Diciembre de 2012 para ser registrado como activo, debido a:

s El FTL es resultado de un evento pasado. El FTL es un exceso de costo incurrido en
nuestras compras de energia del trimestre anterior, ¢l cual, de acuerdo a nuestra legislacion
serian cargado a los usuarios finales a través de un incremento de la tarifa para ¢l trimestre
corriente que permita recuperar el déficit creado en el trimestre anterior.
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o El FTL proveera beneficios econémicos futuros, debido a que el exceso de costo pagado el
trimestre anterior sera recuperable a través de la tarifa, lo cual proveera a la Compaiiia de
flujos de efectivos adicionales de los clientes.

e FEl FTL es un recurso controlado por la Compafiia, debido a que representa un derecho de
cobro con base a la regulacién vigente, el cual permite a las Compailias distribuidoras
ajustes trimestrales el precio de la energia para recuperar el sobre costo incurrido.

Con base a lo mencionado anteriormente, la Compafifa concluye que la cuenta por cobrar por
el FTL se presenta razonablemente al 31 de diciembre de 2012 y 2011 con base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera debido a que no existen cambios a la normativa
contable (NIIF) aplicable a esta transaccién introducidos durante el afio 2012 y 2011, y por lo
no realizd ningun ajuste a dicho saldo.

Adicionalmente el 16 de septiembre de 2010, el IASB (Comité Internacional de Normas
Contables) se reuni6 para discutir sobre el proyecto de actividades reguladas (concepto que
podria considerarse aplicable al FTL). El comité discutié sobre si los efectos regulatorios
deberian ser reconocidos en los estados financieros preparados en base a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) sin alcanzar acuerdo al respecto por lo que
no s¢ emitié norma definitiva. Partes relacionadas

En marzo 2012 el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) recibié una peticién de aclarar si un activo o pasivo regulatorio debe ser
reconocido por una entidad regulada para recuperar los costos o reflejar la obligacion de
devolver ciertos montos a sus clientes, independientemente de las prestaciones de servicios
futuros.

En mayo 2012 y julio 2012 el comité debatio este tema del activo y pasivo regulatorio sin
embargo no se abordé analisis técnico acerca de la peticion, sin embargo, tentativamente
decidio no agregar este tema a su agenda debido a:

¢ Fltema es demasiado amplio para abordar dentro de los confines y marco conceptual
existentes de IFRS tomando en consideracion el hecho del previo proyecto de IASB
para actividades de tarifa regulada. IASB concluye que este tema podria no ser
resuelto de una forma rapida.
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® En deliberaciones relacionadas a proyectos de normas, IASB uninimemente dard
soporte con mayor prioridad a desarrollar propuesta de normas de actividades de
tarifa regulada.

En la reunién de septiembre 2012, IASB discutié sus consideraciones iniciales sobre el
desarrollo de un plan para un proyecto de normas a nivel de actividades de tarifa regulada. El
IASB considera si el proyecto debe incluir la publicacién de un documento de debate. El
IASB también discutié si una NIIF provisional debe ser desarrollada en el corto plazo,
incluyendo diferentes opciones para una NIIF provisional en el caso de que IASB se
decidiera crear una. Como resultado de las deliberaciones, el IASB decidid retomar el
proyecto con el objetive de elaborar un documento de debate en el segundo semestre de
2013. En esa reunion, a IASB no se le pidié que tome una decisién sobre la conveniencia de
desarrollar una NIIF provisionales. IASB espera continuar discutiendo el proyecto de
actividades tarifa regulada a finales de afio cuando se tomaréd una decisidén sobre la
conveniencia o no de desarrollar una NIIF provisional

8. Partes Relacionadas

Los saldos entre partes relacionadas al 31 de diciembre 2012 y 2011 se presentan a

continuacion:
Cuentas y Cuentas y
préstamos por Cuentas por préstamos por
cobrar a pagar a cobrar a
relacionadas relacionadas relacionadas largo
corto plazo corto plazo plazo
2012 2011 2012 2011 2012 2011
AES Corporation Matriz - - 38 38 - -
El Salvador Energy Holding Controladora - 11 - - - -
Hipotecaria San Miguel Relacionada 1,310 L172 - - 13,870 13,870
CAESS Relacionada 7,189 439 1,874 2,279 - 1.270
AES CLESA y Cia. Relacionada 9207 967 166 232 - -
AES El Salvador, S.A. de C.V. Relacionada - - - 23 - -
DEUSEM. Relacionada - 321 - 61 - -
AES Solutions. Relacionada - 53 199 793 - -
AES Empresa Eléctrica de Fl
Salvador Relacionada 154 204 - - - -
Otras relacionadas Relacionada 154 53 48 13 - -
Total —9714 _ 3220 _2325 _ 3439 13870 _15140

29




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
(Sociedad salvadorena)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
- 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3}

- Para los afios terminados el 31 de diciembre 2012 y 2011, la Compaiiia no ha reconocido
deterioro sobre las cuentas por cobrar con montos adeudados a partes relacionadas. Esta
evaluacion se lleva a cabo cada ejercicio mediante el examen de la situacién financiera de la
parte relacionada y del mercado en que opera la parte relacionada.

Las transacciones entre partes relacionadas para los afios que terminaron €l 31 de diciembre de
2012 vy 2011 se presentan a continuacion:

Ventas de bienes y Compras de bienes ¥
servicios servicios
2012 2011 2012 2011

AES Corporation Matriz - - - 1
Hipotecaria San Miguel Relacionada 846 844 - -
CAESS Relacionada 2,013 1,589 3,437 3,532
DEUSEM Relacionada 1,172 1,538 206 298
CLESA Relacionada 4091 1,025 502 517
- AES Solutions Relacionada 184 175 2575 2,500
- Total 4706 5,171 6,720 6,848

Las transacciones entre la Compafiia y AES Solutions, corresponden a honorarios por
transferencia de tecnologia para EEQ, las cuales constan de asesoramiento contable, soporte y
asesoria en relacion con inversionistas, plan de mejores practicas, plan de manejo eficiente de
fondos, desarrollo de modelos financieros, servicios financieros globales, servicios de analisis
y adquisiciones de activos de capital y servicios de evaluacién y administracion de riesgos
globales. El monto méximo a pagar anualmente fue de $2,575 y $2,500 para los afios 2012 y
2011 respectivamente. El plazo del contrato es de tres afios, a partir del primero de enero del
2011, prorrogable por periodos iguales; los montos a reembolsar son indexables anualmente
con base al indice de precios del consumidor de Estados Unidos.

La Compafiia también posee un contrato para la prestacion de servicios financieros a AES
Solutions, por el cual, facturé un monto de $184 durante ¢l afio 2012 y $175 en el afio 2011.
Dichos valores se presentan netos del saldo de honorarios por transferencia de tecnologia.

Los saldos por cobrar a Hipotecaria San Miguel corresponden al capital e intereses de un
préstamo otorgado por EEO en 2001 a un plazo de 10 afios, pagadero al vencimiento, y por el
. cual la Compafifa cobra una tasa de interés fija de 6% anual, que representa $1,204 por afio.
En 2010 se extendio el plazo del vencimiento hasta el afio 2016.

Los saldos por cobrar a CAESS incluyen capital e intereses de un préstamo otorgado por EEO,
pagadero al vencimiento en mayo de 2013, y por el cual la Compafiia cobra una tasa de interés
fija de 6% anual. El monto méximo a prestar en concepto de préstamo es de $6,000.
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Adicionalmente las transacciones incluyen compra y venta por servicios corporativos
prestados entre la Compafiia con CAESS, DEUSEM, CLESA y AES Corporation, estas
transacciones no tienen garantia y no generan intereses.

Adicionalmente la compensacion a la gerencia se incluye en gastos al personal (Nota 19)

9. Valores negociables

En ¢l mes de octubre de 2012, la Compaiiia recibi¢ de parte del Gobierno de El Salvador,
Notas de Crédito del Tesoro Pablico (NCTP) por un monto de $2,423, como medio de pago de
la cuenta por cobrar originada por concepto de deuda pendiente de pago de la Administracion
Nacional de Acueductos y Alcantarillados (ANDA).

Las NCTP recibidas en el afio 2012 fueron registradas al valor razonable el cual es similar a su
valor nominal. Estas NCTP han sido utilizadas a su valor nominal por parte de la Compafiia
para ¢l pago de compromisos con la Direccion General de Tesoreria (DGT).

En el mes de octubre de 2011, la Compaiiia recibié de parte del Gobierno de El Salvador,
Notas de Crédito del Tesoro Publico (NCTP) por un monto de $4,475, como medio de pago de
la cuenta por cobrar originada por concepto del subsidio que el Gobierno otorga a los usuarios
finales.

Las NCTP recibidas en el 2011 fueron registradas a su valor de mercado y a diciembre de
2011 su valor de mercado representaba el 98.2% de su valor nominal. Las NCTP han sido
utilizadas a su valor nominal por parte de la Compafiia para el pago de compromisos que
poseia con la Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL) y la Direccion General
de Tesoreria (DGT).

El movimiento de la cuenta se presenta a continuacion:

Monto
NCTP recibidas 2011 4,475
Pagos a CEL (1,055)
Pagos a DGT (1,788)
Ajuste a valor de mercado __(30)
Saldo al 31 de diciembre 2011 1,602
NCTP recibidas 2,423
Pagos a DGT (2,642)
Ajuste a valor de mercado 30

Saldo al 31 diciembre 2012 __ 1413
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10. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

2012 2011
Depreciacion  Valor neto Depreciacion Valor neto
Costo o valor razonable Valor acumulada en libros Valor Acumulada en libros
Terrenos 1,004 - 1,004 1,004 - 1,004
Edificios e instalaciones 3,020 {730) 2,290 3,016 (634) 2,382
Equipo subestacion 25,185 (16,765) 8.420 25,168 (15.995) 9,173
Bienes eléctricos 51,500 (15.503) 35,997 47,496 {13,817 33,679
Mobiliario y equipo de oficina 750 {478) 272 505 (426} 79
Equipo de computo 686 (408) 278 657 (320 336
Vehiculos 2,462 (1,734) 728 2619 (1,613 1,006
Herramientas 830 (333 297 747 {422) 325
Materiales y suministros 3.044 - 3,044 4,288 - 4,288
Obras en proceso 1,954 - 1.954 2,645 - 2,645
Total costo lustorico 90,435 (36.151) 34,284 88,145 {33.22%) 54917
Revaluo
Terrenos 1,471 - 1,471 3,197 - 3,197
Edificios e instalaciones 1,079 (324) 755 1,007 {288) 719
Equipo subestacion 22,513 {9.962) 12,551 22,545 (9,021) 13,524
Bienes eléctricos 19,582 {6,867) 12,715 17910 (6,025) 11,885
Mobiliario y equipo de oficina 25¢ (238) 12 240 (240) -
Equipo de computo 130 (7% 57 72 (I 1
Vehiculos 422 (341} 8! 472 (472) -
Herramientas 378 (165) 213 168 (168) -
Total revalio 45,825 {17.970) 27.855 45611 (16.285) 29,326

Total general 136,260 _(54121) _82139 _ 133756 _ (49,513) _ 84,243
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo se presenta a continuacion:

Equipe  Mob. y equipo
Terrenos, subestacion  equipo de
edificios ¢  ybienesde computoy  Vehiculosy Materialesy Obras en
instalaciones lared  comunicacién herramiemtas swministros proceso  Rew ion  Total
Saldo al 31 diciembre de 2010 2,610 38,763 346 1,552 4973 2,369 31,352 B1965
Adiciones 849 6,944 219 155 (169) 2994 - 11,092
Ventas y retiros . (250} (3) (28) - - (150} (431)
Autoconsumo de materiales - - - - {480} - - (480}
Obsolescencia de inventarios - - - - {36) - - {38)
Subvencion recibida - - - - - (2,639) - {2,639)
Reclasificacién 3 76 - - - (79 - -
Depreciacién (76) _ (2,681) (147 (448) - - (1,.876) . ({5,228)
Saldo al 3§ diciembre de 2011 3.386 42,852 415 1,331 4288 2645 29326 84243
Adiciones 6 4,687 374 149 129 4832 - 10,177
Ventas y retitos - {247) 4} {4) - - {10%) (360}
Actualizacion de revalio - - - - - - 695 695
Deterioro de activo fijo - - - - - - {150) (1500
Obsolescencia de inventanos - - - - (8) - - ()
Depreciacion (98) (2.867) {235) {451} - - (1,915)  (5,5606)
Autoconsumo de materiales - - - - (1,365) - - {1,365}
Subvencion recibida - - - - - (5,523} - (5,523)
Reclasificaciones - (®) - - - - 4 4
Saldo al 31 diciembre de 2012 3,294 44417 550 .. 1025 3.044 1,954 27,855 82,139

La revaluacion de los activos de la Compafifa estuvo basada en el avaluo realizado por MR
Valuation, LLC, ubicada en New Jersey, EEUU, a excepcién de los inmuebles que estuvo
basada en el avaluo realizado por Rodriguez Ventura, S.A. de C.V. Los activos fueron
revaluados con fecha de junio de 2012, usando un analisis del costo de reemplazo depreciado.

Las obras en proceso incluyen trabajos relacionados con la expansion de la red. Estos
proyectos son finalmente financiados por Fomilenio. Las subvenciones se reciben una vez

terminada la obra y se deducirdn del coste de la ésta (en Nota 3).

La propiedad planta y equipo incluye activos subvencionados, cuyo tratamiento contable se
describe en la nota 14.
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11. Activos intangibles

Los activos intangibies se detallan a continuacion:

2012 201
Amortizacion Valor neto Amortizacion Valor neto
Costo acumulada enlibros Costo acumulada en libros
Software y licencias 5,017 (4,283) 734 4,875 (3,972) 903

El movimiento de los activos intangibles se detalla a continuacién:

Software y
licencias
Saldo al 31 de diciembre 2010 1,070
Adiciones 285
Amortizacion (452)
Saldo al 31 de diciembre 2011 903
Adiciones 179
Retiros (1)
Amortizacion (351)
Reclasificaciones 4
Saldo al 31 de diciembre 2012 _ 734

12. Pasivos financieros

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia, con
base en los compromisos de pago:

6meseso De7al2 DelasS Masde5

menos meses aros anos Total
Cuentas por pagar a proveedores de
energia 15,770 - - - 15,770
Ofras cuentas por pagar 7,741 - - 144 7,885
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2,325 - - 2,325
Documentos y préstamos por pagar - - 47.067 - 47,067

Total al 31 de diciembre de 2012 23,511 2325 47,067 144 73,047
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6meseso De7al2 Delas5 Masde5

menos meses afos afios Total
Cuentas por pagar a proveedores de
energia 14,697 - - - 14,697
Otras cuentas por pagar 8,666 - - 144 8,810
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 3,439 - - 3,439
Documentos y préstamos por pagar - - 46,925 - 46,925
Total al 31 de diciembre de 2011 23363 _ 3439 46925 144 73,871

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 45 dias
contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no estin
sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas en la
moneda funcional de los estados financieros.

Adicionalmente existen otros pasivos financieros, cuyo plazo de vencimiento no esta
contractualmente definido, como son los depdsitos en garantias de clientes, los cuales
devengan un interés calculado con base a la tasa ponderada de depdsitos a més de un afio,
publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador; los montos de estos depositos
fueron de $2,630 y $2,258 para el 2012 y 2011 respectivamente, los cuales se presentan
como parte las otras cuentas por pagar a corto plazo. Debido a que no se tiene la certeza de
cudndo seran pagados estos depdsitos y ya que su exigencia se da al momento que el cliente
lo requiera, estos montos se presentan como un pasivo circulante.

13. Pasivos por obligaciones laborales y provisiones

Pasivo laboral

El pasivo laboral corresponde a la deuda por los afios de servicios prestados por los
empleados permanentes de la Compaiiia y es determinado usando el método de Crédito de
Unidad Proyectado, basado en valuaciones actuariales al final de cada afio.

En las tablas siguientes se resumen los componentes del gasto neto por beneficio reconocido

en ¢l estado consolidado de resultados integrales y los montos reconocidos en el estado de
situacidn financiera consolidado:

35




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

- 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

- Gasto neto por beneficios a empleados:
' 2012 2011
Costo de servicio prestado 115 107
Costo de interés sobre las obligaciones por beneficios definidos 109 97
Amortizacion de la pérdida neta 9 4
Gasto neto por beneficios _ 233 208
Pasivos por beneficios
2012 2011
Obligacién por beneficios definidos 1,919 1,559
Pérdidas no reconocidas (449) (278)
Pasivo neto reconocido 1.470 1,281
Los cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos son los
siguientes:
2012 2011
Obligaciones por beneficios definidos al inicio del gjercicio 1,559 1,381
Costo de servicio prestados 115 107
Costo de interés sobre las obligaciones por beneficios definidos 109 97
Pérdida no reconocida 179 92
Beneficios pagados (43) {118)
Obligaciones por beneficios definidos al final del ejercicio 1,919 1,559

Las principales hipdtesis utilizadas en la determinacion de las obllgacwnes de pensiones de
retiro de beneficios para los planes de la Compaiiia se presentan a continuacion:

N 2012 2011
Tasa de descuento 6.00% 7.25%
Aumentos salariales futuros 1.40% 1.40%
- Tasa de mortalidad post retiro a la edad de 65 afios
Masculino 14.85 14.85

- Femenino 14.85 14.85
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La Compaiiia tiene también un plan de contribuciones definidas el cual estd disponible para
practicamente todos los empleados. La Compafila iguala las contribuciones de hasta el
6,75% de su salario pagado. Las contribuciones de la Compaiiia registradas en los estados
consolidados de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre 2012 y
2011 ascienden a $233 y $208 respectivamente.

Provisiones

Corresponden a obligaciones presentes que probablemente exijan una salida de recursos.

14. Ingresos diferidos

El movimiento de los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a

continuacion:
2012 2011

Al 1 de enero 4,032 3,769

Efectivo recibido durante el afio 3,268 3,538

Devoluciones realizadas a FOMILENIO (577) (294)
Compensaciones realizadas a propiedad planta y equipo (5,523) (2,639}
Compensaciones aplicadas a resultados (485) (367
Traslado Intercompafiia (699) 25

Total — 16 4,032

Las subvenciones del gobierno han side recibas de FOMILENIO y FINET, para la
realizacién de proyectos de electrificacion rural; principalmente, la construccién de estos
proyectos se realiza en forma compartida, aportando estas instituciones 85% del valor del
bien y la Compafiia el 15% restante. Los montos recibidos por anticipado para la
construccion de dichos bienes, s¢ presentan en el estado de situacion financiera como parte
de los ingresos diferidos.

Para la ejecucion de los proyectos FOMILENIO anticipa a la Compaifiia 100% del costo
total de los materiales a ser utilizados en los proyectos de construccion. Sin embargo, la
Compaiiia reintegra a FOMILENIO su participacion del 15% del costo de los materiales
efectivamente utilizados en cada proyecto, cuando estos finalizan. De igual forma, al inicio
de cada proyecto FOMILENIO anticipa a la Compaiiia 20% (10% por el disefio y 10% por
la movilizacién) del 85% de mano de obra ¢ indirectos que le corresponde aportar y el
restante 80% (del 85% de su aportacién) lo cancela al finalizar y recibir la obra.
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15. Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia junto a CAESS, Deusem y AES Clesa
mantienen lineas de crédito las cuales estin garantizadas mediante la firma de un pagare
sobre los saldos desembolsados, y se detallan a continuacion:

* Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaifiia mantiene una linea de crédito con el
Banco Agricola bajo la cual puede prestar hasta $4,000. Los retiros contra esta linea de
crédito acumulan intereses a una tasa de 3.75% anual en 2012 y de 4% anual en 2011, El
plazo de giro es de 3 afios y cada desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la Compaiiia no tenia saldos por pagar relacionados con esta linea de crédito.

e A partir del 28 de diciembre de 2009, las Compaiiias del Grupo AES (CAESS, AES
CLESA, EEO y DEUSEM) tienen una linea de crédito con el Banco Scotiabark, bajo el
cual pueden prestar en conjunto hasta $15,000. Los retiros contra esta linea de crédito
acumulan interés a una tasa del 2.43% anual en el 2012 y de 4% anual en el 2011, El
plazo de giro es de 3 afios y el plazo de cada desembolso es a 180 dias. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Compafifa no tenia saldos por pagar relacionados con esta
linea de crédito.

Adicionalmente, en 2012 la Compafiia adquirié un sobregiro con HSBC por $5,319 que
garantiza los pagos por comprar de energia con el mercado mayorista de electricidad a la
Unidad de Transacciones S.A. de C.V. y que vencié el 31 de diciembre de 2012, Este
sobregiro fue renovado con el Banco Davivienda por $4,430 y vence el 31 de diciembre de
2013.

Préstamos bancarios a largo plazo

Con fecha 14 de febrero de 2006, la Compaiiia, junto a CAESS, S.A. de C.V. y AES CLESA
y Compaiiia S. en C. de C.V., contrajo una deuda con MMG Fiduciary & Trust Company,
por un monto global de $300,000, de los cuales $47,508 corresponden a EEO, y donde las
cuatro compafifas son deudores solidarios. La vigencia del financiamiento es de 10 afios, al
6.75% de interés fijo anual; los intereses se pagaran semestralmente y el principal al final del
plazo. La deuda fue utilizada para cancelar préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2005,
para continuar con el programa de inversion y para capital de trabajo. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, la deuda total incluye el descuento concedido en su contratacién y los gastos
por financiamiento diferido, los cuales estan siendo amortizados en el mismo periodo que
dura el financiamiento.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la deuda que mantenia la Compaiiia era pagadera como se

detalla a continuacion:

2012 2011
Préstamo a largo plazo 47,508 47,508
Costo de financiamiento diferido (368) (487)
Descuento en emision de deuda (73) (96)
Total —47.007 46,925

Efectivo restringido por servicio de deuda

En cumplimiento con el contrato de préstamo suscrito con MMG Fiduciary & Trust Corp. en
el 2006, la Compaiiia mantiene una reserva de servicio de la deuda en fondos de cuenta
restringida, equivalente al pago de los intereses de los préximos seis meses. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 el saldo era de $1,604 y se incluye dentro de los activos no
circulantes en el estado consolidado de situacion financiera. Adicionalmente, para cubrir el
riesgo de inconvertibilidad y de intransferibilidad de la moneda, la Compafiia obtuvo una
carta de crédito por un monto equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses.

16. Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social es de $34,363, el cual esta representado
por 2,863,596 acciones respectivamente, las cuales se encuentran debidamente autorizadas,
emitidas y pagadas. El 10.89% de dichas acciones se negocian en la Bolsa de Valores de El
Salvador, por lo que la compaiiia s¢ considera publica. El valor contable de las acciones es
de $18.86 ddlares en 2012 y de $17.83 ddlares en 2011,

17. Reserva legal

De acuerdo con el Codigo de Comercio, de la utilidad neta del ejercicio, deberd separarse el
7% para formar o incrementar la reserva legal, cuyo limite minimo legal serd la quinta parte
del capital aportado. A la fecha la compafiia ha alcanzado el porcentaje minimo requerido
por este Codigo.

De acuerdo con la Ley del ISR el importe que se determine para la reserva legal serd
deducible, la quinta parte del capital social para ¢l calculo del impuesto sobre 1a renta.
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Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse

disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil

realizacion; la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.
18. Otros componentes del patrimonio

Superavit por revaluacion de activos

Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacion de activos fijos. El ultimo avalio se realizo en junio de 2012,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el monto que mantenia la Compaifiia se detalla a

continuacion:
2012 2011
Saldo al 1 de enero 5,274 6,856
Reconocimiento de impuesto sobre la renta diferido (reforma) - (1,307)
Actualizacidn de superavit por revaluacion 695 -
Impuesto sobre la renta por actualizacion de superavit (553) -
Realizacion de superavit (1,528) (275)
Saldo al 31 de diciembre 3.888 5,274

La actualizacion de superavit representa el efecto neto de las variaciones brutas en los
valores revaluados de la propiedad, planta y equipo (Nota 10}, el cual tiene un efecto
impositivo del 10% para inmuebles y 30% para el resto de activos.

La realizacion de superavit corresponde a la porcién del superdvit por revaluacién asociado
a los activos vendidos o dados de baja durante el periodo.

Tal como se describe en la Nota 21, en diciembre de 2011 se registr6 una disminucién en el
superavit por revaluacién como consecuencia de un incremento en el calculo del impuesto
sobre la renta diferido por $1,307, el cual corresponde al 5% (incremento de tasa impositiva)
sobre saldo del revalio de propiedad planta y equipo al cierre del periodo.
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19. Gastos de personal

Los gastos al personal incluyendo el personal clave se muestran a continuacién:

2012 2011
Sueldos y prestaciones 5,712 5,575
Seguridad social y costo de pensiones 529 437
Total 6241 6,062
20. Otros ingresos y otros gastos
El detalle los otros ingresos y gastos se presentan a continuacion:
Otros ingresos
2012 2011

Indemnizaciones por seguros recibidos 5 -
Venta de materiales 1 -
Recuperacion de activos 34 10
Ingreso por venta de propiedad, planta y equipo 53 404
Servicios de mercadeo 23 13
Garantias de clientes no reclamadas 38 -
Otros ingresos 2 27
Total otros ingresos 156 454
Otros gastos

Pérdida por retiro de propiedad, planta y equipo 359 395

Venta de materiales - -

Obsolescencia de inventario 8 36

Deterioro de propiedad planta y equipo 150 -

Otros gastos 4 -

Total otros gastos 521 431

Total otros gastos (ingresos), netos 365 . (23)
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21, Impuesto sobre Ia renta

El gasto por impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2012 2011
Corriente 3,889 2,465
Diferido (177) 959
Total Impuesto sobre la renta 3712 3.424

La conciliacion entre la tasa de impuesto nominal y la efectiva se detalla a continuacion:

2012 2011

Utilidad antes de impuesto 10,990 7,518

Tasa nominal 3,297 30% 1,880 25%
(Gastos por obsolescencia y deterioro 53 0% 11 0%
Pérdida por retiro de activos 108 1% 118 1%
Gastos financieros no deducibles 27 0% 23 0%
Retenciones a terceros - 0% 80 1%
Cambio de tasa impuesto diferido - 0% 1,375 18%
Impuesto sobre Intereses pagados 9% 1% - 0%
Otros 131 1% (63) 0%
Tasa efectiva 3712 34% 23424 A%
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Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido reconocidos por la Compaiiia, y
los movimientos en éstos, se presentan a continuacion:

Provision
Revaluacién para Provision  Penalidad
de Fondo Diferencia  obligaciones paracuentas  Calidad
activo fijo  compensatoric depreciacion  laborales  incobrables  Servicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (7.368) {421 (2.876) 298 27 - (14,138
Provisidn del afio — tasa 25% 514 297 {400) 22 (n - 416
Proviston del afio - 5% incrementat (L.307) {785) (636) 64 2- - {2,682)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (8,161} (4.707) {3,932) 384 12 - (16404)
Actualizacion revalio propiedad,

planta y equipo (nota 18) (553} - - - - - {533)
Provisién del afio 478 {3 214y . 75 19 203 1727
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (8,236} — (5,086} (4,146} 463 22 203 (L6.780)

En diciembre de 2011 se registré un incremento al impuesto sobre la renta diferido por un
monto de $2,682 que corresponde al 5% adicional sobre saldo de las diferencias
temporarias, descritas en el cuadro anterior, al cierre del afio. Este registro se efectia con
base en la modificacion del articulo 41 de la Ley de Impuesto sobre la Renta, €l cual
aumento la tasa impositiva del 25% al 30% a partir del 1 de enero de 2012, y considerando
que el impuesto diferido activo y pasivo son derechos y obligaciones futuras, estas se
realizaran con la nueva tasa impositiva del 30%. De este incremento $1,307 asociados al
revaluo de propiedad, planta y equipo fue registrado contra una disminucién del superavit
por revaluacion (Nota 18) y el monto remanente se registré como un incremento al gasto por
impuesto sobre la renta diferido del periodo.

A continuacion se detalla el activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido:

2012 2011
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido (17,468) (16,800)
Activo por impuesto sobre la renta diferido 688 396
Total impuesto sobre la renta diferido (16,780) {16,404)
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Impuesto sobre la renta por pagar

El impuesto sobre la renta corriente por pagar se detalla a continuacion:

2012 2011
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 3,889 2,465
Pago a cuenta (2,239) (1,660)
Pago de periodos anteriores (25) 10
Impuesto sobre la renta retenido por terceros (8) {12)
Tota] impuesto sobre la renta por pagar 1,617 803

22, Compromisos
Arrendamientos operativos

La Compafiia arrienda varias oficinas, las cuales son utilizadas como agencias de atencién al
publico. Estos arrendamientos son contabilizados como arrendamientos operativos con
plazos menores a los doce meses. El gasto asociado con los arrendamientos operativos fue
de $232 y $148 para los nueve meses finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Fianzas

Las Compaifiia poseia al cierre del ejercicio 2012, fianzas para garantizar la construccion de
los proyectos subvencionados, segun se detallan a continuacién:

Emisor Yencimiento Beneficiario Monto
Seguros del Pacifico 30-03-16 FENADESAL 3
Seguros del Pacifico 14-05-13 LAGEO 579
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Contratos compra de energia

Conforme a las regulaciones del mercado eléctrico, la Compatiia tiene la obligacion de
contratar el 70% de la capacidad comprometida. La Compaiiia tiene contratos por compra de
energia con varios proveedores (Power Purchase Agreements o PPA), cuya fecha maxima de
vencimiento es €l afio 2016. Por tanto, al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia posee un
compromiso de compra de energia total, derivado de estos contratos, por una potencia de
63.5 MW. Estos compromisos no contemplan ningiin riesgo para la Compaiiia, debido a que
la demanda actual y futura de estimados o compromisos que nuestros clientes requieren es
mayor a la energia contemplada en los contratos. Adicionalmente si existieran excedentes
estos serian comercializados en el Mercado Spot.

La estimacion de dicho compromiso se ha realizado considerando los precios promedio de
compra de energia de cada uno de los contratos al cierre de diciembre 2012, los consumos
en MWh especificados en el contrato o en su defecto el consumo en diciembre 2012 y ¢l
plazo vigente por contrato.

En abril 2010, la Compafiia suscribié un Contrato de potencia y energia asociada, con
algunos generadores, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada de
22.MW con su correspondiente energia asociada, por un plazo de 24 meses, el cual entr6 en
vigencia el 1 de agosto 2011. La energia asociada al contrato se estable en forma horaria, en
cada uno de los puntos de suministro que se definieron en el contrato de abastecimiento, la
cual resulta del producto de la potencia firme contratada afectada por el Factor de Forma
(FF) de cada nodo, el cual es determinado por la Unidad de Transacciones, S.A. de C.V.
(Unidad de transacciones o UT). El objetivo del factor de forma es establecer el monto
maximo de demanda de energia y evitar una sobrecontratacion de la capacidad.

En Mayo 2011, la Compafiia suscribié un Contrato de potencia y energia asociada, con
algunos generadores, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada de
IMW y 27MW con su correspondiente energia asociada, por un plazo de 24 y 36 meses
respectivamente, el cual entro en vigencia el 1 de agosto 2011. La energia asociada al
contrato se estable en forma horaria, en cada uno de los puntos de suministro que se
definieron en el contrato de abastecimiento, la cual resulta del producto de la potencia firme
contratada afectada por el Factor de Forma (FF) de cada nodo, el cual es determinado por la
Unidad de Transacciones, S.A. de C.V. (UT).
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En Septiembre 2012, 1a Compaiiia suscribi6é un Contrato de potencia y energia asociada, con
algunos generadores, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada de
25MW con su correspondiente energia asociada, por un plazo de 24 meses, €l cual entrara en
vigencia el 1 de enero 2013. La energia asociada al contrato se estable en forma horaria, en
cada uno de los puntos de suministro que se definieron en el contrato de abastecimiento, la
cual resulta del producto de la potencia firme contratada afectada por el FF de cada nodo, el
cual es determinado por UT.

Litigios

A continuacién se describen los litigios que la Compaifiia mantenia vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y por los cuales no se ha registrado ningin tipo de provisién debido a que
se tiene, de acuerdo a la opinién de los asesores legales, una mayor probabilidad de no pago.

¢ Durante 2010 EEO interpuso demanda a SIGET por ilegalidad de actos que ordenan a
EEO a pagar la remocion de costos y estructuras eléctricos, por un monto de $4

o Durante 2010, la Alcaldia de Moncagua interpuso una demanda en contra de EEQ,
reclamando, en concepto de tasas municipales, $44.

® Durante 2006, se¢ recibidé de la Junta Directiva de SIGET emisién y confirmacién de
orden de reinversiones para la mejora de calidad del servicio de distribucion de energia
eléctrica para el afio 2004 por un monto de $3,245; un fallo en contra de la Compaiiia la
haria incurrir en el complemento de las inversiones sefialadas por la Junta Directiva de
SIGET, incrementando la propiedad planta y equipo de la compaiiia.

* Durante el 2010, SIGET notifico a 1a Compafiia la compensacion a usuario finales por
transgresiones finales a los indicadores individuales de 1a calidad en el servicio comercial
por un monto de $133.

* Durante el 2012, Julio Roberto Ortiz interpuso demanda, contra EEO por reclamo de
indemnizacién, vacacion y aguinaldo por despido, por $25.

¢ Durante 2012 EEO interpuso demanda a DGII por ilegalidad de actos que ordenan a EEQ

a pagar impuesto complementario sobre la renta y multa por evasion no intencional para
el ejercicio 2007, por un monto de $1,985
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A continuacion se detallan los litigios que estaban vigentes al 31 de diciembre de 2011 y que
fueron sobreseidos o sentenciados durante 2012;

® Durante 2011, Irma Rosy Maribel Santos de Moran interpuso una demanda en contra de
EEQ, reclamando, en concepto de dafios en su cuerpo por descarga eléctrica recibida,
$200

* Durante 2010, la Alcaldia municipal de Carolina, interpuso una demanda en contra de
EEO reclamando, en concepto de tasas municipales, $21. Se emiti¢ fallo a favor de
Compaiiia.

* Durante 2010, la Alcaldia municipal de Jocoro, interpuso una demanda en contra de EEQ,
reclamando en concepto de tasas municipales $61. Se emitié fallo a favor de Compafiia.

¢ Durante 2011, Irma Rosy Maribel Santos de Moran interpuso una demanda en contra de
EEQ, reclamando, en concepto de dafios en su cuerpo por descarga eléctrica recibida, $200

Adicionalmente existen algunos reclamos a la Compafifa por parte de la autoridad fiscal
sobre las cuales se ha presentado una apelacién ante las autoridades correspondientes. Es
criterio del abogado que atiende la gestion, que las probabilidades de éxito son altas; por
tanto no se ha registrado una provision y/o revelacion por dicho concepto y desconoce la
fecha del finiquito final.

23. Administracién de riesgo financiero

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y el riesgo de
mercado.

La gerencia general de la Compafifa administra estos riesgos con el apoyo de las gerencias
de sus subsidiarias y el grupo de ejecutivos gerencial quienes le asesoran en riesgos
financieros y conjuntamente, dictan las politicas de gestién de riesgos para el grupo de
compafiias.

La Junta Directiva revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se
resumen a continuacién:
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Factores de riesgo financiero - La actividad de la Compafiia esta expuesta a ciertos riesgos
financieros, que incluyen los riesgos de crédito y liquidez. El programa de administracién de
riesgo financiero de la Compailia busca minimizar los potenciales efectos adversos sobre el
desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito de sus actividades de explotacion
(principalmente créditos comerciales) y de sus actividades financieras, incluyendo depésitos
en bancos e instituciones financieras

Por la naturaleza del giro del negocio, normalmente no se efectiia una evaluacion crediticia
de los clientes; no obstante, la Compaiiia monitorea permanentemente la evolucién de las
cuentas por cobrar; las regulaciones vigentes permiten la suspension del servicio cuando se
acumulan, al menos, dos facturas vencidas. La Compaiiia otorga convenios especiales de
pago a clientes con ciertas condiciones de mora.

La recuperabilidad de estos activos financieros es analizada periddicamente, y una provision
se regisira para todas las cuentas clasificadas como dudosas con el cargo correspondiente a
los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables se deducen de la provision
por deterioro. El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras es
manejado por €l Departamento del Tesoreria de la Compaiiia de acuerdo con la politica de la
Corporacion.

Riesgo de liquidez - La Compafiia da seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores a sus pasivos liquidos, considerando el vencimiento
de sus activos financieros y efectiia peridédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones; adicionalmente, la Compafiia mantiene lineas de financiamiento de
corto plazo que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus obligaciones. Con
relacion a las cuentas por pagar a corto plazo, la politica de la Compaiiia consiste en efectuar
pagos en un plazo de 45 dias posterior a la recepcion del comprobante de pago, a excepcion
de los fondos transitorios de liquidacién generados por compra de energia, los cuales desde
enero 2011 han sido cancelados trimestralmente a partir de cada indexacién tarifaria de
enero, abril, julio y octubre (antes y durante el periodo 2010, la indexacion tarifaria se
determiné semestralmente en abril y octubre). Los vencimientos de los pasivos a largo plazo
estan detallados en la Nota 12.
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El riesgo de mercado - Riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden cuatro tipos
de riesgo: riesgo de tipo de interés, riesgo cambiario, riesgo de precio de las materias primas
y otros riesgos de precio, como el riesgo de cotizaciones en bolsa. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamos y créditos que s¢ ven
afectados por el riesgo de tipo de interés. El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el
valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero pueda
fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado. Para gestionar
este riesgo las empresas han contratado préstamos y créditos a tasas fijas.

24. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un elemento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivativos con cobros determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Los
valores razonables al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se presentan a continuacién:

Valor en libros Valor razonable

2012 2011 2012 2011
Efectivo y equivalente de efectivo 3,565 9,268 3,565 9,268
Cuentas por cobrar, neto 14,370 11,924 14,370 11,924
Otras cuentas por cobrar 19,900 19,856 19,900 19,856
Prestamos por cobrar parte relacionada 6,000 - 6,000 -
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17,584 18,360 17,115 18,360
Valores negociables 1,413 1,602 1,413 1,602
Efectivo restringido 1,604 1,604 1,604 1,604
Cuentas por pagar partes relacionadas 2,325 3,439 2,325 3,439
Cuentas por pagar energia 15,770 14,697 15,770 14,697
Otras cuentas por pagar 7,741 8,660 7,741 8,606
Préstamo bancario largo plazo 47067 46,925 49,145 49,193
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye en el monto al cual el
instrumento podria ser intercambiado en una transaccidn corriente entre partes interesadas y
dispuestas, excepto en una venta forzada o liquidacion. Los siguientes métodos y supuestos
fueron utilizados para estimar los valores razonables:

« Dinero en efectivo y depositos a corto plazo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
otros pasivos corrientes se aproxima a su valor en libros en gran parte debido a los
vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

« Créditos y préstamos a largo plazo a tasa fija y tasa variable son evaluados por la
Compafiia en base a parametros tales como tasas de interés, factores especificos de
riesgo pais, la solvencia individual del cliente y las caracteristicas de riesgo de los
proyectos financiados.

« El valor razonable de los instrumentos financieros cotizados se basa en cotizaciones de
precios a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Jerarquia del valor razonable.

La compafiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros:

» Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos
+ Nivel 2: Otras técnicas en los que todos los supuestos tienen un efecto significativo en

el valor razonable registrados son observables, ya sea directa o indirectamente

« Nivel 3: Técnicas en los que utilizan supuestos que tienen un efecto significativo en el
valor razonable grabado que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los instrumentos financieros contabilizados a su valor
razonable en el estado consolidado de situacion financiera fueron los valores negociables por
valor de. $1,413 y $1,602 respectivamente. Este instrumento se clasifica como de nivel 1
dentro de la jerarquia del valor razonable
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25. Gestion de capital

26.

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital, considerando ¢l entorno econdmico en el que se desarrolla la
Compafiia. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas
la no distribucién de dividendos y devoluciones de capital o dividendos previamente
acordados y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no
tuvieron cambios significativos durante los afios financieros 2012 y 2011.

La Compafiia monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante, la razon
resultante de dividir el total de deuda a corto y largo plazo, entre el patrimonio mas la deuda
a corto y largo plazo, procurando mantener un resultado financiero que a nivel combinado a
nivel de las compaiiias distribuidoras no supere €l 65%.

2012 2011
Préstamos por pagar largo plazo 47,067 46,925
Total patrimonio 54,007 51.054
Total deuda y patrimonio 101,074 97.979
Razén deuda — patrimonio més deuda 47% 48%

Hechos relevantes

Al 31 de Diciembre de 2012 la SIGET aprobé el reajuste de tarifa que debera aplicarse para
el afio 2013 y siguientes que estd relacionado a los cargos por comercializacién y
distribucion y al nuevo porcentaje de pérdida reconocida en la tarifa para los préximos cinco
afios aplicable a EEO. Como resultado de dicha modificacion se espera que se aumenten los
ingresos para la Compaiiia por dichos conceptos.

L
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