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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
de Alutech — Division Acero

Nuestra opinion

En nuestra opinién, los estados financieros combinados que se acompafian de las compafiias indicadas
en la Nota 1 a los estados financieros combinados, estan preparados, en todos sus aspectos materiales,
de acuerdo con las politicas descritas en la Nota 2.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros combinados que se acompafian de las entidades indicadas en la Nota 1 a los
estados financieros combinados (en conjunto “los estados financieros combinados”) comprenden:

El balance general combinado al 31 de diciembre de 2021,

El estado combinado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

El estado combinado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado combinado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros combinados, que incluyen politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros combinados” de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la compaiiia de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA). Hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.

Asuntos de énfasis:

i) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Llamamos la atencién a la Nota 10 a los estados financieros combinados. Las compafiias indicadas en la
Nota 1 a los estados financieros combinados, son miembros de un grupo de compafiias relacionadas, y
como se divulga en los estados financieros combinados tienen transacciones y relaciones importantes
con los demas miembros del grupo. Nuestra opinidon no es calificada en relacién con este asunto.
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Tegucigalpa - Col. Loma Linda Norte, Diagonal Gema N° 1, Bloque San Pedro Sula - Entrada Principal Col. Orquidea Blanca, 14

F, 3era. Calle, Apartado Postal N° 3700, Tegucigalpa, M. D. C., Avenida, Circunvalacién Noroeste, 10 Calle,
Honduras, C. A. / T: (504) 2270-5500 / 2231-1911 / 2239-8707 al 09, Apartado Postal N° 563, San Pedro Sula, Cortés, Honduras, C. A.
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ii) Bases de contabilidad y restriccion sobre el uso y la distribucion

Llamamos la atencién a la Nota 1 a los estados financieros combinados, en la cual se explica que las
compainiias incluidas en los estados financieros combinados no han operado como una entidad individual.
Por lo tanto, estos estados financieros combinados no son necesariamente indicativos de los resultados
gue las entidades hubieran obtenido de haber operado como un negocio individual durante el periodo
presentado o de resultados futuros de negocios combinados.

Asimismo, llamamos la atencién a la Nota 2 a los estados financieros combinados, que describe las
bases de contabilidad. Las politicas contables utilizadas y las divulgaciones hechas no tienen por objeto
cumplir, y no cumplen con todos los requisitos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera o
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Los estados financieros combinados son preparados para uso exclusivo del Consejo de
Administracién y accionistas de Alutech, S. A. de C. V., para asistirlos en la presentacién de la situacion
financiera y los resultados de las compafiias indicadas en la Nota 1, con el propésito de conocer los
resultados Unicamente de la divisién de acero de Alutech, S. A. de C. V. y Subsidiarias.
Consecuentemente, los estados financieros combinados pueden no ser adecuados para otros propésitos.
Nuestro informe esta destinado exclusivamente para informacién y uso del Consejo de Administracion y
accionistas de Alutech, S. A. de C. V. y no debe ser distribuido ni utilizado por terceros que no sea el
Consejo de Administracion y los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. Nuestra opinién no esta
modificada con respecto a estos asuntos.

iii) Moneda de presentacion de los estados financieros combinados

Hacemos referencia a la Nota 3 a los estados financieros combinados. Los saldos en ddlares
estadounidenses (US$) presentados en los estados financieros combinados adjuntos, han sido
convertidos de las cifras en la moneda funcional en que han sido preparados los estados financieros de
las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, Gnicamente como un asunto
de computo aritmético, de acuerdo con lo indicado en la Nota 3. Los saldos en délares estadounidenses
se presentan Unicamente para conveniencia del lector y no debe interpretarse como que los saldos en la
moneda de cada pais han sido o pueden haber sido convertidos a délares estadounidenses a estos tipos
de cambios, ni los saldos en délares estadounidenses presentan la situacion financiera de las compaiiias
indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, o los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo de acuerdo con las politicas descritas en la Nota 2. Nuestra opinion no esta modificada
con respecto a ese asunto.

Responsabilidades de la gerenciay de los responsables del gobierno de las compafiias en
relacion con los estados financieros combinados

La gerencia es responsable de la preparacion de los estados financieros combinados de acuerdo con las
politicas descritas en la Nota 2, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros combinados, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados de continuar
como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion
de liquidar las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de las compainiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados son responsables de la supervisidn del proceso de reportes de informacién financiera de
dichas compaiiias.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros combinados
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros combinados en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros combinados,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel
gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de las compafiias indicadas en
la Nota 1 a los estados financieros combinados.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los accionistas.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros combinados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados, deje de continuar como un negocio en marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada de auditoria en relacién con la informacién financiera de
las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados para expresar una
opinién sobre los estados financieros combinados. Somos responsables por la direccién, supervisién
y desempefio de la auditoria de las companiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados. Somos los Unicos responsables por nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de las compafiias indicadas en la Nota 1 a los
estados financieros combinados, en relacion con, entre otros asuntos, el alcance planificado y la
oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

pﬁ cewalckev S«.ébo pucs -

30 de noviembre de 2022



Alutech - Division Acero
Balance General Combinado
Al 31 de diciembre de 2021

(expresados en doélares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Certificados de depdsito a plazo fijo
Inversiones en bonos
Cuentas por cobrar a clientes
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar
Documentos por cobrar a partes relacionadas
Inventarios
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Certificados de depoésito a plazo fijo
Inversiones en bonos
Inversiones en acciones
Propiedades de inversion
Propiedades, planta y equipo
Crédito mercantil
Activos intangibles
Otros activos
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos por pagar

Porcién corriente de los préstamos por pagar a largo plazo

Documentos por pagar

Porcién corriente de los documentos por pagar a largo plazo
Porcion corriente de los arrendamientos por pagar a largo plazo
Porcién corriente de las obligaciones por derechos titularizados

Proveedores
Documentos por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Van...

Notas

13
14
15
16
17

18
18
19
19

21
22
10

23

2021

$ 9,910,003

2020

$ 11,003,092

25,900,000 2,000,000
2,000,000 -
52,781,592 35,880,752
56,599,940 29,195,514
2,893,524 -
82,974,609 36,887,954
152,000,241 67,104,924
924,000 924,000
2,209,287 1,977,809
388,193,196 184,974,045
1,000,000 1,000,000

- 2,000,000

25,799,044 23,400,407
7,828,222 7,044,402
99,432,066 72,739,147
11,823,440 12,863,100
2,682,846 3,398,176
299,092 298,991
148,864,710 122,744,223
$ 537,057,906 $ 307,718,268

$ 23,304,381
15,217,778
80,133
2,120,868
1,661,242
156,491,304
1,155,000
7,924,603
7,636,990

$ 12,037,075
17,969,367
3,130,000
2,324,490
1,515,530
78,240,283
19,478,631
2,580,572
8.021.302

$ 215,592,299

$ 145,297,250

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Division Acero
Balance General Combinado
Al 31 de diciembre de 2021

(expresados en ddlares estadounidenses) Nota 2021 2020
Vienen... $ 215592299 $ 145,297,250
Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar a largo plazo 18 101,386,424 88,462,039
Documentos por pagar a largo plazo 19 186,964 -
Arrendamientos por pagar a largo plazo 20 6,384,214 4,853,707
Obligaciones por derechos titularizados a largo plazo 21 11,498,643 13,180,143
Certificados de inversién por pagar a largo plazo 24 19,000,000 -
Bonos corporativos por pagar a largo plazo 25 29,672,958 -
Ingresos diferidos 25 3,136,283 -
Provisién para indemnizaciones laborales 732,104 629,675
Total pasivos no corrientes 171,997,590 107,125,564
Total pasivos 387,589,889 252,422,814
Patrimonio
Capital social - acciones comunes 26 79,753,799 25,940,098
Aportaciones adicionales de capital 152,743 169,574
Superavit por revaluacion 576,613 582,144
Reserva legal 4,424,572 2,013,378
Ajuste de conversion de moneda acumulado 3 (1,245,291) (2,081,126)
Utilidades retenidas 65,805,581 28,671,386
Total patrimonio 149,468,017 55,295,454
Total pasivos y patrimonio 537,057,906 $ 307,718,268

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Division Acero
Estado Combinado de Resultados
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en dolares estadounidenses) Notas 2021 2020
Ventas nacionales $ 510,999,575 $ 286,676,598
Ventas de exportacion 14,712,251 4,803,812
Ventas netas 525,711,826 291,480,410
Costo de ventas 29 (372,472,525) (226,364,119)
Utilidad bruta 153,239,301 65,116,291
Gastos de operacion
Gastos generales de administracion 30 (16,684,335) (7,909,279)
Gastos de venta y despacho 31 (41,995,075) (30,181,462)
Otros ingresos (gastos), netos 32 5,557,579 3,506,676
(53,121,831) (34,584,065)
Utilidad de operacion 100,117,470 30,532,226
(Gastos) ingresos financieros, netos 33 (19,495,265) (16,236,774)
Utilidad antes de impuesto sobre larenta 80,622,205 14,295,452
Impuesto sobre la renta 34 (13,275,815) (3,578,194
Utilidad neta del afio $ 67346390 $ 10,717,258

Otros resultados que no seréan reclasificados a resultados del afio

Ajuste de conversion de moneda del afio 3 3 835835 3$  (5,632,929)
Total resultados del afio $ 68182225 $ 5,084,329

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Divisién Acero
Estado Combinado de Cambios en el Patrimonio
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en délares Ajuste de
estadounidenses) Aportes Superavit Conversién
Capital Adicionales de Reserva de Moneda Utilidades

Notas Social de Capital Revaluacion Legal Acumulado Retenidas Total
Saldos al 1 de enero de 2020 25,597,325 $ - $ - $ 1581544 $ 3,648,093 $ 18,260,735 $ 49,087,697
Incorporacion por adquisicién de subsidiarias 342,773 169,574 599,826 - (96,290) 169,259 1,185,142
Traslado a la reserva legal - - - 397,680 - (397,680) -
Pago de dividendos 27 - - - - - (1,000,442) (1,000,442)
Realizacion de revaluacion producto de -
depreciacion 15 - - (30,082) - - 30,082 -
Efecto de conwversién de moneda extranjera 3 - - 12,400 34,154 (5,632,929) 892,174 (4,694,201)
Utilidad neta del afio - - - - - 10,717,258 10,717,258
Saldos al 31 de diciembre de 2020 25,940,008 169,574 582,144 2,013,378 (2,081,126) 28,671,386 55,295,454
Traslado a la resenva legal - - - 2,430,117 - (2,430,117) -
Pago de dividendos 27 - - - - - (154,331) (154,331)
Efecto de conversion de moneda extranjera 3 - (16,831) 24,551 (18,923) 835,835 843,353 1,667,985
Aumentos de capital 26 53,813,701 - - - - (28,501,182) 25,312,519
Realizacion de revaluacion producto de
depreciacion - - (30,082) - - 30,082 -
Utilidad neta del afio - - - - - 67,346,390 67,346,390
Saldos al 31 de diciembre de 2021 79,753,799 $ 152,743 $ 576,613 $ 4424572 $ (1.245291) $ 65805581 $ 149.468,017

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.

8



Alutech - Division Acero
Estado Combinado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en ddlares estadounidenses)

Efectivo provisto por las actividades de operacion antes
de intereses e impuestos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Certificados de depésito a plazo fijo contratados
Cancelacion de certificados de depésito a plazo fijo
Documentos con partes relacionadas otorgados
Cancelacién de documentos por cobrar a partes relacionadas
Documentos por cobrar otorgados
Adquisicion de inversiones en acciones
Adquisicion de propiedades de inversion
Adgquisicion de activos intangibles
Exceso pagado en inversion adquirida en el afio
Efectos en el flujo de efectivo por adquisiciones de subsidiarias
Efectivo proveniente de la venta de activo fijo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Documentos por pagar obtenidos de partes relacionadas
Documentos por pagar pagados a partes relacionadas
Préstamos bancarios obtenidos
Arrendamientos por pagar obtenidos
Préstamos bancarios pagados
Pago de documentos por pagar
Documentos por pagar obtenidos
Arrendamientos pagados
Obligaciones por derechos titularizados pagadas
Obligaciones en certificados de inversion por pagar obtenidos
Obligaciones en bonos corporativos por pagar obtenidos
Efectivo obtenido por prima en emisién de bonos corporativos
Aportaciones de capital
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en el efectivo

Efecto sobre el efectivo por los cambios en las tasas de conversion

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Informacién adicional sobre flujos de efectivo
Actividades de inversion y financiamiento que no requieren
del uso del efectivo

Aumentos de capital mediante capitalizacion de utilidades
y deuda con partes relacionadas

Exceso de inversion pagada compensado con saldos

de otras cuentas por cobrar

Dividendos decretados y compensados con cuentas por
cobrar a partes relacionadas

Notas

39

26
27

26

2021 2020
$ 55,699,013 $ 56,241,164
(21,469,192) (15,699,402)
1,965,918 341,070
(8.054.371) (2.156.334)
28,141,368 38,726,498

(33,522,053)
(26,900,000)
3,000,000
(54,007,553)
7,920,898
(2,381,494)
(2,398,637)
(893,098)
(61,245)

89,230

(15,949,476)
(6,874,872)
7,492,558
(21,578,227)

(1,926,103)

(644,152)

(4,863,100)
216,893
460,100

(109,153,952)

(43,666,379)

21,155,000 19,170,825
(19,478,631) -
87,715,267 138,060,941
4,487,817 8,872,132
(66,275,165) (143,137,210)
(2,625,327) (19,403)
290,054 -
(3,160,932) (8,791,750)
(1,535,788) (1,810,802)
19,000,000 -
29,672,958 -
3,244,431 -
5,312,519
(154,331) -
77.647.872 12,344,733
(3,364,712) 7,404,852
2,271,623 27,899
11,003,092 3,570.341

$ 9010003 $  11.003.002

$ 48501182 $ -

$ - $ 5000000

$ - 3

1,000,442




Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

1. Historiay Operaciones

Alutech — Division Acero, esta integrada por ciertas subsidiarias de Alutech, S. A. de C. V.,
domiciliadas en Centro América y Panama, que son administradas de manera conjunta y tienen
negocios complementarios. La actividad principal de estas compafiias es la fabricacién, venta y
distribucion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion, las cuales son comercializadas en el mercado centroamericano y en Republica
Dominicana.

Alutech - Divisién Acero (en adelante el Grupo), esta integrado por las siguientes compainiias,
bajo control comdn de los mismos accionistas:

Alutech, S. A.de C. V.

Esta compafiia fue organizada bajo las leyes de la Republica de Honduras en noviembre de
2011, como una sociedad andnima de capital variable por tiempo indefinido. Tiene su domicilio
en San Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras y su actividad principal es la fabricacion,
venta y distribucion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros
materiales para la construccion en el mercado local y Republica Dominicana; y al mercado
centroamericano a través de la venta de estos productos a compainiias relacionadas.

En el afio 2020, esta compafiia fue inscrita en la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y en la Bolsa Centroamérica de Valores en la Republica de Honduras, como emisor
para realizar emisiones de certificados de inversion y bonos corporativos, respectivamente.
Véase Notas 24 y 25.

La compaiiia es subsidiaria de Emco Holding, Inc., del domicilio de Panama. En marzo de 2022,
se realiz6 una reorganizacion societaria trasladando el control Gltimo a la compafiia Emco
Holding Inc., del domicilio en el Estado de Delaware, Estados Unidos de América. A partir de
agosto de 2022 Emco Holding, Inc. cambi6 su nombre a Emco Enterprise, Inc.

Aluminios y Techos Guatemala, S. A.

Esta companiia fue constituida en Guatemala en noviembre de 2010, como una sociedad
anonima por tiempo indefinido, la actividad principal de la companiia es la distribucion y
comercializacion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales
para la construccion.

Alutech El Salvador, S. A. de C. V.

Esta compafiia fue constituida en El Salvador en mayo de 2012, como una sociedad andnima de
capital variable, la actividad principal es la distribucion y comercializacién de ldminas de zinc,
canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la construccion.

Alutech Nicaragua, S. A.

Esta compafiia fue constituida en Nicaragua en noviembre de 2019, como una sociedad anénima
por tiempo indefinido, la actividad principal de la compafiia es la distribucién y comercializacion
de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion.

Alutech Costa Rica, S. A.

Esta compariia fue constituida en Costa Rica en noviembre de 2010, como una sociedad
andnima por tiempo indefinido, la actividad principal de la compafiia es la distribucion y
comercializacion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales
para la construccion.
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Alucash, S. A.de C. V.

Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de Honduras en mayo de 2021,
como sociedad anénima de capital variable por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en San
Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras, y su actividad principal es el otorgamiento de
préstamos, cobranza de créditos y otras actividades conexas, en el mercado local.

Corporacion Techos y Aluminios Costa Rica, S. R. L.

Esta compafiia fue constituida bajo las leyes de la Republica de Costa Rica en diciembre de
2020, como sociedad anénima por tiempo indefinido, con domicilio legal en la Republica de
Costa Rica. La actividad principal de la empresa es la distribucién y comercializacién de laminas
de zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion en el mercado local.

Alutech Steel Division Inc.

Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de Panamé en marzo de 2020,
como sociedad anénima por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en Panama, Republica de
Panama, y su actividad principal es la comercializacién de productos siderdrgicos y otras
actividades conexas, en el mercado local e internacional.

Emco Corporacion, S. A.

Esta sociedad se constituy6 bajo las leyes de la Republica de Honduras en noviembre de 2021,
como sociedad andnima por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en San Pedro Sula, Cortés,
Republica de Honduras, y su actividad principal es la tercerizacién de servicios principalmente de
contabilidad, compras, captacion de bases de datos de clientes, call center y otros servicios
administrativos relacionados, en el mercado local.

Procesadora de Metales, S. A.

Esta compafiia fue constituida en Honduras en mayo de 2016, como una sociedad anénima de
capital variable por tiempo indefinido, su actividad principal es la fabricacion, venta y distribucién
de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion en el mercado local y centroamericano.

Procesadora de Metales Guatemala, S. A.

Esta sociedad se constituyé en Guatemala en julio de 2018, como sociedad andénima por tiempo
indefinido; la actividad principal de la empresa es la distribucion y comercializacion de laminas de
zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion.

Procesadora de Metales Americanos, S. A.

Esta sociedad fue constituida en Nicaragua en diciembre de 2016, como sociedad anénima por
tiempo indefinido; la actividad principal de la empresa es la distribuciéon y comercializacion de
laminas de zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion.

Las compafiias antes mencionadas incluidas en estos estados financieros combinados de
Alutech - Divisién Acero, no han operado como una entidad Unica. Por lo tanto, estos estados
financieros combinados no son necesariamente un indicativo de los resultados que podrian
haber ocurrido si las compafiias hubieran operado como una entidad Unica durante el afio que se
presenta o de los resultados a futuro de las compafiias combinadas.

2. Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros

combinados se describen en la siguiente pagina. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente por todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:
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Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Combinados

Los estados financieros combinados del Grupo han sido preparados con base a las siguientes
politicas contables definidas por la Administracién para la presentacion de estos al Consejo de
Administracion y los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. Estas politicas contables son
conceptualmente diferentes a las Normas Internacionales de Informacion Financiera o la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), véase principales diferencias en la Nota 40.

Principios de Combinacion

Los estados financieros combinados de Alutech - Division Acero incluyen los saldos de las
compafiias descritas en la Nota 1. El propdsito de su preparacion es conocer los resultados
Unicamente de la division de acero de Alutech, S. A. de C. V. y Subsidiarias, que incluye
compafiias que tienen en comun las actividades de distribucion y comercializacion de laminas de
zinc, canaletas de acero, material de tabla yeso y otros materiales para la construccion que son
producidos por Alutech, S. A. de C. V. Adicionalmente, los estados financieros de estas
compariias se combinan por tener accionistas comunes, actividades complementarias y una
administracion relacionada. Las transacciones, saldos y ganancias no realizadas en
transacciones entre las compaifiias que son partes relacionadas, son eliminados en su totalidad
en los estados financieros combinados adjuntos.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo

Los certificados de depoésito a plazo fijo consisten en certificados de depdsitos bancarios a plazo
fijo con diferentes vencimientos a partir de su fecha de adquisicién. Estas inversiones se
reconocen al precio de la transaccion.

Los certificados de dep6sito a plazo fijo con vencimientos entre 3 a 12 meses, son clasificados
como activos corrientes, en caso de que tengan un vencimiento de mas de 12 meses posteriores
a la fecha del balance general son clasificados como activos no corrientes.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo con el monto original establecido en la
factura menos una estimacién para cuentas de cobro dudoso, la cual se establece cuando se
dispone de evidencia objetiva que la compafia no recuperara los saldos por cobrar de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimacion es determinado
considerando las condiciones econémicas, la antigiedad del saldo de las cuentas por cobrar,
experiencia de pérdidas y riesgos de incobrabilidad de cuentas por cobrar especificas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es reducido a través del uso de la estimacion para
cuentas de cobro dudoso y el monto de la estimacién es reconocida como una pérdida en el
estado combinado de resultados. Cuando se dispone de evidencia objetiva que un saldo es
incobrable se cancela contra la estimacién para cuentas de cobro dudoso. Los saldos
posteriormente cobrados y que han sido previamente cancelados contra la estimacion, se
reconocen como ingresos en el estado combinado de resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se valGan al precio de costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
se determina sobre la base de costos promedios de compra. El costo de los inventarios de
materias primas y productos para la reventa comprenden todos los costos de compra, aranceles
de importacion, transporte y otros costos atribuibles a su adquisicion. El costo de los inventarios
de productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa y otros costos
indirectos de produccion, y se determina sobre la base de costos promedios.
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Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones estan registradas bajo el método del costo. Los dividendos
declarados se reconocen como ingresos.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estan compuestas por terrenos, edificios y mobiliario y equipo para
arrendamiento a terceros. Estas propiedades de inversion son contabilizadas a su costo de
adquisicién, menos la depreciacion acumulada. La depreciacién se calcula bajo el método de
linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas, como se detalla a continuacion:

Edificios 20y 40 afos
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Los costos posteriores en ampliaciones y mejoras se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a los elementos de
propiedades de inversion vayan a fluir al Grupo y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los
resultados combinados del periodo.

Propiedades, Plantay Equipo
Estos activos se vallan al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada. La
depreciacién se calcula bajo el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas, asi:

Edificios 20y 40 afos
Vehiculos 2 a5 afios
Maquinaria y equipo 3 a 20 afios
Mobiliario y equipo de oficina 2 a 10 afios
Herramientas 5 a 10 afios
Activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero 5a 10 afios
Mejoras a propiedades arrendadas 5a 10 afios

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en el estado combinado de
resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extiendan la vida util
de estos activos.

Crédito Mercantil
El crédito mercantil es el exceso del costo de adquisicion sobre el valor nominal de las acciones
de la subsidiaria adquirida a la fecha de adquisicion. El crédito mercantil no se amortiza.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos
la amortizacién acumulada. Se amortizan a lo largo de su vida util estimada entre cinco y diez
afios utilizando el método de linea recta.

Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar son reconocidos inicialmente al costo, que corresponde al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los honorarios incurridos para obtener los préstamos
se reconocen como gastos pagados por anticipado y estos honorarios se amortizan durante la
vigencia del contrato.
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Los préstamos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga
el derecho incondicional de diferir la cancelacion del pasivo en por lo menos 12 meses
posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados como
pasivos no corrientes.

Certificados de Inversion por Pagar

Los certificados de inversién por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal.
Los honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se amortizan durante la vigencia del contrato.

Los certificados de inversién por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que el
Grupo tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacién del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados
COMmo pasivos no corrientes.

Bonos Corporativos por Pagar

Los bonos corporativos por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal. Los
honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se difieren hasta el vencimiento del contrato. Las primas o descuentos
otorgados en la colocacién por parte del acreedor son registradas por el Grupo inicialmente
como ingresos diferidos y se amortizan durante su vigencia reconociendo el importe en
resultados como (gastos) ingresos financieros, netos.

Los bonos corporativos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que la
compafiia tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacion del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados
COomo pasivos no corrientes.

Provisién para Indemnizaciones Laborales

Las compensaciones que van acumuladndose por este concepto a favor de los empleados de las
compafiias segun el tiempo de servicio, conforme a las disposiciones legales, pueden llegar a
serles pagadas por diferentes causales de terminacion de la relacion laboral. La politica del
Grupo es registrar una provision para cubrir las erogaciones por este concepto.

Reserva Legal
Conforme a las disposiciones mercantiles vigente en cada pais, las compafiias deben destinar un
porcentaje de las utilidades de cada ejercicio para la formacion de una reserva legal.

La reserva legal ha sido constituida por las compafiias con base en los porcentajes regulados
segun la legislacion de cada pais, sobre las utilidades netas de cada ejercicio hasta que la
misma alcance los porcentajes establecidos en cada pais sobre el capital social. Los porcentajes
respectivos de detallan a continuacién:

Pais Porcentaje de las utilidades Porcentaje minimo del capital social
Honduras 5% 20%
El Salvador 7% 20%
Guatemala 5% 20%
Nicaragua 5% 20%
Costa Rica 5% 20%
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos netos del impuesto sobre ventas, descuentos,
bonificaciones y devoluciones, cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos a los clientes, esto ocurre cuando los bienes son
entregados a los clientes y éstos los reciben a su satisfaccion.

Registro de Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre,
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados combinados
del afio corriente.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros combinados requiere que la gerencia del Grupo realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros combinados, asi como los
ingresos y gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros combinados, cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro, estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia
a la fecha de los estados financieros combinados, se modificardn con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el
afio en que se produzcan tales cambios.

3. Moneda, transacciones en Moneda Extranjeray Conversion de Estados Financieros
Combinados

Moneda funcional y de presentacion de los estados financieros combinados

Las partidas incluidas en los estados financieros de las compafiias que integran Alutech —
Division Acero, son medidas utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el que
operan las compafiias (moneda funcional), en este caso en la moneda de curso legal de cada
uno de los paises, en donde las compafiias se constituyeron y operan.

Los estados financieros combinados y las respectivas notas se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de presentacion del Grupo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre,
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados combinados
del afio corriente.

El tipo de cambio vigente en el mercado interbancario de cada moneda en los distintos paises
con relacién al délar estadounidense se detalla en la siguiente pagina:
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2021 2020
Tipo de Tipo de
Fuente de publicacién de cada pais Moneda Tipo de cambio Tipo de cambio
cambio de promedio cambio de promedio

cierre del afio cierre del afio
Banco Central de Honduras (BCH) HNL L24.3454 1.24.0308 124.1141 1.24.5604
Banco Central de la Republica de Guatemala GTQ Q7.7191 Q7.7324 Q7.7938 Q7.7298
Banco Central de Costa Rica CRC ¢645.2500 $625.6542 ¢617.3000 ¢585.6850
Banco Central de Nicaragua NIO C35.5210 C35.1991 C34.8245 C34.3819

Conversién de estados financieros combinados a la moneda de presentacion

Para conveniencia de los lectores, los estados financieros combinados adjuntos que tienen una
moneda de presentacion diferente de la moneda funcional de los estados financieros individuales
de cada compafiia que integra el Grupo, han sido preparados utilizando como moneda de
presentacion el dolar estadounidense, representado con el simbolo “$”, que es el resultado de la
aplicacién del procedimiento de conversién que se describe a continuacion:

a) Paralas compafiias: Alutech, S. A. de C. V., Aluminios y Techos Guatemala, S. A., Alutech
Nicaragua, S. A., Alutech Costa Rica, S. A. Alucash, S. A. de C. V., Corporacién y Techos
Costa Rica, S. R. L. y Emco Corporacion, S. A., el procedimiento de conversion se describe
a continuacion:

b)

c)

i)

Los activos y pasivos monetarios son convertidos utilizando la tasa de cambio de cierre a
la fecha presentacion de los estados financieros combinados.

Los ingresos y gastos son convertidos a la tasa de cambio promedio anual.

Los inventarios, las propiedades de inversion, los activos intangibles, la propiedad,
planta y equipo, las inversiones, el capital social y los aportes adicionales de capital, son
convertidos utilizando el tipo de cambio histérico a la fecha de cada transaccion.

Las utilidades retenidas o déficit se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de
presentacion de los estados financieros combinados. Los dividendos decretados son
convertidos al tipo de cambio de la fecha en que fueron decretados.

Todas las diferencias resultantes de convertir los estados financieros de las compafiias
expresados en su moneda funcional a la moneda de presentacion en délares
estadounidenses son reconocidas en los otros resultados como un componente
separado del patrimonio denominado “Ajuste de conversién de moneda acumulado”.

Para las compafiias Alutech El Salvador, S. A. de C. V., y Alutech Steel Division, Inc., la
administracion del Grupo considera que su moneda funcional es el délar estadunidense.

Para las compafiias Procesadora de Metales, S. A., Procesadora de Metales Guatemala,
S. A., y Procesadora de Metales Americanos, S. A., el procedimiento de conversion se
describe a continuacion:

i)

Los activos y pasivos son convertidos utilizando la tasa de cambio de cierre a la fecha
presentacion de los estados financieros combinados.

Los ingresos y gastos son convertidos a la tasa de cambio promedio anual.

El capital social y los aportes adicionales de capital son convertidos utilizando el tipo de
cambio histérico a la fecha de cada transaccion.
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iv) Las utilidades retenidas o déficit se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de
presentacion de los estados financieros combinados. Los dividendos decretados son
convertidos al tipo de cambio de la fecha en que fueron decretados.

v) Todas las diferencias resultantes de convertir los estados financieros de las compaifiias
expresados en su moneda funcional a la moneda de presentacion en délares
estadounidenses son reconocidas en los otros resultados como un componente
separado del patrimonio denominado “Ajuste de conversion de moneda acumulado”.

Adicionalmente, las actividades de operacion, financiamiento y de inversion del estado
combinado de flujos de efectivo han sido convertidas a la tasa de cambio promedio del afio.

Los saldos en ddlares estadounidenses se presentan Unicamente para conveniencia del lector y
no debe interpretarse como que los saldos en la moneda de cada pais han sido o pueden haber
sido convertidos a délares estadounidenses a estos tipos de cambios, ni los saldos en ddlares
presentan la situacién financiera de las compaifiias indicadas en la Nota 1 a los estados
financieros combinados, o los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 2.

4, Efectivo

El efectivo se detalla a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Efectivo en caja $ 1,087,185 $ 530,191
Efectivo en cuentas corrientes 8,822,818 10,472,901

s 9,910,003 $ 11,003,092

5. Certificados de Depdsito a Plazo Fijo

Los certificados de depdsito a plazo fijo se detallan a continuacién:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020
Hencorp Becstone Capital, L. C. $ 21,000,000 $ 1,000,000
Saint George Bank 4,000,000 -
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 1,000,000 1,000,000
Banco Mercantil, S. A. 900,000 -
Banesco USA - 1,000,000
26,900,000 3,000,000
Menos: Certificados que vencen a corto plazo (25,900,000) (2,000,000)

$ 1,000,000 $ 1,000,000

Hencorp Becstone Capital, L. C. - Certificado contratado en dolares estadounidenses a corto
plazo por un valor de US$20,000,000 y a largo plazo por un valor de US$1,000,000 (contratado a
largo plazo en doélares estadounidenses por un valor de US$1,000,000, al 31 de diciembre de
2020); devenga una tasa de interés anual a corto plazo del 11.38% y a largo plazo del 6% (4%,
al 31 de diciembre de 2020) pagaderos mensualmente y con vencimiento a corto plazo en el mes
de noviembre de 2022 y a largo plazo en el mes de noviembre de 2027.
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Saint George Bank. - Certificado contratado a corto plazo en délares estadounidenses por un
valor de US$4,000,000; devenga una tasa de interés del 5% anual, pagadero mensualmente y
con vencimiento en el mes de junio de 2022.

Banco Atlantida Nicaragua, S. A.- Certificado contratado a corto plazo en ddlares
estadounidenses por un valor de US$1,000,000; devengan una tasa de interés del 5% anual,
pagadero mensualmente y con vencimiento en el mes de octubre de 2022.

Banco Mercantil, S. A. - Certificado contratado a corto plazo en délares estadounidenses por un
valor de US$900,000; devenga una tasa de interés del 3% anual, pagadero mensualmente y con
vencimiento en el mes de octubre de 2022 (octubre de 2021, al 31 de diciembre de 2020).

Banesco USA - Certificado que fue contratado a corto plazo en dolares estadounidenses por un
valor de US$1,000,000 al 31 de diciembre de 2020; devengaba una tasa de interés del 2.7%
anual, pagadero mensualmente y vencié en el mes de julio de 2021.

6. Inversiones en Bonos

Las inversiones en bonos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a US$2,000,000,
corresponden a bonos corporativos que fueron contratados por la compafiia en el afio 2017 y
emitidos por Promérica Capital Markets, Limited, con jurisdiccion en las Islas Virgenes Britanicas.
Estos bonos fueron adquiridos a largo plazo, en délares estadounidenses, devengan una tasa de
interés del 7.50% anual, y tienen un vencimiento que oscila entre los meses de abril y mayo de
2022.

7. Cuentas por Cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020
Clientes nacionales $ 51,401,762 $ 34,645,905
Clientes extranjeros 2,759,533 1,407,169
54,161,295 36,053,074
Menos: Estimacion para cuentas de cobro dudoso (1,379,703) (172,322)

$ 52,781,502 $ 35,880,752

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso se detalla a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Saldo al inicio del afio $ 172,322 $ 102,539

Incorporacion de subsidiarias - 142,903

Estimacion del afio (Nota 31) 1,297,994 196,273

Cancelacion de cuentas incobrables (66,630) (273,135)

Efecto de conversion (23,983) 3,742
$ 1,379,703 $ 172,322
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8. Anticipos a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar

Los anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Anticipos a proveedores (a) $ 44,932,544 % 25,608,887
Anticipos de impuesto (b) 9,544,786 2,965,377
Intereses por cobrar () 651,673 -
Funcionarios y empleados 365,922 226,676
Otros 1,105,015 394,574

$ 56,590,940 $ 20,105,514

(a) Los anticipos a proveedores corresponden principalmente a montos anticipados para
garantizar el suministro y abastecimiento de materia prima de acero, y maquinaria y equipo.
Estos anticipos son liquidados al recibir la mercaderia y los bienes. De estos anticipos a
proveedores al 31 de diciembre de 2021, un monto de US$5,587,529, devengan una tasa de
interés del 11% anual.

(b) Los anticipos de impuestos corresponden a créditos por anticipos de impuestos pagados en
concepto de impuestos sobre la venta y pagos a cuenta por impuesto sobre la renta, los
cuales son compensados con el impuesto sobre venta y renta por pagar como un crédito
fiscal.

(c) Los intereses por cobrar corresponden a intereses devengados y no cobrados por las
inversiones realizadas en certificados de depdsito a plazo fijo, inversiones en bonos y ciertos
anticipos a proveedores.

9. Documentos por Cobrar

Los documentos por cobrar contratados a corto plazo en ddlares estadounidenses con un valor

de US$2,893,524, con una tasa de interés del 7% anual. Estos documentos no cuentan con

garantia y con vencimientos que oscilan entre los meses de abril y julio de 2022.

10. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Las compainiias indicadas en la Nota 1 son miembros de un grupo de compafiias relacionadas y

tienen transacciones y relaciones importantes con las demas compafiias del grupo. Los saldos
con partes relacionadas se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en dolares estadounidenses)

Documentos por cobrar (a)
Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.
Constructora Emco, S. A. de C. V.
Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
Altos Hornos de Guatemala, S. A. de C. V.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.
Emco Holding, Inc.
Almacén de Deposito Fiscal, S. A.
Adimex, S. A.de C. V.
Empresa Aduanera de Importaciones y
Exportaciones, S. A. de C. V.
Puente Alto Energy, S. A. de C. V.
Otras partes relacionadas

Total documentos por cobrar

Documentos por pagar (b)
Adimex El Salvador, Sociedad de Proposito
Especial, S. A. de C. V.
Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.
Total documentos por pagar

2021 2020
$ 23,087,741 $ 1,359,255
18,768,415 16,290,648
9,718,748 3,768,616
8,965,269 -
7,961,811 926,030
7,163,650 -
1,152,631 1,102,285
588,340 -
189,159 973,206
47,782 -
5,331,063 12,467,914
$ 82,974,609 $ 36,887,954
$ 1,155,000 $ -
- 19,478,631
$ 1,155,000 $ 19,478,631

a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de los documentos por cobrar a partes
relacionadas no devengan intereses, no cuentan con garantia y no tienen fecha de

vencimiento especifica.

b) Al 31 de diciembre de 2021, los documentos por pagar no devengan intereses, no cuentan
con garantia y no tienen fecha de vencimiento especifico. Al 31 de diciembre de 2020, los
saldos de los documentos por pagar a Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V. devengaban
una tasa de interés del 3.75% anual, no contaban con garantia y fueron cancelados en

octubre de 2021.

Los principales saldos realizados con partes relacionadas se detallan en la siguiente pagina:
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11.

(expresados en ddlares estadounidenses)

Financiamiento otorgado a partes relacionadas
Documentos por pagar obtenidos

de partes relacionadas

Pago de documentos por pagar

a partes relacionadas

Pagos a proveedores y acreedores por cuenta

y orden de las relacionadas

Traslado de fondos para capital de trabajo

Pagos a proveedores y acreedores por cuenta

y orden de la Divisién Acero

Senicios de construccion recibidos

Ventas de productos terminados

Adelantos en efectivo a accionistas

Pago de intereses realizado por cuenta

y orden de la Division Acero

Ingresos por senicios corporativos prestados (Nota 32)
Ventas de activos de propiedades, planta y equipo

Inventarios

Los inventarios se detallan a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses)

Productos terminados
Materias primas
Productos de reventa
Repuestos y suministros
Inventarios en transito

2021

$ 43,002,852

$ 20,957,837

2020

$ 18,136,795

$ 11,914,933

$ 19,293,569 $ -
$ 16,803,807 $ 994,234
$ 8,989,125 §$ -
$ 6,750,213 $ -
$ 5245285 $ -
$ 3,724,147 $ 5,479,107
$ 3162468 $ -
$ 823846 § -
$ 674,148 $ 546,891
$ - 3 1,784,566
2021 2020
75,225,525 $ 35,228,920
62,099,593 21,183,724
11,397,447 7,349,689
3,203,530 2,429,150
74,146 913,441
$ 152,000.241 $ 67,104,924

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Alutech, S. A. de. C. V. constituy6 una garantia prendaria sin
desplazamiento sobre los inventarios de materias primas y productos terminados de la
compafiia, a favor de los tenedores de valores colocados por la administradora del Fondo de
Titularizacion. Esta garantia es por un monto del 150% del valor aprobado de la emision,
equivalente a US$24,300,000 y estara vigente durante la vida del Fondo de Titularizacién
Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO UNO), como un respaldo adicional (Notas

21y 38).

Al 31 de diciembre de 2021, Alutech, S. A. de. C. V. constituyd una garantia prendaria sin
desplazamiento sobre los inventarios de materia prima y producto terminado de la compaiiia, a
favor de la Superintendencia del Sistema Financiero e inscrita en el Registro Especial de
Garantias Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras. Esta garantia es por
un monto del 125% del valor aprobado de la emision, equivalente a US$23,750,000 y estara
vigente por el plazo de la emision o hasta su completa cancelacion, que debera ser renovado
oportunamente por periodos iguales en caso sea necesario (Notas 24 y 38).
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12.

13.

Gastos Pagados por Anticipado
Los gastos pagados por anticipado se detallan a continuacion:
(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Costos por escrituracion y otros en

obligaciones y préstamos por pagar (a) $ 1,554,893 $ 1,141,096
Seguros pagados por anticipado 334,866 137,610
Alquileres pagados por anticipado 191,223 182,639
Otros 128,305 516,464

$ 2,209,287 $ 1,977,809

(a) Los costos de escrituracion y otros en obligaciones por pagar y préstamos por pagar
corresponden principalmente a comisiones, honorarios legales y otros relacionados con la
estructuracion de los contratos de las obligaciones por derechos titularizados, certificados de
inversion por pagar y bonos corporativos por pagar en la Bolsa de Valores de El Salvador y
la Bolsa Centroamérica de Valores en la Republica de Honduras y préstamos contratados
con instituciones financieras.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se detallan a continuacioén:

(expresados en ddlares Participacién
estadounidenses) Accionaria 2021 2020

Palmerola International

Airport, S. A. de C. V. 99.99% $ 17,648,395 $ 17,648,395
NE Holdings, Inc. y Subsidiarias 50.85% 5,752,012 5,752,012
Adimex El Salvador Sociedad de Propésito

Especial, S. A. de C. V. 99.90% 2,397,600 -
Adimex, S. A. de C. V. 100.00% 1,027 -
Trefilados y Derivados, S. A. de C. V. 1.00% 10 -

$ 25790044 $ 23,400,407

Palmerola International Airport, S. A. de C. V. - Esta compafiia fue constituida en Honduras como
una sociedad anonima de capital variable, es el inversionista operador para el disefio,
construccion, financiamiento, operacion y mantenimiento del Aeropuerto Internacional de
Palmerola de la Republica de Honduras. La compafiia empez6 a operar el Aeropuerto
Internacional de Toncontin a partir de octubre de 2020. Respecto al Aeropuerto Internacional de
Palmerola, inicié sus operaciones a partir del 15 de diciembre de 2021.

NE Holdings, Inc. — Fue constituida en Panama como una compafiia inversionista en la Division
Minera de Alutech, a través de sus subsidiarias Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.,
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V., Constructora Industrial, S. de R. L., Metdlica Industrial, S. de
R. L., Minas y Extracciones, S. A., Inversiones Mineras Orientales, S. A., y Empresa Minera La
Victoria, S. A. de C. V., compafiias que se encuentran domiciliadas en la Republica de Honduras
y se dedican a la prospeccion, exploracion y explotacion de propiedades mineras.
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14.

Adimex El Salvador, Sociedad de Proposito Especial, S. A. de C. V. - Esta sociedad fue
organizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador en octubre de 2021, como sociedad
anonima de capital variable por tiempo indefinido, la actividad principal es el administracion y
operacion de servicios para el transporte en la terminal de carga de Comalapa en el Aeropuerto
Internacional de El Salvador, iniciando sus operaciones a partir del primer semestre de 2022.

Adimex, S. A. de C. V.- Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de
Honduras en enero de 2021, como sociedad andnima de capital variable por tiempo indefinido, la
actividad principal es el administracién y operacion de las terminales aduaneras en servicios de
almacenaje aeroportuarias, terrestres, realizar actividades aduaneras de importacion y
exportaciones, ofrecer servicios logisticos, y asi como cualquier operacion vincula a estas de
préstamos, cobranza de créditos y otras actividades conexas en el mercado local.

Trefilados y Derivados, S. A. de C. V. - Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la
Republica de Honduras en junio de 2021, como sociedad andnima de capital variable por tiempo
indefinido. Tiene su domicilio en San Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras, y su actividad
principal es la fabricacion, elaboracidn, distribucién, compra y venta de productos de acero,
principalmente de alambre, asi como de todos sus derivados y similares y productos que le
puedan subsistir, con el objeto anteriormente sefialado entre otros, para atender en el mercado
local y extranjero.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Edificios e instalaciones $ 2,612,858 $ 1,915,354
Mobiliario y equipo de oficina 93,891 -
Total costo 2,706,749 1,915,354
Menos: Depreciacion acumulada (155,066) (45,788)
2,551,683 1,869,566
Terrenos 5,276,539 5,174,836

$ 7828222 $ 7,044,402

El movimiento de las propiedades de inversion se detalla a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses) 2021 2020

Saldo al inicio del afio $ 7,090,190 $ 5,174,836

Adiciones 893,098 1,915,354
7,983,288 7,090,190

Menos: Depreciacion acumulada (155,066) (45,788)

Saldo al final del afio $ 7,828222 $ 7,044,402

Las propiedades de inversion corresponden principalmente a terrenos, edificios e instalaciones y
mobiliario y equipo, que no estan siendo utilizados por el Grupo, y estos se encuentran
localizados en diferentes zonas de la Republica de Honduras y Costa Rica.
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16.

El gasto de depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascendi6 a
US$109,278 y US$45,788, respectivamente y fue reconocido en los gastos generales de
administracion (Véase Nota 30).

Propiedades, Plantay Equipo

Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020
Maquinaria y equipo $ 32,953,595 $ 24,624,989
Edificios 32,604,238 30,423,115
Mejoras a propiedades arrendadas 8,962,564 6,573,956
Vehiculos 8,758,291 4,129,540
Activos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero 6,465,852 10,483,030
Mobiliario y equipo de oficina 3,015,392 2,775,851
Herramientas 385,772 277,466
Total costo y revaluacién 93,145,704 79,287,947
Menos: Depreciacién acumulada (28.885.832) (23.565.906)
64,259,872 55,722,041
Construcciones en proceso 22,459,013 6,452,775
Terrenos 9,795,287 7,004,441
Activos en transito y en proceso de instalacion 2.917.894 3,559,890

$ 99,432,066 $ 72,739,147

El gasto de depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, ascendi6 a
US$6,508,953 (US$5,204,245 al 31 de diciembre de 2020) y fue distribuido en resultados como
se muestra a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Costo de ventas (Nota 29) $ 3,454,465 $ 2,556,354
Gastos de venta y despacho (Nota 31) 2,189,820 1,966,066
Gastos generales de administracion (Nota 30) 864.668 681.825

$ 6508953 $ 5,204,245
Como se indica en las Notas 18 y 19, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ciertos items de
propiedades, planta y equipo han sido otorgados en garantia de préstamos bancarios y
documentos por pagar.
Crédito Mercantil
El crédito mercantil al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde al exceso pagado del costo

de transaccion de compra de la compafiia Procesadora de Metales, S. A. por parte de Alutech,
S. A. de C. V. por un monto de US$11,823,440 y US$12,863,100, respectivamente.
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17.

Durante el afio 2020, Alutech, S. A. de C. V. ejecuté la opcion de compra del contrato de
compraventa de acciones firmado el 14 de diciembre de 2019 entre Alutech, S. A. de C. V. y los
accionistas de Procesadora de Metales, S. A. (PROMASA) en el cual se establecia como
objetivo acordar la compra y adquisicion del 50% de la participacién accionaria de Procesadora
de Metales, S. A. por un precio de compra acordado de US$13,000,000 mas costos legales de la
transaccion por un monto de US$205,113.

El precio de compra fue cancelado de la siguiente manera:

¢ Un pago anticipado de US$5,000,000 que fue realizado durante el mes de diciembre de
2019.

e Dos pagos efectuados en el 2020 por un monto US$5,000,000 y documentos por pagar por
un monto de US$3,000,000, los cuales fueron cancelados en el afio 2021 (Véase Nota 19,
inciso a).

Durante el afio 2021, la compafiia acordd un ajuste al precio de la transaccion con los
vendedores por un monto de US$1,038,975, de los cuales al 31 de diciembre de 2021 existe un
documento por cobrar por un monto de US$506,475.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Saldo al inicio del afio $ 4,842,362 $ 4,248,552
Adiciones 61,245 644,152
Retiros (236,381) (122,311)
Incorporacién de subsidiarias - 70,722
Efecto de conversion 1,073 1,247
4,668,299 4,842,362
Menos: Amortizacién acumulada (1.985,453) (1.444,186)

$ 2682846 $ 3,398,176

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascendi6 a
US$683,893 y US$699,732, respectivamente, y fue distribuido en resultados como se muestra a
continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Gastos generales de administracion (Nota 30) $ 397,809 $ 479,253
Gastos de venta y despacho (Nota 31) 238,740 173,606
Costo de ventas (Nota 29) 47,344 46,873
$ 683,893 $ 699,732
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18. Préstamos por Pagar
Los préstamos por pagar se detallan a continuacion:
(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Préstamos a corto plazo (a)

Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Honduras) $ 5,000,000 $ -
Saint George Bank, S. A. 3,600,000 -
Banco Atlantida, S. A. (Honduras) 3,581,786 -
Mercantil Bank, S. A. 3,000,000 -
Banco de Occidente, S. A. 2,865,703 105,744
Banco de América Central, S. A. 2,031,457 766,564
Banco Internacional, S. A. 1,295,484 -
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 900,000 540,000
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 739,359 -
Leasing Atlantida, S. A. 290,592 211,327
Banco Promérica, S. A. (El Salvador) - 4,099,216
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Guatemala) - 2,449,985
Banco Promérica, S. A. (Honduras) - 3,864,239

$ 23,304,381 $ 12,037,075

a) Los préstamos bancarios por pagar a corto plazo con un valor de US$23,304,381
(US$12,037,075 al 31 de diciembre de 2020), son pagaderos en lempiras, quetzales y en
dolares estadounidenses, con una tasa de interés que oscila entre el 8% al 11% anual, para
los préstamos en lempiras (11% y 12% al 31 de diciembre de 2020), del 7% anual para los
préstamos en quetzales, y entre el 6% y 9% (oscila entre el 7% y 7.5%, al 31 de diciembre
de 2020) para los préstamos en dolares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con
garantia fiduciaria, prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre
febrero y diciembre de 2022 (entre enero y noviembre de 2021, al 31 de diciembre de 2020).
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(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Préstamos a largo plazo (b)
Banco Atlantida, S. A. (Honduras) 65,167,889 $ 59,979,355
Banco de Occidente, S. A. 11,073,275 11,922,485
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Honduras) 7,889,911 9,827,011
Banco Promérica, S. A. (Honduras) 7,014,902 4,016,820
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 6,671,224 9,700,127
Corporacion Financiera Internacional, S. A. 4,107,552 -
Banco de los Trabajadores, S. A. 3,585,648 1,305,351
Banco Internacional, S. A. 3,497,808 -
Banco G&T Continental, S. A. (Guatemala) 3,368,260 4,388,626
Banco Promérica, S. A. (El Salvador) 2,649,292 -
AFP Atlantida, S. A. 692,160 870,811
Banco Promérica, S. A. (Guatemala) 565,685 879,143
Banco de America Central, S. A. (Honduras) 272,803 1,652,370
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 47,793 -
Banco Atlantida, S. A. (El Salvador) - 1,889,307
116,604,202 106,431,406

Menos: Porcién corriente de los préstamos

por pagar a largo plazo

(15,217,778)

(17,969,367)

$ 101,386,424 $ 88,462,039

b) Los préstamos bancarios por pagar a largo plazo con un valor de US$116,604,202
(US$106,431,406 al 31 de diciembre de 2020) fueron contratados a largo plazo, pagaderos
en lempiras, quetzales y en délares estadounidenses, con una tasa de interés que oscila
entre el 10.25% y 12.50% anual (oscila entre el 10.25% y 12.5%, al 31 de diciembre de
2020) para los préstamos en lempiras, entre el 8% y 9% para los préstamos en quetzales
(9% al 31 de diciembre de 2020) y del 7.5% para los préstamos en ddlares estadounidenses.
(entre el 6.75% y 10%, al 31 de diciembre de 2020). Estos préstamos cuentan con garantia
fiduciaria, prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre los meses
de julio de 2022 y septiembre de 2031 (entre enero de 2021 y octubre de 2030, al 31 de
diciembre de 2020).

Los vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo en los proximos afios se resumen a

continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Afio 2021 - $ 17,969,367
Afio 2022 15,217,778 15,322,726
Afo 2023 18,804,222 13,082,609
Afo 2024 22,906,199 12,215,165
Afio 2025 en adelante 59,676.003 47,841,539
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19. Documentos por Pagar a Largo Plazo

Los documentos por pagar se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Documentos por pagar por compra de acciones (a) $ - $ 3,130,000
$ - $ 3,130,000
Documentos por pagar a largo plazo (b)
Caterpillar Crédito, S. A. de C. V. $ 267,097 $ -
Menos: Porcion circulante de los documentos
por pagar a largo plazo (80,133) -
$ 186,964 $ -

a) Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de los documentos por pagar por compra de acciones
correspondia al saldo adeudado por transaccién de compra de la compafiia Procesadora de
Metales, S. A., devengaban una tasa de intereses del 6.50% anual, no contaban con
garantia y vencieron entre enero y junio de 2021. Al 31 de diciembre de 2020, el monto
incluia intereses por pagar por un valor de US$130,000, el saldo fue cancelado durante el
afio 2021.

b) Al 31 de diciembre de 2021, los documentos por pagar a largo plazo con un valor de
US$267,097 corresponden a financiamiento por la adquisicion de maquinaria y equipo que
devengan una tasa de interés del 6.75% anual y son pagaderos mensualmente. Los
vencimientos de estos documentos por pagar oscilan entre noviembre de 2024 y octubre de
2025.

Los vencimientos de los documentos por pagar a largo plazo en los proximos afios se resumen a
continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses) 2021 2020
Ano 2022 $ 80,133 % -
Afio 2023 85,681 -
Ano 2024 76,212 -
Ano 2025 25,071 -
$ 267,097 $ -
20. Arrendamientos por Pagar

Los arrendamientos por pagar se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Leasing Atlantida, S. A. $ 3,653,817 $ 2,397,913
Arrend Leasing, S. A. 2,913,385 -
Autoleasing, S. A. 1,244,045 -
Textron Financial Corporation 299,037 3,257,818
Lafise, S. A. (Nicaragua) 94,040 -
Lafise, S. A. (Guatemala) 78,520 -
CSI Renting Guatemala, S. A. 63,889 -
CSl Leasing Nicaragua, S. A. 63,057 -
CSl Leasing Costa Rica, S. A. 53,301 -
CSl Leasing Honduras, S. A. 41,991 1,522,466
8,505,082 7,178,197

Menos: Porcion corriente de los arrendamientos
por pagar a largo plazo (2,120.868) (2,324.490)
$ 6,384,214 $ 4,853,707

Los arrendamientos por pagar a largo plazo por un valor de US$8,505,082 (US$7,178,197, al 31
de diciembre de 2020), corresponden a arrendamientos de vehiculos, montacargas y maquinaria
y equipo, los cuales devengan una tasa de interés que oscila entre el 2% y 14%, anual (4.5% y
13%, al 31 de diciembre de 2020) y son pagaderos mensualmente. Los vencimientos de estos
arrendamientos oscilan entre enero de 2022 y febrero de 2029 (entre enero de 2021 y noviembre
de 2026, al 31 de diciembre de 2020).

Los vencimientos de los arrendamientos por pagar a largo plazo en los proximos afios se
resumen a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Afo 2021 $ - $ 2,324,490
Afio 2022 2,120,868 1,814,870
Afio 2023 1,964,789 1,548,374
Afo 2024 1,565,812 1,055,853
Afio 2025 en adelante 2,853,613 434,610

$ 8,505,082 $ 7,178,197

21. Obligaciones por Derechos Titularizados

Las obligaciones por derechos titularizados se detallan a continuacion:

(expresados en ddélares estadounidenses) 2021 2020
Obligaciones por derechos titularizados $ 13,159,885 $ 14,695,673
Menos: Porcién corriente de las obligaciones

por derechos titularizados (1,661,242) (1,515,530)

$ 11408643 $ 13,180,143
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En octubre de 2019, se firmé un contrato de cesion irrevocable de derechos sobre flujos
financieros futuros con Hencorp Valores, Limitada Titularizadora, en su calidad de administradora
del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alutech Cero Uno (Véase Nota 38), hasta por un
monto de US$22,176,000 de una porcion correspondiente a los primeros ingresos de cada mes
de las Cedentes originados de la venta, distribucion de toda clase de producto derivado de la
fabricacion, compra e importacion de varillas de hierro, aceros y sus derivados, entre otros.

El Fondo de Titularizacién fue contratado por un monto de US$16,200,000 y con un saldo de
US$13,159,885 al 31 de diciembre de 2021 (US$14,695,673, al 31 de diciembre de 2020) es
pagadero por la Titularizadora, en su calidad de administradora del Fondo de Titularizacién,
donde Alutech, S. A. de C. V., y Alutech El Salvador, S. A. de C. V. ceden de forma solidaria e
irrevocable al Fondo de Titularizacion, todos los derechos sobre flujos financieros futuros hasta
por un monto de US$22,176,000, los cuales son enterados en cuotas mensuales de US$231,000
por un plazo de 96 meses.

A continuacién, se detalla los saldos, tasas de interés y vencimientos al 31 de diciembre de 2021
y 2020 de esta obligacién por cada tramo:

Tramo Fecha Fecha Tasa Monto Al 31 de Al 31 de
Colocacién Vencimiento Nominal Colocado diciembre de diciembre de
2021 2020
1 12/11/2019  12/11/2024 6.50% $ 4,675,000 $ 3,965,813 $ 4,574,018
2 12/11/2019  12/11/2027 7.25% 2,600,000 2,600,000 2,600,000
3 19/11/2019  20/11/2024 6.50% 825,000 699,849 805,500
4 29/11/2019  29/11/2027 7.25% 1,500,000 1,500,000 1,500,000
5 29/11/2019  29/11/2027 7.25% 200,000 200,000 200,000
6 17/12/2019  18/07/2026 7.00% 6,400,000 4,194,223 5,016,155

$ 16200000 $ 13150885 $ _ 14.605.673

Los vencimientos de la cesion de flujos financieros futuros a largo plazo en los préximos afios se
resumen a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Afio 2021 $ - $ 1,515,530
Afo 2022 1,661,242 1,649,552
Afio 2023 1,808,150 1,795,426
Afio 2024 1,968,049 1,954,200
Afio 2025 2,142,088 -
Afio 2026 en adelante 5,580,356 7,780,965

3 13,159,885 § 14,695,673

Como parte de este compromiso, Alutech, S. A. de. C. V. ha depositado en una cuenta
restringida creada a favor del Fondo de Titularizacion, un monto de US$924,000, los cuales
sirven de respaldo para el pago de los valores de titularizacion y el saldo no debera exceder a los
proximos cuatro montos de cesion mensual de flujos financieros. Este saldo fue reconocido como
un anticipo a obligaciones por derechos titularizados dentro de los activos corrientes de esta
compafiia.
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22.

23.

24,

Proveedores

Los proveedores se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Proveedores

Proveedores extranjeros $ 139,546,836 $ 70,856,556
Proveedores nacionales 16,944,468 7,383,727

$ 156,491,304 $ 78,240,283
Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020

Retenciones por pagar $ 2,136,907 $ 303,935
Anticipos de clientes 1,679,672 2,000,272
Acreedores varios 1,528,558 2,250,096
Intereses por pagar sobre préstamos bancarios 1,301,663 1,163,678
Décimo cuarto mes de salario 739,478 420,367
Comisiones bancarias por pagar 128,563 791,422
Funcionarios y empleados 77,694 95,094
Impuesto sobre ventas 44,455 996,438

$ 7,636,990 $ 8,021,302

Certificados de Inversién por Pagar a Largo Plazo

Durante los meses de marzo y abril de 2021 se han emitido, colocado y negociado certificados
de inversién en la Bolsa de Valores de El Salvador por medio de Atlantida Securities, S. A. de
C. V. (agente estructurador y corredor de bolsa) por un monto de US$19,000,000 segln se
detallan a continuacion:

Fecha Fecha Tasa Plazo Monto . AI 31de . AI 3lde
Tramo Colocacion  Vencimiento Nominal (Meses) Colocado diciembre de diciembre de
2021 2020
Tramo1l  12/04/2021 14/04/2026 7.50% 60 $ 10,000,000 $ 10,000,000 $
Tramo 2 12/04/2021 14/04/2026 7.50% 60 6,000,000 6,000,000
Tramo A 26/03/2021 26/03/2023 6.50% 24 2,000,000 2,000,000
Tramo B 12/04/2021 14/04/2023 6.50% 24 1,000,000 1,000,000

$ 10,000,000 $ 19,000,000 $ -

Los fondos obtenidos tienen como finalidad la restructuracion de la deuda a corto, mediano y
largo plazo.

Estos certificados de inversion emitidos por Alutech, S. A. de C. V. tienen garantia prendaria sin

desplazamiento sobre los inventarios de materia prima y producto terminado, los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento (Véase Nota 38).
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25.

Bonos Corporativos por Pagar a Largo Plazo

Mediante resolucién SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), autorizé la emision de valores denominada
Bonos Corporativos Alutech 2020 por un monto de hasta US$30,000,000 o su equivalente en
lempiras y declaré con lugar la solicitud de inscripcién de dicha emisién valores en el Registro
Publico del Mercado de Valores (Véase Nota 38).

Esta emision corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E” y
“F” por un monto de US$5,000,000 cada serie y con un plazo maximo a partir de la colocacion de
10 afios.

En octubre y noviembre de 2021, se realizé la emision de obligaciones bursétiles a través de
Fomento Financiero, S. A., en su condicidn de agente estructurador y puesto de bolsa.

Las obligaciones por bonos corporativos por pagar pagaderos en lempiras ascienden a un monto
de US$29,672,958. Estos fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad
productiva de Alutech, S. A. de C. V. y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo,
asi como para financiar a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
hasta por la cantidad de US$20,000,000 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas
comerciales o cualquier otro medio.

A continuacién, se detallan la colocacion y los saldos de las obligaciones en bonos corporativos
por pagar:

. Fecha Fecha Tasa Plazo Monto . AI 31de . AI 31de
Serie Colocacién Vencimiento Nominal (Meses) Colocado diciembre de  diciembre de
2021 2020
BCV Serie A 27/10/2021 27/10/2026 7.25% 60 $ 4,996,079 $ 4,945,493 $ -
BCV Serie B 27/10/2021 27/10/2026 7.25% 60 4,996,079 4,945,493 -
BCV Serie C  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie D 01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie E  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie F  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -

$ 20070834 $ 20672958 $ -

Estos bonos corporativos emitidos tienen garantia patrimonial por Alutech, S. A. de C. V., los
intereses son pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento.

Durante esta emision, Alutech, S. A. de C. V. recibié importes adicionales como valor pagado por
parte de los inversionistas al valor nominal de los montos ofertados y adjudicados en
US$3,244,431, en concepto de prima en la emision de bonos corporativos. Estos importes fueron
reconocidos como un pasivo por ingreso diferido y se amortizan durante su vigencia
reconociendo el importe en resultados como ingresos financieros durante la vigencia de estos
bonos corporativos. A continuacién, se detalla el movimiento al 31 de diciembre:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020
Saldo al inicio del afio $ - $ -
Montos recibidos en el afio 3,244,431 -
Amortizaciones con créditos a los (gastos)

ingresos financieros (108,148) -
Saldo al final del afio $ 3,136,283 $ -
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26.

Capital Social

El capital social de las compafiias combinadas se detalla a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Alutech, S. A. de C. V. $ 79,406,517 $ 25,592,828
Procesadora de Metales, S. A. 342,698 342,698
Alutech El Salvador, S. A. de C. V. 2,000 2,000
Alutech Nicaragua, S. A. 1,834 1,834
Aluminios y Techos Guatemala, S. A. 644 644
Emco Corporacion, S. A. 42 -
Procesadora de Metales América, S. A. 34 68
Alutech Costa Rica, S. A. 19 19
Alucash, S. A.de C. V. 4 -
Procesadora de Metales Guatemala, S. A. 7 7
$ 79,753,799 $ 25,940,098

(a) Durante el afio 2021, los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. mediante asambleas
generales extraordinarias acordaron efectuar aumentos en capital social suscrito y pagado
por L1,297,970,400, equivalente a US$53,813,689, segln se detalla a continuacion:

(b)

i)

ii)

En abril de 2021, se reformd la escritura de constitucion social de Alutech, S. A. de C. V.,
aumentando el capital maximo autorizado de L496,200,000 equivalente a
US$25,592,828 a L503,700,000 equivalente a US$23,905,335 segun lo acordado en el
acta No. 2-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, asimismo, se
incrementé el capital social en L7,500,000 equivalente a US$312,507 mediante aportes
de capital de sus accionistas.

En noviembre de 2021, se reform6 nuevamente la escritura de constitucion social de
Alutech, S. A. de C. V., aumentando el capital maximo autorizado de L503,700,000
equivalente a US$23,905,335 a L1,672,811,900 equivalente a US$74,406,517 segln lo
acordado en el acta No. 4-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
asimismo, se incremento el capital social en L1,169,111,900 equivalente a
US$48,501,182 mediante la capitalizacion de utilidades no distribuidas por L687,003,900
equivalente a US$28,501,182 y capitalizacion de pasivos de partes relacionadas por
L482,108,000 equivalente a US$20,000,000 que fueron recibidos en el 2021.

En diciembre de 2021, se realiz6 la tercera reforma a la escritura de constitucion social
de Alutech, S. A. de C. V., aumentando el capital maximo autorizado de L1,672,811,900
equivalente a US$74,406,517 a L1,794,170,400 equivalente a US$79,406,517 segun lo
acordado en el acta No. 6-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
asimismo, se incremento el capital social en L121,358,500 equivalente a US$5,000,000
mediante aportes de capital de sus accionistas.

Adicionalmente, se incremento el capital social por un neto de $12 por accionistas
minoritarios de las compafilas Emco Corporacion, S. A., y Alucash, S. A. de C. V. que fueron
incorporadas en el afio 2021 y la eliminacién de acciones de Procesadora de Metales
Ameérica, S. A. que fueron adquiridas de accionistas minoritarios por Alutech, S. A. de C. V.
en el 2021.
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27.

28.

29.

Dividendos

En la Asamblea de accionistas de Procesadora de Metales, S. A. celebrada el 21 de abril de
2021, se acordo decretar dividendos a sus accionistas minoritarios por un monto de L3,708,695
equivalente a US$154,331.

En la Asamblea de accionistas de Alutech, S. A. de C. V. celebrada el 29 de diciembre de 2020,
se acordd decretar dividendos a sus accionistas por un monto de L24,124,760 equivalente a
US$1,000,442, los cuales fueron abonados a las cuentas por cobrar a partes relacionadas a
dicha fecha.

Beneficios Fiscales
Alutech, S. A. de C. V.

Mediante resolucion No. 871-2016 emitida por la Secretaria de Estado en el Despacho de
Desarrollo Econémico en el mes de septiembre de 2016, se acredita que la compafiia ha sido
inscrita para operar bajo el Régimen de Importacién Temporal (RIT), para dedicarse a la
produccion de divisidn completa de tabla yeso, aluzinc natural y pre-pintado, lamina ondulada,
teja catalana, dura-teja, teja colonial, cielo falso y perfilaria, canaleta negra y galvanizada, tuberia
estructural e industrial, productos que deberan ser exportados hacia mercados internacionales
como: El Salvador, Guatemala, Nicaragua, Costa Rica, Panama, Estados Unidos de América,
América del Sur, Europa y el resto del mundo. Teniendo vigentes los beneficios descritos a
continuacion:

Suspension del pago de derechos aduaneros,

Derechos consulares,

El impuesto general de ventas y;

Cualesquiera otros impuestos y recargos que cause la importacién de bienes como ser:

- Maquinaria, equipo, herramientas, repuestos y accesorios a importar al amparo del
Régimen de Importacién Temporal (RIT), los que deberén ser utilizados exclusivamente
en la produccién exportable que realice la empresa.

- Materias primas, productos semielaborados, envases, empaques y otros insumos
necesarios en el proceso productivo que realizara la empresa en los préximos 3 afios.

e Aportacion solidaria e impuesto al activo neto (Véase Nota 35y 36).

Esta compafia podra gozar de los beneficios y obligaciones que la Ley y el Régimen de
Importacién Temporal (RIT) otorga por un periodo de 12 afios contados a partir de la fecha de
registro.

Costo de Ventas

El costo de ventas se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses)

Consumo de materias primas

Cambios netos en inventarios de productos terminados
Sueldos y salarios

Depreciaciones y amortizaciones (Notas 15y 16)
Inventarios dafiados dados de baja

Reparacion y mantenimiento

Beneficios a empleados

Energia eléctrica y agua potable

Combustible y lubricantes

Materiales y suministros

Alquileres

Vigilancia

Seguros

Impuestos y permisos

Comunicaciones

Honorarios profesionales

Otros

Gastos Generales de Administracion

2021

$ 393,324,348 $
(44,044,363)
6,065,094
3,501,809
3,172,489
2,701,273
1,941,370
1,614,153
1,520,537
1,179,517
565,564
191,604
171,445
170,952
32,670
31,579
332,484

2020

217,951,695

(6,015,746)
4,312,823
2,603,227
1,928,478
1,397,737
1,091,696
850,123
661,837
245,805
86,416
486,194
127,697
43,607
5,091
587,439

$ 372,472,525 $ 226,364,119

Los gastos generales de administracién se detallan a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses)

Sueldos y salarios
Honorarios profesionales
Gastos de viaje
Beneficios a empleados

Depreciaciones y amortizaciones (Notas 14, 15y 17)

Impuestos y permisos
Reparacion y mantenimiento
Alquileres

Seguros

Cuotas patronales

Multas y recargos
Comunicaciones

Vigilancia

Energia eléctrica y agua potable
Transporte

Combustible y lubricantes
Donaciones

Otros

35

2021 2020
$ 4,047,479 $ 2,987,518
3,584,623 526,306
1,696,022 75,779
1,571,294 969,841
1,371,755 1,206,866
1,097,080 33,565
636,707 620,765
533,659 593,672
450,970 126,928
308,745 233,182
203,508 82,618
201,294 134,620
83,089 42,705
77,215 50,946
33,149 16,326
29,364 31,675
2,705 12,316
755,677 163.651
$ _16,684335 $ 7,909,279
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31. Gastos de Venta y Despacho

Los gastos de venta y despacho se detallan a continuacion:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020

Sueldos y salarios $ 8,993,766 $ 6,649,740
Fletes por ventas 8,049,280 5,200,524
Alquileres 3,711,033 2,835,024
Comisiones 2,963,084 1,810,828
Beneficios a empleados 2,875,476 1,923,250
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 15y 17) 2,428,560 2,139,672
Reparaciones y mantenimiento 1,689,272 728,446
Impuestos y permisos 1,622,124 922,672
Combustible y lubricantes 1,397,894 755,819
Cuotas patronales 1,082,747 736,607
Estimacion para cuentas de dudoso cobro (Nota 7) 1,297,994 196,273
Carga y descarga de productos 963,695 493,506
Gastos de viaje 641,278 326,903
Cuentas por cobrar dadas de baja por incobrables 529,140 1,349,930
Servicio transporte de valores 489,440 360,093
Comunicaciones 373,086 339,938
Seguridad 358,811 152,007
Energia eléctrica y agua potable 317,564 211,895
Materiales y suministros 218,944 607,096
Seguros 302,379 403,421
Publicidad 217,082 173,378
Honorarios profesionales 175,237 227,705
Multas y recargos 70,922 152,818
Donaciones 24,415 -
Otros 1,201,852 1,483,917

$ 41,995,075 $ 30.181.462

32. Otros Ingresos (Gastos), Netos

Los otros ingresos (gastos), netos se detallan en la siguiente pagina:
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33.

34.

(expresados en dolares estadounidenses)

Otros ingresos:

Venta de desperdicios

Indemnizaciones por reclamos de seguros cobrados
Ingresos por senicios corporativos prestados
Ganancia por ventas de activos

Ganancia en senvcios de fletes

Ganancia por senicios de construccion de proyectos
Otros ingresos

Otros gastos:

Impuesto Ley Seguridad Poblacional

Pérdida por disposiciéon de activos de propiedades,
planta y equipo

Gasto por multas, recargos e intereses

Impuestos adicionales sobre los ingresos brutos
Otros gastos

2021 2020
2,988,832 1,025,282
1,749,244 675,297

674,148 546,891
15,223 269,243
259,942 231,549
- 1,157,721
1.367.373 1,521,150
7.054.762 5.427.133
(763,686) (362,425)
(338,856) (550,580)
(256,544) (17,430)
(122,587) (990,022)
(15,510) -

(1,497.183) (1.920.457)

5,557,579 $ 3,506,676

Al 31 de diciembre de 2020, la ganancia por servicios de construccién correspondia a la
construccion de proyectos donde Alutech, S. A. de. C. V. ejecut6 todas las actividades hasta la

conclusién de la obra.

(Gastos) Ingresos Financieros, Netos

Los (gastos) ingresos financieros, netos se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses)

Gastos financieros

Intereses sobre financiamiento contratado
Comisiones bancarias, netas

Pérdida por diferencial cambiario, neto

Ingresos financieros

Ingresos por intereses sobre documentos por cobrar
Ingresos por intereses comerciales

Impuesto Sobre la Renta

2021

(17,442,178) $

(4,056,851)
(613.827)

2020

(13,569,625)
(2,807,673)
(75.080)

(22,112.856)

(16.452,378)

873,463 194,012
1,744,128 21,592
2,617,591 215,604

(19,495,265) $

(16,236,774)

El impuesto sobre la renta es determinado con base en la renta imponible de cada compaifiia, el
cual se determina tomando en consideracion todas las deducciones que permiten las leyes de
impuestos aplicables en cada uno de los paises donde fueron constituidas las compafiias que
forman parte de los estados financieros combinados. Debido a los incentivos fiscales, la utilidad
contable y la gravable del impuesto, no necesariamente guarda relacién con respecto de los

resultados combinados de operacion.
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35.

Los componentes del gasto por impuesto sobre la renta incluyen lo detallado a continuacion:
(expresados en lempiras) 2021 2020

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta corriente del afio $ 12,999,889 $ 3,530,251

Impuesto de aportacion solidaria (Nota 35) 275,926 47,943
$ 13,275,815 $ 3,578,194

Las tasas aplicadas a la renta imponible son las establecidas por las leyes de impuesto sobre la
Renta de cada pais en donde operan las compafiias al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Para
Honduras aplica el 25%, Guatemala 25%, El Salvador 30%, Nicaragua 30% y Costa Rica 30%.

La conciliacién del impuesto sobre la renta corriente con el impuesto sobre la renta calculado con
base en la utilidad contable antes de impuesto y un promedio ponderado de las tasas vigentes,
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los cuales se detalla a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Impuesto sobre la renta correspondiente a la
utilidad contable (26% en 2021 y 2020) $ 20,960,136 $ 3,716,818
Mas (menos):

Efecto de presentacién por separado de las

declaraciones de impuesto sobre la renta de cada

compaiiia (4,697,614) (332,696)
Menos: Efecto fiscal de gastos deducibles (3,662,818) -
Menos: Efecto fiscal de ingresos no gravables (646,867) 2,553
Mas: Efecto fiscal de gastos no deducibles 1,047,052 143,576
Provision para el impuesto sobre la renta del afio $ 12,999,889 $ 3,530,251

En el afio 2021, el calculo del impuesto sobre los ingresos brutos anuales en Alutech Nicaragua,
S. A., y Procesadora de Metales Americanos, S. A. de C. V., (Alutech Nicaragua, S. A., al 31 de
diciembre de 2020) resultaron en un monto mayor al calculo del impuesto sobre la renta del afio;
por lo tanto, se generd un impuesto adicional de US$122,587 y US$990,022 respectivamente, el
cual fue presentado dentro de la linea de otros ingresos (gastos), netos en el estado de resultados
(Véase Nota 32).

En el afio 2020, la compafiia Procesadora de Metales Americanos, S. A. no generé impuesto sobre
la renta debido a que no presenté renta neta gravable.

Aportaciéon Solidaria

La provision para la aportacion solidaria se calcul6 para la compafiia Procesadora de Metales,
S. A.y Alucash, S. A. de C. V., segln se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020

Renta neta gravable $ 5,601,748 $ 999,575
Menos: Renta neta exenta (83.227) (40,716)
Renta neta sujeta a aportacion solidaria $ 5,518,521 $ 958,859
Aportacion solidaria $ 275926 $ 47,943

En el afio 2003 entré en vigor en la Republica de Honduras la Ley de Equidad Tributaria, en la
cual se establecio el pago adicional de una aportacién solidaria temporal del 5% aplicable sobre
el exceso de L1,000,000 de la renta neta gravable anual, la aplicacion de esta sobretasa del
impuesto sobre la renta ha venido siendo prorrogada anualmente. Mediante el Decreto

N.© 278-2013 publicado en La Gaceta el 30 de diciembre de 2013, que contiene la Ley de
Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Controles de las Exoneraciones y Medidas
Anti-Evasion, se aprobé restablecer la aportacion solidaria del 5% a partir del 2014 en adelante.
Esta aportacion por tratarse de una sobretasa del impuesto sobre la renta no es deducible del
mismo impuesto y est4 sujeta a los pagos a cuenta.

La compafiia Alutech, S. A. de C. V. se encuentra exenta de esta aportacion por encontrarse
acogida al Régimen de Importacién Temporal (RIT) mediante resolucién 871-2016, emitida por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Desarrollo Econdmico. Dicho régimen se encuentra
exento del pago de dicha aportacion, segun los Articulo 22 del Decreto 51-2003 y reformado en
el articulo 15 del Decreto 278-2013.

Impuesto al Activo Neto

En Honduras, con base en la Ley de Equidad Tributaria mencionada anteriormente, también se
establecio6 el impuesto al activo neto. Este impuesto se calcula aplicando una tasa de 1% sobre
el valor neto que resulta de restar de los activos de la compafiia, las reservas de cuentas por
cobrar, las depreciaciones acumuladas permitidas por la Ley de Impuesto sobre la Renta, los
valores correspondientes a expansiones de inversiones registrados, como proyectos en proceso
y el saldo de las obligaciones directamente relacionadas con el financiamiento de los activos que
estén en operacion.

Si en el afio imponible al que corresponde el pago de este impuesto, la suma pagada en
concepto de impuesto sobre la renta, determinado con base al 25% sobre la renta neta gravable
0 con base al impuesto sobre los ingresos brutos, es igual o superior al impuesto a pagar en
concepto de activo neto, se entenderd por cumplida la obligacién, y en el caso que la suma
pagada por impuesto sobre la renta determinado como se explicé anteriormente, fuere menor a
la que debe enterarse por impuesto al activo neto, la diferencia seré el impuesto a pagar en
concepto de activo total neto.

La compafia Alutech, S. A. de C. V., se encuentra exenta de este impuesto, por encontrarse
acogida al Régimen de Importacién Temporal (RIT) mediante resolucién 871-2016, emitida por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Desarrollo Econémico. Dicho régimen se encuentra
exento del pago de este impuesto, segun el Articulo 14 del Decreto 51-2003.

En el periodo fiscal 2020, el calculo del impuesto sobre renta para la compafiia Procesadora de
Metales, S. A. con base al 25% sobre la renta neta gravable resultaron en un monto mayor al
impuesto al activo neto; por lo tanto, se generd Gnicamente impuesto sobre la renta para dicha
compafiia.
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37.

38.

Contingencias

Impuesto Sobre la Renta

Conforme al Cdédigo Tributario vigente en Honduras, el derecho de las autoridades fiscales para
fiscalizar las declaraciones de impuestos presentadas vence ordinariamente a los cinco afios a
partir de la fecha de su presentacion. A la fecha de estos estados financieros, las declaraciones
de impuestos sujetas a posible fiscalizacion son las correspondientes a los afios 2017 a 2021
para Alutech, S. A. de C. V. y Procesadora de Metales, S. A.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Guatemala, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 4 afios desde la fecha de su presentacién. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2018 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Nicaragua, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 6 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2017 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en El Salvador, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 3 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revisién por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2020 a 2021.

También conforme a la Ley Orgéanica de la Direccion General de Aduanas, Codigo Aduanero
Unico Centroamericano y su reglamento (RECAUCA) esta autoridad tiene amplias facultades de
fiscalizacion y pueden revisar el cumplimiento de las obligaciones aduaneras tributarias hasta 4
afios después de la fecha de importacion de mercaderias bajo el Régimen de Admision Temporal
para Perfeccionamiento Activo. Los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades Aduanales son los correspondientes a los afios 2019 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Costa Rica, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 5 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2018 a 2021.

Compromisos

Contrato de cesidn irrevocable de derechos sobre flujos financieros futuros

Mediante escritura publica No. 30, de octubre de 2019, Alutech, S. A. de C. V. y Alutech El
Salvador, S. A. de C. V. (Las Cedentes) firmaron un contrato de cesion irrevocable de derechos
sobre sus flujos financieros futuros a Hencorp Valores, Limitada Titularizadora, en su calidad de
administradora del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO
UNO), hasta por un monto de US$22,176,000, durante un periodo de 96 meses. Los principales
acuerdos establecidos en el contrato se indican a continuacion:

e Las Cedentes declaran que se ha otorgado un Contrato de Titularizacion, conformado por
derechos de cobro sobre flujos financieros futuros, hasta por un monto de US$22,176,000 de
una porcién correspondiente a los primeros ingresos de cada mes de las Cedentes
originados de la venta, distribucién de toda clase de producto derivado de la fabricacion,
compra e importacién de varillas de hierro, aceros y sus derivados, entre otros.
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e ElFondo de Titularizacién emitido fue de US$16,200,000, y sera pagadero por la
Titularizadora, en su calidad de administradora del Fondo de Titularizacion cuando se hayan
colocado en el mercado bursatil de El Salvador los valores de titularizacion
correspondientes, y por medio de este contrato las Cedentes ceden de forma solidaria e
irrevocable al Fondo de Titularizacion, todos los derechos sobre flujos financieros futuros
hasta por un monto de US$22,176,000, los cuales seran enterados periddicamente, en
montos mensuales a un plazo de 96 meses por la suma US$231,000.

e Condiciones especiales:

a)

b)

c)

d)

e)

Los fondos que las Cedentes reciban en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos
financieros futuros, que efectiie el Fondo de Titularizacion FTHVALU CERO UNO, seran
invertidos por las sociedades para la reestructuracion de pasivos, especificamente para
la reestructuracion de pasivos corrientes pertenecientes a Alutech, S. A. de C. V.

Las sociedades Cedentes, estan sujetas a cumplir con las ratios financieras siguientes
calculados de acuerdo con las cifras de los estados financieros combinados de Alutech -
Divisién Acero:

- Apalancamiento: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el patrimonio
de las sociedades en conjunto no debera ser mayor a 5 veces.

- Eficiencia operativa: La sumatoria de los gastos de administracién, ventas y
despacho no debera exceder el veinte por ciento de los ingresos de las sociedades.

Las ratios deberan ser medidos con cifras financieras a junio y diciembre de cada afio.
En caso de que se dé un incumplimiento a las ratios financieras, la Titularizadora debera
informarlo dentro de veinticuatro horas siguientes a la determinacion del incumplimiento
a la Superintendencia y al Representante de los Tenedores de Valores.

Como respaldo adicional se constituird garantia prendaria sin desplazamiento a favor de
los tenedores de valores sobre inventario (materia prima y producto terminado), valuado
en un monto equivalente al 150% del monto aprobado de la emisién, que sera
equivalente a US$24,300,000. La prenda constituida estara vigente durante la vida del
Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO UNO).

El valor de la garantia prendaria tendré que ser certificado por el auditor externo de los
originadores semestralmente.

Alutech, S. A. de C. V., se compromete a compensar contablemente o reintegrar en su
totalidad cualquier porcién, ya sea total o parcial, del monto de cesion mensual que haya
sido enterado desde Alutech El Salvador, S. A. de C. V., al Fondo de Titularizacién
dentro de los primeros 30 dias, prorrogables a 30 adicionales a solicitud de estas.

Las sociedades se comprometen a:
- Mantener vigentes las relaciones contractuales necesarias con las entidades que

prestan servicios de colecturia de ingresos requerida para aportar los fondos
necesarios para el Fondo de Titularizacion;
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- No promover accidn alguna que provoque la caducidad anticipada de los controles
antes indicados. En caso de terminacién anticipada de alguna de las relaciones de
colecturias con sus respectivas ordenes irrevocables de pago a favor del Fondo de
Titularizacion, previa autorizacion de la Titularizadora y notificadas al Representante
de los Tenedores y a la Superintendencia del Sistema Financiero.

- Derealizar la apertura a nuevas cuentas bancarias colectoras en El Salvador, se
debera suscribir convenios adicionales de colecturia secundarios o de apoyo.

- Mantener Unicamente en las cuentas colectoras definidas por las partes al cierre de
cada mes el balance minimo equivalente al pr6ximo monto de cesion mensual.

Contratos de financiamiento entre Alutech, S. A. de C. V. y partes relacionadas
Alutech, S. A. de C. V. mantiene contratos de financiamiento con apertura a renovacion
automética con las siguientes partes relacionadas:

— Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
— Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.

— Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.

— Adimex, S. A.de C. V.

— Constructora Emco, S. A.de C. V.

Estos contratos son otorgados a las partes relacionadas antes descritas, sobre una cantidad
determinada que le permite durante el periodo de vigencia del crédito solicitar de forma
revolvente desembolsos de acuerdo con el tipo de operacién. Segin se detalla a continuacién:

o Palmerola International Airport, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por
800,000,000 o su equivalente en dolares.

e Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o
su equivalente en délares.

e Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L40,000,000 o su
equivalente en délares.

e Adimex, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L1,500,000 o su equivalente en
dolares.

e Constructora Emco, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L300,000,000 o su
equivalente en délares.

El plazo de estos contratos es de un afio, contados a partir del 1 de enero del 2021 y culminando
el 1 de enero del 2022, pudiendo ser renovado autométicamente por medio de cruce de correos
entre los representantes de cada parte, agregando un adendum al contrato.

Emisién de certificado de inversién “CIALUTECH1”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de certificados de inversion en los meses de
marzo y abril de 2021 por un monto de US$19,000,000 bajo la denominacién “CIALUTECH1”. A
continuacion se detallan las principales caracteristicas de esta emision:

e Los valores emitidos son obligaciones consistentes en certificados de inversidn negociables,
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus
titulares y representaran su participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la
entidad emisora. El monto autorizado para la emisién es hasta por US$60,000,000.
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e Estos certificados de inversion podran ser redimidos parcial o totalmente de forma
anticipada. La redencion se efectuara al valor del principal a redimir, segun aparezca
anotado electrénicamente en los registros de CEDEVAL, S. A. de C. V. En caso de
redencion anticipada, el emisor debera informar a la Superintendencia del Sistema
Financiero, Bolsa de Valores de El Salvador y Central de Depésito de Valores con quince
dias de anticipacién; por medio de nota emitida por el presidente de Alutech, S. A. de C. V. o
apoderado designado para tal efecto, debidamente legalizada por un notario.

e Los tramos de la emision de certificados de inversion representados por anotaciones
electronicas de valores en cuenta, podra tener un plazo maximo de cinco afos, contados a
partir de la fecha de su colocacion.

e El capital se pagara al vencimiento del plazo o de acuerdo con las programaciones de
amortizacién de capital que se hayan establecido para cada colocacion, y los intereses se
pagaran de forma mensual, trimestral, o semestral, de acuerdo con lo establecido en cada
tramo, a partir de la fecha de su colocacién y a través del procedimiento establecido por la
Central de Depositos de Valores, S. A. de C. V. (CEDEVAL, S. A. de C. V.).

e En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los certificados de inversion
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, podra no tener garantia o
estar garantizado con prenda si desplazamiento sobre inventario, materia prima y producto
terminado. Esta opcidn estard a cargo del emisor y se definira al momento de realizar las
colocaciones en Bolsa. En el caso de que los tramos que conforman los certificados de
inversién sean garantizados con prenda sin desplazamiento, esta tendra las caracteristicas
siguientes:

a) Por un monto equivalente al 125% del monto comprendido en el tramo a negociar;

b) La garantia permanecera vigente por el plazo de la emisién o hasta su completa
cancelacion;

c) Elvalor de la garantia prendaria tendra que ser certificado por el auditor externo del
emisor semestralmente;

d) Sila prenda constituida se destruyese o deteriorase a tal grado de representar un valor
menor sobre el cual ha sido constituida, el emisor deberd mejorar la garantia
correspondiente o sustituir los bienes pignorados para cubrir el monto de la emision
garantizado con la prenda sin desplazamiento;

e) La garantia prendaria serd otorgada por medio de escritura de constitucion de prenda sin
desplazamiento por el presidente de Alutech, S. A. de C. V. o apoderado especialmente
designado para tal efecto y se debera inscribir en el Registro Especial de Garantias
Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras, quedando vigente la
inscripcidn por un plazo de cinco afios.

e Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision seran invertidos por el
Emisor para reestructuracién de deuda a corto, mediano y largo plazo.

e El emisor se encontrard sujeto a cumplir con las siguientes ratios financieros calculados de
acuerdo con las cifras de los estados financieros combinados de Alutech - Division Acero:

a) Apalancamiento Financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

b) Deuda/EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre la utilidad
antes de impuestos, depreciacién y amortizaciones (EBITDA) no debera ser mayor a 5
veces.
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c) EBITDA/ Gasto financiero: La utilidad antes de impuestos, depreciacion y amortizaciones
(EBITDA) entre el gasto financiero no debera ser menor a 2 veces.

d) Pago de dividendos: El emisor no podra pagar mas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
Ccurso.

En caso de un incumplimiento a las ratios financieras, el emisor debera notificarlo dentro de
las 24 horas siguientes a la determinacion de dicho evento a la Superintendencia del
Sistema Financiero, Bolsa de Valores de El Salvador y Casa de Corredores de Bolsa. Asi
mismo, tendra un plazo de 180 dias calendario para regularizar dicha situacion, pudiendo
solicitar a los Tenedores de Valores, quienes, por medio de mayoria simple (50% mas uno)
del capital en circulacion de los Tramos de la Emision, podran otorgar una ampliacion del
plazo hasta por 180 dias calendario. En caso de que se mantenga el incumplimiento a
dichos ratios a los plazos indicados anteriormente, dara lugar a caducidad de plazo de la
emision. El periodo de revision de los covenants ser4 de manera semestral.

Emisién de obligaciones bursatiles de Alutech, S. A. de C. V. “Bonos Corporativos Alutech
2020”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de obligaciones bursétiles en los meses de
octubre y noviembre de 2021 por L722,400,000 o su equivalente a US$30,000,000 bajo la
denominacion “Bonos Corporativos Alutech 2020”. Esta emision de valores fue autorizada
mediante la resolucién SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). A continuacion, se detallan las principales
caracteristicas de esta emision:

e El monto de la emisién es hasta $30,000,000.00, o su equivalente en moneda nacional de la
Republica de Honduras al momento de la colocacion.

¢ Esta emision corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E”
y “F” por un monto de L120,400,000 o su equivalente a US$5,000,000 cada serie y con un
plazo maximo a partir de la colocacion de 10 afos.

e El monto emitido en cada una de las series quedard representado en forma global en un
macrotitulo por serie. Los macrotitulos seran emitidos al Portador y quedaran bajo custodia
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A. (BCV), o de cualquier otra institucion
facultada para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacion de valores.

e Los bonos devengaran una tasa de interés que podra ser pagadera en forma trimestral o
semestral; la tasa y la periodicidad de pago se determinaran en el momento de colocacién
de cada serie. Esta tasa podra ser fija durante la vigencia de la respectiva serie, o variable /
revisable; si la tasa fuera variable la revision podra hacerse en forma trimestral o semestral,
lo cual sera publicado en el anuncio de colocacion de cada una de las series.

e Los fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad productiva de la
compafiia y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo, asi como para financiar
a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S. A. de C. V. hasta por la cantidad
de US$20,000,000.00 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas comerciales o
cualquier otro medio.
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39.

e Los bonos podran contener una clausula de opcién de redencién anticipada, dando la
posibilidad al emisor de cancelar el principal anticipadamente. Esta condicién de opcién de
redencion anticipada, que podra ser ejercida por el emisor o por el inversionista segin sea
determinado por el emisor, debera publicarse en el anuncio de colocacion de la respectiva
serie; la redencion anticipada solo podra efectuarse por sorteos u otros procedimientos que
garanticen un tratamiento equitativo para todos los tenedores de los bonos.

e Los bonos de esta emisidn estaran garantizados por el patrimonio de Alutech, S. A. de C. V.
El agente de pago y custodio de valores es la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.
El estructurador y representante comun de los obligacionistas es el Fondo Financiero, S. A.
de C. V. Casa de Bosa (FOFISA).

En esta resolucion SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, indica que Alutech,
S. A. de C. V. deberé principalmente de:

¢ Remitir al Registro Publico del Mercado de Valores de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, durante la vigencia de la emision, lo siguiente:

El andlisis de los siguientes indices financieros:

- Apalancamiento financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del Emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

- Deuda financiera / EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre
la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizaciones (EBITDA) no
debera ser mayor a 5 veces.

- EBITDA / gastos financieros: La utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizaciones (EBITDA) entre el gasto financiero no deberé ser menor a 2 veces y;

- Pago de dividendos: El emisor no podra pagar méas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
curso; dentro de los 10 dias habiles siguientes al cierre de cada semestre.

e  Cumplir durante la vigencia de la emision de los “Bonos Corporativos Alutech 2020”, con los
indicadores financieros sefalados arriba; adicionalmente y como se establece en el
prospecto de emision, si el emisor no cumple con uno o varios de los indicadores financieros
antes indicados, tendra un periodo de 45 dias posteriores a la fecha de revision para cumplir
con éstos, en caso de no hacerlo sera causal de vencimiento anticipado.

Conciliacion de la Utilidad Neta con los Flujos de Efectivo Provenientes de las Actividades
de Operacion

La conciliacién de la utilidad de operacion con los flujos de efectivo provenientes de las
actividades de operacién se presenta en la siguiente pagina:
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(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Utilidad neta del afio $ 67,346,390 $ 10,717,258

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 14, 15y 17) 7,302,124 5,949,765
Gastos (ingresos) financieros, netos 18,881,438 16,115,561
Ajuste por impuesto sobre venta (603,556) -
Provision por impuestos sobre ingresos brutos (Nota 32) 122,587 990,022
Provision por impuesto sobre la renta (Nota 34) 13,275,815 3,578,194
Aumento neto en la provision para indemnizaciones laborales,
neto de pagos 102,429 258,871
Inventarios dafiados dados de baja (Nota 29) 3,172,489 -
Cuentas por cobrar dadas de baja por incobrables (Nota 31) 529,140 1,349,930
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (Nota 7) 1,297,994 196,273
Ganancia en venta de activo fijo (Nota 32) (15,223) (269,243)
Pérdida por disposicion de activo fijo (Nota 32) 338,856 550,580

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucién en activos

Cuentas por cobrar a clientes (18,728,056) (1,964,754)
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar (26,752,753) (15,857,323)
Inventarios (88,067,806) 22,633,482
Gastos pagados por anticipado (231,478) 872,433
Otros activos (101) (25,501)
(Disminucion) aumento en pasivos

Proveedores 78,251,021 9,145,231
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (522,297) 2,000,385

$ 55600013 $ 56,241,164

Diferencias Significativas entre las Politicas Contables Aplicadas por la Compafiiay las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las principales diferencias no cuantificadas resultantes entre las politicas contables aplicadas
por la compafiia y lo que establece las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, se
presentan a continuacion:

a)

b)

c)

Transicién a la NIIF - En la preparacion de los primeros estados financieros conforme a la
NIIF, es requerida la inclusién de una nota a los estados financieros que resuma los efectos
de la referida transicion sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2020y 1 de
enero de 2020.

Cuentas por cobrar a clientes - La NIIF 9 requiere que las cuentas por cobrar a clientes se
vallen a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion por deterioro. Esta estimacion por cuentas de cobro dudoso o deterioro se
determina de acuerdo con las expectativas de pérdidas crediticias futuras y obliga el
reconocimiento de dichas pérdidas desde el momento en que se reconoce la cuenta por
cobrar, en consecuencia, reconocer la pérdida por deterioro.

Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos y pasivos financieros
sean clasificados como medidos posteriormente a costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral 0 a su valor razonable con cambios en resultados y sus
correspondientes revelaciones, en consecuencia, reconocer los efectos correspondientes en
los activos y pasivos financieros y los resultados o en el otro resultado integral y sus
revelaciones en los estados financieros.
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d)

a)

h)

Esta norma también requiere que al aplicar el método del interés efectivo, se amortizara
generalmente cualquier comision, puntos basicos pagados o recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Informacién que revelar sobre partes relacionadas - Se requiere que se revele como minimo
la siguiente informacién: remuneraciones otorgadas al personal que se considera como
personal gerencial clave de la compafiia, provisiones de cuentas incobrables relacionadas
con el importe de los saldos pendientes, gasto reconocido durante el periodo con respecto a
las cuentas por cobrar incobrables y de dudoso cobro, procedentes de partes relacionadas.

Propiedades, planta y equipo:

i) La NIC 16 requiere que los costos por préstamos generales y especificos invertidos en
activos calificables, cuya adquisicién o construccion requiera de un periodo sustancial
(mayor a un afio), se capitalizan formando parte del costo de adquisicién de dichos
activos calificados, hasta el momento en que estén aptos para el uso al que estan
destinados o para su venta.

i) La NIC 16 requiere la divulgacién de una conciliacion entre los valores al principio y al
final del periodo mostrando las adiciones, los activos clasificados como mantenidos para
la venta, asi como otras disposiciones, las pérdidas por deterioro de valor recocidas en
el resultado del periodo aplicando la NIC 36, la depreciacién y otros cambios.

iii) La NIC 16y 36 requiere un analisis de deterioro del valor de los activos para determinar
si un elemento de propiedades, planta y equipo ha sido deteriorado y, en consecuencia,
reconocer la pérdida por deterioro.

Arrendamientos - La NIIF 16 requiere que aquellos contratos efectuados con las contrapartes
gue le transmita el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion se clasifiquen como arrendamientos aplicando el
modelo de contabilidad de arrendamientos, que consiste en reconocer todos los
arrendamientos dentro del estado de situacion financiera tanto el activo como el pasivo
descontando a una tasa de interés incremental, en consecuencia, reconocer el activo por
derecho de uso y el pasivo por arrendamientos y los correspondientes efectos en los
resultados.

Deterioro de activos - La NIC 36 requiere que las inversiones en acciones, crédito mercantil y
los activos intangibles de una vida Gtil indefinida y que no estan sujetos a amortizacion se
evalle al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de deterioro
del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe
recuperable del activo.

Propiedades de inversion - La NIC 40 requiere que los activos que se mantienen para
generar renta o apreciacion de capital clasificados como propiedades de inversion y medidos
bajo el modelo del costo se revele; a) las cifras incluidas en el resultado del periodo por;
ingresos derivados de rentas provenientes de las propiedades de inversién, gastos directos
de operacion relacionados con las propiedades de inversidon que no generaron ingresos en
conceptos de rentas durante el periodo, b) el importe de la pérdida reconocida por deterioro
de activos, asi como el importe de las pérdidas por deterioro de activos que hayan revertido
durante el periodo segun la NIC 36; c) el valor razonable de las propiedades de inversién.

Si bien, en los casos excepcionales, cuando la entidad no pueda medir el valor razonable de
las propiedades de inversion de manera fiable, la entidad revelaré las siguientes
informaciones:
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)

k)

(i) una descripcion de las propiedades de inversidn; (i) una explicaciéon de la razén por la
cual no puede medirse con fiabilidad el valor razonable; e (iii) si es posible, el rango de
estimaciones entre las cuales es altamente probable que se encuentre el valor razonable.

Provision para obligaciones por beneficios laborales post-empleo - Se requiere el
reconocimiento de una provision para obligaciones por beneficios laborales post-empleo
calculada mediante la unidad de crédito proyectada.

Revelaciones sobre exposicién al riesgo - Las NIIF requieren la divulgacion de informacién
cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a los riesgos derivados de los instrumentos
financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y de mercado.

Impuesto sobre la renta diferido - La NIC 12 requiere el reconocimiento de pasivos y activos
por impuesto diferido que surjan de las diferencias temporarias imponibles y deducibles entre
la base contable y fiscal. Se reconocerd un activo por impuesto diferido, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
deducibles, salvo que el activo por impuesto diferido se genere por causa del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de negocios y
en el momento de la transaccion, no afecte ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal.

Moneda de presentacion distinta de la moneda funcional - La NIC 21 requiere que los
resultados y la situacion financiera de una compafiia en la conversion a la moneda de
presentacion utilice los siguientes procedimientos:

i) Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados
(es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertirdn a la tasa de cambio de
cierre en la fecha del correspondiente estado de situacién financiera;

i) Los ingresos y gastos para cada estado que presente el resultado del periodo y otro
resultado integral (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las
tasas de cambio de la fecha de las transacciones; por razones practicas con frecuencia
se utiliza un tipo aproximado, representativo de los cambios existentes en las fechas de
las transacciones, como puede ser la tasa de cambio promedio del periodo, para la
conversion de las partidas de ingresos y gastos. Sin embargo, cuando las tasas de
cambio varian de forma significativa, resultara inadecuado el uso de la tasa promedio del
periodo.

iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.
Estas diferencias proceden de: (i) La conversién de los gastos e ingresos a las tasas de
cambio de las fechas de las transacciones, y la de los activos y pasivos a la tasa de
cambio de cierre. (ii) La conversion del activo neto inicial a una tasa de cambio de cierre
gue sea diferente de la tasa utilizada en el cierre anterior. Estas diferencias de cambio
no se reconocen en el resultado porque las variaciones de las tasas de cambio tienen un
efecto directo pequefio o nulo en los flujos de efectivo presentes y futuros derivados de
las actividades. El importe acumulado de las diferencias de cambio se presenta en un
componente separado del patrimonio hasta la disposicion del negocio en el extranjero.

Cuando la moneda de presentacion sea diferente de la moneda funcional, este hecho sera

puesto de manifiesto, revelando ademas la identidad de la moneda funcional, asi como la
razén de utilizar una moneda de presentacion diferente.
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