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Grafico 1. Evolucion de préstamos

Grafico 2. Préstamos por sector
7,500

3 8 31-may-19
IS 14,600 31-may-19 5 6500 Empresas
13,800 e 5,500 Consumo
13,400 4500 4,864.1
13’000 /_"_—_‘_—_-f_'-”-./‘ 3,500
12,600 .
2500 Vivienda
12,200 ! /' 26327
11,800 s 9017 2018 e 2019 1,500
11,400 . 500
5 8 £ 8 E3Z 88838 8 % gE553838sgcTayperIseesrrnny
Fuente: Sistema de Requerimiento de reserva de liquidez 2611,?38548 31-may-19 Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
Sa"?'O .(tml!ones de USD) 13,251.3 14,079.8 El préstamo a empresas continta siendo el mayor destino con USD 6,607.1 millones y ademas
Variacién interanual 4.5% 6.3% el de mayor crecimiento con 8.6%, versus consumo con 5.3% y vivienda 2.0%.

Los préstamos contintian mostrando niveles por encima de los registrados en afios anteriores,
presentando un crecimiento interanual de 6.3%.

Gréfico 3. Indice de vencimiento por sector Gréfico 4. Otorgamiento mensual por sector
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Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF

La morosidad de la cartera crediticia del sistema se mantuvo en 1.8%, por debajo del nivel
prudencial maximo de 4.0%, mostrando una buena calidad de cartera.

El crédito a empresas contintia siendo el mayor destino y mantiene su dinamismo.
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Grafico 5. Castigos mensuales por sector
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Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
Los préstamos de vivienda y empresas son los que representan menores costos por castigo

para las entidades financieras.

Grafico 7. Fuentes de fondeo
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Fuente: Sistema de Requerimiento de reserva de liquidez de la SSF
(Millones de USD) may-18  may-19  yariacién interanual
Depositos 12,908.7 13,602.3 693.6 5.4%
Préstamos del exterior 1,688.4 1,884.3 195.9 11.6%
Préstamos locales 4555 528.7 731 16.1%
Titulos de emision propia 8325 962.4 129.9 15.6%
Total 15,885.1 16,977.6 1,092.6 6.9%

El fondeo nacional fue de 88.9% y la mayor fuente fueron los depésitos captados. Una mayor
utilizacién de fuentes internas reduce los impactos por cambios en las condiciones de los
préstamos del exterior.
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Grafico 6. Evolucion de depositos
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Fuente: Sistema de Requerimiento de reserva de liquidez de la SSF
31-may-18 31-may-19
Saldo (millones de USD) 12,908.7 13,602.3
Variacién interanual 8.9% 5.4%

Los depositos presentaron un saldo de USD 13,602.3 millones, con un incremento de 5.4%

respecto al afio anterior.

Grafico 8. Cumplimiento de reserva de liquidez
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Fuente: Sistema de Requerimiento de reserva de liquidez de la SSF

La reserva constituida fue de USD 3,228.9 millones, USD 255.6 millones por encima de la legal

requerida, con un cumplimiento acumulado de 108.6%. La cobertura de reservas mas activos

liquidos fue 27.31%



Grafico 9. Fondo patrimonial al 31 de mayo de 2019 Grafico 10. Liquidez: Activos liquidos® / Depoésitos y fondeo de corto plazo
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Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF Nota: * Disponibles mas inversiones-
. . . - o . . No considera FEDECREDITO por comportamiento diferente al resto del sistema
Existe un fondc? patrimonial mayor al minimo de 12.0% requerido, elevando el nivel de Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
solvencia del sistema. El sistema financiero mantiene altos niveles de liquidez para responder a sus obligaciones.
Grafico 11. Margen financiero implicito Tabla 1. Resumen del Estado de Resultados
149 (Datos en millones de USD)
may-19 may-18 may-19  Variacion
12% 10.9% Ingresos de operacion 7188 7701 71%
Costos de operacion 2404 261.9 8.9%
10% \’_/ Utilidad financiera 478.4 508.2 6.2%
Gastos de operacion 2811 284.7 1.3%
8% 7.3% Utilidad de operacion 197.3 223.5 13.2%
Saneamientos nefos 89.2 98.5 10.4%
6% Castigos 8.7 8.6 -0.6%
3.6% Utilidad después de saneamientos 99.5 116.4 17.0%
4% Otros ingresos netos 214 204 -4.7%
\/’f Utilidad antes de impuestos 120.9 136.8 13.1%
2% Impuesto 44.1 420 -4.7%
Utilidad neta 76.8 94.8 23.4%
0%
(=] A Ll @ b w © ~ «© [ Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
g ) g g ) g ) g g ) Se observa un incremento en las utilidades netas de USD 18.0 millones, equivalente a 23.4%,

con relacion al afio anterior.
Margen financiero = Rendimiento APBP == Costo Financiero

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

El margen financiero se mantuvo estable en 7.3%, respecto mayo 2018

Grafico 12. Estructura de inversiones
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Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
El total de las inversiones de los bancos fue USD 1,232.0 millones, de las cuales el 72.0% fue

en titulos del sector publico, mostrando un aumento en relacién al afio anterior que fue de
65.7%.
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Compaiias aseguradoras

Gréfico 13. Primas netas
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Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF
Las primas han aumentado 5.3% con relacién a mayo 2018.
Gréfico 14. indice de Siniestralidad
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Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF

La siniestralidad observé un aumento de 2.4% con respecto al periodo anterior. El ramo de

accidentes y enfermedades fue el de mayor siniestralidad con 73.4%.
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Tabla 2. Primas netas por ramo

Datos en millones de USD

Ramo may-18  may-19 Variacion

Vida 63.4 64.7 2.0%

Personas  Previsionales, rentas y pensiones 229 241 5.3%
Accidentes y enfermedades 49.8 516 3.6%

Incendios y lineas aliadas 35.4 38.7 9.4%

Darios Automotores 35.7 37.6 5.5%
Ofros seguros generales 36.2 40.6 12.4%

Fianzas 7.0 6.2 -11.5%

Total 250.3 263.5 5.3%

Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF

Todos los ramos incrementaron, con excepcién del ramo de fianzas. El ramo con
mayor incremento fue el de otros seguros generales con 12.4%

Grafico 15. Reaseguros a primas netas
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Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF



Grafico 16. Estructura de inversiones Tabla 3. Resumen del Estado de resultados

Depositos y Otros
V:'O::n‘;rz":('j‘i‘;s 1.5% Datos en milones de USD

gor Bancos may-18 may-19  Variacién %
Salvadorefios Gobierno Resultado técnico bruto 329 36.0 9.3%
51.4% 21.5% Gastos de administracion 29.8 30.3 1.8%
Resultado técnico neto 31 5.6 82.4%
Ingresos financieros netos 8.5 9.2 8.3%
Utilidad de operacion 11.6 14.9 28.0%
Inst \ Ofros ingresos netos 35 3.7 6.3%

nstrumentos i
\_ Emiidos o Utilidad neta 15.1 18.6 23.0%

Garg:tt'kaaa%?s por Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF
| Extranjeras La utilidad neta increment6 en 23.0% en relacion al afio anterior.
Empresas 7.3%

12.3%
Fuente: Sistema Contable estadistico mensual de la SSF

Las inversiones méas depositos totalizaron USD 440.8 millones, de los cuales 92.7% fueron
locales la cual a su vez contempla 27.5% en titulos de gobierno y 51.4% en bancos.

Mercado de valores

Grafico 17. Montos negociados por las casas de corredores de bolsa y Tabla 4. Emisiones totales de LETES y CETES*
Ministerio de Hacienda

(Datos en millones de USD)

% 2500 Mes/ Ailo 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2 2,066.3 Enero 00 188 983 1439 432 1472 730 1404 1330
§ 2,000 Febrero 470 710 791 983 777 581 514 1035 1284
E Marzo 1479  163.3 613 1292 35.0 875 0.0 386 2227
1,500 Abril 516 414 144 442 36.0 88.4 341 0.0 0.0
Mayo 243 98.6 0.0 58.5 0.0 75.2 0.0 259 71.0
Junio 48.7 91.5 726 1204 70.5 441 4.1 772 0.0
1,000 Julio 1299 1793 1320 1864 108.1 2138 1203 707 0.0
Agosto 97.79 529 115 976 635 151.0 92.7 36.4 0.0
500 Septiembre 76.66 93.9 516 1442 1513 1177 1174 1173 0.0
Octubre 3585 1544 47.8 61.7 40.1 527 1315 59.0 0.0
Noviembre 61.64 82.6 62.7 59.3 95.8 70.3 92.0 458 0.0
0 M Diciembre 6523 1119 75.8 46.6 1418 2000 1333 169.0 0.0
ay-18 May-1 9 Total 786.5 1,159.5 707.0 1,190.1 862.9 1,305.8 849.7 883.8 555.1
= Primario - Secundario & Reporto Fuente: Bolsa de valores de El Salvador y Ministerio de Hacienda
|-JOpe.ri.nter.n’acionales compras M Operinternacionales ventas H Accionario *Incluye CETES en noviembre 2017, marzo y mayo 2019
M Participacion MH

En mayo no hubo colocacién (subasta) de LETES; Uinicamente se registré colocacion
total de USD 71.0 millones en CETES tanto a través de bolsa por USD 22.0 millones,
Los montos negociados crecieron 15.0%, principalmente por el aumento de 106.1% de la como en ventanilla directa por USD 49.0 millones.

participacion de Hacienda a través de LETES y CETES y de 47.8% de las operaciones en el

mercado primario.

Fuente: Bolsa de valores de El Salvador
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Grafico 18. Emisiones en mercado primario por emisor
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Fuente: Bolsa de valores de El Salvador
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Las emisiones acumuladas a mayo 2019 fueron por un total de USD 277.6 millones. Las del
Sector Publico representaron 52.1% del total, en tanto las del Sector Privado 47.9%.

Grafico 19. Rendimiento promedio de reportos
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Fuente: Bolsa de valores de El Salvador

En mayo 2019, los rendimientos promedio de los reportos, tanto total como de 5-8 dias,
disminuyeron respecto a abril y se ubicaron en 3.6% y 3.5%, respectivamente.
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Tabla 5. Emisiones mensuales en mercado primario

(Datos en millones de USD)

Abril 2019 42.70
CIMATIC12 Banco de América Central 20.00
CIBDAV02 Banco Davivienda 10.00
CILHIPO3 La Hipotecaria 5.01
PBCREDIQ2 CrediQ 1.99
VTHVAMS04 T. Alcaldia de San Salvador 1.86
PBLHIPO3 La Hipotecaria 1.38
PBLAGEO01 La Geo 1.00
PBBANCOVI1 BANCOVI 0.67
PBOPTIMA1 Optima Servicios Financieros 0.50
VTRTSDO1 T. de Sociedades Distribuidoras 0.29
Mayo 2019 39.43
CETE2019-D Ministerio de Hacienda 21.96
CILHIPO3 La Hipotecaria 7.39
PBLHIPO3 La Hipotecaria 2.89
PBLAGEO01 La Geo 2.00
PBPENTA1 Pentagono 1.46
VTRTSDO1 T. de Sociedades Distribuidoras 1.14
PBBANCOVI1 BANCOVI 1.00
VTHVAMS04 T. Alcaldia de San Salvador 0.80
PBOPTIMA1 Optima Servicios Financieros 0.60
PBCREDIQ2 CrediQ 0.20
Variacion mensual -7.66%

Fuente: Bolsa de valores de El Salvador

Hubo una disminucién de USD 3.3 millones en el monto de emisiones colocadas,
respecto al mes anterior. Ademéas se observd una mayor participacion del sector
publico que demandé el 62.8% de los recursos, ante un financiamiento del 93.3% por

parte del sector privado el mes anterior.

Grafico 20. Reportos por sector
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Los bancos compraron el 82.1% de los reportos y los sectores bancos, personas

naturales y servicios fueron los mayores vendedores.



Grafico 21. Composicion de fondos de inversion por emisor
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Las inversiones de los fondos ascendieron a un total de USD 66.9 millones.

Grafico 22. Composicion de fondos de inversion por tipo de
instrumento
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion

Las mayores inversiones se concentran en depdsitos a plazo fijo y papel bursatil, los
cuales representan el 76.4% de las inversiones.

Tabla 6. Montos negociados en Bolsa de Valores integrada de El Salvador — Panama.

may-18 may-19 6

Operadores remotos
autorizados 3 3 3 : 6 7 !
Operaciones realizadas 105 66 14 34 119 100 -16.0%
Total Montos negaciados 8.08 547 35.53 961 4361 | 1478 | -661%
(Millones USD)
mggt)o en Primario (Millones 8 515 355 961 1155 1476 278%
Monto en Secundario o
(Milones USD) 0.08 0.02 31.98 0 32.06 0.02 -99.9%

Valores Bonos, valores

comerciales comerciales Papel bursétil y
Instrumentos negociados negociablesy  |negociables, y Bonos certificados de

bonos bonos inversion

hipotecarios.  |hipotecarios.

Fuente: Bolsa de valores de El Salvador y SITREL

Desde mayo 2017 a mayo 2019, se han negociado USD 96.0 millones. El 58.7% del total acumulado, fue negociado por
Panama y el 41.3% por El Salvador.
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Bolsa de productos

Grafico 23. Histérico de montos transados Grafico 24.Evolucion de los montos negociados
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Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador
El monto negociado a mayo aumentd 10.9% respecto al mismo periodo del afio anterior El monto negociado en mayo fue superior en 83.0% respecto a mayo 2018
Gréfico 25. Montos acumulados por tipo de operacion Grafico 26. Transacciones acumuladas por tipo de operacion
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Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador

Las mayores operaciones fueron de mercado abierto con USD21.6 millones y ademas ) ) X . )
aumentaron 112.1% respecto al 2018. Los convenios y adendas redujeron operaciones en  O¢ réalizaron 75 operaciones més que el afio anterior, por el aumento de 310 contratos en
83.7% y 28.9% respectivamente. El mercado abierto representd el 80.9% de los montos mercado abierto y 5 contratos contingentes que compensaron la disminucién de 186 adendas y

Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador

negociados, convenios 13.2 %, adendas 5.3% y contratos contingentes 0.6%. 54 convenios.
Grafico 27. Montos acumulados por comprador en el mercado abierto. Grafico 28. Evolucion de las transacciones realizadas
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Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador Fuente: Bolsa de productos y servicios de EI Salvador

Las operaciones de mercado abierto fueron realizadas en un 98.6% por 18 instituciones del

sector publico, mientras que el sector privado negocié el 1.4% En mayo 2019 se reportaron 36 contratos menos que en mayo 2018, producto de una
ector publico, mientras que el sector priv ocié el 1.4%.

disminucion de adendas y convenios.
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Tabla 7. Principales productos transados a mayo 2019 Tabla 8. Principales participantes en BOLPROS

10 principales compradores 10 principales vendedores
N
ercado . . p—
Abiorto Convenio Adendas Contingente 1 MAG 34.4% |1 E’°‘f”°‘°s 59“’;1'"““5 de 16.0%
2 INSAFORP 17.7% 2 Fertilizantes del Itsmo, S.A. de C.V. 12.1%
Fe rtilizaontes Aros — 3 Ministerio de Hacienda 7.9% 3 Distribuidora de Alimentos Bésicos, 5.99%
(37.4%) ; (65.2%) S.A deCJV.
(57.4%) 4 TSE 2.9% 4 Unifersa Disagro, S.A. de C.V. 45%
f:;:g;:; s 5 BCR 28%| |5 SEGACORP,SA deClV. 3.2%
(21-2%) Sorgo Piggtl::ot:s 6 FSV 2.6% 6 Asesores Bursatiles, S.A. 2.3%
39 ” ’ Ferreteria y Suministros de Occidente,
Cana(;t;‘ybn)ésica “2.3%) Serz::l:bii:cm%nma (100%) 7 MINEC 25% 7 S:rrje ga\)/ ministos e Readen 1.6%
(0L, 8 Asamblea Legislatva 2.3% 8 Telefonica Muliservicios, S.A. de C.V. 1.4%
Licencias de Maiz Material para 9 Agroindustiia Real 2.0% 9 ARCAJA, SAdeC.V. 1.3%
software (0.3%) construccion
(5.3%) (6.6%) 10 La Sultana S.A. de C.V. 2.0% 10 Agromsa de Guatemala, S.A. 1.2%
Fuente: Bolsa de productos y servicios de El Salvador
Fuente: Bolsa de productos y servicios de EI Salvador A mayo 2019 se reportaron 237 vendedores quienes ofrecieron bienes y servicios a 71
compradores
Sistema previsional
Grafico 29 Cotizantes .
may-19 Tabla 9. Personas pensionadas a mayo 2019
736,755 25,000
740,000
729,847
700,000 20,000 SAP S PP
660,000 500 may-18 may-19 may-18 may-19
Vejez 48,517 53,410 66,868 65,515
620,000
10,000 Invalidez 2,339 2,397 632 590
580,000 . .
6,908 (1) Sobrevivencia 33,209 35,948 30,267 30,732
' 5,000
540,000 Total 84,065 91,755 97,767 96,837
SAP (Eje izqg) ~==Totales (Ejeizq) ===SPP (Eje der)
500,000
NN 2oL L e e R R
£ 5 § 8 g g g g Egegpgee Fuente: Administradoras de fondos de pensiones e Institutos publicos de prevision social (INPEP y

UPISSS
(1) Dato de cotizantes del SPP correspondiente a abril 2019. )

Fuente: Administradoras de fondos de pensiones e Institutos publicos de prevision social (INPEP y UPISSS) El total de pensionados fue de 188,592 personas, 3.7% que mayo 2018, como resultado de

) o ’ RO A
El total de cotizantes reportados a mayo 2019 aumentd en 1.4%. Los cotizantes del SAP un incremento de 9.1% en los pensionados SAP y una disminucion de 1.0% del SPP.
crecieron en 1.5%, mientras que el SPP disminuy6 en 13.2%.

Grafico 30. Recaudacion y pensiones pagadas en a mayo 2019 Grafico 31. Patrimonio de los Fondos de Pensiones y recaudacion SAP
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Fuente: Administradoras de fondos de pensiones e Institutos publicos de previsién social (INPEP y UPISSS). Fuente: Administradoras de fondos de pensiones

El total de pensiones pagadas ascendié a USD 359.4 millones, aumentando en 4.5% con relacion  El patrimonio de los fondos de AFP Confia ascendié a USD 5,902.8 millones, mientras que
a mayo 2018. La recaudacion sumé USD 397.7 millones, con un incremento interanual de 3.6%. AFP Crecer fue de USD 5,329.7 millones. El patrimonio total aumenté 7.3% en términos
interanuales.
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Grafico 32. Rentabilidad de los Fondos de Pensiones Grafico 33. Cartera valorizada y depésitos del Fondo Conservador a mayo

. 2019
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Nota: A partir de noviembre 2017, la rentabilidad nominal y real de los Fondos de Pensiones es el Fuente: Intendencia de Pensiones
promedio de la rentabilidad de los ultimos treinta y seis meses.

: | El monto de cartera valorizada del Fondo de Pensiones Conservador ascendié a USD
Fuente: Sistema de Rentabilidad de la SSF ) ) 9,919.1 millones y los depdsitos en cuenta corriente ascendieron a USD 263.9 millones,
La rentabilidad nominal y real de los Fondos muestran una tendencia decreciente desde mar-19. totalizando USD 10, 183.0 millones.

Grafico 34. Cartera valorizada y depdsitos del Fondo Especial de Retiro a Grafico 35. Anticipos de Saldo mensual
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Fuente: Intendencia de Pensiones
Los anticipos entregados en mayo 2019 fueron mayores en 102.2% respecto a mayo 2018.
Fuente: Intendencia de Pensiones El monto otorgado de enero a mayo ascendid a USD 59.0 millones, mayor en 72.4%
El monto de la cartera valorizada del Fondo Especial de Retiro fue de USD 988.3 millones y los

respecto al mismo periodo del afio anterior. Desde dic-17 a la fecha se han beneficiado a
depdsitos en cuenta corriente fueron USD 62.3 millones, totalizando USD 1,050.6 millones 21,685 personas

Grafico 36. Monto en Cuenta de Garantia Solidaria a mayo 2019 Grafico 37. Pagos realizados con la Cuenta de Garantia Solidaria
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Fuente: Intendencia de Pensiones Fuente: Intendencia de Pensiones
El saldo acumulado de la Cuenta de Garantia Solidaria a mayo reflejo USD 173.6 millones, al
descontar los pagos de pensiones realizados. Por su parte, el saldo reportado por las AFP al
mismo mes fue de USD 180.5 millones, la diferencia entre ambos saldos seria la rentabilidad
obtenida por las inversiones realizadas por el Fondo Conservador (USD 6.8 millones)

En términos acumulados de enero a mayo 2019 se han pagado USD 100.8 millones en las
diferentes categorias de pago de pensiones, mayor en 26.5% respecto a lo pagado el mismo

periodo del afio anterior. Se ha beneficiado a 32,396 personas desde la creacion de la cuenta
de garantia solidaria.
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