DECRETO No. 697

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA
DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

| Que € desarrollo econdmico y socia del pais requiere un sistema financiero confiable,
solvente, moderno y competitivo que mediante |os procesos de ahorro e inversion
contribuya al crecimiento y sostenibilidad de la economia nacional;

I Que dados los procesos de apertura'y globalizacidn de las economias, se requiere contar
con un sistema financiero que seainstrumento del desarrollo nacional y capaz de insertase
adecuadamente en los mercados financieros internacionales;

I11 Que es necesario contar con un marco legal basado en principios internacionales de
regulacion y supervision bancaria para crear las condiciones favorables que propicien un
sistema financiero solido y competitivo, integrado alos mercados globalizados;

IV Que € establecimiento de mecanismos de supervision consolidada de acuerdo alas
précticas internacional es son necesarios para vigilar adecuadamente alos grupos
financierosy proteger los depositos del pablico.

POR TANTO,

en uso de sus facultades constitucionales y ainiciativa del Presidente de la Republica, por
medio del Ministro de Economiay de los Diputados Juan Duch Martinez, Rubén Ignacio
Zamora, Mercedes Gloria Salguero Gross, Gerson Martinez, José Antonio Almendariz,
Rona Umaria, Roberto Serrano Alfaro, Kirio Waldo Salgado Mina, Juan Ramon Medrano
Guzman, Isidro Antonio Caballero Caballero, Norman Noel Quijano, Norma Fidelia
Guevara de Ramirios, Elizardo Gonzalez Lovo, Donal Ricardo Calderon Lam, Julio
Alfredo Samayoa, Guillermo Welman y Héctor Cordova,

DECRETA LA SIGUIENTE:

LEY DE BANCOS

TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES FUNDAMENTALES
CAPITULO UNICO

Objetoy alcancedelalLey
Art. 1.- Lapresente ley tiene por objeto regular 1a funcion de Intermediacion Financieray
las otras operaciones realizadas por |0s bancos, propiciando que éstos brinden ala



poblacion un servicio transparente, confiable y &gil, que contribuyaal desarrollo del pais.
En las materias no previstas en la presente Ley, en laLey Organicadel Banco Central de
Reserva de El Salvador, en laLey Organica de la Superintendenciadel Sistema Financiero,
en laLey de Privatizacion de Bancos Comerciales y de las Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, en laLey del Mercado de Valores, en laLey Organica de la Superintendencia de
Vaoresy enlaLey de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comercialesy
Asociaciones de Ahorro y Préstamo; los bancos se regiran por las disposiciones del Cédigo
de Comercio y demés Leyes de la Republica, en lo que fueren aplicables.

L as entidades Financieras no Bancarias supervisadas por la Superintendenciadel Sistema
Financiero, operaran sobre la base de unaley especial que les regulara

En el texto de estaLey, el Banco Central de Reserva de El Salvador se denominara: "El
Banco Central" y la Superintendencia del Sistema Financiero, "La Superintendencia’.

Actividad Bancaria

Art. 2.- Paralos propésitos de esta Ley, seran bancos aguellas instituciones que actien de
manera habitual en el mercado financiero, haciendo llamamiento a publico para obtener
fondos a través de depdsitos, laemision y colocacion de titulos valores o cualquier otra
operacion pasiva, quedando obligados directamente a cubrir €l principal, interesesy otros
accesorios, para su colocacion en el pablico en operaciones activas.

Aplicacion de Leyes de Creacion
Art. 3.- Lasinstituciones financieras publicas o privadas, establecidas por sus leyes de
creacion, continuaran rigiéndose por ellas en todo lo que no contravenga aesta L ey.

Por la naturaleza de las operaciones que realiza el Banco Central, no sele aplicaran al
mismo |las disposiciones de la presente Ley.

Deigua modo, las mismas no se aplicarédn a Fondo de Saneamiento y Fortal ecimiento
Financiero, salvo las disposiciones contenidas en el Capitulo 11 del Titulo Séptimoy €
Articulo 74 de la presente Ley, las cuales si les seran aplicables.

DENOMINACION

Art. 4.- Los bancos podran adoptar y registrar cualquier nombre comercial que crean
conveniente, siempre gque no pertenezca a otra entidad y no se preste a confusiones. La
denominacion "Banco" seraexclusivay de uso obligatorio alas instituciones autorizadas
para funcionar como tales conforme a esta Ley. Ninguna entidad que no hubiere sido
autorizada por la Superintendencia o por unaley especia podra usar dicha denominacion o
una derivacion de la misma; tampoco podra usar lade "Financiera'.

En el caso de bancos extranjeros o bancos locales que tengan como accionistas
mayoritarios a bancos extranjeros, la palabra "banco” o una derivacion de ella, podra
utilizarse en el idioma respectivo.

Ninguna persona natural o juridica que no esté legalmente autorizada podra hacer uso de
avisos, carteles, recibos, membretes, titulos o cuaquier otro medio que indique que su



negocio es del giro bancario. Tampoco podréa hacer propaganda que utilice las expresiones
de "banco" o de“financiera’. (*)

Ninguna entidad de las sometidas a esta L ey usara en su denominacion la expresion
"Nacional" o cualquiera otra que pueda sugerir que se trata de una organizacién creada por
el Estado o respaldada por éste. Esta disposicion no se aplicara cuando la denominacion
"nacional" explicitamente se refiera a otra nacion.

Lasinfracciones alo dispuesto en el presente Articulo seran sancionadas por la
Superintendencia con multas de hasta cuatrocientos salarios minimos urbanos mensual es,
de conformidad al procedimiento establecido en su Ley Orgéanica. Iguales sanciones podran
ser impuestas a los directores y administradores de las sociedades que infrinjan este
Articulo; y estas seran consideradas irregulares, de conformidad a la legislacién mercantil
vigente.

TITULO I

CAPITULOI _
DE LASINSTITUCIONES SALVADORENAS

Forma Social

Art. 5.- Los bancos constituidos en El Salvador deberan organizarsey operar en formade
sociedades andnimas de capita fijo, dividido en acciones nominativas, con no menos de
diez socios.

Accionesy Derechos

Art. 6.- Las acciones conferiran iguales derechos. Sin embargo, en la escritura social podra
estipularse que el capital se divide en varias clases de acciones, con derechos especiales
para cada clase, sin que pueda excluirse a ninglin accionista de la participacion en las
utilidades.

Se podra asimismo, emitir acciones preferidas con derecho avoto limitado, las cuales
tendran prelacion con respecto alas demés acciones en la distribucién de utilidades, hasta
el porcentaje o limite estipulado.

L os bancos deberéan registrar sus acciones en una bolsa de valores, a més tardar sesenta dias
después de que se haya inscrito la escritura correspondiente en € Registro de Comercio.
L as acciones de tesoreria se registraran previo a su colocacion, si fuere el caso.

Acciones de Tesoreria

Art. 7.- En laescritura social debera estipularse que e banco también emitira acciones de
tesoreriaavalor nominal, por el nimero necesario para que el valor total de dichas acciones
emitidas sea equivalente al fondo patrimonial que posea el banco o a fondo patrimonial
requerido, €l que seamayor, a treintay uno de diciembre de cada afio, las cuales deberan
mantenerse en depdsito en el Banco Central. Dichas acciones estaran representadas en un
solo certificado provisional, seran de una serie especificay se podrén utilizar para aumentar
el capital social previa autorizacién de la Superintendencia. (3)



Cuando se vendan las acciones de tesoreria se convertiran en acciones ordinarias y deberan
reponerse en un plazo no mayor de sesentadias. En igual plazo deberan emitirse las
acciones de tesoreria derivadas de |os aumentos del fondo patrimonial de cada banco al
treintay uno de diciembre de cada afio. Asimismo, €l banco debera fraccionar €l certificado
provisional, a que serefiere el inciso anterior, entregando a los suscriptores las acciones
definitivas.

En laescritura social deberaindicarse que unavez suscritasy pagadas las acciones de
tesoreria, quedara aumentado €l capital social en dicho monto, sin necesidad de que se
realice una Junta General Extraordinaria de Accionistas, bastando Unicamente una
certificacion del auditor externo en la que se haga constar que las acciones han sido
suscritas y pagadas, pararegistrar en la cuenta de capital social € valor del aumento
respectivo. Lamodificacion a pacto social por el aumento de capital ya efectuado, se
realizara en un plazo que no exceda de sesenta dias, debiendo otorgase la escritura de
modificacidn respectiva por el representante legal del banco. Mientras las acciones de
tesoreria no hayan sido suscritas y pagadas no tendran derecho avoto y no generaran
dividendos.

Cuando la Superintendencia autorice €l nimero de las acciones de tesoreria a colocar, €l
banco deberd enviar un aviso por escrito a sus accionistas y publicar dos avisos en dos
diarios de circulacion nacional, por dos dias sucesivos, ofreciéndoles |as acciones, quienes
podran suscribirlas en proporcién alas acciones que posean. En dichos avisos debera
explicarse las ventgjas de suscribir las acciones referidas y |as desventajas de no hacerlo. A
partir del dia siguiente de la Gltima publicacion, 1os accionistas tendran quince dias para
suscribir y pagar integramente en efectivo las acciones correspondientes. El precio de
colocacion de estas acciones sera el valor en libros que resulte del Gltimo balance auditado;
en caso gue dicho precio seadistinto a mencionado debera ser autorizado por la
Superintendencia. La administracion del banco vendera las acciones de tesoreria
autorizadas por la Superintendencia que no se suscribieron, en subasta especia o por medio
de unabolsade valoresy, si esto no fuere posible, por gestién directa con el visto bueno de
la Superintendencia, y €l precio base sera el antes sefialado. (3)

DEROGADO (3).
DEROGADO (3).

Pago de las Acciones

Art. 8.- El monto de capital de fundacién a que serefiere el Articulo 36 de estaL ey, debera
pagarse totalmente en dinero efectivo y acreditarse mediante el depdsito de la suma
correspondiente en el Banco Central.

L os suscriptores del capital no pagado, cuando éste exceda el monto legalmente requerido,
estan obligados a pagar sus aportes correspondientes en dinero efectivo, en cualquier
tiempo en que sea necesario subsanar cualquier deficiencia de capital en que incurra el
banco, ya sea en virtud de [lamamientos que haga la Junta Directiva o bien por
requerimiento de la Superintendencia.



Prohibicién
Art. 9.- Los bancos no podran emitir bonos de fundador ni acciones para remunerar
Servicios.

Propiedad Accionaria

Art. 10. La propiedad de las acciones de bancos constituidos en El Salvador, debera
mantenerse, como minimo, en un cincuentay uno por ciento entre los siguientes tipos de
inversionistas:

a) Personas naturales salvadorefias o centroamericanas,

b) Personas juridicas salvadorefias cuyos accionistas 0 miembros mayoritarios sean:
personas hatural es salvadorefias o centroamericanas u otras personas juridicas salvadorefias.
L os accionistas 0 miembros mayoritarios de éstas deberan ser personas naturales
salvadorefias 0 centroamericanas;

c) Bancos centroamericanos en cuyo pais de origen exista regulacion prudencia y una
supervision, acordes a los usos internacional es sobre esta materia, que estén calificados por
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente y que cumplan en todo
momento las disposiciones legales y normativas vigentes en ese pais; y

d) Bancosyy otras instituciones financieras extranjeros, en cuyo pais de origen exista
regulacién prudencial y una supervision, acordes alos usos internacional es sobre esta
materiay que estén calificados como de primera linea por sociedades clasificadoras de
riesgo reconocidas internaciona mente. Ademas, sociedades controladoras de bancosy
otras instituciones financieras extranjeras que relinan |os requisitos sefialados anteriormente
y que estén sujetos a supervision consolidada de acuerdo alos usos internacionales sobre
esta materia. La Superintendencia, previa opinion del Banco Central, emitird un instructivo
para determinar las instituciones elegibles.

Cuando se trate de inversionistas de los mencionados en los literales ) y d), la
Superintendencia debera suscribir memorandos de cooperacion con el organismo
fiscalizador del pais donde se encuentra establecida la entidad inversionista, con el objeto
de coordinar el intercambio de informacién que posibilite la supervision consolidada.

Autorizacion Especia para Titularidad de Acciones

Art. 11.- Ninguna persona natural o juridica, directamente o por interpdsita persona, podra
ser titular de acciones de un banco que representen mas del uno por ciento del capital dela
institucion, sin que previamente haya sido autorizada por la Superintendencia.

Dentro de ese porcentaje estaran incluidas |as acciones que les correspondan en sociedades
accionistas de dicho banco.

L a Superintendencia sélo denegara la autorizacion cuando € adquirente se encuentre en
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que se encuentre en estado de quiebra, suspension de pagos o concurso de acreedores;
b) Que haya sido condenado por haber cometido o participado dolosamente en la comision
de cualquier delito;

c) Que se le haya comprobado judicial mente participacion en actividades relacionadas con
el narcotréfico y delitos conexosy con € lavado de dinero y de otros activos;



d) Que sea deudor del sistema financiero por créditos a los que se les haya requerido una
reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo;

€) Que haya sido administrador, como director o gerente, o funcionario de unainstitucion
del sistemafinanciero en la que se demuestre administrativamente, su responsabilidad para
que dichainstitucién, apartir de lavigenciade laLey de Privatizacion de los Bancos
Comercialesy de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, haya incurrido en deficiencias
patrimoniales del veinte por ciento 0 més del minimo requerido por laley, hayarecibido
aportes del Estado o del Instituto de Garantia de Depdsito para su saneamiento, que haya
sido intervenida por el organismo competente o que haya sido reestructuraday en
consecuencia se le haya revocado su autorizacion para funcionar como banco. Cuando se
trate de | os representantes legal es, gerente general, director gjecutivo, y directores con
cargos €jecutivos de entidades financieras, se presumira que han tenido responsabilidad de
cualesquierade las circunstancias antes sefialadas. No se aplicard |a presuncion anterior a
aquellas personas que hayan cesado en sus cargos dos afios antes de que se hubiere
presentado tal situacion; ni aquienes participaron en el saneamiento de instituciones
financieras, de conformidad alo prescrito en la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de
Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorroy Préstamo, sin perjuicio de la
responsabilidad en que incurrieren con posterioridad a dicho saneamiento; (3).

f) Que haya sido condenado administrativa o judicialmente por su participacion en
infraccidn grave alas leyesy normas de caracter financiero, en especial la captacion de
fondos del publico sin autorizacion, €l otorgamiento o recepcion de préstamos rel acionados
en exceso del limite permitido y los delitos de caracter financiero;

g) Que no pueda demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir las acciones; y h)
Que su situacion financieray patrimonial no sea econdmicamente proporcional al valor de
las acciones que pretenda adquirir.

Tratandose de una personajuridica, las circunstancias precedentes se consideraran respecto
de los socios 0 accionistas que sean titulares del veinticinco por ciento o mas de las
acciones o derechos de |a sociedad.

L os accionistas de las personas juridicas a que se refiere €l inciso anterior, podran transferir
sus acciones en porcentajes del veinticinco por ciento o més del capital de lareferida
sociedad, solo con autorizacion previa de la Superintendencia.

L os accionistas a que se refiere este Articulo deberan presentar ala Superintendencia, por
medio del banco respectivo, en los primeros noventa dias de cada afio una declaracién
jurada en la que hagan constar que no se encuentran en ninguna de las circunstancias
sefidladas en |la presente disposicion; igual obligacién tendrdn a momento de presentar la
solicitud para obtener la autorizacion a que se refiere € inciso primero de este Articulo.

Se prohibe latitularidad de acciones de un banco a personas que hayan poseido més del uno
por ciento de acciones de bancos que hubieren sido canceladas en su totalidad para absorber
pérdidas. (3)

Accionistas Relevantes
Art. 12.- Se entenderda que un accionista es relevante cuando se encuentre en algunade las
siguientes circunstancias:



a) Que posea el diez por ciento 0 més de | as acciones con derecho a voto de un banco. Para
determinar este porcentaje se sumaran alas acciones del titular, las del conyuge, las de los
parientes dentro del primer grado de consanguinidad y |a parte proporcional que les
correspondan en sociedades que sean accionistas de dicho banco; y

b) Que directamente o por medio de acuerdo de actuacion conjunta con otro u otros
accionistas tenga poder para elegir uno 0 mas directores.

L os accionistas a que se refiere este Articulo deberan presentar ala Superintendencia, por
medio del banco respectivo, en los primeros ciento veinte dias de cada afio sus estados
financieros anuales, |os cuales deberan estar auditados por un auditor registrado en la
Superintendencia. En €l caso de bancos extranjeros sus estados financieros deberan estar
auditados por unafirma de auditores reconocida i nternacional mente.

Cuando la Superintendencia determine que uno de sus accionistas a que se refiere este
Articulo se encuentra en alguna de las circunstancias mencionadas en €l Articulo anterior o
presente problemas de solvencia, dicho accionista seré suspendido en €l gjercicio delos
derechos sociales que le corresponden como accionista del banco, con excepcion del
endoso en propiedad de las acciones a cualquier titulo y a venderlas tendré derecho aque
se le paguen los dividendos retenidos.

Cualquier accionista relevante que considere que han cesado |as circunstancias que
fundamentaron la decision de la Superintendencia sefidlada en el inciso anterior, podra
solicitar que la suspension le sea levantada.

Cuando un accionista de un banco desee adquirir €l diez por ciento o0 mas de las acciones de
tal institucion, debera cumplir lo dispuesto en €l Articulo anterior y presentar ala
Superintendencia los estados financieros correspondientes al Ultimo afio. El que haya sido
declarado accionista relevante de un banco solo podratener |a propiedad de hasta el uno

por ciento de las acciones de otros bancos.

Negociacion y Transferencia de Acciones

Art. 13.- Lanegociacion y transferencia de toda clase de acciones de sociedades
salvadorefias que funcionen como bancos sera enteramente libre, excepto lo dispuesto en
los Articulos 10, 11, 12 y 125 de esta Ley.

Informe sobre |as Transferencias de Acciones

Art. 14.- En € transcurso de los primeros diez dias habiles de cada mes, |os bancos deberan
enviar ala Superintendencia un informe de | as transferencias de | as acciones inscritas en su
Libro de Registro de Accionistas.

Asimismo, deberan enviar un listado de accionistas al cierre de cada gjercicio, en un plazo
no mayor de treinta dias después de dicho cierre, de la manera que dispongala
Superintendenciaen el Instructivo emitido al efecto.

Cuando, como resultado de una transferencia de acciones, un accionista posea mas del uno
o del diez por ciento del capital de un banco, seguin lo establecen los Articulos 11y 12 dela
presente Ley, €l banco deberd, previamente alainscripcion, obtener certificacion, dela
autorizacion correspondiente otorgada por la Superintendencia.



Promocién Publicay Establecimiento

Art. 15.- Lapromocion publicay la constitucion de sociedades salvadorefias que se
propongan operar bancos, deberan ser previamente autorizadas por la Superintendencia.
Se entendera que existe promocién publica cuando se empleen medios de publicidad o
propaganda haciendo |lamamiento a la suscripcion de acciones.

Art. 16.- Las solicitudes de promocién publica deberan presentarse ala Superintendenciay
los interesados, cuyo niUmero no podra ser menor de diez, acompafiaran ala solicitud la
siguiente informacion:

a) Nombre, edad, profesion, domicilio, nacionalidad, experiencia en materias financierasy
fuentes de referencias bancarias de cada uno de los promotores;

b) Ladenominaciony e domicilio de lainstitucién proyectada;

C) Las operaciones que se proponen desarrollar y un informe explicativo de las razones de
indole econdémica que justifiquen el establecimiento del banco; y

d) El monto del capital social pagado con el cual el banco comenzara sus operaciones.

L a Superintendencia debera resolver la solicitud dentro de |os sesenta dias siguientes ala
fecha en que los interesados hayan proporcionado integramente la informacion de ellos
requerida.

Si ladecision fuere favorable alos peticionarios, la autorizacion para promover la sociedad
de que se trate se concedera por resolucion de la Superintendencia, indicando |a duracion
maxima del periodo de promocion, el cual no podra exceder de seis meses. Dicha
resolucién no conllevarala seguridad de que més tarde se concederd alos interesados la
autorizacion para constituir la sociedad.

Art. 17.- Concluido el periodo de promocién publica, los interesados deberan solicitar ala
Superintendencia la autorizacién para constituir la sociedad, adjuntando la siguiente
informacion:

a) El proyecto de escritura social en la que se incorporaran |os estatutos;

b) El esquema de organizacion y administracion del banco, las bases financieras de las
operaciones que se proyecten desarrollar y los planes comerciales para lainstitucion;

¢) Lanacionalidad de los futuros accionistas, asi como el monto de sus respectivas
suscripciones; y

d) Las generales de los directoresiniciales, indicando su experienciay las fuentes de
referencia bancaria que sean pertinentes.

L a Superintendencia podra asimismo exigir alos interesados, en € plazo de treinta dias
contados a partir de lafecha de presentacion de la solicitud, otras informaciones que crea
pertinente.

Recibidala solicitud y obtenida toda lainformacion requerida, 1a Superintendencia debera
publicar en dos diarios de circulacion nacional, por una solavez, y por cuenta de los
interesados, la némina de los accionistas que poseeran el uno por ciento o mas del capital,
asi como de los directoresiniciales de la sociedad que se desee formar. En €l caso quelos
accionistas sean otras sociedades, debera publicarse también lanémina de |os accionistas
que posean més del cinco por ciento de su capital. Lo anterior sera con el objeto de que



cualquier persona que tenga conocimiento de alguna de las circunstancias expresadas en los
Articulos 11y 33 de esta L ey, pueda objetar la calidad de los accionistas y directores que
formaréan parte de la sociedad. Dichas objeciones deberan presentarse por escrito ala
Superintendencia, en un plazo no mayor de quince dias después de la publicacion,
adjuntando |as pruebas pertinentes.

Lainformacion a que se refiere este inciso sera de carécter confidencial.

L a Superintendencia concedera la autorizacion para constituir la sociedad cuando, a su
juicio, las bases financieras proyectadas, asi como la honorabilidad y responsabilidad
personales de |os accionistas de mas del uno por ciento, directoresy administradores de la
sociedad, ofrezcan proteccion alos intereses del publico.

L a Superintendencia debera pronunciarse sobre la solicitud respectiva dentro del plazo de
ciento veinte dias contado desde la fecha en que los accionistas fundadores hayan
presentado toda |a informacion necesaria tomando en cuenta, como minimo, lo siguiente:
a) Comprobar buena situacion financieray de solvencia de |os accionistas de més del uno
por ciento, incluyendo el andlisis consolidado para cada uno de €llos, del conjunto de
empresas, negocios, bienes y deudas que les afecten. En todo caso, €l patrimonio de cada
uno de ellos, como minimo, debe ser equivalente al capital que se comprometen a aportar
en la nuevainstitucion. Los interesados deberan demostrar el origen legitimo de los fondos
ainvertir. Ademas, no deberan encontrarse en ninguna de las circunstancias mencionadas
en el Articulo 11 deestalLey; y

b) Que las proyecciones financierasy los planes del negocio presentados sustenten
satisfactoriamente la factibilidad del nuevo banco.

Los bancosy conglomerados financieros extranjeros podran ser eximidos de |os requisitos
fijados en los literales anteriores, siempre y cuando, ajuicio de la Superintendencia previa
opinion favorable del Banco Central, se trate de instituciones debidamente supervisadas en
su pais de origen que muestren las mas altas calificaciones otorgadas por dos clasificadoras
de riesgo internacional mente aceptadas, que cuenten con la aprobacion de sus autoridades
supervisorasy que el aporte de capital sea hecho por laoficina principal del banco o del
conglomerado financiero, o en su defecto, que la sociedad que se propone efectuar la
inversion en El Salvador esté debidamente incorporada en |a supervision consolidada que
realizan | as autoridades supervisoras del pais de origen. En este Ultimo caso, se requerira
también la autorizacion de dichas autoridades.

Si ladecision fuere favorable alos peticionarios, la autorizacion para constituir |a sociedad
se expedira por resolucion de la Superintendencia, indicando el plazo dentro del cual habra
de otorgase la escritura constitutiva.

Fundacion de Bancos sin Previa Promocion Pablica

Art. 18.- Cuando se trate de fundar un banco sin promocién publica, |os interesados podran
presentar de unavez la solicitud de constitucion acompariada de la informacion requerida
en el Articulo 17 de esta Ley; y la Superintendenciatramitaray resolverala

solicitud como seindicaen € Articulo precedente.



Calificacion e Inscripcion de la Escritura de Constitucion

Art. 19.- El testimonio de la escritura de constitucion debera presentarse ala
Superintendencia para que califique si 10s términos estipulados en € pacto socia estan
conformes a los proyectos previamente autorizadosy s €l capital socia hasido

ef ectivamente integrado de acuerdo con la autorizacion.

No podra presentarse ainscripcion en el Registro de Comercio la escritura constitutiva de
un banco, sin que lleve unarazén suscrita por e Superintendente en la que conste la
calificacion favorable de dicha escritura.

No podré presentarse ainscripcion en el Registro de Comercio la escritura constitutiva de
un banco, sin que lleve unarazon suscrita por € Superintendente en la que conste la
calificacion favorable de dicha escritura.(**)

Inicio de Operaciones

Art. 20.- La Superintendencia acordard autorizar a una entidad para que funcione como
banco e inicie sus operaciones una vez cumplidos los requisitos exigidos en esta L ey, se
hayan verificado los controles y procedimientos internos de la entidad y haya sido inscrita
su escritura social en el Registro de Comercio.

Laautorizacion a que se refiere este articulo, se publicard, por cuenta del solicitante, por
unasolavez en e Diario Oficial y en dos diarios de circulacién nacional, debiendo
contener por o menos el nombre del banco, 1os datos relativos al otorgamiento e
inscripcién de su escritura social, e monto del capital social pagado y 1os nombres de sus
directores y administradores.

En todo caso, las operaciones del Banco autorizado, no deberan iniciarse sino hasta
verificadas materialmente las publicaciones en |los diarios de circulacion nacional aque se
refiere el inciso anterior.

Durante |os primeros tres afios de funcionamiento de un banco, larelacion entre su fondo
patrimonial y la suma de sus activos ponderados a que se refiere el Articulo 41 de esta L ey,
sera por |o menos catorce punto cinco por ciento. Al Finalizar dicho periodo, la
Superintendencia determinara si procede o no ladisminucion del referido porcentaje a doce
por ciento, tomando en cuentalo siguiente:

a) Que los resultados financieros del banco sean satisfactorios, y

b) Que & banco posea un sistema eficiente de control interno, que le permita un mangjo
adecuado de sus riesgos.

Si laresolucion de la Superintendencia fuere que el banco debe continuar con e porcentgje
de catorce punto cinco por ciento, esto sera por un periodo maximo de tres afios. (3)

Autorizaciones Especiales para Fusiones

Art. 21.- Los bancos establecidos requeriran autorizacion de la Superintendencia para
fusionarse con otras sociedades y transferir latotalidad o |la mayoria de sus activos.
Lafusién se hara de conformidad alas reglas establecidas en el Codigo de Comercio,
excepto que lainscripcion del acuerdo de fusidon y el Ultimo balance de los bancos deberan



publicarse por una solavez en dos diarios de circulacion nacional y que lafusion se
gjecutara después de treinta dias de la referida publicacién, siempre que no hubiere
oposicion.

El acuerdo de fusién no podra presentarse a inscripcion en €l Registro de Comercio sin que
Ileve unarazén suscrita por el Superintendente en la que conste la autorizacion.

Agenciasen el Pais

Art. 22.- Los bancos deberan informar a Superintendente sobre cada proyecto de apertura
de agencias en €l pais que decidan realizar. El Superintendente dispondra de los treinta dias
siguientes para objetar dicho proyecto, Unicamente si considera que tendria un impacto
negativo en la capacidad financieray administrativa del banco. De la resolucion que
pronuncie el Superintendente se admitira recurso ante el Consejo Directivo dela
Superintendencia de acuerdo a su Ley Organica.

Paralos efectos de esta Ley se entendera por agenciala oficina separada fisicamente de la
casa matriz u oficina central, que forma parte integrante de la misma persona juridica, que
puede realizar las mismas operaciones de ésta, que no tiene capital asignado y cuya
contabilidad no esta separada de la casa matriz u oficina central.

En el caso de cierre de agencias, |os bancos deberan avisarlo ala Superintendenciay al
publico, con sesenta dias de anticipacién, por |0 menos.

Subsidiarias y Oficinas Constituidas en €l Extranjero

Art. 23.- Los bancos podréan realizar en otros paises operaciones financieras através de
oficinas y de entidades bancarias subsidiarias, siempre que en éstos exista regulacion y
supervision prudencial de acuerdo alos usos internacionales sobre esta materia, y de
conformidad alo que dispongan las leyes del pais en que seinstalen y con autorizacion
previade la Superintendencia. Para efectos de esta Ley se entendera por oficinas aquellas
dependencias separadas fisicamente de la casa matriz u oficina central, que forma parte
integrante de la misma persona juridicay puede realizar las operaciones que le autorice la
Superintendenciay la entidad fiscalizadora del pais anfitrion.

Si fueren autorizados, l0s bancosy sus subsidiarias se regiran por las siguientes
disposiciones:

a) El valor de la participacion en el capital de la subsidiaria sera deducido de la suma del
Capital Primario y Capital Complementario, para determinar el Fondo Patrimonial del
banco;

b) Los recursos adicionales que en cualquier formalos bancos les proporcionen a sus
subsidiarias en €l exterior, asi como también los avales, fianzas y garantias, deberan
deducirse de lasumadel Capital Primario y Complementario, para determinar el Fondo
Patrimonia del banco;

c) Las subsidiarias no podran realizar y ofrecer operaciones en El Salvador, excepto las
realizadas con su casa matriz, y |as que sean autorizadas por la Superintendenciacon la
previa opinion favorable del Banco Central;

d) Las subsidiarias deberan cumplir con lo establecido en los Articulos 41, 42, 197y 203y



demas disposiciones de la presente Ley que en lo pertinente les sean aplicables. La
aplicacion de estas disposiciones se hara con base a su propio Fondo Patrimonial;

e) Las subsidiarias quedarén sometidas a lafiscalizacion de la Superintendenciay al
examen de |os auditores externos de |0s bancos respectivos, sin perjuicio de laque
corresponda a las autoridades extranjeras; y

f) En & caso que los bancos realicen operaciones en otros paises a través de entidades
bancarias subsidiarias, |0s restantes accionistas de éstas que posean una participacion igual
o superior a diez por ciento de su capital, deberan cumplir con los requisitos del Articulo
12 deestaley.

Lasumatotal de los recursos asignados en las operaciones sefialadas en los literales a) y b)
de este Articulo, no podra exceder del cincuenta por ciento del Fondo Patrimonial del
banco del que setrate, o €l diez por ciento de la cartera de préstamos, el que sea menor.

L a Superintendencia debera ordenar €l cierre o venta de aquellas subsidiarias u oficinas en
el extranjero, que sean administradas con infraccion alo que dispone este Articulo o que
tengan graves deficiencias en sus sistemas operativos y de control interno que pongan en
peligro los intereses del publico.

Previo alaautorizacion aque serefiere el presente Articulo y el siguiente de esta L ey, la
Superintendencia debera suscribir memorandos de cooperacion con el organismo
fiscalizador del pais donde se efectuardlainversion, con el objeto de coordinar €l
intercambio de informacion de las subsidiarias y oficinas ali establecidas, asi como los
mecanismos que posibiliten la supervision consolidada, asegurando la confidencialidad de
tal informacion.

Ninguna de las subsidiarias a las que se refiere este Articulo podratener inversiones
accionarias en otra u otras sociedades, excepto que se trate de sociedades con giro igual o
similar alas mencionadas en el Articulo 24 de esta L ey, con la previa autorizacion de la
Superintendencia.

Subsidiarias e inversiones conjuntas

Art. 24.- Los bancos podran invertir en acciones de sociedades sal vadorefias de capital,
sujeto ala autorizacion de la Superintendencia, y que se trate de casas de cambio de
moneda extranjera, casas de corredores de bolsa, emisoras de tarjetas de crédito, almacenes
general es de depdsito, sociedades que presten servicio de pago, custodiay transporte de
valoresy otras sociedades que ofrezcan servicios complementarios alos servicios
financieros de los bancos. Dichas sociedades podran ofrecer directamente sus servicios a
los usuarios, aunque no exista relacién alguna entre éstos y los bancos y no podran tener
inversiones de capital en otras sociedades, salvo las que les autorice laley o el organismo
de supervision respectivo. La autorizacion anterior procedera siempre gque los bancos
posean mas del cincuenta por ciento de las acciones en formaindividual o en conjunto con
otros bancos o sociedades controladoras de finalidad exclusiva, o en el caso excepcional
calificado por la Superintendencia, cuando por la existencia de un socio estratégico
mayoritario no fuere posible completar € porcentaje anterior.



Para efectos de esta L ey, las sociedades constituidas de acuerdo alo establecido en este
Articuloy en el Articulo 23 de esta L ey, en las que un banco posea méas del cincuenta por
ciento de sus acciones, se denominaran subsidiarias o filiales. L os bancos que posean
acciones de subsidiarias deberan consolidar con ellas sus estados financieros y publicarlos
de acuerdo alo establecido en € Articulo 224 de esta Ley.

Las subsidiarias y |as otras sociedades en las que un banco fuere accionista, de acuerdo alo
establecido en este Articulo, estaran bajo lavigilanciay fiscalizacion de la
Superintendencia. Se exceptlan de esta disposicion aquellas sociedades que de acuerdo al
Articulo 3 delaLey Organica de la Superintendencia de Valores les corresponda ser
supervisadas por dicha Superintendencia. Asimismo, les seran aplicables en |o pertinente,
las disposiciones a que serefieren los Articulos 41, 42, 197 y 203 de lapresente Ley. La
aplicacion de estas disposiciones se hard con base a su propio Fondo Patrimonial. También
seles aplicaran las referidas a la constitucion de provisiones o reservas de saneamiento, las
relacionadas con los encajes sobre obligacionesy otras disposiciones de laley que les sean
aplicables.

Lasumadel valor delaparticipacion en el capital, créditos, avales, fianzasy otras garantias
gue en cualquier forma, directa o indirectamente, el banco les proporcione a sus
subsidiarias a que se refiere este Articulo, no podré exceder del cincuenta por ciento del
valor de su Fondo Patrimonial, o del diez por ciento de la cartera de préstamos, el que sea
menor.

Lasumadel valor de la participacion en el capital, créditos, avales, fianzasy otras garantias
que en cualquier forma, directa o indirectamente, el banco le proporcione alas sociedades
en |as cual es tenga participacion minoritaria, no podra exceder del veinticinco por ciento
del valor de su Fondo Patrimonial.

Las subsidiarias a que se refiere este Articulo deberan ser auditadas por €l mismo auditor
externo del banco de que se trate. L as sociedades en |las que exista inversion conjunta por
parte de bancos deberan ser auditadas por un auditor externo inscrito en el registro que
lleva el organismo supervisor correspondiente.

Funcionamiento y Atencién al Pablico

Art. 25.- Los bancos son instituciones de funcionamiento obligatorio. Ningun banco podra
suspender 0 poner término a sus operaciones, sin previa autorizacion dela
Superintendencia.

L a Superintendencia publicarg, por lo menos unavez al afio, en dos diarios de circulacion
nacional, el horario minimo de atencion al publico y los dias en los cual es los bancos
pueden cerrar sus agencias.

TITULO I
CAPITULOII
SUCURSALESY OFICINAS DE INSTITUCIONES EXTRANJERAS



Autorizacién

Art. 26.- Los bancos constituidos con arreglo alas leyes extranjeras que se propongan
establecer sucursales en el pais, parareaizar por conducto de ellas las operaciones de los
bancos, deberan obtener autorizacion previa de la Superintendencia. Igual autorizacion se
requerird, alin en el caso de bancos extranjeros que se propongan abrir oficinas, para servir
como centros de informacién a sus clientes o bien para colocar fondos en €l pais en créditos
o inversiones, sin realizar operaciones pasivas en € territorio

nacional. La autorizacion a que se refiere este inciso sera hasta por un plazo de dos afios y
podra prorrogarse por la Superintendencia por periodos iguales, siempre que € banco
cumpla los requisitos legales. La Superintendencia podra suspender |a autorizacién de las
oficinas cuando éstas realicen en el pais, operaciones pasivas o incumplan cualquier
disposicion de esta Ley que les sea aplicable.Requisitos de Establecimiento Art. 27.- Para
obtener la autorizacién a que serefiere el Articulo anterior, un banco extranjero deber&:

a) Comprobar que la casa matriz esta legalmente establ ecida de acuerdo con las leyes del
pais en que se hubiere constituido y que en € pais de origen esta sometidaaregulacion y
supervision prudencial de acuerdo alos usos internacionales sobre esta materiay que esté
clasificada como de primera linea, por una clasificadora de riesgo conocida

internacional mente;

b) Comprobar que conforme alas leyes del pais de origen y a sus propios estatutos, puede
acordar el establecimiento de sucursales, agencias u oficinas que |lenen los requisitos que
estaLey sefiday que la disposicion de operar en El Salvador ha sido debidamente
autorizada, tanto por la casa matriz como por la autoridad gubernamental encargada de la
vigilanciade lainstitucion en su pais de origen;

c) Comprometerse a mantener permanentemente en la Republica, cuando menos, un
representante con facultades amplias y suficientes pararealizar todos los actos y contratos
que hayan de celebrarse y surtir efecto en el territorio nacional. El poder debera otorgase en
forma claray precisa paraobligar alainstitucion representada, respondiendo ésta
ilimitadamente dentro y fuera del pais por los actos que se celebren y contratos que se
suscriban en la Republicay Ilenando tanto los requisitos exigidos por laley salvadorefia
como por laley del pais de origen de lainstitucion extranjera;

d) Comprometerse aradicar y mantener en el pais el monto de capital y reservas de capital
gue de acuerdo con las disposiciones de esta L ey |e corresponde a los bancos salvadorefios,
excepto que setrate de las oficinas a que se refiere el inciso segundo del Articulo anterior;
€) Acreditar que tiene, por |o menos, cinco afios de operar y que los resultados de sus
operaciones han sido satisfactorios, de acuerdo ainformes de la entidad supervisoradel pais
de origen y de clasificadoras de riesgo internacional mente reconocidas; y

f) Someterse expresamente alas leyes, tribunales y autoridades de la Republica, en relacion
con los actos que celebre y contratos que suscriba en territorio salvadorefio o que hayan de
surtir efectos en e mismo. Solicitud y Tramite Art. 28.- La solicitud para obtener
autorizacion afin de que un banco extranjero pueda establecerse y operar en el pais,
conforme alos Articul os precedentes, se tramitara de acuerdo con las disposiciones del
Articulo 18 y siguientes de esta L ey. La Superintendencia, en un plazo de noventadias
contando a partir de lafecha de presentacién de la solicitud, y previo informe del Banco
Central, concedera el permiso de establecimiento y la autorizacion para operar cuando a su
juicio las bases financieras proyectadas, asi como la seriedad, solidez y responsabilidad de
lainstitucion, ofrezcan proteccion alos intereses del publico. En lamismaresolucion se
autorizaralainscripcion en el Registro de Comercio de los instrumentos constitutivos de la



institucion de que se trate o de una certificacion de los mismos. Supervisiony otras
Autorizaciones Art. 29.- Los bancos extranjeros autorizados para operar en € pais
conforme a Articulo 26 de esta L ey, estaran sujetos alainspecciony vigilanciade la
Superintendencia en los mismos términos que |os bancos salvadorefios. Previo a otorgar la
respectiva autorizacion, la Superintendencia debera suscribir memorandos de cooperacion
con el organismo fiscalizador del pais de la casa matriz del banco de que se trate, con €l
objeto de coordinar las actividades de fiscalizacion. Lo dispuesto en los Articulos 21y 22
de esta L ey, se aplicard en |o pertinente, alos bancos extranjeros autorizados para operar en
el pais.Preferencia de Depositantes y Acreedores Domiciliados Art. 30.- Los depositantesy
acreedores domiciliados en El Salvador gozaran de derechos de preferencia sobre €l activo
gue una institucion financiera extranjera posea en el pais.

Régimen Aplicable

Art. 31.- Salvo disposicion legal en contrario, un banco extranjero que opere en El Salvador
conforme alos Articul os precedentes gozara de los mismos derechos y privilegios, estara
sujeto alas mismas leyesy se regira por las mismas normas y reglamentos aplicables alos
bancos de nacionalidad salvadorefia.

TITULO I
CAPITULO I
ADMINISTRACION, REQUISITOS E INHABILIDADES DE DIRECTORES

Obligaciones y responsabilidades de |os Directores

Art. 32.- Los directores, directores g ecutivos o gerentes general es de |os bancos, en todo
momento deberan velar porque los depésitos del publico sean manejados bajo criterios de
honestidad, prudenciay eficiencia, como buenos comerciantes en negocio propio. Seran
responsables de que la administracion de los bancos se realice cumpliendo en todo
momento las disposiciones de las leyes, reglamentos, instructivos y normas internas
aplicables, debiendo abstenerse de realizar practicas o aplicar las normas legales de manera
gue distorsionen intencional mente los objetivos de la normativa prudencial. También seran
responsables de que lainformacion proporcionada a la Superintendenciay al publico sea
veraz y que refleje con transparencia la verdadera situacion financiera del banco.

El incumplimiento a esta disposicion sera sancionado por la Superintendencia con multade
cincuenta a quinientos salarios minimos, salvo que existiere sancion especificaen éstau
otras leyes, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que incurran. Dicha sancion
seraimpuesta aplicando el procedimiento que establece laLey Organicade la
Superintendencia.

Requisitos e Inhabilidades de Directores

Art. 33.- Los bancos deberan ser administrados por una Junta Directiva, integrada por tres o
mas directores propietarios e igual nimero de suplentes, quienes deberan ser de reconocida
honorabilidad y contar con amplios conocimientosy experiencia en materia

financieray administrativa. El director presidente o quien lo sustituya deberd acreditar
como minimo cinco afos de experiencia en cargos de direccion o administracion superior
en instituciones bancarias y financieras.



Son inhabiles para ser Directores:

a) Los que no hubieren cumplido treinta afios de edad,;

b) Los directores, funcionarios o empleados de cualquier otro banco o institucién oficial de
crédito. Se exceptian de lo dispuesto en este literal los casos contemplados en el Articulo
14 literal d) delaLey de Creacion del Banco Multisectorial de Inversionesy el Fondo de
Saneamiento y Fortalecimiento Financiero;

c) Los que sean deudores del banco de que se trate, excepto cuando su deuda haya sido
autorizada de acuerdo con lo dispuesto en €l Articulo 204 de esta L ey;

d) Los que se encuentren en estado de quiebra, suspension de pagos o concurso de
acreedores 'y en ninguin caso quienes hubieren sido calificados judicialmente como
responsabl e de una quiebra culposa o dolosg;

€) Los deudores del sistema financiero salvadorefio por créditos alos que se les haya
requerido una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o0 mas del saldo.
Estainhabilidad serd aplicable también a aquellos directores que posean €l veinticinco por
ciento 0 mas de las acciones de sociedades que se encuentren en |a situacion antes
mencionada;

f) Los que hayan sido administradores, como directores o gerentes, o funcionarios de una
institucion del sistema financiero en la que se demuestre administrativamente, su
responsabilidad para que dichainstitucion, a partir de lavigenciade la Ley de Privatizacion
de los Bancos Comerciales y de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, hayaincurrido en
deficiencias patrimoniales del veinte por ciento o méas del minimo requerido por laley,
haya recibido aportes del Estado o del Instituto de Garantia de Depésitos para su
saneamiento, que haya sido intervenida por €l organismo competente, o que haya sido
reestructurada 'y en consecuencia se le haya revocado su autorizacién para funcionar como
banco. Cuando se trate de |os representantes legal es, gerente general, director gecutivo, y
directores con cargos € ecutivos de entidades financieras, se presumird que han tenido
responsabilidad de cual esgquiera de las circunstancias antes sefialadas. No se aplicarala
presuncion anterior a aquellas personas que hayan cesado en sus cargos dos afos antes de
que se hubiere presentado tal situacion; ni a quienes participaron en el saneamiento de
instituciones financieras, de conformidad alo prescrito en laLey de Saneamiento y
Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo, Sin perjuicio
de laresponsabilidad en que incurrieren con posterioridad a dicho saneamiento;

g) Quienes hayan sido condenados por haber cometido o participado dolosamente en la
comision de cualquier delito;

h) Las personas a quienes se les haya comprobado judicialmente participacion en
actividades relacionadas con el narcotrafico y delitos conexosy con el lavado de dinero 'y
de otros activos;

i) Quienes hayan sido sancionados administrativa o judicialmente por su participacion en
infraccion grave alasleyesy normas de carécter financiero, en especial la captacion de
fondos del publico sin autorizacion, € otorgamiento o recepcion de préstamos rel acionados
en exceso de limite permitido y los delitos de carécter financiero; y

j) El Presidentey €l Vicepresidente de la Republica, los Ministrosy Viceministros de
Estado, |os Diputados Propietarios, los Magistrados

Propietarios de la Corte Suprema de Justiciay de las Camaras de Segunda Instancia, y |os
Presidentes de las instituciones y empresas estatal es de carécter autonomo;

L as causales contenidas en los literales d), f) y h), asi como en el primer parrafo del literal



€), que concurran en €l conyuge de un director, acarrearan para éste su inhabilidad, siempre
gue se encuentre bajo el régimen de comunidad diferida o participacion en las ganancias.

L os directores gjecutivos, directores con cargos € ecutivos o |os gerentes generales deberan
reunir los mismos requisitos y no tener las inhabilidades que para el director presidente
sefidla este Articulo. Cuando se tratare de los demas gerentes 'y gjecutivos de |os bancos que
tengan autorizacion para decidir sobre la concesion de créditos, deberan reunir |os mismos
requisitosy no tener las inhabilidades que paralos directores sefiala esta disposicion,
exceptuando lo dispuesto en el literal @) de este Articulo, debiendo en este caso comprobar
como minimo tres afos de experienciaen la materia. (3)

Los directores, directores gjecutivos y gerentes, dentro de los treinta dias siguientes de
haber tomado posesion de su cargo y en el mes de enero de cada afio, deberan declarar bajo
juramento ala Superintendencia que no son inhabiles para desempefiar €l cargoy a
informar a més tardar € siguiente dia hadbil a dichainstitucion su inhabilidad si ésta se
produce con posterioridad.

REPRESENTANTES O ADMINISTRADORES DE INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Art. 34.- Laadministracién de los negocios de las sucursales de bancos extranjeros
autorizados para operar en €l pais, sera confiada a uno o mas representantes o
administradores domiciliados en la Republica, con poderes suficientes, segun o dispuesto
en el Articulo 27, literal c) de estalLey.

Lo dispuesto en los Articulos 32, 33y 35 de esta Ley se aplicaratambién alos
representantes, administradores o directores de instituciones extranjeras que operen en €l
pais, lo mismo que a sus funcionarios autorizados para decidir sobre la concesion de
créditos.

DECLARATORIA DE INHABILIDAD

Art. 35.- Cuando exista 0 sobrevenga alguna de las causal es de inhabilidad mencionadas en
el Articulo 33 de esta Ley, caducarala gestion del director o del funcionario de que se trate
y se procederd a su reemplazo de conformidad a pacto social del respectivo banco.

Correspondera ala Superintendencia, de oficio 0 a peticion de parte, declarar lainhabilidad.

No obstante, |os actos y contratos autorizados por un funcionario, antes de que su
inhabilidad sea declarada, no se invalidaran por esta circunstancia con respecto del banco ni
con respecto de terceros.

TITULOII
CAPITULO IV
CAPITAL MINIMO Y RESERVAS DE CAPITAL

Capital Social Minimo

Art. 36.- El monto del capital social pagado de un banco no podréa ser inferior acien
millones de colones. El Consgjo Directivo de la Superintendencia, cada dos afios, tomando
como base €l Indice de Precios al Consumidor, previaopinion del Banco Central, debera
actualizar el monto del capital socia pagado a que se refiere este Articulo, de manera que



mantenga su valor real. Los bancos tendrén un plazo de ciento ochenta dias para gjustar su
capital social.

Aumento de Capital Social

Art. 37.- Los bancos podran aumentar su capital social en cualquier tiempo. Las acciones
gue se suscriban deberan estar total mente pagadas en el plazo que sefije por larespectiva
Junta General de Accionistas 0 por la Superintendencia, sin perjuicio de lo establecido en €l
Articulo 7 de estaLey. En e caso que el aumento se efectle por compensacion de
obligaciones en contradel banco, a que se refieren los Articulos 43 y 86 de la presente Ley,
se requerira autorizacion previa de la Superintendencia. (3) La convocatoria para Junta
Genera de aumento de capital social, se publicara en dos diarios de circulacién nacional,
con quince dias de anticipacion ala fecha sefialada para la reunion, mediante dos avisos por
lo menos en cada uno.En la Junta General a que se refiere el inciso anterior, debera
informarse claramente a los accionistas las razones que justifican el aumento de capital y
las ventgjas para éstos, de suscribir las nuevas acciones. El acuerdo de aumento de capital
social debera publicarse por una sola vez en dos diarios de circulacion nacional, explicando
las ventajas para | os accionistas de suscribir las nuevas acciones y |as desventajas de no
hacerlo. En ningun caso se podra capitalizar ni repartir en concepto de dividendos las
utilidades no percibidasy € superdvit por revaluaciones, excepto cuando los bienes
respectivos que fueron objeto de reval lo se hubiesen realizado através de venta al contado,
previa autorizacion de la Superintendenciay de acuerdo con las normas que ésta dicte.
Cuando la venta de dichos bienes se realice con financiamiento del banco, se reconocera
como superdvit realizado el diferencial positivo entre el precio de ventay el costo, menos el
saldo de capital e intereses del crédito otorgado. Cuando |as operaciones de venta de
inmuebles a que serefiere €l inciso anterior se efectlien entre personas relacionadas de las
mencionadas en el Articulo 204 de estaLey o con las subsidiarias del banco de que se trate,
solo se consideraran realizadas si se hacen a contado.

Reduccion de Capital Social

Art. 38.- Sdlo con la autorizacion de la Superintendencia, un banco podra acordar la
reduccion de su capital social. En ningln caso se autorizara que dicho capital quede
reducido bajo el monto del capital social pagado establecido conforme a Articulo 36 0 que
contravenga lo dispuesto en €l Articulo 41, sin perjuicio de lo dispuesto en €l inciso tercero
del Articulo 40, todos de esta L ey.

Reservas de Capital Art.

39.- Los bancos deben constituir unareservalega que ascendera por lo menos al
veinticinco por ciento de su capital pagado. Paraformar estareservalegal, lasinstituciones
destinaran, por o menos, el diez por ciento de sus utilidades anuales. Asimismo, de acuerdo
con sus estatutos podran formar otras reservas de capital.

Aplicacion de Resultados

Art. 40.- Al cierre de cada gjercicio anual |os bancos retendran de sus utilidades, después de
lareservalegal, una cantidad equivalente al monto de los productos pendientes de cobro
netos de reservas de saneamiento. Estas utilidades retenidas no podran repartirse

como dividendos en tanto dichos productos no hayan sido realmente percibidos. Las
utilidades asi disponibles se aplicaran y distribuiran conforme o determinen las leyes, €l



pacto social y lo establecido en el inciso anterior. En ningun caso podra acordarse la
distribucion ni el pago de dividendos, cuando ello implique incumplimiento alo establecido
en los Articulos 41, 197 y 203 de esta Ley. Tampoco podra decretarse ni pagarse
dividendos cuando un banco se encuentre en € proceso de regulacién a que se refiere esta
Ley. En caso de haber pérdidas en un gjercicio, en la Junta General de Accionistas en que
se conozcan tales resultados, deberdtomarse el acuerdo de cubrirlas segun el siguiente
orden: a) Con las utilidades anuales de otros gjercicios;

b) Con aplicaciones equivalentes alas reservas de capital, s tales utilidades no alcanzaren,;
y

c) Con cargo al capital socia pagado del banco, si |as reservas fueren ain insuficientes para
absorber el saldo de las pérdidas. Esta disminucion del capital social debera efectuarse
reduciendo el valor nominal de las accionesy no se aplicaralo dispuesto en el Articulo 129
del Codigo de Comercio. En el caso que el capital seainsuficiente para absorber las
pérdidas, la disminucion del capital social debera efectuarse mediante la cancelacion de la
totalidad de las acciones. (3)

Sin perjuicio delo previsto en el Articulo 76 de estaLey, s como consecuenciade la
aplicacion de lo establecido en €l literal ¢) del inciso anterior, €l capital socia del banco de
que se trate se ve reducido a un nivel inferior del establecido en el Articulo 36 de esta L ey,
el banco correspondiente tendra un plazo maximo de sesenta dias para reintegrarlo, si la
disminucion se ha efectuado por reduccion de valor nominal y treinta dias si se harealizado
por amortizacion de acciones.

TITULOI
CAPITULOV
SOLVENCIA

Relacion entre Fondo Patrimonial y Activos Ponderados

Art. 41.- Con €l objeto de mantener constantemente su solvencia, los bancos deben
presentar en todo tiempo una relacién de por lo menos el doce por ciento entre su Fondo
Patrimonial y la suma de sus activos ponderados, netos de depreciacion, reservasy
provisiones de saneamiento. Para estos efectos se ponderaran:

a) Por € ciento por ciento €l valor total de los activos, exceptuando los siguientes: los
depdsitos de dinero en el Banco Central, en bancos locales o bancos extranjeros de primera
linea; los créditos a bancos locales, |os garantizados en su totalidad por depdsitos

de dinero o garantias de bancos locales y bancos extranjeros de primeralinea; los créditos
de largo plazo otorgados a familias de medianos y bajos ingresos para adquisicion de
viviendas total mente garantizados con hipotecas; |as inversiones en titulosval ores emitidos
o garantizados por el Estado o emitidos o garantizados por €l Banco Central; las inversiones
bursatiles realizadas con titul os valores emitidos o garantizados por € Estado, o emitidos o
garantizados por €l Banco Central o emitidos por €l Instituto de Garantia de Depositos; las
inversiones en valores emitidos por Estados Soberanos o bancos centrales extranjeros, las
disponibilidades en efectivo y los fondos en transito;

b) Por el cincuenta por ciento de su valor total, |os valores correspondientes a: 10s
préstamos con garantia de bancos locales; |os créditos a bancos local es excepto |os



préstamos convertibles en acciones, seguin €l Articulo 86 de esta L ey, los cuaes se
ponderaran por el ciento por ciento; los créditos de largo plazo otorgados afamilias de
medianos y bajos ingresos para adquisicion de vivienda total mente garantizados con
hipotecas; |os depositos de dinero en bancos locales; €l valor delos avales, fianzasy
garantias; otros compromisos de pago por cuenta de terceros; |as cartas de crédito, neto de
depdsitos de garantiay prepagos; y |os préstamos con garantia de sociedades de garantia
reciproca salvadorefias;

c) Entre cero y veinte por ciento los fondos en transito; los créditos, avales, fianzasy
garantias que se encuentren garantizados en su totalidad con depdsitos de dinero; y los
activos que se encuentren bajo administracion fiduciaria, de acuerdo al objeto del
fiedeicomiso y €l tipo de activos en que se inviertan 10s recursos,

d) Entre &l ceroy €l ciento cincuenta por ciento: lasinversiones en valores emitidos por
estados 0 bancos centrales extranjeros, en funcion de la calificacion de riesgo del pais del
emisor. La Superintendencia con la previa opinion favorable del Banco Central, emitiralas
normas técnicas en las que se establezcan las ponderaciones especificas dentro del rango
establecido en este literal en funcion de la calificacion de riesgo, asi como |os requisitos
gue deben cumplir las calificaciones mencionadas; y

€) Entre el veintey e cincuenta por ciento, en funcién de su calificacién de riesgo, los
depdsitos de dinero en bancos extranjeros de primeralineay los préstamos, avales, fianzas
y garantias que se encuentren garantizados por bancos extranjeros de primera linea.

L a Superintendencia con la previa opinion favorable del Banco Central, emitirdlas normas
técnicas en las gue se establezcan las ponderaciones especificas dentro del rango
establecido en este literal en funcion de la calificacion de riesgo, asi como |os requisitos
que deben cumplir las calificaciones mencionadas.

No se computarén para efectos de determinar la suma de los activos ponderados, €l valor de
los recursos invertidos en las operaciones sefidladas en €l Articulo 23 de estaLey, €l valor
delos avales, fianzas y garantias otorgadas a subsidiarias en €l exterior, € valor de las
participaciones en acciones de sociedades de acuerdo a Articulo 24 de la presente Ley, asi
como €l valor de otras participaciones de capital en cualquier otra sociedad.

Los depdsitosy titulos valores de alta liquidez y bajo riesgo, que constituyen lareserva de
liquidez a que hace referencia el Capitulo VI del Titulo Segundo de esta Ley, no tendrén
requisito de fondo patrimonial.

En todo caso, el Fondo Patrimonia de un banco no podra ser inferior a siete por ciento de
sus obligaciones o pasivos totales con terceros, incluyendo |as contingentes. Asimismo,
dicho Fondo Patrimonial no debera ser inferior al monto del capital social pagado, indicado
enel Articulo 36 deestalLey.

La Superintendencia, previa opinion favorable del Banco Central y con lafinalidad de
proteger |os ahorros de |os depositantes, siguiendo lineamientos y metodologias
internacional es en materia de regulacion prudencial bancaria, podra establecer requisitos
adicionales de Fondo Patrimonial respecto a los activos ponderados de hasta dos puntos
porcentuales con relacion al riesgo operativo, riesgo de mercado, riesgos derivados de



operaciones crediticias en otros paises, asi como por otros riesgos que puedan afectar la
solvencia de los bancos y en consecuencia alos depdésitos del publico.

L os bancos tendran un plazo de ciento veinte dias, contados a partir de lanotificacion dela
Superintendencia, para g ustarse alos requisitos adicionales de Fondo Patrimonial aque
hace referencia el inciso anterior.

La Superintendencia, previa opinion favorable del Banco Central, dictara las normas
técnicas que permitan la aplicacion de este articulo y del siguiente. (3)

Fondo Patrimonial

Art. 42.- Paralos efectos de la presente Ley, se entenderd por Fondo Patrimonial o
Patrimonio Neto lasumadel Capital Primarioy el Capital Complementario, menos el valor
de los recursos invertidos en las operaciones sefidladas en € Articulo 23 de esta L ey, asi
como el valor de las participaciones en acciones de sociedades de acuerdo a Articulo 24 de
lapresente Ley, y otras participaciones de capital en cualquiera otra sociedad. Para efectos
de determinar el Fondo Patrimonial, el Capital Complementario sera aceptado hasta por la
sumadel Capital Primario.

Para determinar €l Capital Primario se sumaran el capital social pagado, lareservalegal y
otras reservas de capital provenientes de utilidades percibidas.

El Capital Complementario se determinard sumando |os resultados de gjercicios anteriores,
otras utilidades no distribuibles, €l setentay cinco por ciento del valor de superavit por
reval uacion autorizado por la Superintendencia de las solicitudes recibidas hasta el 31 de
enero de 1998, €l cincuenta por ciento de las utilidades netas de provision de impuesto
sobre larenta del gercicio corriente; el cincuenta por ciento de las reservas de saneamiento
voluntarias y la deuda subordinada a plazo fijo hasta por e cincuenta por ciento del valor
del Capital Primario. De esa suma se debera deducir el valor de las pérdidas de gercicios
anterioresy del gercicio corriente, si las hubiere.

L a deuda subordinada a que se refiere el inciso anterior son aquellos créditos que el banco
contrate y que en caso de disolucion y liquidacion del mismo, se pagan al final de todos los
acreedores, pero antes que alos accionistas del banco. La deuda subordinada no podra
garantizarse con activos del banco deudor y estara sujeta a las siguientes condiciones:

a) Que el plazo seade a menos cinco afnos;

b) Que para efectos de computo dentro del Fondo Patrimonial, durante los dltimos cinco
anos para su vencimiento se aplique un

factor de descuento acumulativo de veinte por ciento a afio; y

¢) Que el acreedor sea unainstitucién financiera extranjera de primera linea

No podran computarse como Fondo Patrimonial, |as reservas o provisiones de pasivos, ni
las que tengan por objeto atender servicios de pensiones, jubilacionesy otros beneficios que
obligatoria o voluntariamente el banco conceda a su personal. Tampoco se computaran las
reservas de prevision como son las depreciacionesy |as reservas de saneamiento creadas de
acuerdo alos instructivos emitidos por la Superintendencia.



Bonos Convertibles en Acciones

Art. 43.- Paralos efectos de |os dos Articul os anteriores, la Superintendencia, por
resolucién de carécter general, podra autorizar que los bancos consideren como Capital
Complementario los bonos que emitan y cologuen, con carécter de convertibles en acciones
de conformidad al Articulo 700 del Cédigo de Comercio, los que en caso de concurso de
acreedores se pagaran después de que sean cubiertos los créditos no preferentes, siempre
que:

a) Devenguen unatasa de interés que reflgje los plazos, riesgos y |as condiciones del
mercado;

b) El saldo total de los documentos emitidos no exceda del treinta por ciento del capital y
reservas de capital de lainstitucion emisora;

y

C) Sean pagados a un valor no inferior al nominal.

En laresolucion que emita, la Superintendencia determinara las condiciones y
caracteristicas de emision respectivas, con el objeto de verificar las exigencias precedentes.

TITULOII
CAPITULOVI (2)
REQUISITOS DE LIQUIDEZ (2)

Reserva de Liquidez Art. 44.- La Superintendencia del Sistema Financiero establecera una
reserva de liquidez que, en forma proporciona a sus depositosy obligaciones, deberan
mantener |os bancos. L as obligaciones negociables inscritas en una bolsa de valores,
respaldadas con garantia de créditos hipotecarios que emitan |os bancos a plazo de cinco
anos o mas, no estaran sujetas alareserva de liquidez que establece este articulo, siempre
que los recursos captados a través de estos instrumentos se destinen a financiar inversiones
de mediano y largo plazo, asi como adquisicion de vivienda.(1)

Constitucion de Reserva de Liquidez

Art. 45.- Lareservade liquidez de cada banco podra estar constituida en forma de depdsito
de dinero en dolares de los Estados Unidos de América, alavista, en el Banco Central o en
titulos val ores emitidos por éste en la misma moneda. Dicha reserva también podra estar
invertidaen el exterior, en depositos en bancos de primeralinea, |os cuales deberan ser
calificados y autorizados para estos efectos por |a Superintendencia, o en titulos valores
emitidos, de altaliquidez y bajo riesgo. En este caso se faculta al Banco Central para actuar
como custodio y administrador segun lo determine la Superintendencia. En todo caso los
depdsitosy valores que constituyen lareserva de liquidez, deberan estar libres de todo
gravamen, seran inembargables y su disponibilidad no debera estar sujeta a restriccion
alguna. (3) Lareservade liquidez debera ser general paralos distintos tipos de
obligaciones. Sin perjuicio de lo anterior, se podran establecer reservas de liquidez
diferenciadas, atendiendo la natural eza de las obligaciones o depositos. En todo caso, la
reserva de liquidez promedio de los depésitos no deberd ser mayor del veinticinco por
ciento de los mismos. (1) La Superintendencia en coordinacion con el Banco Central
dictaralas normas pertinentes que permitan aplicar |as disposiciones a que se refiere este
articulo. Las inversiones de dichas reservas deben ser facilmente identificablesy estar
totalmente separadas de otro tipo de recursos liquidos que mantengan los bancos, pudiendo
la Superintendencia delegar a Banco Central para que verifique su cumplimiento. (3)



Remuneracion de la Reserva de Liquidez

Art. 46.- Lareservade liquidez que se constituya en depdsitos ala vista o titulos del Banco
Central debera ser remunerada. El Banco Central de Reserva de El Salvador cobrara una
comisién por laadministracion de lareserva. (1)

Céculoy uso delaReservade Liquidez

Art. 47.- La Superintendencia determinara la frecuencia con que se calcularalareserva de
liquidez y sefialara el periodo dentro del cual un banco podra compensar el monto de las
deficiencias de liquidez que tuviere en determinados dias, con el excedente que le resultare
en otros dias del mismo periodo. Asimismo, dictara las normas técnicas necesarias parala
aplicacion de las disposiciones sobre lareserva de liquidez de que trata estaley. Cada
banco podra utilizar sus reservas para sus necesidades de liquidez, de conformidad alo que
se dispone en este capitulo y alas normas técnicas que paratal efecto emitala
Superintendencia. Parala elaboracion de las normas técnicas antes referidas, la
Superintendencia deberd observar |o siguiente:

a) Del total de lareserva de liquidez antes indicada, un veinticinco por ciento correspondera
al primer tramo y estara constituido por depésitos ala vista remunerados en el Banco
Central 0 en el banco del exterior de que trate. Este tramo sera de acceso automatico para el
banco;

b) El segundo tramo correspondera a un veinticinco por ciento de lareservade liquidez y
estara constituido por depdsitos ala vista remunerados en €l Banco Central o en el banco
del exterior de que setrate, o titulos valores que para este efecto emita el Banco Central.
Este tramo sera de acceso automético para el banco. El Banco Central de Reservade El
Salvador cobrara un cargo proporcional ala cantidad retirada de fondos de este tramo; y

c) El tercer tramo constituird un cincuenta por ciento de lareservadeliquidez y se
constituira en titulos val ores que para ese efecto emita el Banco Central o segun lo
determine la Superintendencia; el uso de este tramo Unicamente podrarealizarse con la
previa autorizacion del Superintendente del Sistema Financiero.

Las reservas de liquidez que hayan sido constituidas en forma de depdsitos de dinero en
ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, alavistaen el Banco Central o en titulos
valores emitidos por éste en la misma moneda, deberan mantenerse en efectivo o ser
invertidas en el mercado internacional con un perfil de riesgo altamente conservador,
conforme alas politicas de inversién que el Consgjo Directivo determine. En el caso de las
inversiones, éstas deben ser realizadas en oro monetario, tenencias de activos
internacionales de reservas con el Fondo Monetario Internacional y con organismos
financieros multilaterales o activos financieros liquidos emitidos por emisores no residentes
y estar denominados en monedas libremente convertibles seglin sea el caso. Lagestion de
las reservas también puede incluir operaciones de reportos en titulos de lareserva federal de
los Estados Unidos de América, tipo de cambio, swaps o permutas financieras, futurosy
opciones con €l propésito de cobertura de riesgos financieros, de acuerdo con las mejores
précticas del mercado y gestion de reservas realizadas por |os bancos centrales. En ninglin
caso lareserva de liquidez podra estar invertida en documentos o val ores emitidos por €l
Estado, instituciones y empresas estatales de caracter autbnomo, semi autbnomo, de
economia mixta, bancos estatales o Fideicomisos que sirvan como vehiculo de
financiamiento para estas instituciones o €l Estado.”



"Cuando €l uso de lareservade liquidez asi o requiera, el Banco Central podrarealizar
operaciones de reporto en un plazo hasta de treinta dias directamente en su ventanilla con
los titulos val ores que constituyen lareserva de liquidez. (6)

Art. 48.- Para el calculo de lareservade liquidez que corresponde a un banco, se
considerara el conjunto formado por su oficina principal y por las sucursalesy agencias
establecidas en la Republica. (1) Reservade Liquidez aotras Entidades Art. 49.- La
Superintendencia podra disponer requisitos de reserva de liquidez a otras entidades
legalmente establecidas, que dentro del giro de sus negocios reciban habitualmente dinero
del publico através de cualquier operacion pasiva. El Banco Central deberainformar
diariamente a la Superintendencia la situacion de liquidez de los bancos, durante €l periodo
en que éste sea €l depositario de las mencionadas reservas de liquidez. (1)

Plan de Regularizacion
Art. 49-A.- DEROGADO. (1) (3)

Operaciones de Reporto

Art. 49-B.- Con €l objeto de proteger laliquidez bancaria, €l Banco Central podrarealizar
operaciones de reporto con titulos valores emitidos en délares de los Estados Unidos de
Américapor e Estado, por el Banco Central mismo o por € Instituto de Garantia de
Depdsitos, con los fondos que paratal efecto le deposite el Estado.

L as operaciones a que se refiere el inciso anterior las realizard el Banco Central en
coordinacion con la Superintendencia, Unicamente en |os casos siguientes:

a) Para prevenir situaciones de iliquidez genera del sistema financiero;

b) Pararestablecer laliquidez en caso de una crisis causada por una fuerte contraccion del
mercado;

c) En casos de fuerza mayor.

El Banco Central emitiralas normas técnicas respectivas parala aplicacion de este
articulo.(1)

El Banco Central podrarealizar directamente en ventanillalas operaciones de reporte alas
gue se refiere este articulo, ya sean valores fisicos o desmaterializados. En estos casos, la
transferencia se realizara conforme al derecho comun. El adquirente acreditara su calidad
de propietario ante quien corresponda con €l instrumento publico pertinente a fin de que se
proceda a efectuar la transferencia entre cuentas. El Consgjo Directivo del Banco Central
dictaralas normas técnicas que faciliten la aplicacién de este inciso. Por su caracter
especial, esta disposicion preval ecera sobre cualquier otra gue la contrarie. (6)

Requerimiento de Activos Liquidos

Art. 49.-C.- Sin perjuicio de lareserva de liquidez establecidaen el Art. 44 de estaley, la
Superintendencia establecerd como medida prudencial, un requisito de liquidez atodos los
bancos del sistema, consistente en un determinado porcentaje de activos liquidos, que
guarde relacién con sus pasivos exigibles. Los activos liquidos que constituyan lareserva
de liquidez, estaran incluidos en este porcentgje. La Superintendenciafijard el porcentgje a
que se refiere este articulo y dictard las normas técnicas para cumplir con este
requerimiento.(1) Multasy Sanciones por Deficiencias en los Requisitos de Liquidez Art.
50.- Los bancos que incurran en deficiencias de lareserva de liquidez a final del periodo



de cdmputo establecido por la Superintendencia, seran sancionados por ésta sobre la
cantidad faltante, de conformidad alos procedimientos establecidos en su ley organica.

Asimismo, los incumplimientos al requerimiento de activos liquidos contemplados en €l
articulo 49-C de esta ley, serén sancionados por |a Superintendencia de conformidad alos
procedimientos establecidos en su ley organica. (1)

TITULO I

CAPITULOI
OPERACIONES EN GENERAL

Tipos de Operaciones

Art. 51.- Los bancos podran efectuar las siguientes operaciones en moneda nacional o
extranjera:

a) Recibir depdsitos alavista, retirables por medio de cheques u otros medios,

b) Recibir depositos a plazo;

c) Recibir depdsitos de ahorro;

d) Captar fondos mediante la emision de titulos de capitalizacién de ahorro;

e) Captar fondos mediante la emision y colocacién de cédulas hipotecarias;

f) Captar fondos mediante la emision de bonos, u otros titulosval ores negociables,

g) Captar fondos mediante la emision de certificados de depdsito, cédulas hipotecarias,
bonos o cualquier otra modalidad que permita la captacion de recursos de mediano y largo
plazo para su colocacion en el financiamiento de la vivienda, destinada a familias de bajos
y medianos ingresos;

h) Aceptar letras de cambio giradas a plazos contra el banco que provengan de operaciones
de bienes o servicios;

i) Descontar |etras de cambio, pagarés, facturasy otros documentos gque representen
obligaciones de pago;

j) Adquirir, ceder, celebrar contratos con pacto de retroventay transferir a cualquier titulo
efectos de comercio, titulosvalores y otros instrumentos representativos de obligaciones de
sociedades, excepto acciones de éstas cuando no fueren de las permitidas por el

articulo 190 de esta Ley; asi como realizar similares operaciones con titulosvalores
emitidos o garantizados por el Estado o emitidos por el Banco Central y participar en €l
mercado secundario de hipotecas;

k) Aceptar y administrar fideicomisos, con la previa autorizacion de la Superintendencia;
) Contratar créditosy contraer obligaciones con el Banco Central, bancos e instituciones
financieras en general, del pais o del extranjero;

m) Mantener activosy pasivos en monedas extranjeras'y efectuar operaciones de compray
venta de divisas,

n) Aceptar, negociar y confirmar cartas de crédito y crédito documentario, lo mismo que
expedir tales cartas de crédito;

0) Asumir obligaciones pecuniarias de caracter contingente mediante el otorgamiento de
avales, fianzas u otras garantias, asegurando

en favor de tercero e cumplimiento de una obligacion determinada a cargo de algunos de



sus clientes;

p) Efectuar cobranzas, pagos, transferencias de fondos y emitir tarjetas de crédito;

q) Emitir letras, cobranzas, 6rdenes de pago y giros contra sus propias oficinas o
corresponsal es;

r) Recibir valoresy efectos para su custodiay prestar en general servicios de cajade
seguridad y transporte de especies monetariasy valores;

s) Servir de agentes financieros de instituciones y empresas nacionales, extranjeras o
internacionales, parala colocacién de recursos en € pais;

t) Conceder todo tipo de préstamos, tales como los referidos alas actividades relacionadas
con la agricultura, ganaderia, industria,

comercio, transporte, construccion y demas formas de produccién de bienesy servicios,
adquisicion de bienes duraderos y gastos de consumo;

u) Conceder créditos hipotecarios parala adquisicion de viviendas o terrenos, sus mejoras,
reparaciones, o cualquier otro destino de carécter habitacional;

v) Transferir acualquier titulo créditos de su cartera, asi como adquirir créditos, sempre'y
cuando dichas operaciones no se efectuaren con pacto de retroventa, €l cua en caso de
pactarse seranulo y de ningun valor; y

w) Otras operaciones activas y pasivas de crédito y otros servicios bancarios que apruebe €l
Banco Central.

TITULO I
CAPITULOII
OPERACIONES PASIVAS

Facultades del Banco Central

Art. 52.- El Banco Central, mediante instructivos, podra dictar las normas con respecto a
los plazos y negociabilidad a que se sujetaran |os bancos en la captacion de fondos del
publico en cualquier forma, ya sea en moneda naciona o extranjera. EI Banco Central
también podra dictar las normas rel ativas a mecanismos de regjuste del valor nominal delas
captacionesy colocaciones aque serefiere el literal g) del Articulo 51 de estaLey, con €
fin de preservar el valor real de las mismas. Asimismo, € Banco Central podra fijar limites
alos bancos, sobre la captacion de recursos, bajo cualquier modalidad, proveniente del
Estado y de lasinstituciones y empresas estatal es de caracter autbnomo, con base en sus
depdsitos y obligaciones totales. El Banco Central estara facultado para dictar las

regul aciones respectivas para el cumplimiento de esta disposicién. La Superintendencia
sancionaralaviolacién alo prescrito en este Articulo, de conformidad alo que establece su
Ley Orgénica

Emision de Obligaciones Negociables

Art. 53.- Los bancos podran emitir toda clase de obligaciones negociables, tales como
bonosy cédulas hipotecarias, bastando unicamente el acuerdo de la respectiva Junta
Directiva; paraemitir bonos convertibles en acciones seré necesario acuerdo de la Junta
Genera de Accionistas.

Art. 54.- Los documentos probatorios que emitan los bancos parala captacion de fondos
deben llevar la siguiente leyenda: "Este banco esté autorizado por |a Superintendencia del
Sistema Financiero para captar fondos del publico™.L os bancos deberan exhibir en sus



oficinas de atencion a publico laleyendaindicadaen el inciso anterior. Las personas que
hagan uso de laleyenda a que se refiere este Articulo sin estar autorizadas, seran
sancionadas de acuerdo con |o que establecen los Articulos 283 6 284 del Cédigo Pena o
en ambas, sin perjuicio de otros delitos que cometieren.

Condiciones Establ ecidas por |os Bancos

Art. 55.- Cada banco debera elaborar normas que regulen todo lo concerniente alas
caracteristicas, modalidades y condiciones en que podran constituirse los depositos ala
vista, los depésitos a plazo, |os depdsitos en cuentas de ahorro, los contratos de
capitalizacion, y emitirse los bonos, cédulas hipotecarias u otros titulos valores. Dichas
normas deberédn ser aprobadas por €l Banco Central, en o referente alatransferencia o
negociabilidad y al plazo, sin perjuicio en lo contemplado en el literal "L" del articulo
siguiente. Estas normas seran divulgadas al publico en lo concerniente a plazos, tasas de
interés, capitalizacion de intereses, recargos, comisiones y otras condiciones que impliquen
beneficios o costos significativos para los usuarios. Los bancos publicaran tal informacion
en dos diarios de circulacion nacional, por 1o menos tres veces a ano y estaran alaentera
disposicion de los usuarios en sus oficinas de atencion al pablico.

Términos de Referencia Aplicables

Art. 56.- Parala elaboracion de las normas a que se refiere € articulo precedente, los
bancos tomaran en cuenta: @) Que podran pagar intereses, comisiones o bonificaciones
sobre depdsitos ala vista, cualquiera que seala denominacion que les diere o laforma que
se estipule para su retiro, pudiendo el Banco Central prohibir o limitar tales pagos cuando
las circunstancias o justifiquen;

b) Que los bancos podran recibir depositos de titulosval ores, de carécter fungible, con
obligacién de restituir titulos de la misma especie y calidad, por € valor depositado;

¢) Que podran establecer planes especiales de depdsitos en cuentas de ahorro, en favor de
personas interesadas en adquirir vivienda, dandoles preferencia en el otorgamiento de
créditos para ese fin; y planes especiales de depdsito en cuentas de ahorro paralelos con €l
otorgamiento de créditos de consumo familiar, tales como los relacionados con la salud, la
educacion y € aprovisionamiento de bienes necesarios para el hogar;

d) Que los intereses de los depdsitos en cuentas de ahorro se cal cularén sobre |os saldos
diarios y que se abonarédn y capitalizaran, por lo menos, al final de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio y en lafecha en que se clausure la cuenta;

€) Que las cantidades depositadas en cuenta de ahorro no tendran limite y devengaran
intereses desde la fecha de su entrega. Que €l tipo de interés serafijado y publicado por la
institucion de que setrate y que podra elevarse en cualquier tiempo de acuerdo con esta
Ley, pero que no podra disminuirse sino es mediante aviso publicado con un minimo de
ocho dias de anticipacion a su vigencia. En este Ultimo caso, los ahorrantes podran retirar
sus depositos sin previo aviso; las publicaciones a que se refiere este literal deberan
realizarse por una solavez en dos diarios de circulacion nacional. De igual manera cuando
se trate de renovacion automatica de depdsitos a plazo, si €l banco disminuye latasade
interés, deberd dar aviso publico alos depositantes con ocho dias de anticipacion al
vencimiento, quienes podran retirarlos en los quince dias siguientes ala expiracion del
plazo, sin penalidad alguna. f) Que los depodsitos en cuenta de ahorro se comprobaran con
las libretas, las que seran intransferibles y constituiran titulo g ecutivo contrael banco a
favor del portador legitimo, sin necesidad de reconocimiento de firma, ni mas requisito



previo que un requerimiento judicial de pago por €l saldo que arroje la cuenta. Que dichos
depdsitos podran comprobarse también por estados de cuenta o por otros medios que
autorice el Banco Central;g) Que los menores de edad que hayan cumplido dieciséis afios
podran abrir cuentas de ahorro, efectuar depositos y retirarlos libremente y constituir titulos
de capitalizacion;

h) Que el depositante de una cuenta corriente, de ahorro, o de un deposito a plazo, podra
designar uno o més beneficiarios a efecto de que a su fallecimiento se les entregue a éstos
los fondos depositados, con sus respectivos intereses. Que salvo instrucciones en contrario
del depositante, €l banco estard en la obligacion de comunicar alos beneficiarios, por
escrito y dentro del tercero dia, la designacion que a su favor se hubiere hecho. Que €l
depositante sefidlard la proporcion en que € saldo de la cuenta debera distribuirse entre sus
beneficiariosy, en caso de que no lo hiciere, se entendera que la distribucién sera por partes
iguales. Que el banco estard en la obligacion de comunicar por escrito alos beneficiarios, la
designacion que a su favor se hubiere hecho, dentro de los tres dias siguientes a aquél en
gue tuviere conocimiento cierto del fallecimiento del depositante. Que |os derechos que de
acuerdo con esta Ley, correspondan al beneficiario o beneficiarios de una cuenta corriente,
de ahorro o de un deposito a plazo, estaran sujetos alo dispuesto en el Articulo 1334 del
Cadigo Civil;

i) Que lostitulos de capitalizacion legal mente expedidos constituiran titulos ejecutivos
contra el banco que los haya emitido, ya sea a su vencimiento, por el valor total
capitalizado en virtud de la expiracion del plazo o de sorteo, o bien en cualquier tiempo
anterior, por el respectivo valor de rescate, sin necesidad de reconocimiento de firmay sin
mas requisitos que el de una certificacién expedida por € Superintendente, haciendo
constar €l saldo adeudado al titular y que éste no tiene pendiente con el banco ningun
préstamo con garantiadel titulo de que se trate;

j) Que las cantidades que tengan mas de un afio de estar depositadas en cuenta de ahorro
hasta |la suma de veinte mil colones, solo podran ser embargadas para hacer efectivala
obligacion de suministrar alimentos,

No obstante |o anterior si se probare que el gecutado tiene varias cuentas de ahorro o
titulos de capitalizacion, en el mismo o en diferentes instituciones financieras, bancos, y
gue el conjunto de saldos exceda de veinte mil colones, sblo gozaran del privilegio de
inembargabilidad |as cantidades abonadas en |a cuenta 0 cuentas més antiguas, hasta el
limite establecido;

k) Que las cédulas hipotecarias se emitiran en seriesy en las condiciones que determine el
misSmo banco emisor;

I) Que los bancos podran celebrar operacionesy prestar servicios con el publico mediante el
uso de equiposy sistemas automatizados, estableciendo en los contratos respectivos las
bases para determinar |as operacionesy servicios cuya prestacion se pacte; |os medios de
identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso; y los medios
por los que se hagan constar |a creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos
y obligaciones inherentes alas operacionesy servicios de que se trate. El uso de los medios
de identificacion que se establezca conforme alo previsto en este literal, en sustitucion de
lafirma autografa, produciralos mismos efectos que los que las leyes otorgan alos
documentos correspondientes y en consecuencia, tendran el mismo valor probatorio;
cuando estas operaciones se realicen mediante contratos de adhesion, los model os de dichos
contratos deberan ser previamente depositados en la Superintendencia, quien podra,
mediante decision fundamentada, en un plazo no mayor de treinta dias a partir de lafecha



del depdsito del modelo, requerir los cambios necesarios, cuando contengan clausulas que
se opongan alalegislacion o cuando se consideren violatorios a los derechos del cliente. En
todo caso el Banco estara obligado a explicar a cliente las implicaciones del contrato,
previo a su suscripcion. (3)

m) Que los titulosvalores a que serefiere € literal g) del Articulo 51 de esta Ley, conforme
a disposiciones generales del Banco Central, podran ser negociables. Seran respal dados con
las garantias que establezcan las leyesy su valor nominal podra ser regjustado, afin de
preservar su valor real. El Consgjo Directivo de la Superintendencia, cada dos afos, previa
opinién del Banco Central, con base en el Indice de Precios al Consumidor, gjustaréla
cantidad relacionada en €l literal j) de este Articulo, de manera gue mantengan su valor
real.

Afectacion de los Activos Bancarios

Art. 57.- Las operaciones que realicen los bancos y que impliquen la constitucion de
cualquier tipo de gravamenes sobre sus activos de libre disponibilidad, por montos que
excedan el dosy medio por ciento del Fondo Patrimonial del respectivo banco, deberan
realizarse informando al Superintendente con una antelacidn no inferior a cinco dias
habiles. EI mismo tratamiento se le dard ala eventual afectacion de los ingresos. Asimismo,
excepto que se trate de titulosvalores u otras inversiones liquidas o de tesoreria, bienes en
desuso, activos extraordinarios 0 en aquellos casos que de manera general determine la
Superintendencia, la venta de activos bancarios por montos que excedan el dosy medio por
ciento del Fondo Patrimonial del respectivo banco, requerirala comunicacion previaal
Superintendente. Igual comunicacion deberd hacerse cuando se trate de ventas de activos
extraordinarios o carteras de crédito entre sociedades de un mismo conglomerado. El
Superintendente en su caso, podra formular observaciones en un plazo de cinco dias habiles
apartir de lacomunicacion. Si dentro de ese plazo no hubiere pronunciamiento, se
entendera que no se tienen observaciones sobre la operacién. (1) (3)

Art. 58.- DEROGADO (1)

TITULO I
CAPITULO I
OPERACIONES ACTIVAS

Criterios para el Otorgamiento de Financiamiento y Tipos de Plazos

Art. 59.- Los bancos deberén sustentar la concesion de los financiamientos en un andlisis de
las respectivas solicitudes, que les permitan apreciar el riesgo de recuperacion de los
fondos. Para ello deberan considerar la capacidad de pago y empresarial de los solicitantes;
su solvencia moral, su situacion econdmicay financiera presentey futura, paralo cual
deberan requerir obligatoriamente sus estados financieros, |os cuales deberan ser auditados
cuando lo requieralaley; las garantias que, en su caso, fueren necesarias; lanémina de
SOCi0S 0 accionistas con participacion en € capital social y demés elementos e informacion
que se considere pertinente. Ademés, deberan solicitar la declaracion de Impuesto sobre la
Renta del gercicio o periodo de imposicion inmediato anterior ala solicitud de
financiamiento y los Estados Financieros presentados ala Administracion Tributaria
correspondientes a dicha declaracion. También podra solicitar otros el ementos que
consideren necesarios. El refinanciamiento, debera ser sustentado de la misma manera que



el financiamiento. La Superintendenciadel Sistema Financiero deberd normar parael fiel
cumplimiento de lo dispuesto anteriormente para la calificacion de los financiamientos. (4)
Cuando obtengan recursos del Banco Multisectorial de Inversiones o de otras fuentes de
crédito, los bancos concederdn préstamos guardando armonia con las condiciones de
financiamiento establecidas por lafuente de que se trate. Si 10s recursos obtenidos fueren
en moneda extranjera, podran conceder préstamos y los deudores obligarse a pago en la
misma moneda extranjera. Para el otorgamiento de créditos, éstos se conceptlian de corto
plazo cuando sean hasta de un afio; de mediano plazo, cuando sean de més de un afio pero
no excedan de cinco afos; y de largo plazo, los de mas de cinco afios.

Delos Sistemas de Pago y |as transacciones el ectrénicas

Art. 60.- Las operaciones activas y pasivas que efectlen los bancos y otras instituciones a
través de las cuentas que mangjen en el Banco Central, podran realizarse mediante
intercambio electronico de datos. Paratal efecto, tendran validez probatorialos registros o
bitacoras contenidas en los sistemas informéticos, |as impresiones que reflejen las
transacciones efectuadas por los mismosy los registros de firmas digitales o de nUmeros de
identificacion personal de |los participantes autorizados en dichos sistemas. Las
certificaciones extendidas, por e funcionario autorizado por €l Banco Central parallevar
registrosy controles de lo anteriormente referido, tendrén fuerza g ecutiva contrala parte
gue incumplio. Las instrucciones que dicten los bancos a Banco Central, serén de caracter
irrevocable. Las operaciones a que se refiere el inciso anterior, pueden adoptar laformade
préstamos interbancarios, liquidacion de operaciones resultantes de las camaras de
compensacion, créditos y débitos directos, transferencias rel acionadas con operaciones del
Estado, transferencias desde y hacia el exterior y otras operaciones que realicen los bancos
entre si. El Banco Central reglamentara |los sistemas de compensacién de chequesy otros
sistemas de pago entre bancos y otras instituciones del sistema financiero. La operacion de
los sistemas de pago puede ser efectuada por el Banco Central o por otras entidades. Los
bancos deberan aceptar |as instrucciones electronicas para efectuar operaciones de débito o
de crédito en las cuentas de sus clientes, que le sean enviadas por otros bancos. Cuando se
trate de operaciones de débito éstas deberan ser gjecutadas de conformidad alo
previamente pactado entre su cliente y el originador. (3)

Sistema de Informacion

Art. 61.- La Superintendencia mantendra un servicio de informacion de crédito sobre los
usuarios de las instituciones integrantes del sistema financiero, con el objeto de facilitar a
las mismas la evaluacion de riesgos de sus operaciones, el cual podra ser delegado en una
entidad privada.

Los bancos y demés instituciones que fiscalice la Superintendencia, estaran obligados a
proporcionar lainformacion que requierala misma

TITULO I
CAPITULO IV
RELACIONES ENTRE LAS OPERACIONES ACTIVASY PASIVAS

Relaciones de Fuentes y Usos
Art. 62.- El Consgjo Directivo de la Superintendencia, a propuesta del Superintendente 'y



previa opinion del Banco Central, determinara las normas referentes alas rel aciones entre
las operaciones activas y pasivas de |os bancos, procurando gue los riesgos derivados de las
diferencias de plazo y monedas se mantengan dentro de rangos de razonable prudencia.
Asimismo, dicho Consgjo dictaralas normasy los limites a que se sujetaran los bancos en
materia de avales, fianzas, garantias y demés operaciones contingentes.

Politicas y Sistemas de Control Interno

Art. 63.- Los bancos deberan elaborar e implantar politicasy sistemas de control que les
permitan manejar adecuadamente sus riesgos financieros y operacionales; considerando,
entre otras, disposiciones relativas a manegjo, destino y diversificacion del crédito e
inversiones, administracion de laliquidez, tasas de interés y operaciones en moneda
extranjera, asi como las que realicen en €l exterior.

Asimismo, los bancos deberan establecer politicas préacticasy procedimientos que les
permitan conocer en forma fehaciente a sus clientes.

Las politicas a que se refiere este Articulo asi como los cambios que efectlen alas mismas,
deberén someterse ala aprobacion de | as respectivas juntas directivas, debiendo éstas
comunicarlas ala Superintendencia, en un plazo no mayor de diez dias habiles. Los
auditores externos deberan informar ala Superintendencia sobre su cumplimiento.

Tasas de Interés

Art. 64. Los bancos estableceran libremente | as tasas de interés, comisionesy recargos; sin
embargo las politicas de variacion de tasas de interés deberan informarse previamente al
Banco Central y éste podrafijarlas solamente en los casos contemplados en el Articulo 29
de la Constitucién o en situaciones de grave desequilibrio del mercado monetario y
crediticio y por periodos no superiores a ciento ochenta dias.

Las tasas de interés, comisiones y demas recargos que los bancos apliquen a sus
operaciones deberan ser hechas del conocimiento del publico mensualmente o cuando sean
modificadas. Bajo ninguna circunstancia podra un banco incrementarlos en las operaciones
activas o disminuirlos en las operaciones pasivas, sin que antes hayan sido hechos del
conocimiento del publico.

Para efectos del inciso anterior, los bancos deberan publicar tal informacion, como minimo,
en dos diarios de circulacion nacional, asi también deberan exhibirlas en carteleras
instaladas en sus oficinas de atencion al publico, pudiendo ademés utilizar cualquier otro
medio de comunicacion masiva. Dichas comunicaciones deberan ser hechas de una manera
clara, legibley visible, quedando obligadas tales instituciones a cumplir con lo ofrecido o
comunicado a sus clientes.

El interés paralas operaciones activas y pasivas debera calcularse con base a afo
calendario, considerando |os dias efectivamente transcurridos en cada operacion. En ningan
caso podra calcularse con base a afio comercia ni con una combinacion de ésta con la del
ano calendario.



El Banco Central publicara con una frecuencia de por lo menos unavez al mes, las tasas de
interés promedio de los bancos.

L a Superintendencia debera efectuar publicaciones, una vez cada mes, en dos diarios de
circulacién nacional, en forma comparativa, de las tasas de interés, comisionesy demés
recargos que los bancos hayan hecho del conocimiento publico segin lo dispuesto en el
inciso segundo de este Articulo.

Tasas Pasivas
Art. 65.- Lastasas pasivas que se comuniquen al publico, seran las tasas minimas que |os
bancos pagaran por 1o depdsitos y otras obligaciones en sus diferentes formas y plazos.

En e caso de las cuentas de ahorro, los bancos no podrén cobrar comisiones por manejo de
cuenta ano ser cuando € saldo de la cuenta sea menor a minimo establecido por el banco
para abrir la cuenta de ahorro.

En e caso de depdsitos a plazo fijo y obligaciones con tasa de interés gjustable, debera
definirse expresamente en el contrato de depdsito o en € titulovalor la periodicidad de los
ajustesy €l diferencial con relacion a unade las tasas publicadas a que se refiere el inciso
anterior, el cual se mantendrafijo durante el plazo del deposito u obligacion, excepto que se
modifique en favor del depositante o inversionista.

Tasas Activas

Art. 66.- Cada banco debera establecer y hacer del conocimiento publico unatasa de
referencia Unica para sus operaciones de préstamo en moneda nacional y otra para sus
operaciones de préstamo en moneda extranjera.

L os bancos estableceran las tasas de interés en relacion alatasa de referencia por ellos
publicada. Para las operaciones de préstamo con tasa de interés gjustable, en el contrato que
se celebre a efecto deberd quedar expresamente establecido el diferencial con relaciéon ala
tasa de referencia que se aplicara durante la vigencia del préstamo, la periodicidad de sus
ajustesy €l interés moratorio que se cobrara en casos de mora. El diferencial establecido
serd el méximo y € interés moratorio se mantendrafijo hastala extincion total dela
respectiva obligacion crediticia. Las modificaciones en latasa de interés de referencia serén
aplicadas a todos los préstamos que |os bancos otorguen con tasas g ustabl es.

No obstante |o dispuesto en este Articul o, los bancos podran establecer programas de
préstamos con tasas de interés ajustables que no estén vinculadas alatasa de referenciay a
los préstamos gue se otorguen dentro de cada programa debera aplicarseles la mismatasa
de interés e iguales comisiones, debiendo publicar segiin lo dispuesto en este Articulo, con
treinta dias de anticipacion, los aumentos a dicha tasa, cuando éstos se produzcan. Los
bancos deberan comunicar ala Superintendencia de la apertura de cada programa especi al
en laformaen que éstalo indique.

Asimismo, los bancos podran otorgar préstamos de mediano y largo plazo con tasas de
interés gjustables con recursos provenientes de instituciones financieras especificas,
vinculando dichos gjustes de latasa de interés al costo de |os recursos financieros.



Se prohibe cobrar intereses que aln no hayan sido devengados, no obstante pacto en
contrario. Todo pago se imputara primeramente aintereses y el saldo remanente, si 1o
hubiere, al capital. No podra pactarse ni cobrarse intereses sobre intereses devengadosy no
pagados. Sin embargo, parafacilitar el acceso alos préstamos de cinco y mas afios
destinados afinanciar inversion o adquisicion de vivienda, los bancos podran utilizar
sistemas de pagos de cuotas g ustables que contemplen la capitalizacion de intereses, pero
en ningun caso podréan capitalizarse |os intereses derivados de atrasos en 10s pagos o
intereses moratorios.

L as tasas de interés sobre operaciones activas deberan aplicarse Gnicamente por |os saldos
insolutos durante el tiempo que tales saldos estuvieran pendientes. En caso de mora, €l
interés moratorio se calculardy pagara sobre |os saldos en moray no sobre el saldo total, no
obstante pacto en contrario.

En operaciones de descuento de documentos de crédito, el banco descontante podra deducir
del valor nominal del documento descontado el monto de los intereses pactados con €l
descontatario, pero si la obligacién fuere cancel ada antes de su vencimiento, lainstitucién
estara obligada a abonar los intereses no devengados.

En las operaciones activas, el banco debera publicar la tasa méxima efectiva anualizada
para cada tipo de operacion. El célculo de ésta en una operacion o en un tipo de operacion,
se hara tomando en cuenta la totalidad de los cargos que € banco cobrara al cliente,
incorporando e plazo y modalidades pararedimir la obligacion y expresandola en términos
porcentual es sobre el principal .

Paralainformacién del cliente, en todo contrato de operaciones de crédito en adicién ala
tasanominal deinterésy demas cargos que se estipulen, e banco debera hacer constar la
tasa de interés efectiva anualizada, en letras y nimeros de mayor tamafio y a continuacion
de latasa nominal deinterés. El incumplimiento de esta disposicion sera sancionado por la
Superintendencia de acuerdo con su Ley Orgénica.

L a Superintendencia deberd emitir |as disposiciones que permitan la aplicacion de este
Capitulo. Asi mismo, vigilarael cumplimiento de dichas disposicionesy sancionarala
violacion alas mismas, asi como |os casos en que | as publicaciones sean equivocas 0
induzcan a error.

TITULO I
CAPITULOV
SERVICIOS

FIDEICOMISOS

Art. 67.- Los bancos podran practicar operaciones de fideicomiso, previa autorizacion de la
Superintendencia de conformidad alo prescrito en el Articulo siguiente, recibiendo bienes
para administrarlos, emplearlos o disponer de ellos en favor del fideicomisario actuando de
acuerdo con las instrucciones dadas por € fideicomitente en el instrumento de constitucion
del fideicomiso. En ninglin caso, un banco podra efectuar con los fideicomisos que sele
constituyan, operaciones que le son prohibidas a él 0 que excedan los limites que le son



permitidos como banco, especialmente los contemplados en los Articulos 197, 202 y 203 de
lapresente Ley.

L os bancos estan, ademas, facultados para ofrecer y prestar al publico servicios de custodia
y administracién de bienes. Los bancos actuaran por medio de profesional autorizado en los
casos que asi lo requieralalLey. Autorizacion para Administrar Fideicomisos

Art. 68.- Los bancos para obtener la autorizacion de la Superintendencia a que se refiere el
Articulo anterior, deberan presentar a ésta los planes de negocio, laorganizaciony las
politicas que aplicaran en las diferentes clases de fidei comisos que pretenden ofrecer al
publico. Dentro de los primeros cinco dias de cada mes, los bancos estaran obligados a
informar por escrito ala Superintendencia, sobre los fidei comisos que hubiesen constituido
en el mes anterior. La Superintendencia tendra un plazo de treinta dias, a partir de lafecha
del recibo de dichainformacion, para objetar dichos fideicomisos. L os bancos deberan
garantizar la completa separacion de los patrimonios de los fideicomitentes con relacion a
Sus propios patrimonios, paralo cual cada fideicomiso deberatener contabilidad separada.

Certificados Fiduciariosy Encajes

Art. 69.- Los bancos podran emitir certificados de participacion en fideicomisos, siempre
que la Superintendencia compruebe la existencia del fideicomiso y practique, previo
peritaje, €l valto de los bienes fidelcomitidos que sirvan de base ala emision. No obstante
lo dispuesto en el inciso anterior, los bancos no podrén emitir certificados fiduciarios de
participacion parainvertir en créditos u otros instrumentos financieros. Los certificados
fiduciarios de participacion se emitirén en serie, en denominacionesy en las condiciones
gue determine lainstitucién emisora. Cuando un banco reciba, atitulo de fideicomiso o de
cualquier otra operacion de las mencionadas en el Articulo 67 de esta L ey, fondos liquidos
o cualquier otro bien para su inversion en operaciones financieras, se aplicaralo dispuesto
en los Articulos 197, 202 y 203 de esta Ley, asi como las disposiciones sobre conflictos de
interésy diversificacion de inversiones que establece laLey del Mercado de Vaores parala
administracion de cartera. Sin perjuicio de lo dispuesto en €l Articulo 41 de estaLey, la
Superintendencia podra establ ecer una ponderacion diferente de acuerdo alos activos en
gue se hayainvertido e patrimonio administrado. Los bancos como instituciones
fiduciarias estaran sujetos al encaje gque establezca el Banco Central sobre los fondos
recibidos, cuando éstos sean colocados directa o indirectamente en crédito u otros
instrumentos financieros que no estén sujetos a encaje.

La Superintendencia dictaralos Instructivos que permitan la aplicacion del presente
Articulo. Operacionesy Prestacion de Servicios

Art. 70.- Los bancos efectuaran las operaciones y prestaran |0s servicios previstos en €l
Articulo 51 de esta L ey, de conformidad a las disposiciones del Codigo de Comercioy
demés leyes aplicables, con apego a las sanas préacticas que propicien la seguridad de dichas
operacionesy serviciosy que procuren la adecuada atencion de los usuarios.

TITULO I
CAPITULOVI
ACTIVOS EXTRAORDINARIOS



Casos de Adquisicion

Art. 71.- Los bancos podran aceptar toda clase de garantiasy adquirir bienes muebles e
inmuebles de cualquier clase, cuando tal aceptacion o adquisicion sea efectuada en alguno
de los siguientes casos:

a) Como garantia complementaria, afalta de otra mejor, cuando fuere indispensable
asegurar el pago de créditos a su favor, resultantes de operaciones | egitimas efectuadas con
anterioridad;

b) Cuando, afalta de otros medios para hacerse pago, tuvieren que aceptarlos en
cancelacion, total o parcial, de créditos resultantes de operaciones |egalmente efectuadas en
el curso de sus negocios;

c¢) Cuando tuvieren que comprarlos, para hacer efectivos créditos a su favor, o bien parala
seguridad de sus derechos como acreedor; y

d) Cuando les fueren adjudicados en virtud de accion judicial promovida contra sus
deudores.

Plazo paralaLiquidacion

Art. 72.- Los activos extraordinarios que adquieran los bancos conforme a lo dispuesto en
el Articulo precedente, deberan ser liquidados por el banco de que se trate dentro de un
plazo de cinco afos a contar de la fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como
pérdida en su contabilidad, durante |os primeros cuatro afios, mediante provisiones
mensual es uniformes.

Toda provisiéon que e banco tuviere constituida en virtud del préstamo que origind la
adquisicién del activo extraordinario, no podrarevertirse, sino que se tradladaraala
provision del activo extraordinario en cuestion. Para efectos de la constitucion gradual de
reservas, deberdn cumplir lo sefialado en el inciso anterior. En todo caso el primer afio
deberan completar €l veinticinco por ciento; € segundo afio, completaran el cincuenta por
ciento; el tercer afio el sesentay cinco por cientoy, al final del cuarto afio deberan haber
completado el ciento por ciento de la provision.

Si a finalizar e quinto afo desde su adquisicion e banco no hubiere liquidado los activos
extraordinarios, deberd venderlos en publica subasta dentro de |os sesenta dias siguientes a
lafecha en que expire & plazo, previa publicacion de dos avisos en dos diarios de
circulacién nacional en la Republica, en los que se expresara claramente € lugar, diay hora
delasubastay €l valor que servira de base alamisma.

Labase de lasubasta sera el valor real delos activos, segun lo haya estimado la propia
institucion. En caso de que no hubiere postores, se repetiran |as subastas a méas tardar cada
Seis meses.

Si después de realizada una subasta, apareciere un comprador que ofrece unasumaigual o
mayor a valor gue sirvio de base para dicha subasta, €l banco podra vender € bien sin mas
tramite al precio de laoferta.

En caso que la Superintendencia detectare irregularidades en e proceso de subasta podra
requerir larepeticion de dicho proceso, siempre y cuando no se hubiere adjudicado €l
respectivo mueble o inmueble. Si &l respectivo bien ya ha sido adjudicado, la



Superintendencia deberd informar ala Fiscalia Genera de la Republica paralos efectos
legales consiguientes.

L os bancos podran conservar |os bienes a que se refiere este Articulo siempre que se
destinen para obras que constituyan un beneficio ala comunidad, afines culturales, bienes
para su propio uso o para el bienestar de su personal, previa autorizacion de la
Superintendencia, sujetdndose a limite prescrito en el Articulo 236 de la presente Ley.

La Superintendenciadictara el Instructivo correspondiente parala aplicacion de este
Articulo. (3)

TITULO I
CAPITULOVII
PRESCRIPCIONES

Prescripcion de Ahorros del Publico

Art. 73.- Setendran por prescritosy pasaran afavor del Estado, |os saldos a cargo de
bancosy afavor del publico ahorrante provenientes de depositos, titulos de capitalizacion,
giros recibidos o cualesquiera otras cuentas que hubieren cumplido diez 0 més afios de
permanecer inactivas. Se entendera que una cuenta ha permanecido inactiva cuando su
titular no haya efectuado con el banco, acto alguno que muestre su conocimiento de la
existenciadel saldo a su favor o su propésito de continuar manteniéndolo como tal en €l
banco. En ambos casos, el plazo de la prescripcion se empezara a contar a partir de lafecha
en que se gecuto el ultimo acto. Con el fin de evitar la prescripcidn, en los primeros sesenta
dias de cada afio calendario, cada banco debera publicar unavez en dos de los diarios de
circulacién nacional lalistatotal de cuentas que en el afio inmediato anterior hayan
cumplido ocho 0 mas afios de permanecer inactivas, indicando €l nimero y clasedela
cuentay el nombre de los titulares por orden alfabético. Los bancos podran, adicionalmente
y asujuicio, utilizar otros medios para evitar la prescripcion. Los bancos deberan enterar a
la Direccién General de Tesoreria dentro de los tres primeros meses de cada afio calendario,
el valor del principal de las cuentas que de acuerdo con este Articulo hubieren prescrito
durante €l afo inmediato anterior. Si se tratare de una cuenta sujeta al pago de intereses, se
entenderd también el importe de los mismos. Prescripcién de Créditos

Art. 74.- No obstante su naturaleza mercantil, las acciones derivadas de |os contratos de
crédito otorgados por los bancosy € Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero,
prescribirén alos cinco afos contados a partir de lafecha en la que e deudor reconocié por
Ultimavez su obligacion. (5)

TITULO IV



CAPITULOI
PROCESO DE REGULARIZACION (3)

Art. 75.- Cuando un banco hubiese incurrido en cualquiera de las causales mencionadas en
el Articulo 76 de esta L ey, la Superintendencia, en defensa de los derechos de los
depositantes y por razones de interés social, debera exigir e cumplimiento de un plan de
regularizacion que le permita a banco retornar a una situacién normal. (3)

Art. 76. La Superintendencia requerira a un banco la presentacion inicial y el consecuente
cumplimiento de un plan de regularizacion en cualquiera de |os siguientes casos:

a) Cuando lasrelacionesindicadas en € articulo 41 de esta Ley presenten cualquierade las
siguientes circunstancias:

I. Que larelacion entre el fondo patrimonial requerido y la suma de los activos ponderados
seainferior a diez por ciento;

I1. Quelarelacion entre e fondo patrimonial requerido y la suma de los activos ponderados
presente una deficiencia de mas de dos puntos porcentuales,

[11. Que larelacion de fondo patrimonial a pasivos totales seainferior a seis por ciento;

IV. Cuando & fondo patrimonial seainferior al capital social pagado indicado en €l articulo
36 de esta Ley.

b) Cuando a peticion de un banco se haya autorizado €l uso del tercer tramo de lareservade
liquidez, o se hubiesen detectado deficiencias de recursos para atender normal mente sus
obligaciones de pago, cualquiera seala naturaleza de estos;

¢) Cuando haya sido declarada la existencia de un conglomerado financiero, segun lo
dispuesto en los Articulos 115y 116 de esta Ley;

d) Cuando, basado en informes técnicos, ajuicio del Superintendente, se haya podido
detectar alguna de | as siguientes situaciones:

I. Précticas ilegales que pongan en peligro los depositos del publico;

I1. Que como consecuencia de un deficiente manegjo de sus riesgos. de crédito, de pais, de
mercado, de tasa de interés, de liquidez,

operacional, legal o de reputacién, se ponga en peligro la solvenciadel bancoy en
consecuencia la recuperacion de los depésitos del publico;

I11. Que se hubieren producido graves reiterados incumplimientos a prohibiciones,
parametros o directrices de funcionamiento establecidos en leyes 0 en normas, instructivos
0 resoluciones emanadas de |os entes supervisores, que le hayan sido comunicadosy que
afecten su solvencia o liquidez;

IV. Que alguna de sus subsidiarias presente problemas de solvencia o liquidez, que afecten
la solvenciao liquidez del banco;

V. Que existan elevados riesgos de contagio emanados de | as restantes entidades
integrantes del conglomerado financiero o grupo empresarial, segun lo considerado en la
Ley del Mercado de Vaores, que afecten la solvencia o liquidez del banco;

V1. Que uno o mas de |os accionistas rel evantes que hayan tenido participacion en el
nombramiento de la Junta Directiva del banco, presenten problemas de solvencia o tengan
créditos que requieran unareserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo,
cuando ésto afecte laliquidez o solvencia del banco;



V1I. Que se hayan incumplido de forma grave o reiteradalos mérgenes y limites
establecidos en esta L ey, especialmente |os sefidlados en los Articulos 197, 202 y 203 de la
misma; o

V11I. Que se hayan objetado de forma reiterada los contratos a que se refiere el articulo 208
de esta L ey, cuando ésto afecte la solvencia o liquidez del banco.

Cuando ajuicio de lajunta directiva de un banco o de uno de sus miembros existiere duda
razonable o se hubiere comprobado |a existencia de alguna de las causales aludidas en este
articulo, deberan dejar expresa constancia de ello en €l libro de actas e informarlo

ala Superintendencia a mas tardar el dia siguiente, como hecho relevante.

L a Superintendencia podra disponer una supervision especial, en los términos del articulo
87 de esta L ey, paraun banco a que se le harequerido un plan de regularizacion, previa
audiencia por tres dias habiles contados a partir del dia de su notificacién, para queéste
haga uso de su derecho de audiencia. (3)

Art. 77.- Los planes de regularizacién deberan ser presentados a la Superintendencia en un
plazo que no podra exceder de diez dias habiles contados a partir de la notificacion de la
resolucion que dispone € requerimiento de dicho plan. Previo a su presentacion a

la Superintendencia el plan de regularizacion debera ser aprobado por la Junta Directiva del
banco.

Para poder ser considerado por la Superintendencia, € plan de regularizacion debera
contener un detalle del conjunto de medidas, gestionesy compromisos que son asumidos
por la Junta Directiva del banco para asegurar, segin corresponda, su capitalizacién, €l
reestablecimiento de su equilibrio financiero o del nivel de liquidez. Entre tales medidas
deberan preverse: restricciones en el otorgamiento de crédito e inversiones, venta de cartera
de préstamos o inversiones, renegociacion de obligaciones financieras y cualquier otro tipo
de acciones destinadas ala normal atencion de los depdsitosy, si eventualmente
correspondiere, debera consignarse también la forma en que se capitalizara el banco.

El plan de regularizacion debera contemplar el retorno del banco a una situacién normal en
el plazo que la Superintendencia establezca, de acuerdo a Articulo 83 de la presente Ley.

Si asu juicio resultare necesario, la Superintendencia en forma previa o durante el
cumplimiento de un plan de regularizacion, podrarequerir que se depositen en el Banco
Central, en una cuenta de uso restringido, las recuperaciones de créditosy el incremento en
depositos u otras formas de captacion. Esta medida podra ser requerida hasta que se haya
completado el proceso de regularizacion del banco. En tales casos el Banco Central pagara
un rendimiento sobre dichos depdsitos, equivalente alatasa de interés que determine su
Consgjo Directivo. (3)

Art. 78.- Cuando los niveles de fondo patrimonial sean inferiores alos requeridos en el
Articulo 41y superiores alos sefidlados en €l literal @) del Articulo 76, ambos de esta L ey,
o cuando los incumplimientos registrados por la entidad no ameriten € requerimiento de un
plan de regularizacion y los compromisos asumidos por € banco para superar esta
situacion, ajuicio de la Superintendencia no fueren suficientes, el Superintendente
requeriraal banco de que se trate que le presente las medidas y compromisos que se



consideren necesarios para subsanar lainsuficiencia, entre dichas medidas podran incluirse,
restricciones a otorgamiento de créditos e inversiones, venta de cartera de préstamos o
inversiones, renegociacion de obligaciones financieras, capitalizacion del banco mediante
la utilizacién de acciones de tesoreria o cualquier otro tipo de medidas que permita
subsanar lainsuficiencia.

Cuando no se tomaren las medidas que fueren adecuadas para subsanar lairregularidad, se
procedera de conformidad a las disposiciones del Articulo 76 de esta Ley. (3)

Art. 79.- La Superintendencia tendr& cinco dias habiles para aprobar el plan de

regul arizacion propuesto, formular observaciones, exigir e cumplimiento de cualquier otro
tipo de medidas que estime pertinentes para superar lasituacion irregular del banco o
eventualmente, disponer su rechazo. En caso de gque existan observaciones a plan
propuesto, el banco dispondra de cinco dias habiles a partir del diasiguienteala
comunicacion correspondiente, para presentar el plan corregido ala Superintendencia, la
que tendra un plazo de cinco dias hébiles para aprobarlo o rechazarlo definitivamente. No
obstante lo anterior, las acciones destinadas a corregir las deficiencias del banco deberdn
iniciarse desde el momento en que sean detectadas por |os funcionarios o directivos del
banco o por la Superintendencia. (3)

Art. 80.- Habiéndose exigido un plan de regularizacion a un banco, si 1a Superintendencia
dispusiera que se redlizare una auditoria especial de sus estados financieros, y se depurasen
consecuentemente |os mismos, la Junta Directiva del banco en formainmediata debera
convocar a una Junta General de Accionistas para acordar la amortizacion de las pérdidas
que resultaren, en el orden establecido en el Articulo 40 de esta Ley; esta Juntase instalara
en primera convocatoria, cualquiera que sea el quérum de asistencia, convocandose por una
solavez en dos periddicos de mayor circulacion con un plazo previo detresdiasala
celebracion de la Junta. La aplicacion de las pérdidas no requerird mas formalidades que €
acuerdo de la Junta General de Accionistas, ni seran aplicables las disposiciones del Codigo
de Comercio contenidas en la Seccién "F"' del Capitulo VI, Titulo 11 del Libro Primero. El
bal ance general depurado, hara fe sin necesidad de inscripcion en el Registro de Comercio.

Si fuere necesario amortizar pérdidas con el capital social, se aplicaralo establecido en el
Articulo 35, Numero I, del mencionado Cédigo.

En el caso que las pérdidas determinadas por la Superintendenciay las de los estados
financieros auditados y depurados sean diferentes, se contabilizarala que sea mayor.

Cualquiera de los funcionarios que tenga representacion legal del banco estara facultado,
sin mas requisitos ni autorizaciones gque | os sefidlados en este Articulo, para modificar el
pacto social del banco en las clausulas que resulten necesarias para la reduccion de capital .

3)

Art. 81.- En € caso de que la amortizacion de las pérdidas no absorba la totalidad del
capital social del banco y que para su capitalizacion se utilicen acciones de tesoreria, éstas
deberan ofrecerse alos accionistas respetando su derecho de suscripcién preferente, € cual
deberan gjercer en e plazo de tres dias contados a partir de la fecha de la publicacién del



aviso que paratal efecto deberd hacerse en dos diarios de mayor circulacion, o a otros
inversionistas, inmediatamente después que se hayan amortizado las pérdidas de acuerdo a
orden previsto en €l Articulo 40 deestalLey. (3)

Art. 82.- No obstante |o anterior, si 1a Superintendencia estimare que la existencia de
alguna de las causales detalladas en € Articulo 76, pone en peligro larecuperacion delos
depdsitos del publico, podra disponer que, sin mas trdmite, el banco sea sometido a
cualquiera de los procedimientos de reestructuracion establecidos en este Titulo, segun la
gravedad particular que, acriterio de la Superintendencia, corresponda a la situacion del
banco. (3)

Art. 83.- La Superintendencia podra otorgar un plazo inicial de hasta noventa dias para
cumplir el plan de regularizacion y superar la causal que dio origen alaaplicacion del
régimen o sus consecuencias. El plazo se contara a partir de lafechaen que € banco le
informe ala Superintendencia la existencia de la causal o a partir de lafechaen quela
Superintendencia le comunigue la existencia de lamisma, si hubiere sido detectada por
ésta.

El mencionado plazo inicial de noventa dias podra ser prorrogado por la Superintendencia,
por periodos adicionales de hasta treinta dias que, en conjunto con €l plazoinicial, no
excedan de ciento ochenta dias, siempre que, a criterio de la Superintendencia:

a) Existan acuerdos y acciones especificas que aseguren la capitalizacion del banco por
parte de sus accionistas, otros inversionistas, sus acreedores o instituciones financieras; o
b) Se hayan realizado avances sustanciales para solucionar |os problemas detectados.

No obstante |o anterior, cuando e Consgjo Directivo de la Superintendencia en resolucion
razonada por mayoria calificada, haya acordado el reconocimiento de una situacion
extraordinaria, dicho plazo podra extenderse hasta tanto se haya dispuesto €l
reconocimiento de la desaparicién de dicha situacién extraordinaria. (3)

Art. 84.- La Superintendencia sancionara al banco que no presente €l plan de regularizacién
gue le searequerido de acuerdo aesta L ey, asi como alos funcionariosy directivos que
sean responsables de tales incumplimientos, de acuerdo a procedimiento establecido en su
Ley Organica. Similar tratamiento se podra seguir cuando el plan presentado fuere
rechazado por no haberse elaborado siguiendo los lineamientos establecidos en €l articulo
77 deestaley. (3)

Terminacion de la Regularizacion

Art. 85.- Se entenderd que el banco ha regularizado su situacion cuando haya superado
cualquiera de las causales sefidladas en el Articulo 76, en particular cuando larelacion entre
el Fondo Patrimonial del banco y la suma de sus activos ponderados o cualquiera otra de las
relaciones técnicas que se establezcan en funcion de lo dispuesto en el Articulo 41 de esta
Ley, se hayan recuperado a nivel minimo que les searequerido. (3)

Art. 86.- Previa autorizacion de la Superintendencia, que solo la otorgara cuando a su juicio
tal operacion no afecte la solvencia del banco suscriptor, |os bancos podran suscribir y
pagar acciones representativas de un aumento de capital de otra entidad bancaria que se
encuentre en la situacion previstaen € Articulo 76 de esta Ley. Asimismo, podran
otorgarle un préstamo convertible de conformidad a Cadigo de Comercio y computable



como Capital Complementario del Fondo Patrimonial en la entidad receptora, siempre que
el plazo del mismo sea superior aun afio. Cumplido dicho plazo, el préstamo se convertira
en acciones de pleno derecho.

Este préstamo solo se considerara pagado con las acciones, ordinarias o de tesoreria,
derivadas del aumento de capital que se realice para compensar dicho crédito o al contado

s lainstitucion hubiere quedado regularizada, debiendo en este Ultimo caso contar con la
autorizacion previa de la Superintendencia. Este préstamo no podra garantizarse con activos
de la entidad receptora.

En ningun caso el valor de la acciones suscritas o del préstamo convertible podra
representar mas del cuarenta por ciento del Capital Primario del banco suscriptor de las
acciones o acreedor.

L os bancos que suscriban |as acciones o que hayan otorgado €l préstamo convertible en
acciones, o que hayan adquirido bonos convertibles en acciones, podran conservar las
acciones correspondientes.

L a Superintendencia podra determinar requerimientos de fondo patrimonial y liquidez alos
bancos acreedores o aportantes, diferentes alos establecidos en esta Ley, por el plazo que la
misma autorice.

L os bancos en proceso de regularizacion, podrén aumentar su capital socia mediante
compensacion por acciones del banco de las obligaciones afavor de sus acreedores, previo
consentimiento por escrito de éstos. Para tales efectos, se entendera por acreedores a todos
aquellos titulares de obligaciones, distintas de las correspondientes a |os depositantes con
saldos menores a monto de la garantia otorgada por €l Instituto de Garantia de Depdsitos.

3)

Supervision Especial

Art. 87.- Habiéndose requerido un plan de regularizacion a una entidad bancaria, la
Superintendencia podra disponer una supervision especial sobre dicha entidad, paralo cual
designara un Supervisor Delegado y |os asistentes que fueren necesarios.

Unavez designado el Supervisor Delegado, la Junta Directiva del banco en proceso de
regularizacion no podra sesionar sin su presencia, considerandose invalidas | as sesiones que
serealicen y las decisiones que se adopten sin su participacion. El Supervisor Delegado
tendra derecho de veto con respecto a cualquier tipo de medidas que adopte la Junta
Directiva o laadministracién del banco cuando, seguin su criterio, puedan deteriorar la
situacion del banco o no coadyuven a su regularizacion.

En todo caso quedara a salvo la responsabilidad del Supervisor Delegado y de sus asistentes
por aquellos actos o decisiones que, correspondiendo a su competencia, no fueron
sometidos a su consideracion.

L os gastos que sean necesarios para gjercer la Supervision Especia o 10s que esta ocasione,
serén pagados por € banco en proceso de regularizacion. (3)



Art. 88.- Habiéndose requerido un plan de regularizacién a una entidad bancaria, la
Superintendencia podra ordenar la remocion de sus administradores, incluyendo los
miembros de la Junta Directiva a efecto de que sean sustituidos de conformidad al pacto
social, asi como imponer limitaciones a las politicas crediticias y de inversion al banco, y
declarar las inhabilidades a que hubiere lugar. (3)

Art. 89.- El requerimiento de un plan de regularizacién a una entidad bancaria, debera ser
inmediatamente informado por la Superintendenciaa Banco Central y al Instituto de
Garantiade Depdsitos. A partir de tal momento, €l Instituto de Garantia de Depésitos
tendra acceso irrestricto atoda lainformacion del banco que se encuentre en proceso de
regularizacion, ya sea por sus propios medios o a través de la Superintendencia,
independientemente del soporte material de la misma. (3)

Sanciones relativas a Régimen de Regularizacion

Art. 90.- En € caso sefidlado en el Articulo 76, literal a), o en e Articulo 78, la
Superintendencia aplicara una multa de hasta €l diez por ciento del valor de lainsuficiencia,
excepto que se trate de caso fortuito o fuerza mayor. En el caso que € banco no cumpla con
laobligacién de informar, o bien sefiale como fecha de constatacion de lainsuficiencia una
distinta alaefectiva, la Superintendencia establecera tal fechay aplicara unamulta
adicional de hasta el diez por ciento del valor de lainsuficiencia, todo de conformidad al
procedimiento establecido en su Ley Organica. (3)

TITULO IV
CAPITULOII
REESTRUCTURACION

SECCION A
DISPOSICIONES GENERALES

Art. 91.- El Consgjo Directivo de la Superintendencia, en defensa de los derechos de los
depositantes y a solicitud del Superintendente, previo aconsiderar larevocatoria de la
autorizacion parafuncionar de un banco, podra disponer su reestructuracion: a) Cuando se
encontrare en cualquiera de |as situaciones previstas por €l Articulo 76 y no lahaya
subsanado durante el plazo establecido por |a Superintendencia para su proceso de
regularizacion,

b) Cuando no cumpliera con cualquiera de las obligaciones que le correspondiere,
derivadas del proceso de regularizacion y contenidas

en el Capitulo I, del Titulo Cuarto de esta L ey, poniendo en peligro la solvencia del bancoy
la recuperacion de los depésitos del publico;

c¢) Cuando no se hubiere sometido al régimen de regularizacion, por negativa expresa o por
omision del banco de presentar el plan de regularizacion, y ajuicio de la Superintendencia
se ponga en peligro la solvencia del banco y la recuperacion de los depésitos del publico;
d) Cuando, aln antes de vencer |os plazos determinados para el cumplimiento del plan de
regularizacion, la Superintendencia considerase que no es posible subsanar |as deficiencias
detectadas o la situacién del banco fuere considerada de tal gravedad que

no sea subsanable mediante la gjecucion de un plan de regularizacion; o

€) Cuando hubiere sido solicitado por las autoridades del banco. (3)



Art. 92.- Paralareestructuracion de un banco, la Superintendencia podré adoptar cualquiera
de las medidas que aparecen en este Capitulo, 0 una combinacion de ellas.

Si la adopcién de una medida de reestructuracion involucrase la participacion del Instituto
de Garantia de Depdsitos, se debera contar con la previa opinion favorable de dicho
Ingtituto. Paratales efectos, € Instituto de Garantia de Depositos, podra disponer de toda
aquellainformacién que pudiere obtener por sus propios medios, de acuerdo alo
establecido en el Articulo 89 de esta L ey, mas toda aquella otra que, estando a disposicion
de la Superintendencia, €l Ingtituto considere necesaria. Si la opinion del Instituto fuere
desfavorable, |a Superintendencia procedera alarevocatoria de la autorizacion para
funcionar del banco, y € Ingtituto pagara la garantia alos depositantes. La disposicion de
cualquier tipo de medidas de reestructuracion que adopte la Superintendencia debera ser
inmediatamente informada a Banco Central y al Instituto de Garantia de Depositos. (3)

SECCION B

MEDIDASEN LA REESTRUCTURACION

Art. 93.- Habiéndose dispuesto la reestructuracién de una entidad bancaria, la
Superintendencia estara facultada a adoptar una o varias de | as siguientes medidas:

a) Requerir que el banco proceda aregistrar lareduccién del fondo patrimonial o del capital
que correspondiere como consecuencia del reconocimiento de las pérdidas originadas en la
constitucion de provisiones por riesgos, parciales o totales, sobre activos cuyo estado de
recuperabilidad, realizacion o liquidez ajuicio de la Superintendencia asi |o requiera;

b) Otorgar un plazo, que no exceda de treinta dias, para que e banco resuelva un aumento
de capital socia paracumplir con los requisitos establecidos por las normas aplicables, el
que debera ser suscrito y pagado dentro de dicho plazo, pudiéndose utilizar para€ello las
acciones de tesoreria;

c) Disponer la exclusion de activos 'y pasivos del banco, en los términos de la Seccién C de
este Capitulo;

d) Requerir laintervencion judicial del banco, en lostérminos del Articulo 104 dela
presente Ley; o

€) Todas aquellas otras medidas gque técnicamente sean necesarias, de acuerdo ala
naturaleza del problema.

L a Superintendencia, como medida cautelar, podra suspender en el gjercicio delos
derechos sociales a los accionistas relevantes que hayan tenido participacion en los actos
que hayan dado lugar a deterioro financiero del banco en reestructuracion, mientras
mediante el procedimiento establecido en su Ley Organica se comprueba de manera
fehaciente |a responsabilidad que tuvieron en estos actos. En este Ultimo caso le sera
revocada su autorizacién para ser propietario de un porcentaje mayor del uno por ciento. (3)

SECCION C
EXCLUSION DE ACTIVOSY PASIVOSY SU TRASFERENCIA

Exclusién de Activosy Pasivos

Art. 94.- La Superintendencia podra disponer la exclusion de activos a su eleccion, por un
importe equivalente alos pasivos correspondientes a depdsitos y a obligaciones laborales,
denominandol os en conjunto "masa excluida'. También podran formar parte de la masa
excluida aquellos que correspondan a acreedores que cuenten con garantias originadas en
créditos prendarios e hipotecarios, cuyos derechos crediticios sean menores que €l valor de



los bienes o derechos que los garantizan y si, ajuicio de la Superintendencia, tal diferencia
resultare necesaria para afectarla al pago de |los pasivos excluidos, conforme al inciso
anterior. En este caso, aunque la masa excluida contendra bienes que fueron gravados por €l
banco, no se reconocera a estos acreedores mas derechos que |os generados por |0s activos
especificamente gravados. Cualquier otro tipo de pasivo que integre la masa ecluidade un
banco reestructurado, debera respetar el orden de prelacion de pagos definido en € Articulo
112-A.

L os bancos que asuman pasivos correspondientes ala masa excluida, podran recibir los
correspondientes derechos derivados de tales pasivos o |os correspondientes certificados
fiduciarios que se mencionan en e Articulo 97 de la presente Ley. La Superintendencia
emitiralas normas técnicas que contendran las bases para val orar |0s activos que integran la
masa excluida, |as cuales deberan adecuarse alas normas internacional es de contabilidad.
En caso que los valores de recuperacion de los activos resultaren fina y efectivamente
superiores alos valores nominales o contables de |os pasivos excluidos, esa diferencia se
destinard a satisfacer alos titulares de los pasivos no excluidos, de acuerdo al orden de
prelacién de pagos que le correspondan. (3)

Transferencia de Activosy Pasivos Excluidos

Art. 95.- Lamasa excluida podra ser transferida de acuerdo alas modalidades establecidas
en estaLey y, no respondera por ningun otro tipo de obligaciones diferentes alas
incorporadas, ni en otro orden de prelacién o subordinacion de derechos de cobro que los
establecidos en |a presente L ey, excepto por |os costos requeridos para larealizacion de los
activosy laatencién de los pasivos. (3)

Art. 96.- Latransferencia de latotalidad o parte de los activos y pasivos de lamasa
excluida debera ser efectuada por € banco en reestructuracion, mediante el otorgamiento de
una escritura publica, en la cual los bienes que se transfieran, a cualquier titulo, podran

ser sefialados en forma global, por su monto y partida seguin el balance en uso por bancos.
Se especificarg, en lo procedente, nombre y apellido, razon social o denominacion del
depositante o del deudor en su caso, saldo alafechadel deposito y en lo procedente, monto
original de crédito, lugar, fecha, horay nombre del notario autorizante. No seré necesariala
descripcion de los bienes dados en garantia, bastando citar |os nimeros de prestacion o
inscripcién en el Registro respectivo. Estos documentos si fueren sujetos ainscripcion, se
inscribiran en el Registro correspondiente sin necesidad de constancia de solvencia de
ninguna naturaleza. Latradicion de los bienesy sus correspondientes garantias y derechos
accesorios operara de pleno derecho, sin necesidad de endosos, notificaciones ni
inscripciones, salvo en el caso de los bienes raicesy las garantias reales, que debera
inscribirse en el competente Registro la respectiva escritura de tradicion y observarse la
solemnidad que resulte necesaria. Ademas se requerira notificacion sobre la transferencia
de depdsitos y la cesion de créditos las cuales podran hacerse mediante publicacion en
extracto de latransferencia, en su caso, por una solavez, en dos diarios de circulacion
nacional. (3)

Art. 97.- Latransferencia de la masa excluida también podra realizarse mediante la
constitucion de un fideicomiso al cual ingresen los activos de lamasa en calidad de bienes
fideicomitidos, cuyo fideicomitente sera el banco en reestructuracion. Paralaformalizacion
de latransferencia en propiedad fiduciaria se observara el mismo procedimiento sefialado



en el articulo anterior. Sobre este fideicomiso se emitiran certificados fiduciarios de
participacion, gue corresponderan a diferentes categorias que reflejardn €l orden de
subordinacion de derechos de pago que se requiera parala satisfaccion del proceso de
reestructuracion, los que podran ser adquiridos por otros bancosy por €l Instituto de
Garantia de Depdsitos, correspondiéndole a este Ultimo si fuere necesario la adquisicién de
los de inferior categoria, por ser laentidad que garantiza legalmente |os depodsitos. Bastara
el vallo realizado por la Superintendenciaa que se refiere el Articulo 94 de estaLey, para
que se dé por cumplido el Articulo 893 del Codigo de Comercioy € Articulo 69 de esta
Ley.La Superintendencia podra determinar requerimientos de Fondo Patrimonial, liquidez y
otras relaciones técnicas diferentes alas establecidas en esta L ey, alos bancos que
participen en el proceso de reestructuracién, asumiendo depositos u otros pasivos del banco
en reestructuracion. La asuncion de |os pasivos se formalizara de la manera expresada en el
Articulo 96, en lo aplicable.(3)

Art. 98.- El Instituto de Garantia de Depdsitos queda facultado para adquirir certificados
fiduciarios de los mencionados en el Articulo anterior, en e monto que el mismo determine
con base a estudio de costo-beneficio a que serefiere el Articulo 175 de estaLey, enlas
condiciones que apruebe su Consgjo Directivo. Asimismo, € Instituto de Garantiade
Depositos también podra, si [o considerase necesario, extender opciones de venta de dichos
certificados fiduciarios afavor de otros adquirentes o tenedores de tales certificados
fiduciarios. (3)

Art. 99.- En el caso que la masa excluida contenga bienes gravados, el banco receptor o €l
fiduciario de la masa excluida, en su caso, podra proceder aliberar 1os bienes gravados a
satisfaccion del respectivo acreedor hipotecario o prendario. (3)

Art. 100.- Si como consecuencia de una exclusion de activos y pasivos un banco asumiere
total o parcialmente |os depositos de un banco en reestructuracion, los titulares de depdsitos
originalmente constituidos en el banco en reestructuracion, se consideraran

depositantes del banco receptor en las condiciones y modalidades pactadas, eximiéndose a
banco receptor, sin méas tramite, de cumplir con cualquier otro tipo de exigencia normativa
paradar cumplimiento alo pactado. (3)

Art. 101.- No podran trabarse medidas cautel ares sobre los activos excluidos, ni iniciarse 0
proseguirse juicios g ecutivos cuyos embargos afecten a tales activos excluidos, salvo que
tuvieren por objeto el cobro de un crédito hipotecario o prendario o derivado de una
relacion laboral 0 una obligacién de naturaleza alimentaria que correspondiere al acreedor.

3)

Art. 102.- Latranferencia de activos necesaria para la constitucion del fideicomiso aque
hace referencia el articulo 97 de esta L ey, estara exenta del pago del Impuesto sobre
Transferencia de Bienes Raices, del pago ala Transferencia de Bienes Mueblesy ala
Prestacion de Servicios, y del pago de cualquier tipo de derechos registrales necesarios para
las inscripciones respectivas. Igual tratamiento se le dara ala adquisicion de activos por
parte de los bancos en virtud del proceso de reestructuracion de un banco. El Instituto de
Garantia de Depdsitos calificarala necesidad que |os respectivos activos se transfieran a
fideicomiso. (3)



Art. 103.- Los acreedores del banco en reestructuracion, engjenante de |os activos
excluidos, no tendran accion o derecho alguno contra los adquirentes de dichos activos,
salvo lo que eventual mente pudieren reinvindicarse con respecto a privilegios especiales
gue recaigan sobre bienes determinados. (3)

SECCION D

INTERVENCION JUDICIAL

Art. 104.- Habiéndose dispuesto |a reestructuracion de un banco, en cualquier momento la
Superintendencia podra requerir directamente a cualquiera de los Jueces de lo Mercantil de
San Salvador e nombramiento de uno o varios interventores. El Juez deberaresolver €
nombramiento de la persona o |as personas que paratal efecto la Superintendencia haya
puesto parainterventores, asignandoles las funciones y facultades que la Superintendencia
le hubiere requerido, dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida
lasolicitud.

El interventor o interventores judiciales nombrados por el Juez representard al banco
exclusivamente para €l otorgamiento de |os instrumentos necesarios para transferir los
bienes de la masa excluida o parala constitucion del fideicomiso a que serefieren los
articulos que integran el presente Capitulo. La Junta Directivadel banco continuara
disponiendo en todo lo que no se refiera alos bienes que componen lamasa excluidao ala
constitucion del fideicomiso. (3)

TITULO IV
CAPITULOIII
SUSPENSION DE OPERACIONES

Art. 105.- La Superintendencia, a pedido de las autoridades de un banco, o en defensa de
los depositantes y por razones de interés social, previa opinion favorable del Banco Central
podra decretar la suspencion transitoria, total o parcial, de las operaciones de un banco, por
un plazo inicial de hastatreintadias:

a) Cuando se presente alguna de las causal es sefialadas en €l Articulo 76, que pongaen
grave peligro larecuperacion de los depdsitos del publico; o

b) Cuando la aplicacion de alguna de las medidas de reestructuracién asi |o requiera.

El plazo de la suspension Unicamente podra ser prorrogado por periodos sucesivos de hasta
treinta dias por el Consgjo Directivo de la Superintendencia, previa opinion favorable del
Banco Central, sin que en conjunto con €l plazo original superen los noventa dias.

Mientras transcurra el plazo de la suspension, no se podran trabar medidas cautelares ni
realizar actos de gjecucion forzada en contra del banco suspendido por parte de terceros, y
queda suspendida la exigibilidad de sus pasivos asi como el devengamiento de intereses
gue estos generen. (3)

TITULO IV
CAPITULO IV
REVOCATORIA DE LA AUTORIZACION PARA FUNCIONAR



Art. 106.- La Superintendencia revocara la autorizacion para funcionar que le hubiere
conferido a un banco:

a) A solicitud de los administradores del banco, siempre y cuando yano existieren
obligaciones derivadas de depositos y se hubieren

verificado las circunstancias mencionadas en €l primer inciso del Articulo 109 dela
presente Ley;

b) En los casos de disolucién de sociedades previsto en el Cédigo de Comercio o en otras
leyes que asi |o dispongan;

c) Por las causas sefialadas en €l Articulo 76 que, ajuicio de la Superintendencia, y previa
opinién favorable del Banco Central no pudieran resolverse por medio de un plan de
regularizacion; o

d) Luego de haberse materializado la exclusion de activos y pasivos a que hubiere lugar con
motivo de su reestructuracion.

Unavez notificada la revocatoria para funcionar, se extinguira parala sociedad la facultad
de gjercer la actividad bancariay debera modificar su denominacién, eliminando el uso de
la palabra banco. En los casos contemplados en los literales b), ) y d) de este Articulo, la
Superintendencia revocara la autorizacion para funcionar como banco, previa audiencia por
tres dias hébiles contados a partir del dia de su notificacion, para que éste haga uso de su
derecho

de audiencia. (3)

Notificacion

Art. 107.- Enlos casos de losliterales b), ¢) y d) del Articulo 106 deestalLey, la
Superintendencia deberd notificar de inmediato la revocatoria de la autorizacion para
funcionar alas autoridades del banco, alaFiscalia General de la Republica, a Banco
Central, a Ingtituto de Garantia de Depésitos y ala Superintendencia de Obligaciones
Mercantiles. (3)

Cierre de oficinas

Art. 108.- A partir de la notificacion de laresolucién que dispone larevocatoria de la
autorizacion para funcionar como banco, |a sociedad debera cerrar sus oficinas, sucursales
0 agencias habilitadas atal efecto y debera poner en las mismas un anuncio para
comunicarle al publico lareferidarevocatoria. No obstante |o anterior, la Superintendencia
podra autorizar €l uso de tales oficinas parafacilitar el pago de la garantia de |os depoésitos,
s fuerael caso. (3)

Liquidacién Voluntaria

Art. 109.- Para que un banco pueda solicitar |a revocatoria de autorizacion para funcionar,
debera haber procedido al pago de todas sus obligaciones derivadas de depositos, no se
deberd encontrar comprendido dentro de las causales establecidas en el Articulo 76y, a
juicio de la Superintendencia, debera poder atender sus obligaciones financieras, sin
necesidad de incrementar el nivel de endeudamiento que registrase al momento de tal
solicitud. Solamente después de revocada la autorizacion para funcionar se podra proceder
alaliquidacion voluntaria de la sociedad. Habiéndose extinguido las obligaciones
derivadas de depdsitos, si |a Superintendencia autorizare laliquidacién voluntaria de las
demas operaciones de un banco, tal proceso se regira de conformidad con su pacto social,



Caodigo de Comercio y demas legislacién que resulte aplicable. En tanto no existan
obligaciones correspondientes a depdsitos y hasta tanto le sea definitivamente revocada la
autorizacion parafuncionar, €l banco que se encontrase en proceso de liquidacion
voluntaria de operaciones debera ajustar su actuacion atendiendo al régimen especia quele
sea establecido por la Superintendencia. (3)

Liquidacién judicial

Art. 110.- Unavez revocada a banco la autorizacion para funcionar, por las causales
contenidas en los literales b), ¢) y d) del Articulo 106, |a correspondiente liquidacion
judicia del mismo, si correspondiere, se practicara de conformidad con el Codigo de
Comercioy laLey de Procedimientos Mercantiles, excepto en lo previsto en la presente
Ley, mediante un liquidador judicial que seranombrado a partir de una terna propuesta por
la Superintendencia. El Instituto de Garantia de Depésitos podra supervisar €l proceso de
liquidacion de los activos, en los casos en que haya pagado la garantia de |os depositos, con
el objeto de velar por larecuperacién de sus recursos. El Instituto de Garantia de Depdsitos
podra coordinar acciones conjuntas con € interventor judicial o €l liquidador judicial, a
efectos de facilitar el proceso de reclamo de los depositantes y la documentacion de los
mismos. (3)

Art. 111.- Aunque los bancos podran solicitar la suspensién transitoria de sus operaciones
de acuerdo alo establecido en el Articulo 105 de esta L ey, no podran solicitar por si
mismos la suspension de pago de sus obligaciones ni su propia quiebra, en los términos del
Cadigo de Comercio; tales medidas tampoco podran se reclamadas por terceros. La
sociedad resultante de la revocatoria de la autorizacion para funcionar de un banco, quedara
sometida a las disposiciones respectivas del Codigo de Comercio, Ley de Procedimientos
Mercantiles, Cédigo de Procedimientos Civiles, excepto en aquellas materias reguladas por
laLey de Bancos que sobreexistan, tales como las relativas a los conglomerados
financieros. (3)

Privilegio de los Depositantes

Art. 112.- Los depésitos bancarios son créditos privilegiados en relacion con las demas
obligaciones de un banco. En el caso de un banco sometido a proceso de reestructuracion
que seregulaen estaLey, el pago de tales depdsitos se atiende con:

a) El producto de la venta de |os activos que defina la Superintendencia, de acuerdo con lo
establecido en la Seccion C, Capitulo 11, de este Titulo; o

b) Mediante el pago querealice € Instituto de Garantia de Depdsitos, en el caso de la
revocatoria de la autorizacion para funcionar hasta por la suma garantizada, todo de
conformidad con esta Ley. El privilegio de lo depositantes y acreedores laborales, implica
gue los mismos reciben el pago de sus créditos en el orden de prelacion 'y la proporcion
establecidaen esta Ley. Prelacion de pagos

Art. 112-A.- En los casos en gue proceda la revocatoria de la autorizacion para funcionar de
un banco por las causales establecidas

en losliteralesb), ¢) y d) del Articulo 106 de esta L ey, operarala prelacién de pagos
durante la liquidacion, como sigue:

a) El salario, las prestaciones sociales y alimentarias;

b) Los saldos adecuados a todos |os depositantes hasta por cincuentay ocho mil seiscientos



veinticinco colones;

c) Las obligaciones con bancos extranjeros derivadas del financiamiento a corto plazo al
comercio exterior, siempre que estuvieren inscritos en los registros que paratal efecto lleva
el Banco Central;

d) Los saldos adecuados a todos |os depositantes en exceso de cincuenta'y ocho mil

sei scientos veinticinco colones;

€) Las demas obligaciones que gocen de privilegios en €l pais;

f) Las obligaciones derivadas de titulosval ores sin garantia hipotecaria o prendaria;

g) Los saldos adeudados a Banco Multisectorial de Inversiones sin garantia hipotecaria o
prendaria;

h) las obligaciones afavor del Estado y de las Municipalidades,

i) Otros saldos adeudados a terceros; y

J) Los saldos de |a deuda subordinada a plazo fijo.

A los depositantes a que serefieren los literales b) y ¢) del Articulo 168 de estaLey, seles
pagara después de haberse cubierto todas las obligaciones comprendidas en los literales
anteriores. Las obligaciones con garantia hipotecaria o prendaria se cancelarén con €l
producto de dichas garantias, y en caso que hubiere un saldo deudor, dichas obligaciones se
incorporaran a literal que les corresponda en la presente disposicion. En €l caso que un
acreedor, incluyendo a los depositantes, tenga obligaciones en mora afavor de un banco en
liquidacion, el valor de los pagos que se efectlien de conformidad alo dispuesto en este
Articulo, deberén abonarse a las cantidades en mora. Las cantidades alas que hacen
referencialos literales b) y d) de este Articulo se actualizaran en funcion del monto de la
garantia vigente al momento de laliquidacién. (3) Garantia de Audiencia

Art. 112-B.- Para adoptar cualquiera de las medidas estipuladas en estetitulo, la
Superintendencia otorgara ala entidad en problemas tres dias habiles contados a partir de la
notificacion para que ésta haga uso de su derecho de audiencia, cuando no tenga en esta
Ley otro procedimiento establecido para el mismo fin. (3)

Art. 112-C.- El Superintendente deberd, antes de la expiracién de |os plazos de prescripcion
de la accion respectiva que establecen los Cadigos Civil, de Comercio, Penal y demés
leyes, iniciar o dar aviso ala Fiscalia General de la Republica parainiciar cualquier accion
judicial necesaria contra directores, gerentes, administradores, auditores externos, peritos,
tasadores, empleados o0 en general contra cualquier persona que pudiese resultar
responsabl e de | as causas establecidas en los Articulos 76, 91 y €l literal ¢) del Articulo
106, deestalLey. (3)

TITULO QUINTO

CAPITULOI
CONFORMACION DE CONGLOMERADOS FINANCIEROS

Concepto y Conformacion del Conglomerado
Art. 113.- El conglomerado financiero o conglomerado a que se refiere la presente Ley, es
un conjunto de sociedades caracterizado por el hecho que més de un cincuenta por ciento



de sus respectivos capitales accionarios, es propiedad de una sociedad controladora, la cual
es también miembro del conglomerado.

No obstante |o dispuesto en el inciso que antecede, la Superintendencia podra autorizar que
un banco constituido en el exterior, forme parte de un conglomerado, siempre que la
controladora posea como minimo el cuarentay cinco por ciento de las acciones del banco
en referencia, debiendo cumplirse los siguientes requisitos:

a) Que €& banco extranjero esté sujeto ala supervision consolidada por parte de la
Superintendenciay que en el pais donde esté domiciliado se encuentre bajo supervision de
acuerdo alos usos internacionales;

b) Que la Superintendencia haya suscrito memorandos de cooperacién con € organismo de
supervision del pais anfitrion, parafacilitar la supervisiéon consolidada;

c) Que el banco extranjero se incluya parafines de determinar la solvencia del
Conglomerado; y d) Que se compruebe que la controladora gjerce el control del banco,
asegurandose la mayoria de los votos en las Juntas Generales de Accionistas, mediante
acuerdos de actuacion conjuntay participacién en la administracién del banco extranjero.

L a sociedad controladora del conglomerado podra ser una sociedad cuya finalidad
exclusiva seala sefialada en € literal a) del Articulo 121 de esta L ey, 0 un banco
constituido en € pais, al que en adelante se podra hacer referencia como banco controlador.

Cuando esta Ley serefieraa un conglomerado financiero o conglomerado, se entendera que
también se esta refiriendo a todas | as sociedades que lo integran. De igual forma, cuando se
haga referencia a “ sociedad controladora’, o “controladora’ se entendera que se alude al
banco controlador y ala sociedad controladora de finalidad exclusiva.

L os conglomerados financieros estaran sujetos a la supervision consolidada de la
Superintendenciay alas aprobaciones y requisitos fijados en este Titulo.

En adicién ala sociedad controladora de finalidad exclusiva, en su caso, las sociedades que
integran un conglomerado son un banco constituido en el paisy una 0 mas entidades del
sector financiero tales como sociedades de seguros, instituciones administradoras de fondos
de pensiones, casas de corredores de bolsa, sociedades especializadas en el depdsitoy
custodia de valores, emisoras de tarjetas de crédito, casas de cambio de moneda extranjera,
sociedades de arrendamiento financiero, almacenes generales de deposito, incluyendo a sus
subsidiarias, debidamente vigiladas por |a Superintendencia o por el organismo supervisor
gue corresponda.

Deigua forma, podran integrar el conglomerado sociedades controladoras constituidas en
el extranjero que operen en esos mercados o entidades del sector financiero similaresalas
descritas en este Articul o, todas debidamente reguladas y supervisadas en sus respectivos
paises.

Art. 114.- La Superintendencia mediante resolucion de carécter general podré autorizar
otros tipos de entidades del giro financiero, para que puedan formar parte de los
conglomerados financieros, siempre que no haya prohibicion legal expresa paraello.



Presuncion de Existencia

Art. 115.- Se presumira la existencia de un conglomerado financiero cuando uno a méas
accionistas comunes, directamente o por medio de personas juridicas, sean propietarios de
acciones gque representen mas del cincuenta por ciento del capital pagado de un banco
situado en el paisy de una o mas de las sociedades del sector financiero sefialadas en el
Articulo 113 de esta L ey o cuando, no obstante poseer porcentajes inferiores a ese monto, a
juicio de la Superintendencia o a declaratoria de parte interesada, exista control coman de
las citadas entidades.

Se presume que existe control comun de una sociedad para los efectos de esta L ey, cuando
una persona o un conjunto de personas actuando en forma conjunta, directamente o através
de terceros, participa en la propiedad de la sociedad o tiene poder pararealizar alguna de
|as siguientes actuaciones.

a) Asegurar lamayoria de votos en las juntas generales de accionistas 0 elegir alamayoria
de los directores.

b) Controlar al menos un diez por ciento del capital con derecho avoto de la sociedad,
salvo que exista otra persona o grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta, que
controle, directamente o a través de terceros, un porcentaje igual o mayor a anteriormente
citado.

También se presumira que existe control comun cuando hayan dos 0 mas directores
comunes entre dos o0 més sociedades de lasindicadas en el Articulo 113 deestalLey y
cuando hagan uso de imagen corporativa comun.

L a Superintendencia, antes de declarar |a existencia de un conglomerado con base en
alguna de las presunciones establecidas en este Articulo mandara oir a las sociedades
afectadas con la presuncion, para que dentro de los ocho dias habiles siguientesala
respectiva notificacion, manifiesten si se allanan o se oponen ala declaratoria,
acompariando en este Ultimo caso la prueba pertinente.

Obligacion de Regularizacion

Art. 116.- Cuando laresolucién que declare la existencia de un conglomerado quede firme,
las sociedades afectadas con tal declaratoria deberan regularizarse adaptando sus
estructuras alo que dispone la presente Ley, dentro de un plazo de ciento veinte dias
contados desde €l dia en que se les notifique la correspondiente resolucion. Paraesefin,
presentaran ala Superintendencia, dentro de los primeros treinta dias del plazo antes
mencionado, un Plan de Regularizacion pararealizar |as adaptaciones y transformaciones
necesarias, indicando las acciones que se tomaran para cumplir con todos los
requerimientos de este Titulo, de acuerdo alo establecido en € Articulo 77 de esta Ley. (3)

L as transferencias de acciones aprobadas por la Superintendencia para la constitucion de
los conglomerados financieros dentro de los plazos sefialados por este articulo, no causaran
ningun tipo de impuestos.

Si transcurridos los ciento veinte dias a que serefiere € inciso primero de este articulo, las
sociedades no estuvieren totalmente regularizadas, la Superintendencia, a solicitud de los



interesados, podra prorrogar dicho plazo por ciento veinte dias més, cuando a
juicio de aguella haya causa justificada paraello.

No obstante |o sefialado en el Capitulo | del Titulo IV de estaLey, en referenciaalos
planes de regularizacion, paralos casos de declaratoria de existencia de un conglomerado
financiero, los plazos de entrega del plan, de su cumplimiento y su prorroga, seran los
consignados en este Articulo. (3)

Conglomerados de Hecho

Art. 117.- Si las sociedades af ectadas con la declaratoria a que se refiere el Articulo anterior
no presentaren el Plan de Regularizacion en €l término previsto o si manifestaren su
intencion de no regularizarse o si transcurrido el plazo inicial y su prérroga, para que se
regularicen no lo hubieren hecho, quedaran todas ellas sujetas alas obligaciones de los
conglomerados financieros, y les seran aplicables, en lo pertinente, las disposiciones
contenidas en los Articulos 41, 42, 197,y 203 de lapresente Ley y lasrelativas a
clasificacion de activos de riesgo, establecimiento de reservas de saneamiento y auditoria
externa.

L a Superintendencia tendré sobre estas sociedades |as mismas facultades de fiscalizacién
que le confiere su Ley Orgéanicay les exigiralaelaboracién y presentacion de estados
financieros consolidados 0 combinados, segin €l caso.

Estara prohibido alas sociedades que integran los grupos de hecho realizar
comercializacién conjunta de servicios, usar denominaciones iguales o semejantes que los
identifiquen frente al publico como integrantes de un mismo grupo, tener directores en
comun, compartir gerentesy personal, y en general actuar de manera conjunta segin lo
establecido en e Capitulo V de este Titulo.

A las sociedades que no presenten el plan de Regularizacion en el término previstoy a
aquellas que manifestaren su intencion de abstenerse ala regularizacion, se les concedera
un plazo de sesenta dias contado a partir de la notificacion de la declaratoria a que se refiere
el Articulo anterior, para que suspendan la gjecucion de cualquier actividad compartida, l1a
comercializacion conjunta de servicios, € uso de denominacionesiguales o semejantes, la
existencia de directores en comun 'y el compartir gerentesy personal.

Autorizacion para Invertir en Sociedades

Art. 118.- La sociedad controladora debe solicitar autorizacion ala Superintendencia para
invertir en una sociedad que se encuentre operando. La Superintendencia se pronunciara
acercade lasolicitud dentro de |os sesenta dias siguientes a la presentacion de los
antecedentes necesarios por parte de los interesados, autorizacion que procedera siempre
gue la proyeccién del Fondo Patrimonial consolidado considerando la futurainversion, sea
superior a minimo requerido.

Cuando la solicitud fuere parainvertir en la constitucion de una sociedad, la
Superintendencia actuara de conformidad al procedimiento que establecen las leyes
respectivasy en su defecto, deberaresolver en el plazo maximo de sesenta dias, contados a
partir de la presentacion de los antecedentes necesarios por parte de los interesados.



Auditoria Externa Comun

Art. 119.- Los estados financieros de todas | as sociedades miembros del conglomerado,
incluyendo |os consolidados de la controladora, deberan ser auditados por un mismo
auditor externo registrado en la Superintendencia. Las sociedades integrantes del
conglomerado, radicadas en €l exterior, deberan ser auditadas por firmas asociadas o
corresponsal es de |os auditores de la controladora, y si esto no fuere posible, por firmas
auditoras reconocidas internacional mente.

Sin perjuicio de las facultades establecidas en estaLey y en laLey Organicade la
Superintendencia, ésta podra establecer |os requisitos minimos de auditoria acerca de los
estados financieros consolidados del conglomerado, segin normas internacionales.

Depdsito y Custodia de Acciones

Art. 120.- Las acciones que correspondan alas inversiones de la sociedad controladoray las
gue correspondan alas inversiones de cual quiera otra sociedad miembro del conglomerado,
deberén permanecer libres de todo gravamen y serédn mantenidas bajo resguardo en una
sociedad especializada en €l depdsito y custodia de valores registrada en el Registro

Publico Bursdtil; no obstante, podrén ser gravadas o transferidas con la autorizacion de la
Superintendencia.

TITUOV
CAPITULOII
SOCIEDAD CONTROLADORA

Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva Art. 121.- A |as sociedades controladoras de
finalidad exclusiva se les aplicaran las disposi ciones sobre organizacién, administracion,
propiedad y funcionamiento que los Articulos del 5 al 21 de esta L ey establecen para el
caso de los bancos y deberan reunir ademas, |as siguientes caracteristicas. d) Su finalidad
exclusiva seralainversion en més del cincuenta por ciento del capital de las entidades a que
serefiere @ Articulo 113 de esta Ley. También podra tener inversiones minoritarias, por un
monto total no superior aun veinticinco por ciento de su Fondo Patrimonial, en acciones de
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones ddl paisy, en forma conjunta, en las
sociedades a que serefiere el Articulo 24 de estaLey. Las sociedades en que la
controladora tenga inversiones minoritarias, no seran miembros del conglomerado
respectivo, pero estaran sujetas a todas las obligaciones de | as sociedades miembros, asi
como alafiscalizacion de la Superintendencia;

b) Su denominacion debera contener la expresion “Inversiones Financieras’ seguida de un
nombre que laidentifique con el banco del conglomerado. La Superintendencia podra
objetar una denominacion de sociedad controladora que no cumpla estos requisitos o que se
preste a confusiones;

c) No podra mantener vincul aciones crediticias ni comerciales con las sociedades que
forman parte del conglomerado con la excepcién de préstamos u obligaciones convertibles
en acciones emitidas por éstas, ni tampoco podré celebrar contratos con terceros, salvo los
gue sean necesarios para €l desarrollo de su finalidad;

d) No podra contraer obligaciones financieras de ninguna natural eza con terceros por una
suma que supere €l veinte por ciento de su capital pagado y reservas de capital, incluyendo
dentro de este limite los préstamos u obligaciones convertibles en acciones;



e) Sus directores deberan cumplir lo dispuesto en el Capitulo 111 del Titulo Il deestalLey;y
f) Sera también responsable, hasta por €l monto de sus activos, de las obligaciones
contraidas por |as otras sociedades miembros del conglomerado situadas en €l pais, siempre
y cuando el banco establecido en €l pais, ajuicio de la Superintendencia, esté al diaen €l
cumplimiento de sus obligaciones y satisfaga todas las exigencias de solvencia segun los
preceptos de esta Ley. Los activos de |a sociedad controladora se agregaran ala masa de
activos del banco situado en el pais, cuando dicho banco sea sujeto alo previsto en la
Seccién C, Capitulo |1 del Titulo IV de la presente Ley; o cuando € Instituto de Garantia de
Depdsitos pague la

correspondiente garantia a los depositantes del banco, de conformidad al Articulo 92 de
estaLey. Laaplicacion de esta norma mantendréinalterada la prelacién de pagos fijada en
el Articulo 112-A de esta Ley. (3) Prohibicién a Bancos Controladores

Art. 122.- Sé prohibe alos bancos controladores y a sus subsidiarias invertir en el capital
accionario de Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones o de Sociedades de

Seguros.

TITULOV
CAPITULO I
RELACIONES DE LAS SOCIEDADES DENTRO DEL CONGLOMERADO

Apoyo alas Sociedades del Conglomerado

Art. 123.- La sociedad controladora estara obligada a suscribir y pagar oportunamente la
parte proporcional que le correspondiere en los aumentos de capital de |as sociedades
miembros del conglomerado con domicilio en € pais, que sean requeridos por las
autoridades o que sean indispensables para regularizar su situacién patrimonial de
conformidad alas leyes que las rigen. Sin perjuicio de la posibilidad de obtener |os recursos
por |os medios habitual es a su acance, |os estatutos de la sociedad controladora deberan
contemplar, entre otras medidas, la venta de una 0 méas de las sociedades del conglomerado,
excepto e banco situado en €l pais. Los mecanismos establecidos en este Articulo podran
aplicarse alaregularizacion de las sociedades correspondientes siempre y cuando el banco
establecido en € pais, ajuicio de la Superintendencia, esté al diaen el servicio de sus
obligaciones y cumpla satisfactoriamente con todas las exigencias de solvencia; caso
contrario, la sociedad controladora debera facilitar que terceros inversionistas suscriban
acciones de la subsidiaria en cuestion.

Mantenimiento de la Estabilidad del Banco

Art. 124.- Con €l objeto de salvaguardar |a estabilidad del banco establecido en € pais,
miembro del conglomerado, |a Superintendencia podra exigir que la sociedad controladora
proceda a enagjenar su participacion accionaria en aquellas sociedades miembros que sean
objeto de administracion deficiente 0 que presentaren problemas financieros o de solvencia,
si no se normalizaren en los plazos fijados paratal efecto por las|eyes respectivas o por la
Superintendencia en su caso, 0 en su defecto acordar su disolucién y liquidacion.

Enajenacion de Inversiones en Sociedades
Art. 125.- La sociedad controladora, previa autorizacion de la Superintendencia, podra
engjenar en cualquier momento, total o parcialmente, las acciones que sean de su



propiedad. La Superintendencia autorizara dichas ventas cuando no se afecte el
requerimiento patrimonial consolidado de la sociedad controladora.Cuando por cualquier
razdn la sociedad controladora de finalidad exclusiva perdiere la propiedad accionaria
mayoritaria de una sociedad miembro, debera enajenar |as restantes acciones dentro de los
ciento ochenta dias de haber perdido la propiedad mayoritaria, salvo cuando lainversién
Sea conjunta.

Prohibicién de Capital Cruzado

Art. 126.- Sin perjuicio de las limitaciones parainvertir en el capital accionario de otras
sociedades contempladas en las leyes que las rigen, |as sociedades miembros del
conglomerado no podran invertir en formaagunaen el capital accionario de las demés
sociedades del conglomerado financiero incluidas las acciones de la sociedad controladora,
excepto que se trate de subsidiarias autorizadas en dichas leyes. Se exceptian de la
prohibicion establecida en el inciso anterior las inversiones de portafolio en accionesy
otros titulos de oferta publica que mantengan las sociedades miembros del conglomerado
en su calidad de inversionistas institucional es exclusivamente en cuanto alos fondos que
administran y siempre que den plena observancia alos procedimientos que le son aplicables
segun las leyes que lesrigen.

Igualmente, les estaré prohibido alas sociedades miembros del conglomerado garantizar en
cualquier forma gue terceros o la propia sociedad controladora paguen la suscripcién de
capital en otras sociedades miembros. Tampoco podran mantener entre sus activos
cualquier tipo de Titulos convertibles en acciones que pueda computarse como fondo
patrimonial en la sociedad receptora miembro del conglomerado, salvo |os casos previstos
enlos Articulos 86y 121, literal c) de estaLey. (3)

TITULOV
CAPITULO IV
SOLVENCIA Y OTROS REQUERIMIENTOS DE LOS CONGLOMERADOS

Requerimiento Patrimonial Consolidado

Art. 127.- La Superintendencia, tomando en consideracion los regquerimientos de solvencia
de las sociedades en que inviertala sociedad controladora de finalidad exclusiva, exigiraa
ésta, requerimientos de Fondo Patrimonial a nivel consolidado. En todo caso, € Fondo
Patrimonial consolidado no podra ser inferior ala suma de los fondos patrimoniales
exigidos por las normas correspondientes a cada una de las sociedades en que tenga
inversion la sociedad controladora de finalidad exclusiva, en proporcién a su participacion.
Adicionalmente, y para efectos de determinar la situacién patrimonial del conglomerado
como un todo, en el caso que exista sociedad controladora de finalidad exclusiva, la
Superintendencia calculara el exceso o deficiencia de fondo del conglomerado, sumando el
Fondo Patrimonial de cada una de |as sociedades miembros, excluidala controladora, y
restando de la cantidad asi obtenida la suma de los requerimientos de Fondo Patrimonial de
las mismas. Todo lo anterior, sin prorratear el porcentaje de participacion de la controladora
en las respectivas sociedades. Para el calculo del Fondo Patrimonial consolidado de la
sociedad controladora de finalidad exclusiva se aplicaralo dispuesto en el Articulo 42 de
esta Ley. Cuando alguna sociedad, en la que tenga inversiones la sociedad controladora de
finalidad exclusiva, carezca de regulaciones sobre las materias de que trata este Articulo o



ellas sean insuficientes para la aplicacion de dichas normas, se aplicara a dichas sociedades
las disposiciones sobre solvencia que se les requieren alos bancos. Con ese mismo objeto,
en el caso de sociedades del conglomerado radicadas en el exterior, la Superintendencia
debera exigir que ellas cumplan las normas vigentes en El Salvador para sociedades del
mismo género. La Superintendencia podra coordinar con los organismos encargados de la
supervision de las sociedades, en que tenga inversiones la sociedad controladora de
finalidad exclusiva, las medidas necesarias para que aquellas cumplan o dispuesto en este
Articulo.

Deduccion de Inversiones en Acciones

Art. 128.- A fin de evitar piramidacion del capital accionario de las sociedades del
conglomerado y de las sociedades en que tenga participacion minoritaria la controladora,
exceptuando la sociedad controladora de finalidad exclusiva, para determinar el Fondo
Patrimonial o Patrimonio Neto de dichas sociedades, se deducira el valor de las inversiones
en acciones de cualquiera otra sociedad. De igual forma, se deduciran de los activos
ponderados de |la respectiva entidad, |as inversiones en acciones de cualquiera otra
sociedad.

Limite en la Asuncion de Riesgos

Art. 129.- El banco establecido en € pais, miembro del conglomerado, en ningn momento
podr& asumir riesgos en cualquier formadirecta o indirectamente, con la sociedad
controladora de finalidad exclusivay con las otras sociedades miembros del conglomerado
establecidas en €l pais, por una sumatotal que exceda el cincuenta por ciento del Fondo
Patrimonia del banco o del diez por ciento de su cartera de préstamos, € que sea menor.
Asimismo, la suma de las inversiones que dicho banco efectle en subsidiarias del exterior y
los créditos, avales, fianzas y garantias que otorgue a sociedades miembros del
conglomerado establecidas en el exterior, no podra exceder el cincuenta por ciento de su
Fondo Patrimonial o €l diez por ciento de la cartera de préstamos, e que sea menor. El
banco establecido en el pais, miembro del conglomerado, en ninglin momento podra asumir
riesgos en cualquier forma, directa o indirectamente, por més del veinticinco por ciento de
su Fondo Patrimonial, con |as sociedades en | as cual es tenga participacion minoritaria. En
dicho limite estaran incluidos | os créditos, avales, fianzasy garantias que el banco otorgue
alas sociedades en que la sociedad controladora de finalidad exclusiva tenga participacion
accionariaminoritaria. Los créditos que el banco otorgue a sociedades miembros del mismo
conglomerado en €l exterior, se restaran de la suma de su Capital Primario y
Complementario para determinar su Fondo Patrimonia y no se computarén dentro de los
activos ponderados.

L as demés sociedades miembros del conglomerado estaran sujetas a las disposiciones de
los Articulos 197 y 203 de esta Ley y alaclasificacion de activos de riesgo y

establ ecimiento de reservas de saneamiento, de conformidad a las normas que emitala
Superintendencia.

TITULOV

CAPITULOV

DE LA ACTUACION CONJUNTA

DE LOS CONGLOMERADOS FINANCIEROS



Actuacion Conjunta

Art. 130.- Solo las sociedades miembros de un conglomerado financiero, constituido y
operando de conformidad con lo dispuesto en esta Ley podran actuar de manera conjunta
frente a publico, realizar comercializacidn conjunta de servicios, ofrecer servicios
complementarios y declararse como integrantes del conglomerado de que setrate. Las
sociedades en que la controladora posea inversiones minoritarias, por no ser parte del
conglomerado, no podran actuar conforme lo previsto en el inciso anterior.

Prohibicién para Compartir con Sociedades del Ambito Previsional

Art. 131.- Las instituciones administradoras de fondos de pensiones, en cuyo capital
hubiere invertido mayoritariamente la sociedad controladora de finalidad exclusiva, no
podran prestar ni recibir servicios de ninguna sociedad miembro del respectivo
conglomerado, salvo lo dispuesto en laLey del Sistema de Ahorro para Pensiones; tampoco
podran compartir actividades, infraestructura, locales de atencién al publico, gerentes o
personal, pudiendo Unicamente compartir € nombre y distintivos comerciales.
Correspondera al organismo fiscalizador de |as sociedades que se presumen infractoras
determinar si las actividades desarrolladas por éstas, infringen lo dispuesto en este Articulo
e impondra |as sanciones correspondientes a las sociedades infractoras de acuerdo al
procedimiento establecido en su Ley Organica.

Suspension de Publicidad

Art. 132.- Los organismos fiscalizadores de las sociedades integrantes del conglomerado
financiero, podran ordenar la suspension de la publicidad que éstas realicen, cuando a su
juicio éstaimplique inexactitud, obscuridad o competencia desleal, o que por cualquier otra
circunstancia pueda inducir aerror, respecto del respaldo, de la naturaleza de sus servicios
U operaciones.

Normas de Actuacion Conjunta

Art. 133.- Las sociedades miembros del conglomerado financiero, en € desarrollo de sus
actividades, podran:

a) Usar denominaciones iguales o semejantes que las identifiquen frente al pablico como
integrantes de un mismo conglomerado, o bien, conservar la denominacién que tenian antes
de formar parte de dicho conglomerado. En todo caso, deberan identificar con claridad el
objeto de cada institucion perteneciente al conglomerado; b) Llevar a cabo operaciones de
las que le son propias através de oficinas y agencias de atencion a publico de otras
sociedades integrantes del conglomerado, de conformidad a las normas general es dictadas
conjuntamente por |as superintendencias que fiscalizan la actividad financieray
previsional;

c) Compartir directores, gerentesy personal. (3)

d) Compartir bases de datos de clientes. Cada una de las sociedades que formen parte del
conglomerado podra poner a disposicién de las otras entidades informacion econdémica
financiera respecto de sus clientes. En ningln caso podran proporcionar informacion sujeta
a secreto bancario; y, €) Compartir sistemas computacionalesy de comunicacion. La
Superintendencia, previa opinién de la Superintendenciade Vaoresy de la
Superintendencia de Pensiones, podra emitir las normas parafacilitar la aplicacion de este
Articulo.



Separacion de Funciones

Art. 134.- Sin perjuicio de las disposiciones de laLey del Mercado de Valores, las
decisiones de adquisicién o enajenacién de valores que efectlien las sociedades miembros
del conglomerado por cuenta propia, deberan realizase de forma separada e independiente
de las que se realicen por cuenta de terceros por parte de las sociedades que estén
autorizadas para ello. Los gerentes, apoderados, asesores financieros de una sociedad
miembro de un conglomerado que negocie valores, no podrén participar en la gestiéon de
otra sociedad que administra fondos por cuenta de terceros autorizada por Ley. (3) Las
limitaciones de que trata este Articulo no obstan para que | as sociedades miembros del
conglomerado gque administran fondos por cuenta de terceros puedan compartir
infraestructura o medios pararealizar dichas transacciones con otras sociedades miembros
del conglomerado. Las violaciones alo dispuesto este Articulo seran sancionadas por €l
organismo fiscalizador competente, de conformidad alo dispuesto en su respectiva Ley
Orgénica. Sancion por Incumplimiento

Art. 135.- El incumplimiento alo dispuesto en este Capitulo dara lugar a una multa que sera
impuesta administrativamente por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
Superintendencia de Valores o la Superintendencia de Pensiones, en sus respectivas
competencias, de conformidad al procedimiento respectivo, hasta por €l cinco por ciento

del capital pagado de la sociedad de que se trate, la que se abstendra de continuar

realizando la actividad que dio origen ala sancion.

TITULOV
CAPITULO VI
FISCALIZACION DEL CONGLOMERADO

Supervision Consolidada'y Funcional

Art. 136.- Las sociedades controladoras quedaran sujetas alafiscalizacion de la
Superintendencia, con todas las facultades que su Ley Organicale confiere. Igualmente, sin
perjuicio de las facultades de |0s demas organi Smos supervisores nacionales o extranjeros
respecto de lafiscalizacion de las sociedades miembros del conglomerado, la
Superintendencia tendra acceso alainformacion de cada una de ellas con €l objeto de
gjercer la supervision consolidada del conglomerado, velar por su solvenciay en general,
desarrollar sustareas de vigilanciay control. La Superintendencia también tendra
facultades de inspeccion y fiscalizacion respecto de | as sociedades miembros de los
conglomerados, gue no estan bajo la competencia de otras Superintendencias. La
Superintendencia tendra facultades de inspeccion en las sociedades en las que exista control
comun con una o mas de las sociedades miembros de un conglomerado; también podra
requerirles informacion, pudiendo sancionarlas en caso de incumplimiento, de conformidad
con su Ley Organica

Elementos de juicio de participacion

Art. 137.- Cuando una 0 més sociedades miembros del conglomerado utilicen
infraestructura de otra sociedad miembro, esta Ultima debera dar todas |as facilidades para
que la Superintendencia o |os organiSmos supervisores competentes encargados de la
vigilancia de una determinada sociedad del conglomerado, puedan, por los medios que la
ley lesfaculta, desarrollar sustareas de vigilanciay control. En caso se obstaculizare la



fiscalizacion, se estimara para los efectos de las sanciones contempladas en laley, que las
sociedades involucradas y sus respectivos administradores son participes.

Obligacién de Informar ala Superintendencia

Art. 138.- Con € objeto de facilitar que la Superintendencia pueda controlar €
cumplimiento de los requisitos de solvencia de la sociedad controladora del conglomerado,
los organi smos supervisores de | as sociedades miembros deberan mantener informada a
dicha Superintendencia, con la frecuencia que ella determine, sobre los correspondientes
requerimientos aplicables a las sociedades respectivas y sobre e cumplimiento que han
dado a esas disposiciones, sin perjuicio de proporcionar cualquiera otrainformacion que
ésta requiera. La Superintendencia debera informar a los restantes organi Smos supervisores
involucrados sobre |os resultados de su evaluacion.

Visitas Coordinadoras

Art. 139.- Parallevar a cabo la supervision consolidada del conglomerado, cuando |o
considere necesario, la Superintendencia podré ef ectuar inspecciones en las oficinas de
sociedades miembros que no estén directamente bajo su vigilancia. En todo caso, la
Superintendencia debera coordinase para este fin con los organismos encargados de la
vigilancia de la sociedad miembro respectivay la visita de inspeccion podra ser encargada a
estos ultimos.

Estados Financieros Consolidados

Art. 140.- La Superintendencia, con base en normas internacional es de contabilidad
emitidas por entidades reconocidas internacionalmente, dictaré |as normas que deberén
observarse parala elaboracion y publicacion de estados financieros consolidados e
individuales de la sociedad controladora, sin perjuicio de los estados financieros
individual es que deban elaborar y publicar cada una de las sociedades miembros, segun lo
dispongan las leyes u organi smos supervisores correspondientes.

Memoria Anual

Art. 141.- La sociedad controladora debera elaborar una memoria anual sobre sus
actividades. Ademas, deberainformar a sus accionistas, por |10 menos trimestralmente,
acerca de la marcha de sus negocios y la composicion de sus inversiones. También, con
igual periodicidad, deberd entregar ala Superintendencia, una lista sobre las personas
natural es o juridicas relacionadas directamente 0 através de terceros a su propiedad o
administracion, con lainformacion que establezca la Superintendencia.

Negocios con Personas Relacionadas

Art. 142.- Las sociedades miembros del conglomerado no podran celebrar contratos con
personas relacionadas a ellas por propiedad o administracion, segun lo dispuesto en €
Articulo 204 de esta L ey, salvo los que se refieren ala prestacion de servicios, siempre que
se realicen en condiciones normales de mercado y |os créditos con personas relacionadas
que estén dentro de los limites permitidos en las leyes que las rigen.

Cuando hubiere motivo para presumir que han infringido lo dispuesto en €l inciso que
antecede, 0 que se esta exponiendo a las sociedades del conglomerado, en particular al
banco situado en el pais, ariesgos de contagio derivados de la situacion que afecte alas



personas relacionadas, la Superintendencia, tendra sobre dichas sociedades |as mismas
atribuciones de fiscalizacion que su Ley Organicale otorga para el caso de los bancos. Si se
determinare la existencia de lainfraccion o de la exposicidn, la Superintendencia, sin
perjuicio de las sanciones que contemplen las leyes, ordenara de inmediato |a terminacion
de tales contratos o exigiralos arreglos organizacional es que sean necesarios.

Sanciones

Art. 143.- Si por las circunstancias descritas en €l Articulo anterior, selerevocare la
autorizacion parafuncionar a banco miembro del conglomerado situado en el pais, segun
el Titulo 1V de estaLey, los directores, gerentes o apoderados administrativos del banco
serén responsables de eludir la supervision consolidaday se les aplicaran las sanciones
contenidas en el Articulo 240-A del Codigo Penal.

Igual sancion se aplicard a directores, gerentes, apoderados administrativos de bancos
situados en el pais que no estén constituidos como conglomerado financiero, cuya
revocatoria de autorizacion para funcionar, seguin el Titulo 1V de estaLey, se cause por las
circunstancias establecidas en €l inciso segundo del Articulo anterior o por dificultades
emanadas de contratos con personas relacionadas que configuren un grupo financiero de
hecho. (3)

TITULOV
CAPITULO VII
INVERSIONESEN EL EXTERIOR

Inversiones Autorizadas

Art. 144.- Las sociedades controladoras podran efectuar inversiones en el exterior
consistentes en mas del cincuenta por ciento de las acciones de sociedades matrices de
grupos financieros regulados, bancos, sociedades de seguros o administradoras de fondos
de pensiones o entidades del mercado de valores ahi constituidas que sean de una
naturaleza similar alas sociedades que la presente Ley autorizainvertir ala sociedad
controladora del conglomerado en El Salvador, todo sin perjuicio de lasinversiones que
puede hacer el banco del conglomerado situado en el pais segun las disposiciones
establecidas en el Articulo 23 de esta L ey, u otras sociedades miembros segun las leyes que
las rigen. Las inversiones de que trata el inciso anterior requerirén la aprobacién de la
Superintendencia. En €l caso de que alguna de |as inversiones sefialadas correspondan a
actividades que en El Salvador se realizan bgjo la vigilancia de otro organismo supervisor,
la Superintendencia debera recabar la opinién previa de éste.

Requisitos para Autorizar Inversiones

Art. 145.- Para autorizar las inversiones contempladas en el Articulo anterior, la
Superintendencia debera verificar que se satisfacen |os siguientes requisitos:

a) Que la sociedad controladora a nivel consolidado y todas | as sociedades miembros, antes
y después de lainversion proyectada, cumplan con los requisitos de solvencia establecidos
en la presente Ley y en sus respectivas leyes especiales;

b) Que lainversion se justifique de acuerdo a estudios de factibilidad econémico —
financieros analizados por la Superintendencia;

c) Que €l pais en que se efectuara lainversion ofrezca condiciones de regulacion prudencial



y de fiscalizacién acorde alos principios internacional es sobre la materia, que permitan
apreciar el riesgo de sus operaciones y que sus autoridades hayan sido debidamente
informadas acerca de lainversion. En todo caso, la autorizacién quedara sujetaala
aprobacién de dichas autoridades,

d) Que si en lasociedad, en cuyo capital habra de invertirse, participan socios con un
porcentaje igual o superior a diez por ciento del capital de ella, demuestren éstos que
cumplen con los requisitos que exige € Articulo 12 de esta Ley;

€) Que laslicencias otorgadas a las entidades financieras o alas subsidiarias de la
respectiva sociedad controladora en el pais receptor, les habilite para operar con el publico
local seguin las reglas aplicables en el mercado del mismo;

f) Que los organismos fiscalizadores sal vadorefios, seguin la naturaleza de lainversion,
hayan suscrito memorandos de cooperacion con el organismo fiscalizador respectivo del
pais anfitrion, con el objeto de coordinar €l intercambio de informacion, que posibilite la
supervision consolidada del conglomerado, asegurando la confidencialidad de la
informacion o que el pais en el que se efectuard lainversion posea condiciones de riesgo
calificadas dentro del rango de la primera categoria de acuerdo a metodologiay
publicaciones de sociedades calificadoras internacional es que figuren en unanémina
registrada por la Superintendencia, previa opinion del Banco Central.

g) Que los estatutos de |a sociedad extranjera permitan que las autoridades supervisoras
salvadorefias pueden gercer su vigilanciay requerir informacion pertinente, siempre que la
sociedad controladora, directamente o a través de la sociedad controladora en el exterior,
posea més del cincuenta por ciento de las acciones de dicha sociedad extranjera.

L a Superintendencia mediante Instructivo, determinaré |os documentos que deberan
presentarse paratramitar la solicitud de autorizacion. Las inversiones de la sociedad
controladoray los recursos otorgados por €l banco miembro constituido en El Salvador a
las sociedades del conglomerado en el exterior quedaran sometidas a las disposiciones del
Articulo 23 de esta Ley.

Limites

Art. 146.- Lasumade lasinversiones en el exterior que posea la sociedad controladora de
finalidad exclusiva o |as sociedades miembros situadas en €l pais de conformidad alas
leyes que las rigen, no podra en ningln momento superar € cincuenta por ciento del Fondo
Patrimonial de la sociedad controladora.

Fiscalizaciony Vigilancia

Art. 147.- Sin perjuicio de lavigilancia que gjerzan las autoridades del pais receptor de la
inversion y con el objeto de sustentar la supervision consolidada del conglomerado
financiero salvadorefio, la Superintendencia debera gjercer la fiscalizacion y requerir
informacion alos bancos u otras sociedades del extranjero en los que la sociedad
controladora o las sociedades miembros hayan invertido, siempre que éstas sean
propietarias de méas del cincuenta por ciento de las acciones con derecho avoto de la
sociedad respectiva.

Coordinacién entre Organismos Supervisores

Art. 148.- Lafiscalizacion de los bancos o sociedades a que se refiere el Articulo
precedente se g ercera de conformidad con los memorandos de cooperacion que se hayan
suscrito con el organismo de supervision del pais en que se efectle lainversion. Estos



memorandos podran autorizar alas instituciones fiscalizadoras para compartir, en forma
reciproca, informacion de las sociedades que funcionen en ambos paises. Dichos
memorandos deberéan estipular que lainformacion que se proporcione alos fiscalizadores
extranjeros debera quedar sujeta ala mismareserva que establece laley salvadorefia. En
ningun caso, la Superintendencia podra proporcionar informacion sujeta a secreto segun el
Articulo 232 de esta Ley. Asimismo, |os memorandos contemplaran facilidades para que
los organismos fiscalizadores de un pais puedan formular peticiones a sus similares del otro
pais para que lleven a cabo inspecciones especiales, de acuerdo a sus respectivas
competencias, 0 emprender directamente esos trabajos en caso que ello sea
indispensable.lncumplimiento de Alguna Sociedad del Conglomerado

Art. 149.- Sin perjuicio de las sanciones contempladas en laley, € incumplimiento de
cualesquiera de las normas referidas en este Capitulo por parte de |as sociedades miembros
del conglomerado con inversiones en €l exterior, facultara, ala Superintendencia respectiva
para obligar a dicha sociedad a engjenar todas las acciones que posea en la sociedad
extranjera en que se haya cometido lainfraccion o arequerir la disolucion de esta Ultima, si
ello fuere procedente. Igual facultad tendrala Superintendencia en el caso que la sociedad
del exterior presente administracion deficiente o insolvencia que amenace la estabilidad del
banco o de otra sociedad miembro del conglomerado situada en EI Salvador.

TITULOV
CAPITULO VIII
CONGLOMERADOS EXTRANJEROSEN EL SALVADOR

Requisitos para Operar Art. 150.- Los bancos salvadorefios cuya propiedad accionaria
pertenezca en méas de un cincuenta por ciento a bancos o a conglomerados financieros del
exterior, sblo podran compartir nombres, activos, infraestructura u ofrecer servicios
conjuntos al publico con otras sociedades del mismo conglomerado financiero del exterior
sefidladas en e Articulo 113 de la presente Ley, siempre que dicho conglomerado o banco
del exterior constituya en El Salvador una sociedad controladora subsidiariay se dé total
cumplimiento a las disposiciones del presente Titulo. Excepciones Art. 151.- Los bancos e
instituciones financieras del exterior que establezcan en el pais agencias 0 sucursales segin
lo dispuesto en los Articulos 26 y 27 de estaLey y cuyas matrices o sociedades del
conglomerado financiero a que pertenecen sean propietarios en €l pais de mas del cincuenta
por ciento de otras sociedades contempladas en €l Articulo 113 de esta Ley, podran
funcionar de manera similar a un conglomerado financiero aque serefiereestalLey sin
necesidad de establecer en el pais una sociedad controladora subsidiaria. Igual tratamiento
sedarden el caso que el banco constituido en El Salvador pertenezca en mas del cincuenta
por ciento a bancos o conglomerados financieros del exterior de primeralinea que estén
sometidos a supervision consolidada por parte de las autoridades de sus paises de origen.
Fiscalizaciony Vigilancia

Art. 152.- La Superintendencia tendra sobre los conglomerados financieros extranjeros que
operen en el pais, respecto de las operaciones en El Salvador, las mismas facultades que se
le confieren respecto de los conglomerados financieros sal vadorefios.

TITULO VI



CAPITULO UNICO
INSTITUTO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Creaciony Domicilio

Art. 153.- Créase @ Instituto de Garantia de Depésitos, en este Titulo denominado “él
Instituto”, como unainstitucion publica de crédito, auténoma, con personalidad juridicay
patrimonio propio.

Su duracién seraindefiniday tendra su domicilio en la ciudad de San Salvador.

Objeto
Art. 154.- El Instituto tendré por objeto garantizar |os depésitos del publico, bajo las
modalidades que se establecen en esta Ley.

En caso que se revocase la autorizacion para funcionar a alguno de sus mienbros, €
Instituto pagara la suma que como garantia esta Ley establece en € Articulo 167, de
acuerdo con las causales sefialadas en los literales b) y c) del Articulo 106 de estaLey.
El Instituto podra, alternativamente, participar en €l proceso de reestructuracién de un
banco de conformidad con la Seccién C,

Capitulo 11, Titulo IV deestaLey. (3)

Patrimonio

Art. 155.- El patrimonio del Instituto estar& constituido por:

a) Un Unico aporte del Banco Central de doscientos cincuenta millones de colones, €l cual
podra efectuarse con titulosvalores u otros activos, segun éste lo disponga, paralo cual la
presente disposicion o autoriza a efectuarlo;

b) Las primas que paguen los bancos miembros;

) Los bienes muebles e inmuebles que adquiera para e desarrollo de sus funciones,

d) Donaciones de personas juridicas o naturales; y

e) Otros ingresos que legalmente pueda obtener.

Miembros

Art. 156.- Seran miembros del Instituto todos |os bancos regulados por esta Ley. EI Banco
de Fomento Agropecuario y el Banco Multisectorial de Inversiones no seran miembros del
ingtituto. La garantia a que se refiere este Titulo, en €l caso del Banco de Fomento
Agropecuario, la otorgara el Estado.

Asimismo, no sera obligatoria la membresia de sucursales de bancos extranjeros cuando |os
depdsitos estén garantizados en el pais donde estén establ ecidos dichos bancos, 1o cual
debera comprobarse ante la Superintendencia.

Administracion

Art. 157.- El Ingtituto sera administrado por un Consegjo Directivo, que en este Titulo se
denominara“el Consgjo”, cuyos miembros duraran cuatro afos en el cargo, pudiendo ser
reelectos. El Consgjo estara integrado de la siguiente manera:



a) Dos Directores nombrados por el Banco Central, quienes desempefiaran |os cargos de
Presidente y Vicepresidente; y

b) Dos Directores nombrados por |os presidentes de los bancos miembros.

Cada director, con excepcion del presidente, tendré su respectivo suplente €l cual sera
electo de lamismaformaque € propietario y 1o reemplazard en su ausencia; cuando esto
no fuere posible, el Consegjo designara de entre |os suplentes, otro que lo sustituya. En
ausenciatemporal del Presidente lo sustituira el Vicepresidente. En caso de ausencia
definitiva del Presidente o de cualquiera de los miembros del Consgjo, el érgano
correspondiente elegird uno nuevo paraterminar e periodo y mientras se nombralo
sustituira el Vicepresidente o el respectivo suplente, en su caso.

El Consgjo elegira, ademas, un Secretario de entre sus miembros, quien expediralas
certificaciones de | as resoluciones del Conssgjo.

L os miembros suplentes del Consgjo asistiran alas sesiones con voz pero sin voto, excepto
cuando sustituyan a un miembro propietario.

Nombramiento de Directores

Art. 158.- Lareunién para nombrar alos directores a que serefiere e literal b) del Articulo
anterior, debera efectuarse, por o menos, con treinta dias de anticipacion alafinalizacion
del periodo del director a sustituirse. La convocatoria parala celebracion de dichareunion
serd hecha por €l Presidente del Banco Central, por 10 menos con quince dias de
anticipacion alafechafijada en la convocatoria paralareunion. La convocatoria se
publicara por una solavez en un diario de circulacién nacional.

El quérum de la reuniédn se establecera con la asistencia de la mayoria de |os convocados y
la eleccion de los directores sera por mayoria de |os presentes. El Presidente del Banco
Central certificara el resultado de dicha reunién.

En caso de que no se nombren, e Presidente del Banco Central comunicaraa Comité de
Superintendentes, establecido en la Ley Organica de la Superintendencia de Valores, para
gue en un plazo de quince dias contados a partir de la notificacion, procedan al
nombramiento.

Si por cualquiera causa no se hiciere el nombramiento o toma de posesion del miembro
sustituto del Consgjo, €l que estuviese desempefiando el cargo continuara en sus funciones,
hasta la toma de posesion del Director correspondiente.

Sesiones del Consgo

Art. 159.- Las sesiones del Consegjo serén convocadas por el Presidente o por quien haga
sus vecesy se celebraran por lo menos una vez cada tres meses. Las sesiones se redlizaran
validamente con la concurrencia de tres de sus miembros y |as resoluciones requeriran
como minimo tres votos conformes. En caso de empate €l Presidente tendra voto de
calidad.

Privilegio y Asistencia Legal
Art. 160.- Los miembros del Consgjo serdn juzgados por los delitos oficiales que cometan,



por los tribunales comunes, previa declaratoria de que hay lugar aformacién de causa
hecha por la Corte Suprema de Justicia. Los antedichos funcionarios estan sujetos a los
procedimientos ordinarios por |os delitos y faltas comunes que cometan.

En el caso que los directores o ex directores del Instituto sean demandados por cualquiera
persona, por actos derivados del cumplimiento de sus funciones, € Instituto podra proveer
laasistencialegal necesaria

Representacion Legal

Art. 161.- El Presidente tendrélarepresentacion legal del Instituto y podra delegar su
representacion en € Vicepresidente o en otros miembros del Consegjo; y otorgar poderes en
nombre del Instituto, con autorizacion expresa del Consgjo.

Requisitos e Inhabilidades

Art. 162.- Seran aplicables alos directores del Instituto los requisitos que establece esta L ey
paralos presidentes de bancos y |as inhabilidades contenidas en los literales @), d), €), f), 9),
h), 1)y j) del Articulo 33 de estaLey.

L as causales contenidas en los literales d), f) y h), asi como en el primer parrafo del literal
€), que concurran en € conyuge de un director, acarrearan para éste su inhabilidad, siempre
gue se encuentre bajo el régimen de comunidad diferida o participacion en las ganancias.

L os consgja es designados por |os Presidentes de | os bancos miembros, podran ser
accionistas relevantes, directores, directores gjecutivos, gerentes y demas funcionarios de
los bancos, salvo cuando el banco respectivo sea sometido al Proceso de Regularizacion

0 Reestructuracion a que se refiere esta Ley; en este caso €l Consgjal debera exonerarse del
cargo. (3)

Los miembros del Consegjo deberan informar ala Superintendencia, a mas tardar el
siguiente dia habil de ocurridalainhabilidad, si esta se produce con posterioridad alafecha
en que haya tomado posesién de su cargo.

Correspondera a la Superintendencia, de oficio o a peticién de parte, de declarar las
inhabilidades a que se refiere este Articulo.

No obstante, los actosy contratos autorizados por un miembro del Consejo, antes de que su
inhabilidad sea declarada, serén validos.

Funciones del Consgjo

Art. 163.- El Consgjo tendra las siguientes funciones y atribuciones:

a) Elaborar el sistema contable del Instituto y presentarlo ala Superintendencia para su
aprobacion;

b) Aprobar € Presupuesto Anual. El presupuesto de funcionamiento no podra ser superior
al cinco por ciento de los ingresos por primas recibidos durante el gjercicio financiero
inmediato anterior. En el caso que la Superintendencia requierala participacion del
Instituto en un proceso de reestructuracion de un banco, este limite podra ser ampliado por



el Consgjo. Dicho presupuesto se cubrira con los ingresos que obtenga el Instituto;

c) Aprobar laMemoria Anual de Labores;

d) Administrar con criterio prudente el patrimonio del Instituto;

€) Elaborar e Instructivo de Funcionamiento del Consgjo;

f) Emitir el Reglamento Interno de Trabajo del Instituto;

g) Autorizar el pago de la garantia de los depésitos a que se refiere este Titulo, cuando sea
necesario;

h) Autorizar en cada caso €l apoyo alaejecucion y financiamiento del proceso de
Reestructuracion de un banco, asi como coordinar

con la Superintendencia la supervision del proceso en referencia;

i) Informar, dentro de los primeros diez dias hébiles de cada trimestre, alos bancos
miembros e monto de las primas a pagar;

j) Poner en venta las acciones, otros valores, bienesy derechos que adquiera el Instituto de
acuerdo alo prescrito en esta Ley;

k) Emitir las normas técnicas, en materia de su competencia, que tengan como destinatarios
alos bancos miembros; especialmente en lo relativo a pago y divulgacién de la garantia
ofrecida por € Ingtituto alos depositantes;

[) Autorizar la contratacion de préstamos y |a emision de obligaciones negociables o no,
con O sin garantias; y
m) Otras que le competan de conformidad con laLey. (3)

Apoyo Administrativo

Art. 164.- El Instituto contara con sus propios cuadros €jecutivos y técnicos; asimismo
podra convenir con €l Banco Central |a dotacion de su infraestructura administrativay otros
medi 0s necesarios para su funcionamiento.

Estados Financieros

Art. 165.- El gercicio financiero del Instituto seradel primero de enero a treintay uno de
diciembre de cada afio y a término de cada gjercicio se elaboraran estados financieros, los
que deberan ser auditados por auditores externos inscritos en la Superintendencia.

Dichos estados financieros deberan ser publicados por una sola vez durante los primeros
sesenta dias de cada afio, en dos diarios de circulacién nacional .

Asimismo, € Instituto elaboraray presentara alos bancos miembros, al Banco Central y a
la Superintendencia la memoria de labores de su gestion anual que incluira los estados
financieros auditados.

No se aplicardn a Ingtituto las regulaciones de la Ley Orgénica de Administracion
Financieradel Estado. (2)

Informacién de los Bancos Miembros

Art. 166.- Todalainformacion y las verificaciones que requiera el Instituto referente alos
bancos miembros se obtendran y practicaran através de la Superintendenciay del Banco
Central.



Facultades en la Constitucion del Fideicomiso

Art. 166-A.- Cuando en Instituto apoye la reestructuracion de un banco miembro bajo €
procedimiento de exclusidn de activos'y pasivos, y se utilice lamodalidad de la
constitucion de fideicomiso, € Consgjo Directivo estara facultado para:

a) Autorizar el monto de adquisicion de certificados fiduciarios por parte del Instituto hasta
por la suma que fueren necesarias, asi como la celebracion de opciones de venta afavor de
los bancos tenedores, sujeto alo establecido en el Articulo 174 de esta L ey;

b) Seleccionar al fiduciario o, de ser necesario sustituirlo;

c) Supervisar a fiduciario en cuanto a la administracion de los bienes fideicomitidos,

d) Requerir directamente al fiduciario cualquier clase de informacion respecto a
fideicomiso;

€) Aprobar directamente o0 a propuestadel fiduciario las politicas paralarealizacion de
activos, determinandole criterios o lineas de funcionamiento;

f) Otras medidas que estime necesarias para hacer eficiente la recuperacion, administracion
y realizacion de los bienes fideicomitidos, de acuerdo alo establecido en el Articulo 174 de
estaley;y

g) Comunicar directamente ala Superintendencia o ala Fiscalia General de la Republica,
en su caso, cualquier irregularidad que notare del fiduciario, sus funcionarios o empleados,
respecto alaadministracion del fideicomiso y que sea de la competencia de las referidas
autoridades. (3)

Garantia de Depdsitos

Art. 167.- El Instituto sera el garante de todos |os depésitos de un depositante, en un mismo
banco, por un monto del principal de hasta de cincuentay ocho mil seiscientos veinticinco
colones. En caso de cuentas cuyos titulares sean dos 0 mas personas, €l monto de la
garantia se computara independientemente para cada titular, con un limite de tres personas
por cuenta. Ninguna persona podra recibir en concepto de pago de la garantia de sus
depdsitos mas de cincuentay ocho mil seiscientos veinticinco colones,

El Instituto normaralaformaen la que los bancos miembros deberan informar alos
depositantes |a existencia de circunstancias legal es que permiten o impiden la coberturaa
que se refiere este Articulo.

El Consgjo Directivo de la Superintendencia cada dos afios, tomando como base el Indice
de Precios a Consumidor, previa opinion del Banco Central, debera actualizar el monto de
la garantia a que se refiere este Articulo, de manera que mantenga su valor real.

L os bancos deberan informar al Instituto y ala Superintendencia, en los primeros diez dias
habiles de cada mes, el monto de los depdsitos garantizados en laforma que ésta sefide. (3)

Depdsitos No Garantizados
Art. 168.- No serén depdsitos garantizados | os certificados de depdsito al portador ni los
realizados por |as siguientes personas:

a) Otros bancos;
b) Sociedades que pertenecen a mismo conglomerado financiero o grupo empresarial del
banco de que se trate;



c) Personas relacionadas con el banco de que se trate, de conformidad con |o dispuesto en
el Articulo 204 deestaLey; y

d) Sociedades que administran recursos de terceros bajo la forma de patrimonios
auténomos o cual quiera otra figura semejante, cuando |os depositos pertenezcan a dichos
patrimonios.

Tampoco estardn garantizados |os depdsitos en |os que se demuestre judicial mente relacion
con el lavado de dinero y de otros activos.

Primas

Art. 169.- Con €l objeto de solventar los gastos 'y cubrir las obligaciones contraidas por €l
Instituto, los bancos miembros pagaran a éste una prima de cero punto diez por ciento
anual, lacual se calcularay pagara trimestralmente con base en el promedio diario de
los depositos mantenidos durante el trimestre anterior.

El porcentaje de prima a que se refiere el inciso anterior podra incrementarse por acuerdo
del Consgjo hastatriplicarse, en caso que €l Instituto emita valores o reciba préstamos del
Banco Central o de otras instituciones financieras, en cuyo caso € incremento se destinara
al pago de dichas obligaciones. Una vez liquidada la obligacién, €l porcentaje de prima se
reduciraasu nivel inicial.

Cuando € Instituto acumule recursos por una cuantia equivalente al uno por ciento o0 mas
del total de los depdsitos de |os bancos miembros, €l cincuenta por ciento de las primas a
pagar por |os bancos se utilizara para pagar al Banco Central, hasta por una cuantia
equivalente al aporteinicial, y e cincuenta por ciento restante continuara incrementando
los recursos del Instituto.

La prima que pagard un banco tendra un recargo del cincuenta por ciento Si se encuentraen
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que su clasificacion como emisor o la clasificacion de los valores que emitan no
alcancen la clasificacion necesaria paralos efectos

de lasinversiones de los fondos de pensiones; 0

b) Que se encuentre bajo un plan de regularizacion.

El Consgjo, en los primeros diez dias habiles de cada trimestre de cada afio informara a los
bancos miembros € valor de sus primas segun |o prescrito en este Articulo y dicho pago
debera efectuarse en los siguientes cinco dias habiles. Cuando un banco no efectie

los pagos en €l plazo establecido, € Instituto le cobrard un recargo de cero punto
veinticinco por ciento diario sobre el monto de la prima pendiente de pago. (3)

Inversiones del Instituto

Art. 170.- El total delosfondos del Instituto de Garantia de depdsitos, exceptuando los
fondos para cubrir sus gastos de funcionamiento, deberan depositarse para su
administracion en el Banco Central de Reserva de El Salvador y Unicamente podran ser
utilizados paralos fines paralos que fue creado € Instituto. Dichos fondos serén
inembargables.



L os fondos para su funcionamiento podran mantenerse como depositos ala vista en bancos
miembros.(1)

Limites de Inversiones
Art. 171.- DEROGADO (1)
Art. 172.- DEROGADO (1)

Pago de la Garantia

Art. 173.- Para hacer efectivo € pago de lagarantiael Instituto tomara como base la
informacion disponible en € banco cuya autorizacién haya sido revocaday la
documentacién que posea el depositante, debiendo también requerirle una declaracion
jurada que exprese el saldo de sus depdsitos, asi como sus obligaciones con dicho banco.

El representante legal del banco o €l que haga sus veces, certificard previamente lasumaa
pagar en concepto de depdsitos garantizados por €l Instituto, paralo cua € Ingtitutoy la
Superintendencia podran brindarle la colaboracién que éste les requiera.

Cuando € Instituto pague la garantia a que se refiere este Articul o se operara una
subrogacion por ministerio de ley conforme al Numeral 5 del Articulo 1480 del Codigo
Civil, hasta un importe equivalente a pago realizado. Para tales efectos, el Consgjo
Directivo certificara globalmente la suma pagada en concepto de garantia. La certificacion
debera contar con la aprobacién de la Superintendenciay tendra fuerza gjecutiva en contra
del banco respectivo.

Si dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de haberse revocado |a autorizacion para
funcionar del banco, no se hubieren comprobado |as obligaciones correspondientes y
siempre que haya un principio de prueba por escrito de dichas obligaciones, € Instituto
podra pagar hasta el ochenta por ciento de la garantia alos depositantes en calidad de
anticipo, quienes deberan firmar un recibo y presentar |a declaracion jurada a que se refiere
el inciso primero de este Articulo.

Si se produjeren errores 0 pagos indebidos, |os recibos emitidos por |os depositantes
tendran fuerza gjecutiva para que € Instituto cobre las cantidades pagadas en exceso, sin
perjuicio de entablar las acciones penal es correspondientes en caso de dolo o fraude.

En el caso que un depositante sea deudor moroso del banco, el Instituto pagarala garantia
a banco hasta el monto del saldo de lamora como abono del crédito. Si el monto
garantizado es mayor que lamora, pagara al respectivo depositante la diferencia. (3)

Art.173-A.- Paralos efectos de cobro de deposito garantizado, podran considerarse como
depositantes, entidades colectivas sin personalidad juridica, siempre que se encuentren
plenamente identificadas, de manera que permita considerarlas independientes de

las personas que las representen. El Consegjo Directivo del Instituto es la autoridad facultada
para resolver sobre dichos casos, pudiendo delegar dicha atribucion en su Presidente. (3)

Medidas de Apoyo del Instituto a sus Miembros
Art. 174.- Cuando un banco miembro entre en proceso de reestructuracion, la



Superintendencia podrarequerir € apoyo financiero del Instituto, quien podra adoptar las
siguientes medidas:

a) Celebrar con otros bancos que adquieran activosy asuman a su cargo el pago de los
pasivos de otra entidad sometida al régimen establecido en la Seccion C, Capitulo 11, Titulo
IV de esta Ley, un contrato de opcion de ventaa favor de la entidad adquirente sobre todos
o parte de los activos transferidos. Esta operacion podra concretarse mediante la
constitucién de un fideicomiso a que ingresen los activos del banco sometido al régimen de
reestructuracion, y € Instituto adquiera derecho de beneficiario sobre el producto de la
venta o liquidacion de los activos fideicomitidos.

b) Efectuar, a solicitud de los bancos, aportes de capital, o préstamos a:

I. Los bancos miembros que adquieran activosy asuman a su cargo el pago de los pasivos
de otro sometido al régimen establecido en la Seccion C, Capitulo 11, Titulo IV de estaLey,
cuando ello fuera necesario para compensar lainsuficiencia de dichos activos respecto ala
totalidad de los pasivos transferidos; o

Ii. Los bancos miembros absorbentes o adquirentes de otros bancos en el marco de un plan
de regularizacion.

c) Absorber pérdidasy asumir los costos de la reestructuracién, asi como las contingencias
y litigios que se deriven de la misma, atendiendo la singularidad de cada caso; o

d) Cualquier otramedida que e Instituto considere conveniente para apoyar la
reestructuracion de un banco. (3)

Art.174-A .- El Instituto, de conformidad alas condiciones que establezca su Consegjo, podra
emitir obligaciones negociables para efectuar €l pago de los compromisos derivados del
cumplimiento de su objeto, los cuales podran ser inscritos en una bolsa de valores sin mas
trdmites que los requeridos para los valores emitidos por €l Estado o el Banco Central. (3)

Art. 175.- El Ingtituto deberd efectuar un estudio costo-beneficio que estime sus costos,
directos e indirectos, asi como la cobertura de los depositantes, y la contribucion ala
estabilidad y confianza en €l sistemafinanciero, en la participacion de las diversas
modalidades de apoyo a las instituciones miembros, a fin de tomar la mejor decision de
utilizar su patrimonio en funcion de su finalidad principal de proteger €l ahorro del publico,
y delaviabilidad econémicay financiera de cada caso en que se le requiera su
participacion, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 176 de estaLey.

So6lo en el caso que el resultado del estudio de costo-beneficio sefiale que €l costo de la
reestructuracion sea menor que el del pago de garantia, se emitirdopinién favorable ala
Superintendencia para proceder ala misma. (3)

Art. 176. En €l caso que uno o0 mas bancos presenten problemas de solvencia de tal
magnitud que puedan generar un grave problemade liquidez o de solvencia anivel del
sistema financiero, la decision de que e Instituto participe apoyando financieramente la
reestructuracion serd tomada por el Consgjo, previa opinion favorable de un Comité
integrado por el Presidente del Banco Central, el Superintendente del Sistema Financieroy
el Ministro de Hacienda. El Presidente del Banco Central seré el coordinador de este
Comité. (3)



Art. 177.- En los casos en que un banco asuma pasivos de otro en reestructuracion, en
virtud de su participacion segun lo establecido en los articulos 96 6 97 de esta L ey, los
depositantes que se encontraren tanto como clientes del banco que asume pasivos como

en el banco en reestructuracion gozaran de garantias independientes por los depdsitos con
cada uno de éstos, por un plazo de hasta seis meses, por sus cuentas de ahorro y corrientes
tranferidas y en los casos de depésitos a plazo, hasta su vencimiento. En caso de
revocatoria de la autorizacion para funcionar del banco que asume pasivos de otro dentro de
los plazos sefialados, se pagara doble garantia, estimada como si se tratare de dos bancos
diferentes. (3)

Art.177-A.- Las contrataciones y adquisiciones que efectle € Instituto desde el momento
en que sea notificado de gque un banco se encuentra en proceso de regularizacion, tendientes
a su preparacion para la participacion de los problemas de dicho banco, asi como todas
aquellas necesarias para actuar oportunamente en el cumplimiento de su objeto de
funcionamiento, podran ser efectuadas por medio de contratacion directa sin méas tramites
gue la aprobacién de dicho régimen en el Consgjo Directivo del

Instituto, considerandose por esta disposicién expresamente sefialada una excepcion ala
Ley de Adquisicionesy Contrataciones de la Administracion Publica. (3)

Ventade las Acciones

Art. 178.- En € plazo maximo de un afio a partir de la adquisicion de las acciones de un
banco miembro, el Instituto ofrecera en venta dichas acciones por medio de licitacién, bolsa
de valores o cualquier sistema de venta que asegure neutralidad y publicidad del
procedimiento. El precio base de venta sera el valor en libros de dichas acciones después de
computado € efecto de la reestructuracion comprometida o realizada por €l Instituto. El
ofrecimiento en venta de las acciones y sus condiciones debera publicarse por una sola vez,
en dos diarios de circulacion nacional con al menos ocho dias de anticipacion.

L a Superintendencia podra ampliar €l plazo de un afio para ofrecer en ventas las acciones
de un banco, por una sola vez hasta por un maximo de seis meses, en caso que concurrieren
motivos de fuerza mayor.

Préstamos

Art. 179.- Si los fondos acumulados por € Instituto y el monto de sus inversiones fueren
insuficientes para cubrir lo estipulado en los Articulos 173y 174 de esta Ley, €l Instituto
podra hacer uso de préstamos ya sea del Banco Central, con o sin intereses, o de otras
instituciones financieras, en |os montos necesarios, sea en dinero o en titulos valores.

Dichos préstamos se pagaran con el incremento de las primas a que se refiere el Articulo
169 de esta Ley y con €l producto afavor del Instituto que produzca la engjenacién de las
accionesy activos adquiridos, asi como con los rendimientos de su patrimonio, en su caso.

Responsabilidad de Directores, Funcionariosy Empleados

Art. 180.- Incurriran en responsabilidad por los dafios y perjuicios que causaren |os
asistentes alas sesiones del Consgjo, que divulgaren cualquier informacion sobre los
asuntos alli tratados o0 que aprovecharen tales informaciones para fines personales o en



dafo del Estado, del Instituto o de terceros, sin perjuicio de laresponsabilidad penal aque
hubiere lugar. Queda prohibido atodo empleado, delegado o persona que a cualquier titulo
preste servicios a Instituto, revelar cualquier detalle de los informes que haya emitido o dar
noticia de cualquier hecho que haya tomado conocimiento en el desempefio de su cargo.
Los que infrinjan esta disposicion seran destituidos sin responsabilidad patrona y sin
perjuicio de laresponsabilidad pena aque hubiere lugar.

Fiscalizacion

Art. 181.- Le correspondera a la Superintendenciala fiscalizacion del Instituto, para con
quien tendra las mismas facultades que le confiere su Ley Organica para con los demas
entes fiscalizados.

Disposiciones Tributarias
Art.- 182.- Las primas pagadas por |0os bancos como consecuencia de la aplicacion de las
disposiciones de este Titulo, seran consideradas gastos para fines tributarios.

Art. 183.- El Ingtituto gozara de exencién de toda clase de impuestos, derechosy demés
contribuciones fiscal es establecidos o0 que se establezcan.

TITULO VII

CAPITULOI
LIMITACIONES, SANCIONESY DELITOS MAYORES

Captacion llegal de Fondos del Pablico

Art. 184.- Se prohibe toda captacion de fondos del publico con publicidad o sin ella, en
forma habitual, bajo cualquier modalidad, a quienes no estén autorizados de conformidad
con la presente Ley u otras que regulen esta materia. Lainfraccion alo dispuesto en este
inciso se sancionara seguin lo gque establece € Articulo 240-A del Codigo Penal, sin
perjuicio de cualquier otro delito que cometieren.

Cualesquiera personas 0 entidades que tengan conocimiento de algunainfraccion alo
dispuesto en €l inciso anterior, deberan presentar la denuncia correspondiente ala
Superintendencia o ala Fiscalia General de la Republica, parala deduccion de las
responsabilidades a que hubiere lugar en el campo de su respectiva competencia. Igual
obligacion tendran los directores, administradores, contadores y auditores internosy
externos de las entidades que infrinjan la presente disposicion.

A los directores, administradores, contadores y auditores internosy externos de las
entidades que capten fondos del publico sin autorizacion y que incumplan la obligacion de
denunciar tales actos, se les aplicard el Articulo 309 del Cadigo Penal, sin perjuicio de
cualquier otro delito que cometieren.

Art. 185.- Cuando la Superintendencia tenga conocimiento o indicios de la supuesta
infraccion alo dispuesto en el Articulo anterior, yafuere por denuncia o por cualquier otro



medio tendra, respecto de los presuntos infractores, las mismas facultades que le confiere
su Ley Organica para con las entidades sujetas a su fiscalizacion.

Si seimpidieraala Superintendencia el gjercicio de su facultad de fiscalizacion, incluyendo
larealizacion de lainspeccion que ordene el Superintendente, debera éste solicitar el

auxilio de lafuerza publica, haciéndose también acompafiar en todas las diligencias por
delegados de la Fiscalia General de la Republica. En caso de negarse €l acceso ala
Superintendencia, o de no proporcionarsele lainformacion requerida, |0s responsables de
tales actos cometeran el delito de desobediencia, sin perjuicio de cualquier otro delito que
se cometiere, debiendo proceder |os funcionarios respectivos de conformidad con laley y el
Superintendente publicara un aviso, por una solavez, en dos diarios de circulacion
nacional, previniendo al publico sobre los hechos investigados.

Art. 186.- Si como resultado de lainspeccién aque serefiere el Articulo anterior, se
establecieren posibles violaciones alaley, el Superintendente iniciard de inmediato las
diligencias administrativas correspondientes, debiendo dar cuenta ala Fiscalia General de
la Republica sobre los hechos investigados. Ademés, € Superintendente deberd ordenar la
suspensién de las operaciones de captacion de fondos y debera publicar, por unasolavez y
por los medios que estime conveniente, la orden citada, previniendo al publico de las
operaciones antes indicadas.

Establecidas que fueren las posibles violaciones alaley, el Superintendente pediraaun
Juez delo Mercantil, como medida precautoria, €l congelamiento de todos los fondos que el
presunto infractor tenga depositados en |as instituciones integrantes del sistema financiero,
asi como el secuestro de todos sus bienes, por un plazo de hasta ciento ochenta dias,
debiendo adjuntar certificacion de los pasgjes conducentes del respectivo juicio
administrativo; si e presunto infractor fuere una sociedad, €l congelamiento y secuestro
antes mencionado se pediratanto paralos fondosy bienes de la sociedad, como paralos de
los respectivos administradores, sean Directores o Gerentes, todo hasta por el monto de la
captacion determinada en ese momento, segun los informes presentados por €l
Superintendente. Esta peticion seraresuelta por € Juez dentro del tercer dia habil de
solicitaday si ladenegare, debera fundamentarla.

Si transcurridos los ciento ochenta dias no se han devuelto los fondos captados, €l
Superintendente debera pedir a Juez que se prorrogue, una 0 mas veces, € congelamiento
defondosy el secuestro de bienes.

El Fiscal General de la Republica debera solicitar a un Juez de lo Penal que se impongan
las medidas cautelares, si hubiere mérito paraello, alas personas naturales que se
encuentren en posible infraccion alo dispuesto en este Articulo; igual debera hacerlo con
los administradores, sean directores o gerentes, si €l posible infractor fuere una sociedad. El
Fiscal General de la Republica deberatambién solicitar a juez, el congelamiento 'y
secuestro aque se refiere el inciso segundo de este Articulo, cuando no o hubiere
solicitado antes el Superintendente.

Art. 187.- El congelamiento de fondos 'y secuestro de bienes aque serefiere el Articulo
anterior cesara en |os siguientes casos.



a) Si el presunto infractor rinde fianza suficiente otorgada por un banco;

b) Si en las diligencias administrativas correspondientes, el Superintendente declarare que
no existe infraccién alaley, haciéndolo saber a publico mediante un aviso que se publicara
por una sola vez en dos diarios de circulacién nacional; y

c) Si el presunto infractor comprueba que ha pagado o devuelto los fondos captados en las
respectivas operaciones.

Dentro de los tres dias habiles siguientes de ordenado &l descongelamiento de los fondos, €l
Superintendente debera dar cuentaala Fiscalia General de la Republica, paralos efectos
legales consiguientes.

Art. 188.- Lasinfracciones alo dispuesto en €l primer inciso del Articulo 184 de estaLey,
seran sancionadas con multas de hasta un millon de colones, de conformidad al
procedimiento establecido en la Ley Organica de la Superintendencia. |guales sanciones
podran ser impuestas alos directores y administradores de |as personas juridicas que
infrinjan dicha disposicion. Cuando la sentencia fuere condenatoria, € Superintendente
debera notificarlo ala Fiscalia General de la Republicay publicar este resultado, por una
solavez, en dos diarios de circulacion nacional.

En el caso de los directores, representantes legales, €l gerente general, el director gecutivo,
el auditor interno y externo y directores con cargos €jecutivos de | as sociedades que capten
fondos del publico sin autorizacion, se presumirda que tienen responsabilidad de la
infraccion alo dispuesto en el primer inciso del Articulo 184 de estaLey y las sociedades
serén consideradas irregulares, de conformidad ala legislacion mercantil.

Adquisicion o Tenencialrregular de Acciones

Art. 189.- Las personas que adquieran acciones de bancos con infraccién alas
disposiciones delos Articulos 10, 11y 12 de esta L ey, seran suspendidas en el gercicio del
derecho a voto; y ademés seran sancionadas por |a Superintendencia con multa de hasta
cuatrocientos sal arios minimos mensual es, segun la gravedad de lainfraccion, su
reiteracion y la capacidad econémicadel infractor.

L os accionistas de bancos que se encuentren o llegaren a encontrarse en alguna de las
causales que, segun los Articulos 10 y 11 impiden adquirir acciones de esas sociedades,
serén suspendidas en €l gjercicio de los derechos que tales acciones incorporan, con
excepcion del endoso en propiedad a cualquier titulo, y a venderlas tendran derecho a que
se les paguen | os dividendos retenidos.

Prohibicién para Adquirir Acciones

Art. 190.- Se prohibe alos bancos adquirir acciones o participaciones de capital de

cual quiera otra sociedad que no sean en |os casos que contemplan los Articulos 23, 24, 71y
86 deestaley. (3)

Estipul aciones que se Consideran no Escritas

Art. 191.-Cualquier cldusula que exista en la escritura social, estatutos y deméas normas
internas de alguin banco, que prohibe |a transferencia de acciones sin consentimiento de
dicho banco o que contravenga en cualquiera otraformalo dispuesto en €l Articulo 13 de
esta Ley, setendra por no escrita.



Promocion Publica sin Autorizacién

Art. 192. Los que promovieren publicamente la organizacion de un banco, o procedieren a
constituirlo sin contar previamente con la autorizacidn necesaria, seran sancionados con
multas de hasta un millon de colones, sin perjuicio de cancelar o suspender la promocion.

Sanciones a I nstituciones Financieras Extranjeras

Art. 193.- El representante o gestor de un banco extranjero que realice en €l pais
operaciones contraviniendo las disposiciones del Articulo 26 de esta L ey, sera sancionado
con una multa de hasta un millén de colones sin perjuicio de que se proceda al cierre de
las oficinas que tenga establecidas en €l territorio nacional.

Prohibicion al Registro de Comercio

Art. 194.- Queda prohibido al Registro de Comercio inscribir sociedades extranjeras
comprendidas en las disposiciones del Articulo 26 de estaLey, sin que procedala
autorizacion aque serefiere estadisposicion y el Articulo 27 de la presente Ley.

Prohibicién de Informar Incompletamente el Capital Pagado

Art. 195.- Se prohibe alos bancos anunciar en cualquier forma su capital suscrito, sin
indicar al mismo tiempo el monto de su capital pagado. Se prohibe, asimismo, alas
sucursales de |los bancos extranjeros anunciar en formaalgunala cuantia del capital y
reservas de la oficinamatriz sin indicar, a mismo tiempo, la cuantiadel capital y reservas
asignadas a la sucursal en El Salvador.

Limitaciones para el Sector Publico

Art. 196.- El Estado, las institucionesy empresas estatales de caracter autbnomo y

cual quiera otra organizacion en que dichas entidades tengan participacion, a igual que los
gobiernos y dependencias oficiales extranjeras, no podran adquirir acciones de bancos,
excepto cuando se trate de la recepcion en pago de obligaciones, en cuyo caso dichas
acciones deben ser engjenadas en €l plazo de un afio contado desde la fecha de su
recepcion. Mientras las acciones no sean transferidas, sus titulares no gjerceran el derecho a
voto, que ellas incorporan.

Limitesy Prohibiciones en la Asuncion de Riesgos

Art. 197.- Los bancos no podran conceder créditos ni asumir riesgos por mas del
veinticinco por ciento de su Fondo Patrimonia con relacion a una misma persona natural o
juridica, incluyendo alas instituciones y empresas estatal es de carécter autbnomo, excepto
que se trate del Banco Central o del Estado o del Instituto de Garantia de Depositos. Este
limite se aplicaraalas subsidiarias en €l exterior de acuerdo a su propio Fondo Patrimonial.
L os excedentes del quince por ciento deberén estar amparados con garantias reales
suficientes 0 avales de bancos locales 0 bancos extranjeros de primeralinea.

L os créditos otorgados por |os bancos a personas no residentes o para ser invertidos en el
exterior y los adquiridos por los bancos con posterioridad, que hayan sido otorgados a
personas no residentes o para ser invertidos en el exterior, en ningun caso podran exceder €l
diez por ciento del Fondo Patrimonial del banco acreedor. Para poder realizar estas
operaciones |os bancos deberan tener aprobadas | as politicas pertinentes para las



operaciones en el exterior aque se refiere e articulo 63 de esta L ey, en las que deberan
incluirse limites especificos ala exposicion crediticia por pais.

La suma de los créditos a que se refiere el inciso anterior, no podra ser superior a ciento
cincuenta por ciento del fondo patrimonial del banco. No obstante, para que un banco
pueda tener créditos por un monto superior a setentay cinco por ciento del fondo
patrimonial, requerira la autorizacion de la Superintendencia. La autorizacion procederd,
siempre que el banco de que se trate demuestre que cumple |os requisitos patrimoniales de
acuerdo alo sefidlado en el articulo 41 de esta Ley; asi como requisitos de informacion 'y de
control interno. Ademés deberd mostrar consistencia de politicasinternasy presentar
proyecciones financieras que demuestren la forma en que se dara cumplimiento alas
relaciones técnicas requeridas alos bancos.

Laautorizacion a que se refiere el inciso anterior podra ser revocada por la
Superintendencia, siguiendo el procedimiento establecido en su Ley Orgéanica, cuando un
banco incumplalos requisitos que se consideraron para su autorizacién. Los créditos
otorgados por las subsidiarias de los bancos en |os paises en que estuvieren establecidas, no
estaran sujetos a cumplimiento de los limites indicados en €l inciso anterior.

No se computara dentro del limite global ni del limite del diez por ciento a que hace
referencia el segundo inciso de este Articulo, los depdsitos y Titulosvalores de alta liquidez
y bajo riesgo a que se hace referencia el Capitulo VI del Titulo 11 de estaLey, asi como
aquellas inversiones en valores que tengan una calificacion de riesgo minimo de "AA", o su
equivalente en el pais.

Tampoco se computaran dentro del limite global |as inversiones en valores que tengan una
calificacion de riesgo entre "BBB-" a"AA", 0 su equivalente en € pais.

Paracalcular €l limite maximo del crédito u otro riesgo que se podra asumir con una sola
personalocalmente o en € exterior, se acumularan las responsabilidades directas y
contingentes de una persona o grupo de personas en las que exista vinculacion econdmica,
asi como la participacion que tenga el banco en el capital de éstas; entendiéndose que existe
vinculacion econdmica cuando se trate de sociedades controlantes, subsidiarias, sucursales
0 gue tengan accionistas en comun que sean titulares de mas del cincuenta por ciento del
capital o entre los que exista unidad de control o decision.

Cuando existan hechos que hagan presumir que los créditos otorgados a diversos deudores,
constituyen una misma operacion o riesgo crediticio, la Superintendencia podra
acumularlos como obligaciones de una misma persona natural o juridica.

También se consideran obligaciones de un deudor las contraidas por las sociedades
colectivas 0 en comandita en que sea socio solidario, o por las sociedades de cualquier
natural eza en que tenga més del cincuenta por ciento del capital social pagado o de las
utilidades. Si la participacion en una sociedad es superior a diez por ciento y no exceda el
cincuenta por ciento del capital social pagado o de las utilidades, lainclusion se haraa
prorrata.



L os bancos deberan requerir a sus clientes alos que les otorguen créditos por méas del cinco
por ciento del Fondo Patrimonial de lainstitucidn de que se trate, una declaracion jurada
previo a otorgamiento, debidamente autenticada, en la que conste que el crédito recibido
cumple con las disposiciones que establece este Articulo y € 203 de esta Ley.

L os bancos que infrinjan este Articulo seran sancionados por la Superintendencia con una
multaigual al diez por ciento del monto del exceso crediticio, de conformidad con el
procedimiento establecido en su Ley Organica, debiendo corregir el exceso en los plazos
gue la Superintendencia establezca. En el caso que las causas del exceso no sean
imputables a banco y se deban a cambios en las inversiones en valores, la multa debera ser
aplicada a partir del quinto dia de ocurrido el exceso.

Constituyen créditos a una persona natural o juridica, los préstamos concedidos, los
documentos descontados, |os bonos adquiridos, las fianzas, los avales y garantias otorgados
y cualquier forma de financiamiento directo o indirecto u otra operacion que represente una
obligacion para ella. Adicionalmente en el caso de las personas juridicas, se entendera
como riesgo la participacion del banco en el capital de estas personas.

Paralos fines de este articul o, 1a Superintendencia podra hacer uso de los mecanismos de
intercambio de informacion que estime pertinentes, a efecto de medir adecuadamente los
riesgos en que estan incurriendo |os bancos.

L a Superintendencia siguiendo lineamientos internacional es en materia de regulacion
prudencial bancaria, podra establecer |os criterios y metodol ogia que se utilizaran para
calificar los riesgos vinculados alos activos bancarios.

L a Superintendencia, previa opinion favorable del Banco Central, dictara las normas
técnicas que permitan la aplicacion de este Articulo. (3)

Prohibicion de préstamos Atados
Art. 198.- Los usuarios adquirirén libremente los bienes y servicios a que serefiera el
destino de los créditos contratados.

Prohibicion para Lotificaciones y Construcciones

Art. 199.- Queda prohibido alos bancos adquirir inmuebles con fines de lotificacion y
construcciones de viviendas, |0 mismo que dedicarse atales actividades, excepto que se
trate de activos extraordinarios previa autorizacion de la Superintendencia. Lo anterior no
obsta para que puedan conceder, conforme a esta Ley, créditos para parcelamiento y
construccion con tal que ni lainstitucion de que se trate ni sus directores, gerentes o
funcionarios autorizados para decidir sobre concesion de préstamos, incluyendo a sus
conyugesy parientes dentro del tercer grado de consanguinidad y segundo de afinidad,
tengan acciones o participaciones, directa o indirectamente, en la empresa lotificadora o
constructora que reciba el crédito.

Lasinfracciones alo dispuesto en este Articulo seran sancionadas por la Superintendencia
con una multa equivalente a veinte por ciento de los recursos invertidos en tales
actividades.



Inversiones en Bienes Raices
Art. 200.- Los bancos no podran tener en sus activos bienes raices, excepto en los casos a
que se refieren los Articulos 71, 72 'y 236 de la presente Ley.

Responsabilidad por Dafos y Perjuicios de Directores, Funcionarios y Empleados

Art. 201.- Los directores, administradores, funcionarios y empleados de los bancos que
contravengan las disposiciones de las leyes, reglamentos y normas internas aplicables o que
intencional mente, por actos u omisiones, causen perjuicios alainstitucion o aterceros,
incurrirédn en responsabilidad por los dafios y perjuicios que hubieren ocasionado.

Los que divulgaren o revelaren cualquier informacion de carécter reservado sobre las
operaciones de |os bancos o sobre los asuntos comunicados a ellos, 0 se aprovecharen de
tales informaciones para su lucro personal o de terceros, incurriran en lamisma
responsabilidad, sin perjuicio de las sanciones penales que pudieren corresponderles.

No estan comprendidas en el inciso anterior las informaciones que requieran los tribunales
judiciales, la Fiscalia General de la Republica, la Direccién General de Impuestos Internos
cuando lo requiera en procesos de fiscalizacion, asi como las demés autoridades en el
gjercicio de sus atribuciones legales, ni el intercambio de datos confidencial es entre bancos
con €l objeto de proteger la veracidad y seguridad de sus operaciones, ni las informaciones
gue corresponda entregar al publico segun lo dispone esta L ey y las que se proporcionen a
la Superintendencia en relacion a servicio de informacién de crédito bancario. (4)

Previa autorizacion de la Superintendenciay con €l objeto de facilitar €l intercambio de
datos entre bancos a que se refiere el inciso anterior, éstos podran celebrar conjuntamente
contratos de prestacién de servicios con entidades especializadas de reconocido prestigio y
experiencia sobre el particular, respetando en todo momento lo dispuesto en el Articulo 232
de esta Ley. La Superintendencia tendra facultades de inspeccién en estas sociedades y
tendr& acceso a los mencionados datos por |os medios que estime conveniente.

L as instituciones bancarias responderan solidariamente por los dafios y perjuicios que
causaren aterceros las acciones u omisiones de |os directores, administradores,
funcionarios y empleados de los mismos, en €l gercicio de sus funciones.

Prohibicién de Negociacién y Financiamiento a Directores y Gerentes

Art. 202.- Queda prohibido a los bancos engjenar, a cualquier Titulo, bienes de toda clase a
favor de directores, gerentes, administradores, empleados y accionistas, sus conyuges o
parientes dentro del tercer grado de consanguinidad y segundo de afinidad, y alas
sociedades en que estas personas participen directa o indirectamente en més del cinco por
ciento del capital social; como también adquirir bienes de ellos a Titulo oneroso. Se
exceptlan de esta disposicion aguellos bienes cuyo valor no exceda de cuatrocientos mil
colones. (3)

L os bancos no podrén tener en su cartera créditos, avales, fianzas y otras garantias
otorgadas a sus empleados, excluyendo alos gerentesy directores gjecutivos, salvo que la
operacion searatificada por la Junta Directivay que la operacion esté contemplada dentro



de los planes de prestaciones |aboral es que |as instituciones otorguen a sus empleados para
cubrir sus necesidades bésicas de vivienda, transporte y otros créditos de consumo.

La disposicién anterior no obsta para que los bancos puedan prestar a sus directoresy
funcionarios, |o mismo que a sus parientes y alas sociedades de que formen parte, todos los
servicios relacionados con |as operaciones pasivas y con las de tesoreriay cagja, tales como
recepcion de depdésitos, colocacion de titulos, compraventa de divisas, cajas de seguridad y
demés similares, asi como créditos garantizados totalmente con depdsitos de dinero,
siempre que los hagan en las mismas condiciones que ofrezcan a publico en general. Estos
créditos no se computaran paralos efectos del Articulo 203 de la presente Ley.

Créditos y Contratos con Personas Relacionadas

Art. 203.- Los bancos, asi como sus subsidiarias, no podran tener en su cartera créditos,
garantias y avales otorgados a personas naturales o juridicas rel acionadas directamente con
laadministracion o en forma directa o indirecta con la propiedad de la respectiva
institucion, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global que exceda del cinco
por ciento del capital social pagado y reservas de capital de dichainstitucion.

Los créditos a que se refiere €l inciso anterior no se podran conceder en términos mas
favorables, en cuanto a plazos, tasas de interés o garantias ,que los concedidos a terceros en
operaciones similares, excepto los que se concedan a los gerentes en similares condiciones
que los otorgados a resto del personal del banco de que setrate.

Personas Relacionadas

Art. 204.- Son personas relacionadas por la propiedad, las titulares del tres por ciento 0 mas
de las acciones de un banco. Para determinar este porcentaje se le sumaran alas acciones
del titular, las del conyuge, las de los parientes dentro del primer grado de

consanguinidad y la parte proporcional que les correspondan, cuando tengan participacion
social en sociedades que sean accionistas de un banco.

También se consideraran sujetos relacionados, |as sociedades cuya propiedad se encuentre
en alguna de las siguientes circunstancias:

a) Las sociedades en que un accionista relacionado del banco seatitular, directamente o por
medio de personajuridica en que tengan participacion, del diez por ciento o més delas
acciones con derecho a voto de la sociedad referida;

b) Las sociedades en las que un director o gerente del banco seatitular, directamente o por
medio de persona juridica en que tengan

participacion, del diez por ciento o mas de las acciones con derecho a voto de la sociedad
referida;

c) Las sociedades en las que dos o més directores o gerentes en conjunto sean titulares,
directamente o por medio de personajuridica en que tengan participacion, del veinticinco
por ciento 0 méas de las acciones con derecho avoto; y

d) Las sociedades que tengan accionistas comunes con un banco, en las cuales|os
accionistas comunes posean en conjunto, directamente o por medio de persona juridicaen
que tengan participacién, a menos el veinticinco por ciento de las acciones con derecho a
voto de lasociedad y € diez por ciento 0 méas de las acciones del banco de que se trate.



Para determinar |0s porcentajes antes mencionados se sumara a la participacion patrimonial
del accionista, director o gerente, lade su conyuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, y la parte proporcional que le corresponda, cuando tenga participacién
social en sociedades que directamente o a través de otra persona juridica sean accionistas de
un banco.

Lavinculacion por administracién se limitara alos directores y gerentes de laentidad, y los
créditos que se les otorguen deberan ser autorizados por unanimidad de la Junta Directiva,
sin lapresenciadel interesado.

Operaciones Relacionadas

Art. 205.- Se consideraran relacionados |os créditos, garantias y avales, otorgados alos
conyuges o parientes dentro del segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad, de
las personas a que se refiere el Articulo anterior.

Asimismo, se consideran relacionados los créditos, garantias y avales, otorgados con el
propdsito de enajenar bienes que sean propiedad de |as personas rel acionadas con un banco.

No se consideraran operaciones relacionadas | as que un banco realice de conformidad alos
Articulos 23y 24 de la presente Ley, ni los créditos a sociedades que integren un mismo
Conglomerado Financiero con el banco y los créditos garantizados total mente con
depdsitos de dinero. Asimismo, no se consideran personas relacionadas |as instituciones o
empresas estatal es de caracter autbnomo.

Se prohibe conceder créditos, garantiasy avales alas personas relacionadas con un banco,
gue tengan por objeto el desarrollo o la engjenacién a cualquier titulo de bienes raices, con
excepcion de los que se concedan alos directores o gerentes parala adquisicion de
viviendas destinada a su propio uso.

L os auditores externos, a emitir su opinion sobre |los estados financieros de los bancos,
indicaran en nota separada el conjunto de |os créditos relacionados. Las mencionadas
instituciones deberan llevar separadamente un registro detallado de los referidos créditos.

L as personas relacionadas con un banco, deberan presentar ala Superintendencia, en los
primeros treinta dias de cada afio, una declaracion jurada en donde manifiesten los nombres
de su conyuge y parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad, |as sociedades en donde son directores o accionistas directosy por medio de
personas juridicas en que tengan participacion, indicando el porcentaje de participacion
accionaria; en caso de ocurrir cambios deberan informarlos en |os treinta dias siguientes de
ocurrido.

L os bancos deberan llevar un registro de las personas naturales o juridicas relacionadas con
la propiedad y administracion de la respectiva institucion.

Presuncién de Operaciones Relacionadas
Art. 206.- La Superintendencia podra presumir que se trata de operaciones relacionadas,
entre otras, cuando:



a) Se hayan concedido créditos a prestatarios o grupos de prestatarios, en condiciones
preferenciales o desproporcionadas respecto del patrimonio del deudor o de su capacidad de
pago;

b) Se hayan concedido créditos a deudores o grupos de prestatarios sin informacion
disponible sobre ellos;

¢) Se hayan concedido créditos a prestatarios o grupos de deudores por reciprocidad con
otra entidad financiera;

d) Los deudores tengan relaciones de negocios y administracion de tal naturaleza que
permitan gercer influencia permanente entre ellos o en las personas que intervengan, en
cualquier forma, en €l otorgamiento de los créditos; y

€) Existan hechos que hagan presumir que los créditos otorgados a una persona seran
usados en beneficio de otra

En los casos a que serefiere el inciso anterior, €l Superintendente comunicara su decision al
banco correspondiente, para que en un término que no exceda de cinco dias habiles,
contados a partir del diasiguiente a de la notificacion presente sus argumentos de
descargo; si éstos no se presentan en el periodo indicado o no son satisfactorios para el
Superintendente, éste tendra el plazo de treinta dias pararesolver s € crédito es o no
relacionado. Si laresolucion del Superintendente determinare que el crédito es relacionado
y con ello se excede €l limite establecido en € Articulo 203 de esta L ey, lainstitucion
tendra treinta dias contados a partir del siguiente al de la notificacion, paraeiminar €l
eXCceso y en caso contrario, el banco debera constituir una reserva de saneamiento por €
exceso antes mencionado y el Superintendente impondra la sancion respectiva.

L a Superintendencia esta facultada para emitir las normas que permitan la aplicacion de
este Articulo, asi como lade los Articulos 203, 204 y 205 de esta Ley.

Sanciones

Art. 207.- Lainfraccion alo dispuesto en el primer inciso del Articulo 203 de estaLey sera
sancionada con una multa equivalente al veinte por ciento del exceso del limite global aque
serefiere el mismo.

Lainfraccion alo dispuesto en el cuarto inciso del Articulo 205 de estalLey, sera
sancionada con una multa equivalente al veinte por ciento de las operaciones.

Objecién de Superintendencia a Contratos

Art. 208.- La Superintendencia podré objetar con fundamento que un banco celebre o0 haya
celebrado contratos de prestacion de servicios, arrendamiento, o cualquier otratransaccion
comercial no prohibida por esta Ley con las personas a que se refiere e Articulo 204 que
perjudiquen el patrimonio de la entidad.

Otras Prohibiciones

Art. 209.- Los bancos tampoco podran:

a) Realizar operaciones de crédito con garantias de sus propias acciones o con garantia de
acciones de otros bancos o con garantia de acciones de sociedades pertenecientes al mismo
Conglomerado Financiero;



b) Conceder préstamos a una persona para que suscriba acciones de su propio capital o
acciones de sociedades pertenecientes al mismo Conglomerado Financiero;

c) Dar en garantia los bienes de su activo fijo;

d) Celebrar contratos de transferencia o de adquisicién de créditos con pacto de retroventa.
Se presumira que se hainfringido esta disposicion cuando |os créditos regresen al acreedor
original dentro de un plazo inferior a dos afios,

€) Redimir anticipadamente u obligarse adar liquidez bajo cualquier modalidad a depdsitos
u otras obligaciones a plazo, directamente o a través de una subsidiaria 0 empresa
relacionada, seguin lo establecido en el Articulo 204, de esta Ley;

f) Adquirir los inmuebles que fueron de su propiedad, dentro de los cinco afios siguientes a
contar de lafecha en que los engjend, cuando esta adquisicion hubiere de realizarse con
personas relacionadas de las mencionadas en € Articulo 204 de esta Ley, asi como

asus conyugesy parientes dentro del primer grado de consanguinidad o primero de
afinidad;

g) Otorgar créditos a personas que posean inversiones en acciones de entidades financieras
establ ecidas en paises donde no exista regulacion prudencial y supervision de acuerdo alos
usos internacional es sobre esta materia, siempre que € banco tenga conocimiento de tal
situacion;

h) Realizar inversiones en entidades financieras establecidas en paises donde no exista
regulacion prudencial y supervision de acuerdo alos usos internacional es sobre esta
materia. Esta prohibicion también sera aplicable alas sociedades miembros del
Conglomerado Financiero a que pertenezca el banco;

i) Celebrar contratos de cualquier naturaleza, realizar aportes de capital, conceder
financiamientos, otorgar avales, fianzas o garantias, adquirir activos, comprometer su
prestigio o imagen, utilizar en cualquier forma su infraestructura, personal o informacién
con bancos o instituciones financieras constituidas en el exterior cuya propiedad o
administracion, directamente o atraves de terceros se encuentre vinculada a sus accionistas
o0 a grupo empresarial a que pertenece el banco. Esta prohibicion también aplicaalas
subsidiarias establecidas en el pais o en €l exterior del banco de que setratey alas
sociedades miembros del conglomerado a que éste pertenezca.

L a Superintendencia, en base a normas de caracter general podra autorizar determinadas
operaciones con las entidades del exterior alas que serefiere este literal, siempre y cuando
esas instituciones estén debidamente supervisadas por |as autoridades del pais donde se
encuentran incorporadas. La Superintendencia podra exigir la constitucion de reservas de
saneamiento cuando se otorguen créditos en contravencion a este literal;

j) Sin perjuicio de las disposiciones de los Articulos 117, 142 y 203 de esta L ey, los bancos
no podran otorgar su apoyo, comprometer su prestigio o imagen, compartir personal o
infraestructura ni celebrar contratos diferentes de |os servicios financieros habituales, con
ninguna sociedad cuya propiedad o administracion, directamente o atraves de terceros se
encuentre vinculada a sus accionistas o a grupo empresarial a que pertenece el banco. La
Superintendencia deberd ordenar € cese inmediato de cualquier actividad que contravenga
este literal, y con € objeto de investigar la participacion del banco en los hechos, tendra
tempora mente respecto de la sociedad respectiva, las mismas facultades para requerir
informacion que su Ley Organica le otorga respecto alos bancos; y

K) Tener sucursales en el extranjero. Se entendera por sucursal la oficina separada
fisicamente de la casa matriz, que forma parte integrante de la misma persona juridica, que



puede realizar las mismas operaciones de ésta, que tiene un capital asignado, lleva su propia
contabilidad y que a su vez forma parte de la contabilidad de |a casa matriz.

Delitos por Administracion Bancaria Fraudulenta

Art. 210.- Los directores, gerentes, empleados, auditores externos o demés personas de un
banco que, a sabiendas, hubieren elaborado, aprobado o presentado un balance o estado
financiero adulterado o falso, o que hubiesen gjecutado o aprobado operaciones para
dissmular la situacion del banco, incurriran en los delitos de falsificacion de documentos y
se aplicarén las sanciones establecidas en €l Articulo 283 del Codigo Penal. En caso de
quiebra o liquidacion forzosa de la institucion seran considerados como responsables de
quiebradolosay se aplicaran las penas del Articulo 242 del Cédigo Penal.

Art. 211.- Losdirectores, gerentes, empleados, auditores externos o demés personas de un
banco que alteren, desfiguren u oculten datos o antecedentes, libros, estados, cuentas,
correspondencia u otro documento con €l fin de obstaculizar, dificultar, desviar o €ludir la
fiscalizacion que corresponde efectuar ala Superintendencia, serén sancionadas de acuerdo
con lo que establece el Articulo 286 del Codigo Penal.

Art. 212.- Cuando a un banco |e sea revocada su autorizacién para funcionar, se presume
fraude:

a) Si lainstitucién hubiere reconocido deudas inexistentes,

b) Si lainstitucion hubiere simulado enajenaciones, con perjuicio de sus acreedores,

c) Si lainstitucién hubiere comprometido en sus negocios |os bienes recibidos en el
desempefio de un depdsito de custodia o en fideicomiso;

d) Si, en conocimiento de haberse resuelto la reestructuracion de lainstitucion, sus
administradores hubieren realizado algun acto de administracion o disposicion de bienes,
diferentes alos necesarios para efectuar la reestructuracion;

€) Si, dentro de los quince dias anteriores alaresolucion de reestructuracion, lainstitucion
hubiere pagado a un acreedor en perjuicio de los demés, anticipandole el vencimiento de
una obligacion;

f) Si se hubiere ocultado, alterado, falsificado o inutilizado los libros o documentos de la
institucion y los demas antecedentes justificativos de los mismos;

g) Si dentro de los sesenta dias anteriores ala resolucion de reestructuracion, lainstitucion
hubiere pagado intereses en depdsitos a plazo o cuentas de ahorro con tasas
considerablemente superiores al promedio vigente en la plaza en instituciones similares, o
hubiere vendido bienes de su activo a precios notoriamente inferiores a de mercado, o
empleado otros medios indebidos para proveerse de fondos;

h) Si, dentro del afio anterior alafecha de lafecha de resolucion de la reestructuracion la
institucion hubiere gjecutado cualquier acto con €l objeto de dificultar, desviar o eludir la
fiscalizacién de la Superintendencia;

i) Si hubiere celebrado contratos u otro tipo de convenciones en perjuicio de lainstitucion
con personas relacionadas a su propiedad o administracion a que serefiere el Articulo 204
deestalLey;y

j) Si & banco hubiere gjecutado dolosamente una operacion que disminuya su activo o
aumentado su pasivo.



L os directores, gerentes u otras personas responsables de 10s hechos anteriores seran
considerados autores de quiebra dolosay se sancionaran de acuerdo con o establecido en €l
Articulo 242 del Codigo Penal. (3)

Art. 213.- Los directores, administradores o gerentes de un banco que otorguen créditos o
realicen operaciones en beneficio propio con abuso de sus funciones, o efectien cualquier
operacion en forma fraudul enta, seran sancionados de conformidad con lo que

establece €l Articulo 215 del Cédigo Penal.

Si como consecuencia de |os actos a que se refiere el inciso anterior, Se causare perjuicio a
los depositantes, |os infractores seran sancionados de conformidad con lo que establece €l
Articulo 240-A del Cédigo Penal.

Art. 214.- Los directores, administradores o gerentes de un banco que realicen operaciones
prohibidas por las leyes que regulan €l sistema financiero o autoricen que en las oficinas de
lainstitucion se realicen tales actividades, serén sancionados de conformidad con lo que
establece el Articulo 215 del Cadigo Penal.

Art. 215.- El que proporcione documentos falsos con el objeto de obtener crédito y que por
falta de pago e imposible recuperacion, cause un perjuicio efectivo a banco en detrimento
de los depositantes, sera sancionado de conformidad con lo que establece el Articulo 283
del Codigo Penal.

Art. 216.- El que realice operacionesficticias con €l objeto de evitar el embargo de sus
bienes mediante juicio g ecutivo, sera sancionado de conformidad con lo que establece el
Articulo 215 del Codigo Penal.

TITULO VII
CAPITULOII
PROCEDIMIENTO EJECUTIVOY DE OTRASACCIONES LEGALESY DERECHOS

Tramitacion del Juicio Ejecutivo

Art. 217.- Latramitacion del juicio €ecutivo que promueve un banco contemplaralas
garantias de audienciay defensa de los demandados, quienes podran interponer en la
oportunidad procesal correspondiente todas las excepciones pertinentes. Los juicios
gjecutivos alos que se refiere esta disposicion se tramitaran de conformidad alas reglas
comunes con las modificaciones siguientes: (5)

a) El término de prueba sera de ocho dias; (5)

b) El banco g ecutante sera depositario de los bienes embargados sin obligacion de rendir
fianza, pero respondera por |os deterioros que éstos sufran; ¢) Para la subasta de los bienes
embargados se tomard como base el vallo efectuado por dos peritos registrados en la
Superintendencia.

En caso de discrepancia entre éstos, el Juez tomard como base el menor valug; pero si la
discrepancia es mayor del veinticinco por ciento del menor valio, nombrara un tercer perito
y tomara su valllo como base para la subasta. En todo caso, se tomara como base

parala subasta el valuo establecido en el instrumento respectivo, si éste fuere mayor que los
sefialados por |os peritos, salvo que se haya determinado judicialmente la devaluacion de la



garantia. No se admitiran posturas por un valor inferior a valor determinado por los peritos
y cuando los bienes sean vendidos a un tercero a un precio superior a valor del saldo de
capital mas intereses y otros gastos, el remanente serd devuelto a deudor. De no existir
posturas, si el banco acreedor pidiere se le adjudique el bien, también se devolveraal
deudor el remanente, si |o hubiere, unavez deducido del precio base € o los créditosy
accesorios a cargo del deudor, asi como los gastos generados en razon del bien adjudicado.
Si sacado aremate el bien por tres veces no se vendiere 0 no se adjudicare, serealizaraun
nuevo vallo para otras subastas, este procedimiento se repetira hasta que se remate o se
adjudique € bien;

d) No podra admitirse terceriaalgunasi no es fundada en titulo de dominio, inscrito con
anterioridad ala hipoteca del banco ejecutante; y

€) Ninguna anotacion preventiva, cual quiera que sea su procedencia, impedirala subasta o
adjudicacion de los bienes embargados por € ecucion del banco g ecutante, excepto que se
trate de obligaciones alimenticias, salarios, prestaciones socialesy cuando se demandare en
juicio la propiedad de bienes inmuebles. Habiéndose estipulado la obligacion del pago de
primas de seguros y otros conceptos por cuenta del deudor en el documento base de la
accion, las transcripciones, extractos'y constancias extendidas por €l contador de la
institucion con €l visto bueno del gerente de la misma, bastaran para establecer €l saldo
adeudado para su reclamo judicial. Se procedera de la misma manera cuando se trate de
probar lavariabilidad de |atasa de interés.

En todo contrato en que un banco sea acreedor, las clausulas que establezcan larenuncia
anticipada de derechos de |os deudores, se tendran por no escritas. Cesion de Créditos y
Derechos Litigiosos Art. 218.- Los créditos que otorguen los bancos, serén transferibles
mediante la entrega del correspondiente titulo, con unarazon escrita a continuacion del
mismo, que contenga: denominacién y domicilio del cedentey del cesionario; firmas de sus
representantes, lafecha del traspaso y el capital e intereses adeudados alafechadela
enagjenacion. Las firmas de las partes se autenticaran ante Notario, en laforma que dispone
el Articulo 54 de laLey de Notariado. El traspaso debera anotarse, cuando fuere pertinente,
en el Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas, Registro Social de Inmuebles o el Registro
de Comercio, segun e caso, al margen de lainscripcion respectiva para que surta efectos
contra el deudor y terceros. La certificacion expedida por € Registrador conteniendo dicha
razon bastara como medio de prueba de |a cesion de estos créditos. Siempre que se trate de
dos 0 mas cesiones contenidas en una escritura, la cesiéon de los derechos litigiosos se
probara mediante la presentacion al Juez competente del testimonio del contrato respectivo
gue contendr& Unicamente la cabeza, la descripcion del crédito cedido, € pie del
instrumento y cualquier otra clausula pertinente. La notificacion de la cesion de créedito
podra hacerse mediante publicacién en extracto de la transferencia por una sola vez en dos
diarios de circulacion nacional.

Otros Derechos y Acciones

Art. 219.- Parainscribir en €l Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas y Registro Social
de Inmuebles, una escritura, por lacual se venda, engjene, grave o de cualquier modo se
constituya un derecho real sobre todo o parte de un inmueble hipotecado a favor de dicho
banco, sera necesario el previo consentimiento del banco acreedor.(5) Concedido €l
préstamo por el banco acreedor, |0s bienes dados en garantia no serén embargabl es por
créditos personales anteriores 0 posteriores ala constitucion de la hipoteca. Este efecto se
producird a contar de lafecha de la presentacion de la anotacién



preventiva.(5) Todos los privilegios que esta Ley concede al banco acreedor, referente alos
créditos otorgados originalmente a su favor, se entienden concedidos respecto alos créditos
hipotecarios adquiridos por el mismo banco en virtud de traspaso hecho legalmente por
terceros acreedores.(5) Todos los derechos y privilegios conferidos por esta Ley deberdn
tenerse como parte legal e integrante del derecho de hipoteca del banco acreedor, de
manera que una vez inscrita la hipoteca constituida, todos los derechos por esta Ley
conferidos perjudican aterceros, aunque no consten especificamente en € contrato o en €l
Registro.

Si ladeudafuere hipotecaria, la certificacion del acta de remate o del auto de adjudicacion
sobre |os bienes hipotecados, pone en fin alos arrendamientos, usufructos, anticresis o
cualquier otro derecho constituido con posterioridad alainscripcién de la hipoteca sobre
los mismos bienes, sin perjuicio de los créditos refaccionarios concedidos con anuencia del
banco.

TITULOVII
CAPITULOIII
BIENES PIGNORADOS

Inembargabilidad de Bienes Pignorados

Art. 220.- Los bienes pignorados afavor de |os bancos por préstamos a la produccion, no
serdn embargables en |as g ecuciones seguidas por terceros, desde que produzca efectos la
inscripcion de la prenda en €l Registro respectivo. Lainembargabilidad establecida en el
inciso anterior se extendera al producto de la venta de los bienes pignoradosy a cualquier
otro derecho del deudor proveniente de la negociacion de dichos bienes. Tampoco seran
embargables en |as g ecuciones seguidas por terceros |os bienes afectados por orden
irrevocable de pago, ni el producto que se obtenga de la venta de los mismos, cuando dicha
orden haya sido librada a favor de algun banco por persona deudora de ésta en préstamos a
la produccién, aceptadas por quien deba hacer el pago aque se refierelaordeny
comunicada la aceptacion alainstitucién acreedora. El que acepte una orden de pago
irrevocable afavor de un banco queda obligado afavor de éste en los términos de su
aceptacion.

Venta de Bienes Pignorados

Art. 221.- Vencido €l plazo de un préstamo con garantia prendaria consistente en bienes
muebles de cualquier clase entregados a un banco, éste podra pedir al juez que autorice la
venta de | os bienes pignorados por medio de dos corredores autorizados y en su defecto, de
dos comerciantes establecidos en laplazay al precio de mercado, previa audiencia del
deudor y del constituyente de la prenda.(5) La audiencia concedida a deudor y al
constituyente de la prenda, en su caso, serda por tres dias comunes aambosy dentro de
dicho plazo, deberan manifestar su conformidad o su oposicién alaventa de los bienes
empefiados. En caso de allanamiento, se pronunciara inmediatamente la sentencia,
ordenando laventay el pago de ladeuday sus accesorios con € producto de lamisma. En
el caso de que no comparecieren el deudor y e constituyente de la prenda en su caso, 0 S
asistiendo opusieren excepcion, se seguiran los tramites del juicio gecutivo mercantil. En
caso de notoria urgencia, debidamente justificada ante Juez, por correr peligro de deterioro,
de extravio o de pérdida de valor del bien pignorado, éste podré, mediante resolucion



motivada, ordenar la venta de |os bienes pignorados bajo la responsabilidad del acreedor ,
aln antes de hacer la notificacion al deudor y a constituyente de la prenda. Efectuada dicha
renta, se notificaraal deudor y a constituyente de la prenda en su caso, concediéndoles
audiencia por tres dias comunes para que se pronuncien sobre el pago al acreedor del
importe obtenido. Si manifestaren su conformidad se pronunciara sentencia de inmediato
ordenado el pago al banco. En caso de no comparecencia u oposicion de excepciones, se
seguiran los trdmites del juicio g ecutivo mercantil. En todo caso, € importe obtenido de la
venta de bienes pignorados y vendidos en laforma prescrita en este articulo, se imputara al
pago de lo siguiente:

a) Gasto que haya causado la venta;

b) Expensas de custodia, si las hubiere;

c) Primas de seguro sobre |os bienes dados en garantia, pagadas por cuenta del deudor; y
d) Intereses e importe de ladeuda. En el caso que el producto obtenido de la venta no
alcanzare a cubrir € valor de las obligaciones relacionadas, € banco acreedor podra
proceder judicialmente contra el deudor, por la diferencia que resultare contra él. Por el
contrario, cuando entregard su valor al deudor.

Devaluacion de Garantias

Art. 222.- Cuando €l valor de los bienes dados en garantia a un banco, disminuyere por
deterioro, desmejoras, depreciacion u otro motivo, a grado que dicho valor no alcanzare a
cubrir el importe de ladeuday un veinte por ciento més, los deudores quedaran obligados a
mejorar suficientemente la garantia dentro de los dos meses siguientes ala fecha en que
sean requeridos al efecto por el banco, siempre que a requerimiento acomparie e dictamen
de dos peritos con €l cual establezcatal disminucién. El requerimiento se hara
judicialmente, ante el Juez competente del domicilio del banco y consistiraen la
notificacion del escrito en lacual serequieraal deudor paramejorar las caucionesy del
dictamen a que serefiere el inciso anterior. En el caso de que la garantia no sea mejorada
suficientemente en el término indicado y que hayaincumplimiento de las obligaciones
crediticias, se tendra por caducado el plazo y la obligacion serdinmediatamente exigible en
su totalidad. Cuando se tratare de bienes muebles entregados a banco, éste podra
venderlos, procediendo de conformidad con el articulo precedentey si consistieran en
bienes raices 0 en prenda sin desplazamiento, el banco podra promover su gjecucion
acreditando la caducidad del plazo con las diligencias originales que hayan dado lugar al
requerimiento.

Ejercicio de Derechos

Art. 223.- Todos los derechos procesal es que se concedan a los bancos se entendera que se
refieren Unicamente a créditos otorgados originalmente por el banco como acreedor en
favor del respectivo deudor, o0 a créditos de esta clase que sean traspasados por un banco en
favor de otro banco.

Tales derechos no pasarén afavor de terceros particulares a quienes |os bancos transfieran
sus respectivos créditos, salvo a otras, sociedades miembros del Conglomerado Financiero
a que pertenezca el banco.



TITULOVII
CAPITULO IV
ESTADOS FINANCIEROS Y AUDITORIAS

Estados Financieros y Publicaciones

Art. 224.- Los bancos deberan publicar en dos diarios de circulacién nacional, por una sola
vez, en los primeros sesenta dias de cada afio previa aprobaci6 de lajunta General de
Accionistas, sus estados financieros, referidos al gjercicio contable anual correspondiente al
ano inmediato anterior, con sujecion alas normas que dicte la Superintendencia de
conformidad con su Ley Organica. Dichos estados financieros deberan ser dictaminados
por auditores externos inscritos en €l registro que llevala Superintendenciay el dictamen
correspondiente debera ser publicado en la misma oportunidad. L os bancos deberan
publicar ademés en dos diarios de circulacién nacional, por lo menos tres veces en € afio,
bal ances de situacion y liquidacion provisionales de cuentas de resultados, uno de los
cuales estarareferido al treinta de junio de cada afio. Las otras dos fechas seran
determinadas por |a Superintendencia, a su discrecion.

El Consgjo Directivo de la Superintendencia deberafijar las normas generales parala
elaboracion y presentacion de |os estados financieros e informacion suplementaria de los
bancos, determinar |os principios conforme alos cuales deberan llevar su contabilidad, los
gue deberan basarse en normas internacional es de contabilidad emitidas por entes
reconocidos internaciona mente, establecer criterios paralavaloracion de activos, pasivosy
constitucién de provisiones por riesgos.

Todo ello con el objeto de que sereflgje lareal situacion de liquidez y solvenciade los
bancos. Asimismo, €l Consgjo Directivo de la Superintendencia dictara normas parala
valorizacion de las garantias reales de | os créditos que otorguen los bancos. El balance
genera y € estado de pérdidas y ganacias, asi como |os balances de situacion y
liquidaciones provisionales de cuentas de resultado, deberan ser firmados por os miembros
delaJuntaDirectivay por € gerente general o director gecutivo, quienes serén

responsabl es de que dichos estados financieros reflejen lareal situacion de liquidez y
solvencia de la entidad bajo su administracion. Para efectos de publicacion, se podra omitir
lafirmaautografay bastarala expresion “firmado por”, seguida de los nombres de quienes
los firmaron. (3)

Art. 225.- El Consgjo Directivo de la Superintendencia fijara normas para la elaboracién de
un informe financiero trimestral que debera ser enviado ala Superintendenciay puesto a
disposicion del publico en las oficinas de los bancos, con el propdsito de informar sobre la
situacion de liquidez y solvencia del banco respectivo. Ese informe, como minimo, debera
contener los estados financieros y lainformacion relevante sobre la adecuacion del Fondo
Patrimonial, calidad y diversificacién de |los activos de riesgo, créditosy contratos
celebrados con personas relacionadas, contingencias con entidades nacionales y extranjeras
y calce de plazos y monedas de operaciones activasy pasivas. El informe de que trata el
inciso anterior debera ser firmado por los miembros de la Junta Directivay por €l gerente
genera o director gjecutivo del banco correspondiente, quienes serén responsables de la
veracidad de lainformacion contenida en el documento.



Auditores Externos Art. 226.- El auditor externo, persona natura o juridica, sera designado
para cada gjercicio contable anual y debera ser independiente de la sociedad auditada; no
pudiendo poseer directamente o através de personas juridicas ninguna accion de ellas, ni
debera ser deudor del banco que audite, ni que sus ingresos por la auditoria de dicho banco
excedan del veinticinco por ciento de sus ingresos totales. Las obligacionesy funciones del
auditor externo seran, ademas de | as establecidas en otras leyesy en las instrucciones que
imparta la Superintendencia, las siguientes:

a) Opinar sobre lasuficienciay efectividad de los sistemas de control interno contable de la
institucion;

b) Opinar sobre el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente las relativas al Fondo Patrimonial, limites de créditos, créditosy contratos
con personas relacionadas y la suficiencia de las reservas de saneamiento;

c) Proporcionar informacion de las inversiones y financiamiento del banco a sus
subsidiarias;

d) Opinar sobre e cumplimiento de las politicas internas alas que se refiere e Articulo 63
de estaley;

€) Pronunciarse o abstenerse explicitay motivadamente de hacerlo sobre otros aspectos que
requierala Superintendencia o €l banco auditado; y

f) Manifestar expresamente si ha tenido acceso alainformacién necesaria para emitir su
opinion. La Superintendencia, establecerd | os requerimientos minimos de auditoria que
deben cumplir los auditores externos respecto a las auditorias independientes que realicen
en los bancos. Asimismo, tendra facultades para verificar e cumplimiento de estos
requisitos minimos, pudiendo tener acceso alos papeles de trabgjo. Las funciones del
auditor externo de un banco son incompatibles con la prestacion de cualquier otro servicio a
lainstitucién auditada.El incumplimiento a las disposiciones contenidas en el presente
Articulo sera sancionado por la Superintendencia con multas, suspension hasta por un afio o
exclusion del Registro de Auditores, de acuerdo a los procedimientos establ ecidos en su
Ley Organica. Cuando €l auditor externo identificare situaciones deiliquidez o insolvencia,
o tuviere dificultades de acceso alainformacion debera comunicarselo ala
Superintendencia. Comité de Auditoria Art. 227.- Los bancos conformaran un Comité de
Auditoria, en el cua deberan figurar al menos el Auditor Interno, el Director gjecutivo o un
Gerente deigual categoriay dos miembros de la Junta Directiva que no ostentan cargos
€jecutivos.

Las funciones del Comité de Auditoria serén las siguientes:

a) Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General, Junta Directivay de las
disposiciones de la Superintendenciay del Banco Central;

b) Dar seguimiento alosinformes del auditor interno, del auditor externoy de la
Superintendencia para corregir |as observaciones que formulen;

c) Colaborar en € disefio y aplicacién del control interno proponiendo las medidas
correctivas pertinentes; y

d) Otras que disponga la Superintendencia.

L a Superintendencia emitiralas disposiciones que regulen el funcionamiento del Comité de
Auditoria. Requisitos para la Inscripcion de Auditores Art. 228.- Los auditores externos de
los bancos deberan registrarse en la Superintendencia, de conformidad ala presente Ley y
al Instructivo que éstadicte a efecto. Lainscripcion sera por un plazo de dos afios y podra
prorrogarse, siempre que € auditor cumplalos requisitos legales y reglamentarios



aplicables. La Superintendencia sometera a evaluacion a los auditores que soliciten
inscripcion en el Registro, la cual debera sustentarse en criterios de caracter general
incluyendo, entre otros, laindependencia, formacién profesional, experienciay eficiencia
organizativa. Los solicitantes deberan proporcionar lainformacién necesaria parala
correspondiente evaluacion, asi como permitir la verificacion de la misma por los medios
gue la Superintendencia estime convenientes. Los auditores externos para registrarse
deberan acreditar un gjercicio profesional como auditores externos de por |0 menos cinco
anos; si fuere una persona juridica, los auditores externos responsables de la auditoria del
banco, deberan acreditar dicho gjercicio profesional. No podran registrarse en el Registro
de Auditores, aquellos que se encuentren en alguna de las situaciones sefialadas en los
literales b), d), €), f), g), h) ei) del Articulo 33 de la presente Ley. Cuando €l auditor sea
una persona juridica, estas inhabilidades seran aplicadas a sus socios y alos auditores que
sean designados para auditar el banco. Si la causal de inhabilidad sobreviniera
posteriormente alainscripcion en el Registro, la Superintendencia procedera de inmediato
alacancelacion de dichainscripcion, notificandol o a todos |os bancos.

El limite de bancos auditados por una misma empresa auditora sera de tres.

TITULO VII
CAPITULO V.
MODIFICACION DE LOS PACTOS SOCIALES

Procedimiento para su Modificacién

Art. 229.- Si un banco deseare modificar su pacto social en razén de verificar un aumento de su
capital social, una disminucién del mismo como consecuencia de lo sefialado en el literal c) del
Articulo 40 de esta Ley, fusion u otras reformas, se procedera de la siguiente manera: a)
Tratandose de aumento de capital social, fusiones u otras modificaciones de pactos sociales que
no sea la de disminucion, el acuerdo se tomara en Junta General Extraordinaria de Accionistas,
especialmente convocada al efecto. El derecho preferente de suscripcién de capital y el derecho de
retiro del socio que confiere el Cédigo de Comercio, Unicamente podra ejercerse durante la
celebracion de la correspondiente Junta General de Accionistas o dentro de los quince dias
siguientes al de la publicacion del acuerdo respectivo;

b) En caso de disminucién de capital para absorber perdidas, el acuerdo debera ser tomado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, especialmente convocada al efecto y de conformidad
a lo dispuesto en el Articulo 38 de esta Ley. En este caso no se

aplicara lo prescrito en los Articulos 30, 181 y 182 del Cédigo de Comercio;

¢) Tomados los acuerdos a que se refieren los literales anteriores, sin mas tramite se remitira
certificacién del mismo a la Superintendencia para que, en caso de un aumento de capital, fusion u
otras modificaciones, constate que la solicitud retne los requisitos legales del caso y autorice la
modificacién; y en caso de una disminucién de capital compruebe que la modificacion del pacto
social fue acordada conforme ésta lo autorizé;

d) Autorizados o comprobados los acuerdos de modificaciones del pacto social, sin mas tramite se
ejecutara el acuerdo otorgandose la respectiva escritura publica, la cual se inscribira en el Registro
de Comercio y surtird efecto a partir de la fecha de su inscripcion. Un aviso de la modificacion se
publicara por una sola vez, en dos diarios de circulacion nacional; y

e) No podra inscribirse en el Registro de Comercio la escritura de modificacién del pacto social, sin
que lleve una razon escrita por el Superintendente en la que conste la calificacion favorable de
dicha escritura.

La Superintendencia emitira el correspondiente instructivo para la aplicacién del presente Articulo.



TITLULO VII
CAPITULO VI
OTRAS REGULACIONES

Libertad Notarial

Art. 230.- Los adjudicatarios de toda clase de prestamos designaran con entera libertad al Notario
ante quien se otorgara el contrato respectivo. Si el adjudicatario designare su propio notario, el
banco estara en la obligacién de proporcionar al notario un modelo de contrato a celebrar. Si un
banco estableciere limitaciones o dilaciones directas o indirectas de cualquier naturaleza a esta
facultad del adjudicatario, éste o su notario podran denunciarlo ante la Superintendencia, la cual al
constatar los hechos impondra una multa correspondiente al diez por ciento del monto del crédito.

Se prohibe a los funcionarios y empleados del banco que sean notarios, ejercer esta funcién
cuando se trate de instrumentos notariales otorgados por el banco del que son funcionarios,
empleados o contratados, excepto cuando el monto del contrato o instrumento de que se trate no
exceda los veinte salarios minimos mensuales.

Certificaciones Extractadas

Art. 231.- Los bancos podran librar certificaciones en extracto de los créditos hipotecarios que
acuerden para que sean anotados preventivamente. Dicha certificacién contendra fecha del acta
en que conste la aprobacion del otorgamiento del crédito, nombre y apellido del deudor, monto del
préstamo acordado y plazo para su amortizacion y ademas, la mencion de las inscripciones en el
Registro de la Propiedad e Hipotecas y Registro Social de Inmuebles, respecto al dominio y
gravamenes existentes, relativos al inmueble o inmuebles, ofrecidos y aceptados en garantia sin
gue sea necesario la descripcién de dichos inmuebles.

Dicha certificacion firmada por el gerente general o funcionario con poder especial para ello, y con
el sello del banco, sera anotada preventivamente en el Registro correspondiente marginandose los
asientos correspondientes, esa anotacion no causara tasa o derecho alguno. Los efectos de la
hipoteca al ser inscrito el respectivo contrato, se retrotraen a la fecha en que se presenté para
inscripcioén la respectiva certificacion, cuando se trate de los mismos inmuebles a que se refiere
dicha inscripcion. Los efectos de la anotacidn cesaran:

a) Por la presentacion del contrato de hipoteca;

b) Por el aviso escrito que el banco dé al Registro para cancelar dicha anotacion; y

¢) Cuando hayan pasado noventa dias de la presentacion de la anotacion preventiva sin que se
presente el respectivo contrato de hipoteca para su inscripcion.

Constituido el gravamen hipotecario a favor de un banco sobre el inmueble objeto de la garantia y
desde la fecha de presentacion de la anotacién preventiva en cualquiera de los registros, el
inmueble no podré ser objeto de afectaciones, gravAmenes, embargos, transferencias,
enajenaciones o cualquier otro derecho que sobre el mismo se pretenda inscribir, a menos que
exista acuerdo escrito entre el hipotecante y el acreedor, de conformidad a los efectos
contemplados en este articulo. Tampoco sera inscribible sin el referido acuerdo escrito, ninguna
afectacion, gravamen, embargo, transferencia, enajenacion o cualquier otro derecho que se
pretenda inscribir a favor de un tercero, sobre los elementos de una empresa que se encuentre
hipotecada a favor de un banco. (5) La Superintendencia dictara las normas que permitan la
aplicacion de este articulo para garantizar la proteccion de los derechos del hipotecante y el
acreedor. (5)

Secreto Bancario

Art.232. Los depositos y captaciones que reciben los bancos estan sujetas a secreto y podra
proporcionarse informaciones sobre esas operaciones soélo a su titular, a la persona que lo
represente legalmente y a la Direccion General de Impuestos Internos cuando lo requiera en
procesos de fiscalizacion. Las demas operaciones guedan sujetas a reserva y sélo podran darse a



conocer a las autoridades a que se refiere el articulo 201 de esta Ley, y a quien demuestre un
interés legitimo, previa autorizacién de la Superintendencia, salvo cuando sea solicitada por la
Direccién General de Impuestos Internos cuando lo requiera en procesos de fiscalizacion. Lo
establecido en este articulo es sin perjuicio de la informacion que debe solicitar la
Superintendencia para cumplir con lo dispuesto en el Articulo 61 de esta Ley, y con la informacion
detallada que debe dar a conocer al publico en virtud del literal f) del Articulo 21 de su Ley
Orgénica, asi como la que solicite la Direccion General de Impuestos Internos cuando lo requiera
en procesos de fiscalizacion. El Secreto bancario no sera obstaculo para esclarecer delitos, para la
fiscalizacion, determinacion de impuestos o cobro de obligaciones tributarias, ni para impedir el
embargo sobre bienes. (4)

Exclusion de Informacién Reservada

Art. 233.- Se excluye de la informacion reservada que establecen otras disposiciones legales todo
lo referente a las operaciones de saneamiento que realicen las instituciones integrantes del
Sistema Financiero a que se refiere el Articulo 2 de la Ley Organica de la Superintendencia del
Sistema Financiero y asimismo a los créditos que los bancos otorguen sobre los que constituyeren
el ciento por ciento de reserva de saneamiento, de conformidad con las regulaciones emitidas por
la Superintendencia. Divulgacion sobre Clasificacion de Activos y Fondo Patrimonial Art. 234.- La
Superintendencia dara a conocer, por lo menos cada cuatro meses en el afio, antecedentes
pormenorizados de cada banco sobre la clasificacion de activos a que se refiere el Articulo 61 y el
célculo de la relacion entre Fondo Patrimonial y activos ponderados que se compute conforme al
Articulo 41, ambos de la presente Ley. Ademas deberan incluirse indicadores sobre la
concentracion de operaciones activas y pasivas.

Clasificaciones de Riesgo

Art. 235.- Los bancos deberan ser calificados anualmente por una sociedad clasificadora de riesgo
registrada en el Registro Publico Bursétil que lleva la Superintendencia de Valores. La
Superintendencia podra requerir otra calificacion cuando se presuma que la primera ha aplicado
inadecuadamente la metodologia de clasificacion, ha contravenido la Ley al clasificar o se ha
manipulado la informacién. Cuando se trate de sucursales de bancos extranjeros se aceptara la
calificacién del banco, cuando haya sido efectuada por una clasificadora de riesgo reconocida
internacionalmente. Las entidades que proporcionen el servicio de clasificacion deberan actualizar
y hacer publicas las calificaciones a que se refiere este Articulo, en la forma y con la periodicidad
que determine la Superintendencia.

Bienes para el Funcionamiento

Art. 236.- Los bancos podran adquirir o conservar bienes raices y muebles, asi como construir
edificios que fueren necesarios para su funcionamiento o0 sus servicios anexos, siempre que su
valor total, excluido el veinticinco por ciento del valor de revaluaciones, no exceda del setenta y
cinco por ciento de su fondo patrimonial. La Superintendencia establecera las normas para
efectuar y autorizar los vallos y revallos de los bienes raices y muebles antes mencionados, y
debera revisar, por lo menos cada dos afios, los vallos y revallos de los inmuebles a que se
refiere la presente disposicion y el Articulo 42 de esta Ley para efectos de determinar el Capital
Complementario.

Para los efectos de la valoracion de los bienes muebles e inmuebles de los bancos, asi como
cuando por disposiciones legales sea necesario valorar dichos bienes que reciban en garantia, se
requerira que tales valoraciones se efectlden por peritos inscritos en la Superintendencia de
conformidad al Instructivo que ésta dicte al efecto. La inscripcion serd por un plazo de dos afios y
podra prorrogarse, siempre que el perito cumpla los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

Sorteos y Redencidn de Titulos Valores

Art. 237.- Los sorteos de titulos de capitalizacion, cédulas hipotecarias y bonos y la redencién de
certificados fiduciarios de participacion, no estaran sujetos a la vigilancia e intervencion de las
municipalidades.



Costos de Inspeccion de la Superintendencia

Art. 238.- Los bancos contribuiran a cubrir los costos por los servicios de inspeccién de la
Superintendencia, pagando al Banco Central, segun éste lo determine, hasta el cincuenta por
ciento del presupuesto anual de la Superintendencia de una manera proporcional a sus activos
totales, conforme al balance general correspondiente al cierre del ejercicio econémico del afio
calendario inmediato anterior.

El total de activos no incluye avales, fianzas, responsabilidad por cartas de crédito y otros rubros
contingentes.

Fiscalizacion de la Superintendencia

Art. 239.- Los bancos seran fiscalizados por la Superintendencia, la que tendra todas las
atribuciones que dispone esta Ley y las establecidas en su Ley Organica. La Superintendencia
también podra fiscalizar las sociedades que manejen en administracion los activos de un banco,
tales como las sociedades operadoras de tarjetas de crédito. La Superintendencia aplicara las
sanciones contempladas en su Ley Organica segun el procedimiento en ella establecido, a quienes
infrinjan la presente Ley, cuando en ésta no existieren sanciones especificas para un determinado
caso.

Transparencia y Remision de Informacion

Art. 240.- Los avisos y notificaciones que los bancos tengan que hacer saber de manera general,
se publicaran por lo menos en dos diarios de circulacion nacional, cuando en la presente Ley no se
hubiere especificado un requisito diferente para casos particulares. Los bancos deberan
proporcionar en forma veraz y oportuna al Banco Central toda la informacion que éste requiera
para el cumplimiento de sus funciones, la que deberan remitir en el plazo, en la forma 'y por los
medios que el Banco Central indique. Asimismo deberan facilitar el acceso directo de la
Superintendencia a sus sistemas de computo para efectos de obtener informacion contable,
financiera y crediticia que le permita cumplir su funcion de fiscalizacién de conformidad a la Ley y
de acuerdo a las normas de seguridad, confidencialidad y limitaciones tecnol6gicas de cada
institucion. La infraccién a lo dispuesto en el inciso anterior y el uso indebido de la informacion por
parte de funcionarios de la Superintendencia, asi como cuando la informacién sea equivoca o
induzca a error, serd sancionada con multa de hasta cuatrocientos salarios minimos mensuales,
salvo que existiere sancion especifica en otras leyes sin perjuicio de la responsabilidad penal en
que incurra.

Competencia

Art. 241.- Se prohiben los acuerdos o convenios entre bancos, las decisiones de asociaciones de
bancos y las practicas concertadas que, directa o indirectamente, tengan por objeto o efecto fijar
precios o impedir, restringir o distorsionar la libre competencia dentro del sistema financiero. Las
infracciones a lo dispuesto en este Articulo seran sancionadas por la Superintendencia de
conformidad a su Ley Organica.

Tratamiento de Billetes Falsos
Art. 241-A.- En el caso que un banco detectare que de acuerdo a sus controles un billete de curso
legal en el territorio nacional es falsificado, procedera de la siguiente manera:

a) El jefe de la agencia o sucursal, le estampara un sello himedo con la inscripcion "falsificado”,
retendra el billete, extendera un documento, en el que hara constar, que se retiene para su
investigacion, identificando por sus generales al poseedor del billete, la sucursal o agencia en que
se retiene, las generales de la persona que detectd la falsificacién, la fecha, firma del responsable
y sello de la institucion;

b) Entregara una copia del documento al interesado; y

¢) El responsable de la retencién remitird en un plazo de tres dias habiles al Banco Central el
billete para su verificacidn, el cual debera efectuarla en un plazo no mayor a setenta y dos horas.



Si en la verificacion resultare que efectivamente el billete es falso, quedara este en referido banco
durante los tres dias habiles siguientes; a efecto de ponerlo a disposicién de la Fiscalia General de
la Republica; si el resultado fuera que no es falso, deberd el citado banco canjearlo por otro de
igual valor y entregarlo al interesado contra presentacion de la copia del documento. (3)

TITULO VIII

CAPITULO UNICO
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Art. 242.- Los bancos que alavigencia de esta Ley tengan sucursales en €l extranjero,
tendrén un ano para convertirlas en subsidiarias o, en caso contrario, deberan cerrarlas.
Dentro del periodo antes indicado, mientras operen como sucursales, se les aplicarén las
disposiciones contenidas en el Articulo 23 de la presente Ley. La contabilidad de las
sucursales estara integrada a la contabilidad general de la casa matriz.

Art. 243.- En el caso del director presidente, directores g ecutivos, directores con cargos
gjecutivos y gerentes generales que alavigencia de esta Ley se encuentren desempefiando
tales cargos, no se les aplicaralo dispuesto en € Articulo 33 de estaLey, enlo relativo ala
experienciay edad.

Art. 244.- A partir de lavigencia de esta L ey, |la Superintendencia no podra autorizar la
constitucién de sociedades que operen como financieras. Las instituciones que se
encuentren operando como tales podran convertirse en bancos en los tres afios siguientes a
lavigenciade estaley o podran acogerse a las disposiciones que rigen las sociedades de
ahorro y crédito, u otras entidades financieras supervisadas por la Superintendencia.

En caso que decidan convertirse en banco, gozaran de un plazo no mayor de siete afios para
aumentar su capital social pagado al minimo establecido en el Articulo 36 de estalLey. En
todo caso y mientras no sean autorizadas a operar como bancos por 1aSuperintendencia, no
podran realizar las operaciones de banca sefidlada en el Articulo 51 literal @) de estaLey.

Art. 245.- Los bancos que estuvieren autorizados para operar, tendran tres afios a partir de
lavigencia de esta Ley para aumentar su capital social pagado a cien millones de colones,
debiendo cubrir por lo menos cada afio unatercera parte del valor necesario para a canzar
dicha cantidad.

La primera actualizacion de los montos de capital minimo a que se refiere el Articulo 36 de
estalLey seharae 1 de enero del afio 2003.

Art. 246.- Con respecto alo dispuesto en €l primer inciso del Articulo 41 de estalLey, la
relacion minima de solvencia de |os bancos ser&: nueve punto dos por ciento durante 1999;
nueve punto seis por ciento durante el afio 2000; diez por ciento durante el afio 2001; diez
punto cinco por ciento durante el afio 2002; once por ciento durante el afio 2003; once



punto cinco por ciento durante el afio 2004 y a partir del 1 de enero del afio 2005, el doce
por ciento.

Art. 247.- DEROGADO(1)

Art. 248.- La actualizacion de los montos establecidos en los literales ) del Articulo 56y en
los Articulos 112-A y 167 de la presente Ley se hard durante el mes de enero del afo que
corresponda a partir de la tltima actualizacion. (3)

Art. 249 En un plazo de ciento ochenta dias, contado a partir de lavigenciade esta Ley, los
bancos que se encuentren realizando operaciones de fideicomiso, deberan presentar ala
Superintendencia para obtener la autorizacion a que se refiere el Articulo 67 de esta Ley,
los planes de negocio, la organizacion, y las politicas que aplican en las diferentes clases de
fideicomiso que ofrecen al publico.

Art. 250.- Los bancosy cualesquiera personas que ala entrada en vigenciade estaLey se
presenten ante el publico como grupos o conglomerados financieros deberan solicitar ala
Superintendencia la autorizacion correspondiente para transformarse en conglomerados
financieros de conformidad con lo dispuesto en esta L ey, en un plazo no superior a ciento
ochenta dias contados a partir de lavigenciade estaLey.

Con la solicitud debera presentarse un Plan de Regul arizacion para efectuar las
adaptaciones y transformaciones necesarias, indicando |as acciones que tomaran para que
gradualmente, en el plazo hasta de un afio a partir de la aprobacion de la solicitud se
encuentren cumpliendo con todos los requerimientos del Titulo V de estaLey. Este Plan
debera ser autorizado por la Superintendencia, en un plazo de diez dias habiles contados a
partir de la presentacion. En el caso que la Superintendencia formulare observaciones
esenciales al Plan, los solicitantes dispondran de diez dias habiles, a partir del dia siguiente
al de la comunicacién correspondiente, para presentar el Plan corregido ala
Superintendencia, con €l objeto de garantizar e cumplimiento de las disposiciones legales
aplicables.

No obstante |o dispuesto en los incisos anteriores, las personas alas cuales se les niegue la
autorizacion, tendran un plazo de ciento veinte dias contado a partir de la comunicacion de
la denegatoria para cesar de declararse como grupo o conglomerado financiero y deberan
adoptar todas las medidas para que sus sociedades del sector financiero y cualesquiera otras
dejen de compartir cualquier tipo de infraestructura, personal o actlien conjuntamente con

el banco en cualquier forma. En tal caso, serén considerados grupos de hecho de
conformidad alo prescrito en €l Articulo 117 de la presente Ley.

Si transcurrido el plazo mencionado en €l inciso anterior, persistiere la actuacion conjunta,
la comercializacion conjunta o contintdian compartiendo personal, infraestructura o
cualquier otro activo, larespectiva Superintendencia, de conformidad al procedimiento
establecido en su Ley Organica, sancionara alas entidades infractoras. Si por las
dificultades que causaren al banco las sociedades del sector financiero del grupo, éste fuere
intervenido y declarado en disolucion y liquidacion forzosa segiin lo prescrito en la
presente L ey, los responsables seran cul pables de eludir la supervision consolidada.



Si autorizado el Plan de Regularizacién no se cumpliere en el término previsto, €l banco del
grupo respectivo sera sometido a Régimen de Supervision Especial.

Art. 251.- El Ingtituto de Garantia de Depdsitos iniciara sus funciones dentro de los treinta
dias siguientes ala vigencia de esta Ley, periodo en € cual deberan nombrarse los
directores y deberan elaborarse |0s instructivos necesarios.

El periodo inicial del vicepresidente del Instituto de Garantia de Depositosy de uno de los
dos directores nombrados por 10s bancos miembros sera de dos afios.

Art. 252.- El Banco Central pagara el aporte aque serefiereliteral a) del Articulo 155 dela
presente Ley, mediante cinco cuotas de cincuenta millones de colones cada una, debiendo
pagar la primeraen el transcurso de los treinta dias siguientes ala fecha en que

tome posesion el Consgjo Directivo del Instituto de Garantia de Depositos y de las
subsiguientes a menos una por afio.

Art. 253.- El presupuesto del Instituto de Garantia de Depdésitos, mientras no haya
transcurrido un gjercicio financiero completo, serd como maximo, de dosy medio millones
de colones. En caso que la Superintendencia requiera la decision alternativa del citado
Instituto de proceder o0 no alareestructuracion de un banco miembro, este limite podra ser
ampliado por su Consgjo Directivo.

Art. 254.- Enlo referente a Articulo 197 de esta L ey, a partir de su vigencia los bancos no
podran otorgar créditos, avales, fianzasy otras garantias alos deudores de créditos que
estén excedidos del monto maximo que les corresponde, debiendo reducir €l exceso del
crédito respectivo, de conformidad alo pactado en € contrato correspondiente.

Si setratare de refinanciamiento u otra modificacion de contrato, sera necesariala previa
autorizacion de la Superintendencia.

Art. 255.- Enlo referente al Articulo 203 de esta L ey, los bancos tendran un plazo de un
ano para cumplir con € limite establecido.

Art. 256.-Paracumplir €l requisito contemplado en el primer inciso del Articulo 235 de esta
Ley, laclasificacion de riesgo debera efectuarse dentro de los seis meses siguientes ala
vigenciade estaLey.

Art. 257. Los bancos deberdn modificar sus pactos sociales para armonizarlos con las
disposiciones de la presente Ley, en un plazo de ciento ochenta dias contados a partir de su
vigencia

Art. 258.- En los casos en que las acciones representativas del capital de un banco tuvieren
que pasar a ser propiedad de una sociedad controladora de finalidad exclusivay dichas
acciones estuvieren gravadas a favor del Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero, éste aceptara como garantia de su crédito, acciones de la sociedad controladora
del banco de que se trate.



Art. 259.- A las solicitudes para constituir nuevos bancos que alafecha de entrar en
vigenciala presente Ley se encuentran presentadas en la Superintendencia, se les aplicara
todo lo dispuesto en esta L ey.

Art. 260.- La Superintendencia, en un plazo de un afio, contado a partir de lavigenciade la
presente Ley, debera elaborar o0 actualizar |os instructivos correspondientes. Los
instructivos a que se refiere esta Ley contendran las normas técnicas y prudenciales
pertinentes parala aplicacion delaLey y sus reglamentos.

L os reglamentos, acuerdos y demas disposi ciones adoptados por 10s organismos
competentes, siempre gue no contrarien la presente Ley continuaran siendo de obligatorio
cumplimiento mientras no se dejen sin efecto o se reformen por el Banco Central o por la
Superintendencia, en su caso.

L os procedimientos y recursos promovidos por |os bancos o financieras que estuvieren
pendientes alafecha de lavigenciade la presente Ley, se continuaran tramitando segun la
Ley en que fueron iniciados.

TITULO IX

CAPITULO UNICO
DISPOSICIONES FINALES

Derogatoria

Art. 261.- Derdgase laLey de Bancosy Financieras promulgada por Decreto Legidativo
numero 765 del 19 de abril de 1991, publicado en el Diario Oficial nUmero 92, Tomo 311,
del 22 de mayo de 1991 y sus reformas posteriores.

Referencias aotras Leyes

Art. 262.- Cuando en otras disposiciones legales se hagareferenciaalalLey de Bancosy
Financieras o0 alaLey de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, se
entendera que se refiere ala presente Ley.

Aplicacion Preferente

Art. 263.- La presente Ley por su caracter especial prevalecera sobre cualquier otraque la
contrarie. No obstante lo anterior, las Sociedades y Asociaciones Cooperativas de Ahorroy
Crédito continuaran sus operaciones de captacion, de acuerdo a sus propias leyes.

Vigencia
Art. 264.- El presente Decreto entrara en vigencia ocho dias después de su publicacion en el
Diario Oficial.

DADO EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador, alos dos
dias del mes de septiembre de mil novecientos noventay nueve.
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D.L. No. 697, del 2 de septiembre de 1999, publicado en el D.O. No. 181, Tomo 344, del
30 de septiembre de 1999.

REFORMAS:

(1) D.L. N° 201, del 30 de noviembre de 2000, publicado en el D.O. N° 241, Tomo 349, del
22 de diciembre de 2000.(ESTA REFORMA CONTIENE LA LEY DE INTEGRACION
MONETARIA) NOTA:

INICIO DE NOTA:

EL SIGUIENTE ARTICULADO DE LA LEY DE INTEGRACION MONETARIA ESDE
CARATER TRANSITORIO, POR LO QUE SE TRANSCRIBE A CONTINUACION, YA
QUE AFECTA DIRECTAMENTE A LOSARTS. 44Y 45 DE LA LEY DE BANCOS:

Art. 24.- Durante los dos primeros afios de vigencia de la presente ley, lareservade
liquidez aque serefiere e Art. 44 de la Ley de Bancos, obligatoriamente sera constituida
en laforma de depositos de dinero en ddlares de | os Estados Unidos de América, alavista,
en el Banco Central o en titulos valores emitidos por éste en la misma moneda. Al terminar
dicho plazo, dispondra de lareferida reserva de conformidad alo establecido en € Art. 45
delalLey de Bancos.

FIN DE NOTA
(*) Mediante D.L. No 814, D.O. No. 31, Tomo No. 346 de 14 febrero del 2000, se
interpretd auténticamente el presente articulo de la manera siguiente:

"Art. 1.- Interprétase auténticamente el articulo 4 delaLey de Bancos, emitida por Decreto
Legidativo 697, de fecha 2 de septiembre

de 1999, publicado en el Diario Oficial nimero 181, tomo 344, de fecha 30 de septiembre
de 1999, en €l sentido de que la prohibicién para el uso de las expresiones Banco y
Financiera, se refiere Uinicamente a su utilizacién como sustantivo, para denominar atales
instituciones; dicha prohibicién no es aplicable a uso de este término en su caracter
genérico, paradenominar la actividad ala que se dedican.”

Mediante laLEY DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS contenida
en el Decreto No. 849 del 16 de febrero de 2000,

Publicado en el Diario Oficial No. 65, Tomo No. 346 de 31 de marzo de 2000, se deroga en
el Art. 186, el D.L. No. 814, del 6 de enero de 2000, publicado en el Diario Oficial nimero
31, Tomo numero 346 del 14 de febrero de 2000, que se menciona en lallamada anterior.

(2) D.L. N° 390, del 20 de abril de 2001, publicado en el D.O. N° 90, Tomo 351, del 16 de
mayo de 2001.

(3) D.L. N° 955, del 04 de septiembre del 2002, publicado en el D.O. N° 178, Tomo 356,
del 25 de septiembre del 2002.

INICIO DE NOTA:

EL DECRETO LEGISLATIVO N° 955, DEL 04 DE SEPTIEMBRE DEL 2002;
CONTIENE ARTICULOS TRANSITORIOS; POR NO ESPECIFICAR LA UBICACION
DE DICHOS ARTICULOS, ESTOS SE TRANSCRIBEN TEXTUALMENTE.



Transitorios

Art. 42.- La Superintendencia, dentro de los sesenta dias de haber entrado en vigencialas
presentes reformas, debera emitir €l acuerdo a que serefiere el articulo 20 de esta L ey, para
los bancos que a la fecha estén en funcionamiento.

De lamismaforma se procedera con las Financieras que se encuentren operando a lafecha.

Art. 43.- No obstante lo dispuesto en €l articulo 41 de esta L ey, las provisiones por pérdidas
sobre |os activos extraordinarios que |os bancos posean incluyendo las contingentes sera de
seis por ciento durante el afio 2002, seis punto tres por ciento durante el afio 2003y de seis
punto seis por ciento durante €l afio 2004.

Art. 44.- No obstante |o establecido en €l articulo 72 de esta L ey, |as provisiones por
pérdidas sobre |os activos extraordinarios que los bancos posean a 30 de junio del afio
2002, deberan ser completadas en un ciento por ciento, en el plazo de cinco afios a partir
de lavigencia de este Decreto, mediante provisiones mensuales, de acuerdo alasiguiente
gradualidad:

En el primer afio de vigencia de este Decreto, deberan completar el quince por ciento de la
provision; e segundo afio, completaran el treinta por ciento; €l tercer afio €l cincuenta por
ciento; el cuarto afio el setentay cinco por ciento, y a final del quinto afio deberan

haber completado €l cien por ciento de la provision.

El proceso de subasta respectivo deberainiciarse a final del quinto afio, a partir dela
vigencia de este Decreto.

L as provisiones que un banco tuviere constituidas en virtud de activos extraordinarios ala
vigenciadel presente Decreto no podran revertirse sino hastalarealizacion del activo
respectivo.

Art. 45.- La actualizacion de los montos a que se refieren los literales b) y d) del Articulo
112-A,y del 167 de estalLey, se harael 1° de enero del afio 2004, y en lo sucesivo se hara
cada dos afos de conformidad a lo establecido en dichos Articul os.

Art. 46.- En lo referente al inciso segundo del articulo 197 de estaL ey, apartir dela
vigencia de este Decreto |os bancos no podrén otorgar créditos alos deudores que estén
excedidos del monto maximo que le corresponde, debiendo reducir € exceso del crédito
respectivo, de conformidad alo pactado en el contrato correspondiente.

Adecuacion de Pactos Sociales
Art. 47.- Los bancos deberan modificar sus pactos sociales para armonizarlos con las
disposiciones de este Decreto, amés tardar €l treintay uno de marzo del afio dos mil tres.

Actualizacion de Normas Técnicasy Prudenciales
Art. 48.- La Superintendencia del Sistema Financiero, deberaelaborar o actualizar las



normas técnicas y prudenciales pertinentes para la aplicacién de lo dispuesto en este
Decreto, amés tardar € treintay uno de marzo del afio dos mil tres.

FIN DE NOTA.

(4) D.L. N° 492, del 27 de octubre del 2004, publicado en el D.O. N° 217, Tomo 365, del
22 de noviembre del 2004.

(5) D.L. N°636, del 17 de marzo del 2005, publicado en el D.O. N° 74, Tomo 367, del 21
de abril del 2005.

Este decreto modificael Art. 217 literal a), como consecuencia de que esta disposicion ha
sido declarada inconstitucional por la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia

Se declarainconstitucionalidad en losincisos 1, 2y 3 del Art. 219.
Se modifica el inciso primero del Art. 221.

Se declara existencia de inconstitucionalidad en e Art. 74.

(**) El inciso final del Articulo 19 aparece repetido en el D.O.

346.082
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(6) D.L. No. 596, del 9 de febrero de 2011, publicado en el D.O. No. 28, Tomo 390, del 9
de febrero de 2011.
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