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NRP-02
NORMAS TECNICAS PARA LA CONSTITUCION, INICIO DE
OPERACIONES Y REGISTRO DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS EN LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

Que los articulos 4 y 5-A literal b) de la Ley de Bolsas de Productos y Servicios,
establecen la facultad al Banco Central de Reserva de El Salvador para emitir las
normas técnicas necesarias para la aplicacion de la referida Ley.

Que el articulo 3 literal b) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, regula que es competencia de la Superintendencia del Sistema Financiero
autorizar la constitucion, funcionamiento, inicio de operaciones, suspension de
operaciones, modificacién, revocatoria de autorizacion, cierre y otros actos de los
integrantes del sistema financiero, de conformidad a las disposiciones legales,
reglamentarias o normas técnicas establecidas al respecto.

Que el articulo 7 literal s) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, establece que las Bolsas de Productos y Servicios estan sujetas a la
supervision de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Que el articulo 78 literal k) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, establece que la Superintendencia del Sistema Financiero organizara y
mantendra actualizados los registros de las Bolsas, los Licenciatarios, los Agentes y
Puestos de Bolsa a que se refiere la Ley de Bolsas de Productos y Servicios.

Que en consecuencia es necesario emitir las normas para la constitucion, operacién
y requisitos que deben presentar para su registro en la Superintendencia del Sistema
Financiero las Bolsas de Productos y Servicios.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS TECNICAS PARA LA CONSTITUCION, INICIO DE OPERACIONES Y
REGISTRO DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS EN LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO
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CAPITULO |
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Objeto

Art. 1.- Las presentes Normas tienen por objeto establecer los requisitos y
procedimientos para la constitucion, inicio de operaciones y la inscripcion de las Bolsas
de Productos y Servicios en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Sujetos
Art. 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las disposiciones establecidas en las
presentes Normas son: (3)

a) Las personas interesadas en constituir una Bolsa de Productos y Servicios;
b) Las Bolsas de Productos y Servicios que ya se encuentren operando de conformidad
a lo establecido en la Ley de Bolsas de Productos y Servicios.

Términos
Art. 3.- Para efectos de las presentes Normas, los términos que se indican a continuacion
tienen el significado siguiente:

a) Administradores: Los miembros de la Junta Directiva, los directores o presidentes
ejecutivos y los gerentes de las Bolsas, quienes ejercieren sus funciones, asi como
los interventores y liquidadores de las Bolsas de Productos y Servicios;

Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador;

Bolsas: Bolsas de Productos y Servicios;

Comité: Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador;

Registro: Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero; y
Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero.

2208

CAPITULOII
AUTORIZACION PARA LA CONSTITUCION DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS

Capital social y socios

Art. 4.- El monto minimo de capital social para la constituciéon de una Bolsa, sera de
ciento catorce mil doscientos ochenta y cinco 71/100 doélares de los Estados Unidos de
América (US$114,285.71). Este capital debera suscribirse y pagarse totalmente en efectivo
por medio de cheque certificado o cheque de caja o de gerencia, librados contra un
banco autorizado por la Superintendencia para operar en el pais, de conformidad con el
articulo 195 del Cédigo de Comercio.

Art. 5.- Las acciones deberan ser nominativas, de una misma serie y no podran emitirse
acciones preferidas; su naturaleza debera ser de sociedades andnimas, de capital fijo o
variable y el plazo de duracion de la sociedad, sera indefinido.
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Art. 6.- La sociedad a constituirse, deberd contar con un minimo de diez socios;
conformada por una Junta Directiva integrada por no menos de cinco directores.

Inhabilidades

Art. 7.- No podran ser accionistas, directores ni administradores de las Bolsas por ser

inhébiles:

a) Los menores de edad;

b) Losinsolventes o quebrados mientras no hayan sido rehabilitados, y los que hubieren
sido calificados judicialmente como responsables de quiebra culpable o fraudulenta;

c) Los que han sido condenados por cualquier delito doloso;

d) Los que fueren legalmente incapaces;

e) Los que sean directores de otras Bolsas de Productos y Servicios;

f) Los accionistas de otras Bolsas que posean méas de diez por ciento del capital
accionario de otras Bolsas;

g) Los deudores del sistema financiero por créditos a los que se les haya constituido
reservas de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo, mientras persista
tal situacion;

h) Los que hayan sido directores, funcionarios o administradores de una institucion del

sistema financiero, que hubiese incurrido en deficiencias patrimoniales del veinte por
ciento o més del minimo requerido por la ley; que haya requerido aportes del Estado
para su saneamiento o que haya sido intervenida por la Superintendencia o por el
Instituto de Garantia de Depdsitos, en la que se demuestre la responsabilidad de las
personas mencionadas para que se haya dado tal situacion; e

Los directores de una sociedad que en los Ultimos seis afios, hubiere sido suspendida
como Bolsa, siempre y cuando mediare sentencia judicial o resolucién administrativa
firme emitida por el 6Grgano competente.

Contenido de la solicitud

Art. 8.- Las personas que pretendan constituir una Bolsa de Productos y Servicios,
deberan solicitar por escrito a la Superintendencia, la autorizacion para su constitucion,
debiendo contener dicha solicitud, la informacion siguiente:

a)

b)

C)
d)

De los potenciales accionistas fundadores, remitir el nombre completo, edad,
nacionalidad, profesion u ocupacion, domicilio, expresion del tipo y nimero de
documento de identidad personal, Niumero de Identificacién Tributaria, porcentaje
de participacién accionaria que cada potencial accionista pretende poseer y Numero
de Registro de Contribuyente, en el caso que estuvieren inscritos como tales en el
registro correspondiente. En el caso que la solicitud sea firmada por representante
legal o apoderado de los potenciales accionistas, se debera expresar su nombre
completo, edad, profesion y nacionalidad;

En el caso que las personas que firmen la solicitud, no la presenten personalmente,
las firmas que consten en la misma, deberan ser autenticadas por notario;

El monto del capital social suscrito y pagado con que iniciaran operaciones;

La denominacion o razén social de la sociedad;
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Nombre completo, edad, nacionalidad, profesién u ocupacion, domicilio y expresion
del tipo y numero de documento de identidad personal, de cada uno de los
potenciales directores y administradores; y

El lugar para recibir cualquier clase de notificaciones y la designacion de las personas
comisionadas para tal efecto.

Documentos que deberan anexarse a la solicitud
Art. 9.- La solicitud de autorizacién de constitucion, deberd estar acompafnada de la
siguiente informacion:

a)

b)

Proyecto de escritura de constitucién social, en la cual la finalidad debera estar
acorde con los actos o servicios establecidos en el articulo 2 de la Ley de Bolsas de
Productos y Servicios;

El proyecto de los estatutos de la sociedad, si estos no se encuentran incluidos en el
proyecto de escritura;

Copias legibles, certificadas notarialmente del Documento Unico de Identidad
personal, copia legible del Numero de Identificacion Tributaria (NIT) o su
Representacion Gréafica y copia legible certificada notarialmente del NUumero de
Registro de Contribuyente, si estuvieren inscritos como tales en el registro
respectivo, de cada uno de los potenciales accionistas y el de sus representantes
legales, mandatarios y de sus apoderados si fuere el caso; (4)

Copias legibles, certificadas notarialmente del Documento Unico de Identidad
personal, copia legible del Numero de Identificacion Tributaria (NIT) o su
Representacion Grafica y copia legible certificada notarialmente del NUumero de
Registro de Contribuyente, si estuvieren inscritos como tales en el registro
respectivo, de cada uno de los potenciales directores y administradores;(4)

El Curriculum Vitae de cada uno de los directores y administradores iniciales, asi
como cualquier otra clase de documentaciéon que acredite su experiencia en el area
relacionada al cargo que desempenfara;

Presentar como minimo dos referencias, ya sean bancarias o crediticias, de cada uno
de los potenciales directores y administradores propuestos, emitidas por
Instituciones autorizadas para operar en el pais por la Superintendencia o por la
oficina que ejerza la vigilancia del Estado, cuando se tratare de referencias extendidas
en el extranjero. Las referencias antes mencionadas deberan ser expedidas con seis
meses de anterioridad a la fecha de la presentacion, como maximo.

Cuando cualquiera de las constancias relacionadas en el inciso anterior haya sido
emitida en el extranjero, los solicitantes deberan adjuntar ademas, los documentos
en virtud de los cuales se compruebe que la persona o entidad que haya emitido
dicha constancia, se encuentra legalmente autorizada para operar en el pais
correspondiente;

Declaracion jurada por cada uno de los potenciales accionistas, directores y
administradores, en la que expresen que no se encuentran en ninguna de las
inhabilidades establecidas en el articulo 7 de estas Normas y lo establecido en el
articulo 34 de la Ley de Bolsas de Productos y Servicios. En las declaraciones juradas
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suscritas por los accionistas, directores y administradores, estos deberan sefialar el
lugar en el que puedan recibir cualquier clase de notificaciones y la nGmina de las
personas designadas para tal efecto. La firma que calce en cada una de dichas
declaraciones, debera de estar autenticada por notario y deberan ser elaboradas de
conformidad con el Anexo No.1 de las presentes Normas; y

h) Enel caso que uno o varios accionistas, sea persona juridica, debera adjuntar ademas,
los siguientes documentos, en lo que fueren aplicables:

i. Copia certificada notarialmente de su pacto social vigente y de la ultima
credencial de la eleccién de su 6rgano de administracion;

ii. Certificacion de la ndmina de los accionistas que posean el veinticinco por
ciento o mas de su capital social. Dicha certificacion debera estar suscrita por
guien tuviere la representacion legal de la solicitante y debera estar autenticada
por notario; y

iii. Sien el pacto social vigente se establece que para la constitucion de cualquier
clase de sociedad, el representante legal de la solicitante, necesita autorizacion
de cualquier organismo superior, deberd presentarse copia -certificada
notarialmente de la certificacion del punto de acta en el que conste dicho
acuerdo.

La solicitud y documentacion podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicion la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 10 de las presentes Normas empezara
a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (3)

Resolucién sobre solicitud de autorizacién para constituir una Bolsa de Productos y
Servicios (3)

Art. 10.- Recibida la solicitud de autorizacion para constituir una Bolsa de Productos y
Servicios de conformidad a lo establecido en los articulos 8 y 9 de las presentes Normas,
la Superintendencia procedera a verificar el cumplimiento de los requisitos definidos por
la Ley de Bolsas de Productos y Servicios y en las presentes Normas, disponiendo de un
plazo de hasta veinte dias habiles para la autorizacién o denegatoria de constitucion de
una Bolsa. (3)

Si la solicitud no viene acomparfiada de la informaciéon completa y en debida forma, que
se detalla en los articulos 8 y 9 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta
de requisitos necesarios, podra requerir a dichas personas que en el plazo de diez dias
habiles contados a partir del dia siguiente al de la notificacién, presente los documentos
que faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de las personas interesadas cuando
existan razones que asi lo justifiquen. (3)

La Superintendencia en la misma prevencién indicard a las personas interesadas en
constituir una Bolsa de Productos y Servicios, que si no completan la informacioén en el
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plazo antes mencionado, procedera sin mas tramite a archivar la solicitud, quedandole a
salvo su derecho de presentar una nueva solicitud. (3)

Si luego del analisis de la documentacion presentada de acuerdo a los articulos 8 y 9 de
las presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentacion o informacion que haya sido presentada, no resultare suficiente para
establecer los hechos o informacién que pretenda acreditarse, la Superintendencia
prevendrd a dichas personas por una sola vez para que subsanen las deficiencias que se
le comuniquen o presente documentacion o informacién adicional que se le requiera. (3)

Los interesados en constituir una Bolsa de Productos y Servicios dispondran de un plazo
maximo de diez dias habiles contados a partir del dia siguiente al de la notificacién, para
solventar las observaciones o presentar la informacion adicional requerida por la
Superintendencia. (3)

La Superintendencia podra mediante resolucion fundamentada ampliar hasta por otros
diez dias héabiles, el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (3)

Plazo de prérroga (3)
Art. 10-A.- Las personas interesadas en constituir una Bolsa de Productos y Servicios
podran presentar a la Superintendencia una solicitud de prorroga del plazo sefialado en
el inciso quinto del articulo 10 de las presentes Normas, antes del vencimiento de dicho
plazo, debiendo expresar los motivos en que se fundamenta y proponer, en su caso, la
prueba pertinente. (3)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias habiles e iniciar4 a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (3)

Suspensién del plazo (3)

Art. 10-B.- El plazo de veinte dias habiles sefialado en el inciso primero del articulo 10 de
las presentes Normas, se suspendera por los dias que medien entre la notificacion del
requerimiento de informacién o documentacion a que se refieren los incisos segundo y
quinto del referido articulo, hasta que se subsanen las observaciones requeridas por la
Superintendencia. (3)

Una vez presentados los documentos en debida forma, la Superintendencia procedera a
notificar la resolucién a la solicitud de autorizacién de constitucién de la Bolsa de
Productos y Servicios en el Registro Publico, en un plazo méaximo de tres dias habiles a
partir de la fecha de emitida la resolucion. (3)

Art. 11.- Recibida la comunicacién de autorizacién de constitucion, los interesados deben
proceder al otorgamiento de la escritura constitutiva dentro del plazo de sesenta dias
contados a partir de la fecha de notificacion de la resolucion del Consejo Directivo de la
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Superintendencia, transcurrido dicho plazo, el acuerdo de autorizacién quedara sin
efecto.

Revision de testimonio

Art. 12.- Otorgada la escritura correspondiente, los interesados deberan presentarla a la
Superintendencia en un plazo de quince dias habiles, para que ésta verifique que se haya
otorgado conforme al proyecto previamente autorizado, teniendo la Superintendencia
un plazo de diez dias habiles para dicha verificacion.

Art. 13.- De existir diferencias entre la escritura publica de constituciéon y el proyecto de
la misma autorizado por la Superintendencia, ésta debera comunicarlo al solicitante en
un plazo méaximo de diez dias habiles de acuerdo a lo establecido en el articulo 12 de
estas Normas, para que el notario autorizante proceda a efectuar los ajustes respectivos,
los cuales deberan ser presentados nuevamente ante la Superintendencia en un plazo de
veinte dias héabiles a partir de la fecha de comunicacién de las inconsistencias o
diferencias para su verificacion.

Art. 14.- Si la Superintendencia determinare que no existen inconsistencias entre la
escritura publica de constitucion y el proyecto de escritura revisado, o en el caso de
haberse superado las inconsistencias que hubieren sido comunicadas de acuerdo a lo
establecido en el articulo 13 de las presentes Normas; el Superintendente procedera a
extender una constancia en la que conste la calificacion favorable de dicha escritura, con
el objeto de que la misma pueda ser presentada en el Registro de Comercio para la
correspondiente inscripcion.

Modo de proceder en el caso que el Registro de Comercio realice observaciones al
Testimonio de la escritura publica de constitucidn social, o deniegue su inscripcién
Art. 15.- Cuando el Registro de Comercio notificare al notario autorizante o a cualquier
otra persona interesada, la denegatoria o la realizacién de observaciones al testimonio
de escritura publica de constitucion de una Bolsa, aquel o aquellas, deberan a su vez,
notificar dicha circunstancia a la Superintendencia de forma escrita y a mas tardar al dia
siguiente habil de haber recibido la notificacion respectiva.

En dicho escrito el interesado o el notario autorizante, debera relacionar por lo menos,
el nimero de presentacion del instrumento respectivo en el Registro de Comercio y
manifestar si interpondran alguna clase de recurso tendiente a lograr la inscripcion del
Testimonio o en su caso, la forma en que pretenden subsanar las observaciones
respectivas, asi como el resultado de dicho tipo de gestiones, debiendo notificar esto
altimo a la Superintendencia de la manera prevista en el inciso anterior.

Si para la inscripcion del instrumento en mencidon fuese necesario modificar las
condiciones bajo las cuales el Superintendente ordend su calificacion favorable, éste
podra a solicitud escrita de los futuros accionistas o sus apoderados, proceder a modificar
la constancia relacionada en el articulo 14 de las presentes Normas.
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CAPITULO 1l
AUTORIZACION DEL INICIO DE OPERACIONES DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS

Autorizacién del Reglamento de las Bolsas de Productos y Servicios

Art. 16.- Previo a la autorizacion del inicio de operaciones, las Bolsas deberan presentar
al Comité para su aprobacion, el reglamento general interno; el cual debe contener como
minimo lo establecido en el articulo 17 de la Ley de Bolsas de Productos y Servicios.

Asimismo, el reglamento de las Bolsas, debera contener las reglas para el funcionamiento
y operacion de los mercados respectivos, las cuales deben contemplar entre otros
aspectos al proceso de formacion de precios, al proceso de negociacion y ejecucion de
operaciones, al tipo de ofertas que se pueden colocar en el sistema, a la informacién que
se debe ingresar al sistema sobre las ofertas de compra y venta, asi como a los criterios
y pardmetros para el cierre y adjudicacion de operaciones.

Autorizacién para el inicio de operaciones y Registro de una Bolsa

Art. 17.- Inscrita en el Registro de Comercio, la escritura publica de constitucion de las
Bolsas, para obtener la autorizacion del inicio de operaciones y la inscripcion de la misma
en el Registro que para tales efectos lleve la Superintendencia, los interesados deberan
presentar la informacion siguiente:

a) Solicitud del representante legal de la sociedad, en la que requiere a la
Superintendencia, la autorizacion del inicio de operaciones y su correspondiente
asiento en el Registro de la Superintendencia,;

b) Copia legible, certificada notarialmente, del Testimonio de la escritura publica de
constitucion de las Bolsas, debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

c) Copialegible, certificada notarialmente de la certificacion del punto de acta de Junta
General de Accionistas en la que conste la eleccion de Junta Directiva, previo a su
inscripcion en el Registro de Comercio, para el caso que la Junta Directiva no hubiere
sido electa en la escritura publica de constitucion social; una vez que dicha
certificacion sea inscrita en el Registro de Comercio, deberd remitirse a la
Superintendencia, una copia certificada notarialmente de la misma,;

d) Copia legible, certificada notarialmente del punto de acta de Junta General de
Accionistas 0 de Junta Directiva; en virtud del cual se haya efectuado el
nombramiento del gerente general o director ejecutivo;

e) Copia legible del Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 0 su Representacion
Grafica y copia legible certificada notarialmente del NUmero de Registro de
Contribuyentes de la Bolsa; (4)

f) Organigrama de la Bolsa con indicacion del nombre de los administradores y
directores, con expresion de sus cargos y personal de apoyo;

g) Copia legible, certificada notarialmente del acuerdo de hombramiento del auditor
externo, en el caso que no haya sido nombrado en el acto constitutivo, el cual debera
encontrarse previamente inscrito en el Registro de Comercio;
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h) Copia legible, del reglamento general interno autorizado por el Comité;

i) Especificacion de los procedimientos para la realizacion de la rueda de
negociaciones que se llevard a cabo en la Bolsa, los cuales permitan a los clientes la
buena ejecucioén de sus 6rdenes e instrucciones;

j) Los sistemas contables que seran utilizados por la Bolsa y la descripcién de la
plataforma informética sobre los cuales se han desarrollado sus sistemas, de acuerdo
a lo establecido en Anexo No. 2 de estas Normas, para efectos de la autorizacion de
la Superintendencia; (3)

k) Manuales de control interno para el funcionamiento en cada uno de los procesos
operativos de la entidad; (3)

I) Los formatos de formularios a ser utilizados en la contabilidad y operatividad de la
entidad; (3)

m) Disponer de los sistemas automatizados de informacion, para las operaciones que se
realicen en la misma; por lo que deben presentar la descripcion de sus sistemas de
informacion, diagrama de datos y de entidad relacién; la descripcion de respaldos de
informacion, la seguridad y controles en los sistemas y el detalle de sus planes de
contingencia, de acuerdo a lo establecido en Anexo No.2 de estas Normas, para
efectos de la autorizacion de la Superintendencia;

n) Especificar los métodos, ya sean estos impresos o electronicos, con los que se
contaran para difundir la informacidén de sus operaciones, asi como toda aquella
informacion que sea de caracter relevante para los participantes en una Bolsa de
Productos y Servicios;

0) Presentar las politicas adoptadas por la entidad de acuerdo con el articulo 35 de la
Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, entre las que se pueden
mencionar:

i. Politicas y mecanismos para la gestion de riesgos;

ii. Politicas sobre estdndares éticos de conducta;

iii.  Administracion de conflictos de interés, informacion privilegiada;

iv.  Politicas de buen gobierno corporativo; y

p) Plan y modelo de negocio, estudio de mercado y factibilidad financiera, modelo

financiero en archivo electrénico que incluya proyecciones a los Estados Financieros
a 3 afios debidamente formuladas, célculo de VAN y TIR con base al flujo anual, y
supuestos de las proyecciones suscritos por el encargado. (3)

La solicitud y documentacion podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicion la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 17-A de las presentes Normas
empezara a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (3)
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Resolucién sobre Autorizacién para el inicio de operaciones y Registro de una Bolsa
3)

Art. 17-A.- Recibida la solicitud de autorizacion y documentacion para el inicio de
operaciones y registro de una Bolsa de Productos y Servicios que para tales efectos lleva
la Superintendencia, de conformidad a lo establecido en el articulo 17 de las presentes
Normas, la Superintendencia procedera a verificar el cumplimiento de los requisitos
definidos por la Ley de Bolsas de Productos y Servicios y en las presentes Normas,
disponiendo de un plazo de hasta veinte dias hébiles para la autorizacién de inicio de
operaciones y registro de una Bolsa. (3)

Si la solicitud no viene acompafada de la informacion completa y en debida forma, que
se detalla en el articulo 7 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta de
requisitos necesarios, podra requerir a dichas personas que en el plazo de diez dias
habiles contados a partir del dia siguiente al de la notificacién, presente los documentos
gue faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de las personas interesadas cuando
existan razones que asi lo justifiquen. (3)

La Superintendencia en la misma prevencion indicara a las personas interesadas en el
inicio de operaciones de una Bolsa de Productos y Servicios y de su registro en la
Superintendencia, que si no completan la informacion en el plazo antes mencionado,
procederd sin mas tramite a archivar la solicitud, quedandole a salvo su derecho de
presentar una nueva solicitud. (3)

Si luego del analisis de la documentacion presentada de acuerdo al articulo 7 de las
presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentaciéon o informacion que haya sido presentada, no resultare suficiente para
establecer los hechos o informacién que pretenda acreditarse, la Superintendencia
prevendra a dichas personas por una sola vez para que subsanen las deficiencias que se
le comuniquen o presente documentacion o informacién adicional que se le requiera. (3)

Los interesados en el inicio de operaciones y en el registro de una Bolsa de Productos y
Servicios en la Superintendencia dispondran de un plazo maximo de diez dias habiles
contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, para solventar las observaciones
o presentar la informacion adicional requerida por la Superintendencia. (3)

La Superintendencia podra mediante resolucion fundamentada ampliar hasta por otros
diez dias habiles, el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (3)

Plazo de prérroga (3)

Art. 17-B.- Las personas interesadas en el inicio de operaciones y en el registro de una
Bolsa de Productos y Servicios en la Superintendencia podran presentar a dicha
institucién una solicitud de prérroga del plazo sefialado en el inciso quinto del articulo
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17-A de las presentes Normas, antes del vencimiento de dicho plazo, debiendo expresar
los motivos en que se fundamenta y proponer, en su caso, la prueba pertinente. (3)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias hébiles e iniciard a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (3)

Suspensién del plazo (3)

Art. 17-C.- El plazo de veinte dias habiles sefialado en el inciso primero del articulo 17-A
de las presentes Normas, se suspendera por los dias que medien entre la notificacion del
requerimiento de informacién o documentacion a que se refieren los incisos segundo y
quinto del referido articulo, hasta que se subsanen las observaciones requeridas por la
Superintendencia. (3)

Una vez presentados los documentos en debida forma, la Superintendencia procedera a
notificar la resolucién a la solicitud de inicio de operaciones y registro de una Bolsa de
Productos y Servicios en la Superintendencia, en un plazo maximo de tres dias habiles a
partir de la fecha de emitida la resolucion. (3)

Art. 18.- Cumplidos los requisitos sefialados en el articulo 17 y previo a la autorizacion, la
Superintendencia procederd a verificar los sistemas contables, de informacién, los
controles y procedimientos internos de la sociedad y no encontrando ninguna clase de
objeciones sobre los mismos, procedera a emitir resolucién de autorizacion para el inicio
de operaciones de la sociedad, ordenando en ese mismo acto, el Asiento Registral de la
misma en el Registro correspondiente. (3)

Las Bolsas deben iniciar operaciones en un plazo maximo de seis meses, contados a partir
de la notificaciéon del acuerdo de autorizacién. De lo contrario, ésta caducara.

Certificacién de fotocopias y auténtica de firmas

Art. 19.- Toda fotocopia que sea presentada a la Superintendencia en cumplimiento con
lo previsto en estas Normas, debera estar certificada por notario autorizado en El
Salvador. De igual manera, las firmas que calcen en todo tipo de documentacion, deberan
estar autenticadas por notario autorizado en El Salvador.

En el caso de las copias que correspondan al NUmero de Identificacion Tributaria (NIT) o
su Representacion Gréfica, no seré exigible la certificacion notarial. (4)

No obstante lo anterior, si la documentacion presentada proviene del extranjero, tanto
las fotocopias como las firmas que consten en la misma, podran estar autenticadas o
certificadas segun sea el caso, por notario o funcionario extranjero, debiendo en este
caso, seqguirse el procedimiento de legalizacién de firmas correspondiente o de apostilla
segun sea el caso.
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Actualizacion de informacién en el Registro de la Superintendencia

Art. 20.- Las Bolsas comunicardn todo cambio relacionado con el Registro en la
Superintendencia, al dia siguiente de ocurrido el hecho, remitiendo la documentacién
dentro de un plazo de treinta dias subsiguientes al hecho que motive el cambio.

Modificacién de los sistemas contables y sistemas de informacién

Art. 21.- Una vez autorizados los sistemas contables y los sistemas de informacion de
acuerdo al detalle especificado en Anexo No.2 de estas normas, toda modificaciéon que
una Bolsa desee realizar a los mismos, debera ser revisado y autorizado por la
Superintendencia.

CAPITULO IV
OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

Cierre de Operaciones

Art. 22.- La disolucioén y liquidacién de las Bolsas, se practicara con arreglo a lo dispuesto
en su pacto social y, en su defecto, de conformidad con las disposiciones establecidas
en el Cdédigo de Comercio y en el articulo 76 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero.

Cumplimiento de requisitos

Art. 23.- No se procederd a autorizar la constitucion de la sociedad, el inicio de
operaciones y su registro, hasta que se hayan cumplido todos y cada uno de los requisitos
sefialados para tal efecto en las presentes Normas.

Sanciones

Art. 24.- Los incumplimientos a disposiciones contenidas en las presentes Normas, seran
sancionados de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero.

Transitorio

Art. 25.- Las Bolsas que estuvieren operando actualmente, con la finalidad de obtener su
inscripcion en el Registro que para tales efectos lleva la Superintendencia, deberan
presentar a més tardar el dieciocho de julio de 2012 la informacion siguiente: (1)

a) Solicitud de inscripcién en el Registro de la Superintendencia, de acuerdo a la
informacion detallada en el articulo 8 de estas Normas, exceptuando el literal a),
debiendo presentar Unicamente una lista certificada de sus accionistas, la cual debera
contener al menos el nombre, nacionalidad, NUmero de Identificacién Tributaria
(NIT), nUmero de acciones suscritas y porcentaje de participacion accionaria; (1)

b) Estados Financieros de los ultimos tres afios; (1)

c) Copia legible, certificada notarialmente de la escritura de constitucion y sus
modificaciones debidamente inscritas en el Registro de Comercio; (1)

d) Copia legible, certificada notarialmente de los estatutos de la entidad, si estos no
estan incluidos en la escritura publica de constitucion; (1)
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e) Copias legibles del Numero de Identificacion Tributaria y Registro de Contribuyente,
Si estuvieren inscritos como tales en el Registro respectivo; (1)

f)  Anexar a la solicitud, los documentos mencionados en los literales del c) al g) del
articulo 9 de estas Normas para sus directores y administradores; y (1)

g) Anexar a la solicitud los documentos mencionados en los literales del c) al g) del
articulo 17 de estas Normas. (1)

Para efectos de completar la informacion de Registro en la Superintendencia, las Bolsas
contaran con un plazo de sesenta dias habiles a partir del dos de agosto de dos mil doce,
para presentar a la Superintendencia lo siguiente: copias legibles de la informacion
relacionada a sus accionistas establecidas en los literales del c) al h) del articulo 9 de estas
Normas; informacion relativa a lo establecido en los literales del i), j), k) I) y n) del articulo
17 de estas Normas; el Reglamento general interno debidamente aprobado por el Comité
de Normas del Banco Central de Reserva. (1) (2)

La normativa interna de las Bolsas aprobada por la Junta Directiva adicional al
Reglamento general, debera ser presentada a la Superintendencia a mas tardar el
veintiocho de diciembre de 2012, las cuales deberan estar debidamente aprobadas por
el Comité de Normas. (2)

Para el caso de la informacion relativa a lo establecido en el literal m) del articulo 17 de
estas Normas, las Bolsas contaran con un plazo de cinco meses a partir del dos de agosto
de 2012, para presentar dicha informacién ante la Superintendencia. (1)

Aspectos no previstos

Art. 26.- Los aspectos no previstos en materia de regulacion en las presentes Normas,
seran resueltos por el Banco Central de Reserva de El Salvador, por medio de su Comité
de Normas. (3)

Vigencia
Art. 27.- Las presentes Normas entraran en vigencia el dia dieciséis de enero de dos mil
doce.

MODIFICACIONES:

(1) Moadificaciones Aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador, en Sesion No. CN-08/2012 de fecha 13 de julio de dos mil doce, con vigencia a
partir del dia 16 de julio de dos mil doce.

(2) Moadificaciones Aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador, en Sesion No. CN-11/2012 de fecha 26 de octubre de dos mil doce, con vigencia
a partir del dia 26 de octubre de dos mil doce.

(3) Madificaciones a los articulos 2, 9, 10, 17, 18, 26 e incorporacién de los articulos 10-A,
10-B, 17-A, 17-B y 17-C, aprobadas por el Banco Central por medio de su Comité de
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Normas, en Sesién CN-11/2021, de 31 de agosto de dos mil veintiuno, con vigencia a
partir del dia 17 de septiembre de dos mil veintiuno.

(4) Modificaciones a los articulos 9, 17 y 19, aprobadas por el Banco Central por medio de su
Comité de Normas en Sesién No. CN-02/2022, de fecha 21 de febrero de dos mil
veintidds, por reformas contenidas en Decreto Legislativo No. 203 a la Ley del Registro y
Control Especial de Contribuyentes al Fisco, con vigencia a partir del dia 8 de marzo de
dos mil veintidés.
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Anexo No. 1

BOLSAS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

MODELO DE DECLARACION JURADA PARA ACCIONISTAS, DIRECTORES Y
ADMINISTRADORES, DE LA SOCIEDAD.

En la ciudad de San Salvador, a las horas del dia de dedosmil .
Ante mi, notario del domicilio de comparece el sefor de
afos, (profesidon u oficio) , del domicilio a quien
conozco ( 0 no conozco), portador de (o identifico por) Documento Unico de Identidad niumero
(o pasaporte nimero) , con Numero de Identificacion Tributaria quien actia en
nombre propio (0 en representacion de, en este caso consignar si es representante legal o
apoderado y relacionar la personeria segun el caso, en este momento o al final) y ME DICE: Que
en su calidad de futuro accionista, director o administrador de la sociedad

, BAJO JURAMENTO HACE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES:
A) Que no es menor de edad. B) Que no se encuentra insolvente o quebrado. C) Que no ha sido
calificado judicialmente como responsable de quiebra culpable o fraudulenta. D) Que no ha sido
condenado por cualquier delito doloso. E) Que no es legalmente incapaz. F) Que no es director,
de otras Bolsas de productos y servicios. G) Que no es accionista con mas del 10% del capital
accionario de otras Bolsas de productos. H) Que no es deudor del sistema financiero por créditos
a los que se les haya constituido reservas de saneamiento del 50 %. 1) Que no ha sido director,
funcionario o administrador de una institucién del sistema financiero que haya incurrido en
deficiencias patrimoniales del 20% o méas del minimo requerido por la ley; que haya requerido
aportes del Estado para su saneamiento, o que haya sido intervenida por la Superintendencia del
Sistema Financiero o por el Instituto de Garantia de Depdsitos y que se haya demostrado su
responsabilidad en que se diera dicha situacién. J) Que no ha sido director de una sociedad que
hubiere sido suspendida como Bolsa mediante sentencia judicial firme en los Gltimos seis afios o
resolucién administrativa firme emitida por el 6rgano competente. El suscrito notario hace
constar: que expligué al compareciente sobre lo establecido en el Codigo Penal, en cuanto al
delito de falsedad ideoldgica, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresd
el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la presenta acta notarial, que consta
de hoja (s) frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin
interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.

La declaracién Jurada debe de cumplir con lo establecido en la Ley de Notariado.
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Anexo No. 2
BOLSAS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

DESCRIPCION DE SISTEMA CONTABLE Y DESCRIPCION DE LOS SISTEMAS DE
INFORMACION COMPUTARIZADOS.

1. DESCRIPCION DE SISTEMA CONTABLE
1.1  GENERALES DE LA ENTIDAD

Denominaciéon 6 Razén Social, Namero de ldentificacion Tributaria (NIT) y de Registro de
Contribuyente (NRC), Direccién y Teléfono, etc.

1.2 DATOS DE INSCRIPCION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
1.3 NOMBRE Y NUMERO DE INSCRIPCION DEL AUDITOR EXTERNO
1.4  POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS CONTABLES ADOPTADOS.

Consiste en presentar las politicas contables, principios contables y los procedimientos, que
emplearan las Bolsas de Productos y Servicios.

1.5 CATALOGO Y MANUAL DE CUENTAS CONTABLES
2. REQUERIMIENTOS DE LOS REGISTROS CONTABLES
2.1 FORMA DE LLEVAR LOS LIBROS CONTABLES

Indicar si la contabilidad se llevara en libros empastados y foliados, en hojas separadas, u otros
medios fisicos o electrénicos.

2.2 NATURALEZA DEL SISTEMA A EMPLEAR
Descripcion del nombre y la forma de operar del sistema informético.
2.3 FORMA DE ASENTAMIENTO DE OPERACIONES
Exponer en qué forma asentara sus operaciones en los registros contables legalizados
2.4 DETALLE DE LOS LIBROS CONTABLES, TRIBUTARIOS Y ADMINISTRATIVOS.

2.5 DETALLE DE LIBROS AUXILIARES, QUE SE LLEVARAN Y LA FORMA DE ASENTAR LAS
OPERACIONES EN LOS MISMO.

2.6 DETALLE DEL CONTROL INTERNO QUE APLICARAN A LOS PROCESOS CONTABLES.

Especificar los sistemas de control interno dirigidos a asegurar razonablemente la fiabilidad de los
registros contables, asi como la correcta integracion de las operaciones.

3. DESCRIPCION DE LOS SISTEMAS DE INFORMACION COMPUTARIZADOS!
3.1 DISENO DEL SISTEMA CONTABLE COMPUTARIZADO

El contenido de esta seccion comprende una descripcion de la forma de registrar, operar y generar
los registros contables, dentro del sistema informatico.

'la descripcion debera incorporar ademas del sistema contable, cualquier otro sistema informatico que la
entidad emplee para sus operaciones, ejemplo el sistema de asignacion en las operaciones.
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Anexo No. 2
3.1.1 DESCRIPCION DE MODULOS 2
— NOMBRE DEL MODULO
— LENGUAJE DE IMPLEMENTACION
— OBJETIVO DEL MODULO
Describir de manera general, cual es la funcién principal del médulo contable especifico.
—  SUB-MODULOS PRINCIPALES (Con explicacion de ellos.)

-~ REPORTES QUE EMITE EL MODULO, EN PAPEL, PANTALLA O ARCHIVOS
MAGNETICOS

Exponiendo:
— Nombre del reporte,
— Frecuencia de emision
— Objetivo del reporte
3.1.2 DESCRIPCION DE BASES DE DATOS
— NOMBRE DE LA BASE
— OBJETIVO.
- MANEJADOR DE BASE DE DATOS (CON DETALLE DE VERSION)
-~ FORMA DE CAPTACION DE DATOS.

En esta area en particular se debe especificar si el contenido de la base de datos es generado por
el sistema por calculo automatico o corresponde a informacién capturada a través del usuario.

— DESCRIPCION EN DETALLE DE CAMPOS.
Nombre del campo
Tipo de campo
Significado y uso del campo
— DICCIONARIO DE DATOS
3.1.3 FLUJOGRAMA DE LOS MODULOS Y PROGRAMAS

El flujograma debera, mostrar el flujo de datos a través del sistema y la interrelacion entre
los pasos del proceso y las rutinas del computador.

3.1.4 DIAGRAMAS DE ENTIDAD - RELACION

4. CARACTERISTICAS DEL HARDWARE UTILIZADO PARA LA OPERACION DEL
SISTEMA

2 La descripcion aplica al programa principal, como para cada uno de los sub-maédulos.
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4.1 DISTRIBUCION FiSICA DE TERMINALES O ESTACIONES DE TRABAJO
4.2 DESCRIPCION DE HARDWARE
421 SERVIDORES

- NUMERO DE SERVIDORES

- PROCESADOR

- MEMORIA RAM

— CAPACIDAD EN DISCO DURO

—  SOFTWARE INSTALADO

-  SISTEMA OPERATIVO
42.2 TERMINALES O ESTACIONES DE TRABAJO

— PROCESADOR

-  MEMORIA RAM

— CAPACIDAD EN DISCO DURO

— TARJETA DE RED

—  SOFTWARE INSTALADO

—  SISTEMA OPERATIVO
4.2.3 INFORMACION RELACIONADA A LA RED.

—  SISTEMA OPERATIVO DE RED.

- TOPOLOGIA DE LA RED.

- PROTOCOLOS DE RED.

— COMUNICACIONES INTERNAS Y EXTERNAS DE LA RED.
4.3 PLAN DE CONTINGENCIAS.

Consistira en una exposicion de medidas a tomar, a efecto de evitar pérdidas de informaciéon o
que en caso de siniestros, se pueda seguir operando el sistema.

5. MEDIDAS DE SEGURIDAD.

Consistira en una exposicion de las medidas a tomar internamente a efecto de minimizar el riesgo
inherente existente para los diferentes activos, asi como para los activos de los clientes en
administracion.

También debe de comprender las medidas de acceso a la informacién en archivos fisicos o
magnéticos.
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Anexo No. 2
6. DOCUMENTACION ADICIONAL
Se debera anexar en original y copia, la siguiente documentacion:
— Manual y Catalogo de Cuentas.

— Documentacion fuente a utilizar para el registro de las operaciones. (Notas de ingresos,
egreso, comprobantes de diario, etc.)

— Formatos de libros principales, excepto los libros exigidos por la Ley de Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

— Formatos de libros auxiliares.

— Reportes del sistema (En papel o pantalla).

— Manual Técnico y de operacion del sistema informatico.
— Manual del usuario del sistema informético.

Debe de anexarse ademas la fotocopia de pago de recibos de ingreso de Matriculas de Comercio.
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