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SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C.A.

TELEFONO (503) 2281-2444 ( Web: http://www.ssf.gob.sv

RESOLUCION No. A-DO-AF-36/l998

San Salvador 7 de Mayo de 1998

LA SUPERINTENDENTE DE PENSIONES 

CONSIDERANDO:

I.
Que de conformidad al literal d) del Articulo 13 de la Ley Orgánica de la Superintendencia de Pensiones corresponde a esta Superintendencia requerir a las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones los datos, informes v documentos relativos a ellas y a las operaciones que efectúen con recursos del Fondo de  Pensiones que administren.

II.
Que con el objeto de uniformar los conceptos que se utilizarán en el área de inversiones del Sistema de Ahorro para Pensiones, es necesario definir las variables y la codificación que las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones deberán adoptar, para la información referente a las operaciones que realicen con recursos de los Fondos de Pensiones y que proveerán a la Superintendencia de Pensiones.

En el ejercicio de las facultades legales, contempladas en el artículo 13 literal b) de la Ley Orgánica de la Superintendencia de Pensiones, emite el Instructivo No. SAP-23/98: "Catálogo de Variables para Emisores e Instrumentos Financieros", cuyas normas constituyen un anexo de la presente resolución;

COMUNÍQUESE

FRANCIA BREVE 

Superintendente

INSTRUCTIVO No. SAP-23/98:

Catálogo de Variables para Emisores e Instrumentos Financieros

I.      OBJETIVO

El presente Instructivo tiene por finalidad informar y  definir las variables y los conceptos que deberán utilizar las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, para proporcionar a la Superintendencia de Pensiones la información referente a las operaciones que realicen con los recursos del Fondo de Pensiones, de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Inversiones para el Sistema de Ahorro para Pensiones y sus respectivos instructivos.

II.    DENOMINACIONES Y DEFINICIONES

En el texto del presente Instructivo, se utilizarán las siguientes denominaciones:

AFP:
Institución Administradora de Fondos de Pensiones.

BCR:
Banco Central de Reserva de El Salvador.

Fondo:
Fondo de Pensiones.

ISIN:
Número Identificador Internacional de Valores, por sus siglas en inglés.

SAP:
Sistema de Ahorro para Pensiones.

Superintendencia:
Superintendencia de Pensiones

III.    CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS

Los distintos instrumentos financieros que existen se clasificarán, desde el punto de vista de la naturaleza de los flujos ya sean éstos conocidos o no, en instrumentos de renta fija e instrumentos de renta variable.

1. RENTA FIJA.  El código con el cual se identificarán los instrumentos cuya naturaleza es de renta fija es “F”.

Los instrumentos de renta fija son aquellos títulos valores que representan un pasivo para el emisor, es por eso que también se les conoce como títulos de deuda.  Son de renta fija puesto que al momento de su compra se pueden anticipar tanto la periodicidad como la magnitud de los flujos que genera el instrumento.  El emisor se compromete a cumplir a los tenedores del título valor las obligaciones a las cuales se obliga al momento de su colocación.

Los Certificados de Inversión que se emiten en nuestro país en su mayoría son colocados con tasa de interés reajustable periódicamente, lo cual imposibilita determinar el valor de los flujos futuros que genera el instrumento, sin embargo siempre son considerados como instrumentos de renta fija.

Los títulos valores de renta fija, de acuerdo a la operatividad en el pago del capital y los intereses, a su vez se clasifican en los siguientes tipos de instrumentos:

1.1 Bonos u obligaciones negociables cero cupón. Se codificarán como “01”. Se compra el título descontando el monto de los intereses que devengará al instrumento durante su plazo total. Al vencimiento se recibe el valor facial del título.


NOMBRE DEL INSTRUMENTO
CÓDIGO


Certificado de Estabilización Monetaria.
CEM


Certificado de Estabilización Monetaria en dólares.
CE$


Certificado de Administración Monetaria a Descuento.
CAD


Certificado de Administración Monetaria a Descuento en


dólares
CD$


Letra del Tesoro.
LET


Letra del Tesoro en dólares.
LTS


Papeles Bursátiles para el Desarrollo
PBD


1.2
Bonos u obligaciones negociables con pago de cupones.  Se codificarán como "02".  Al comprarse el título, los intereses se reciben periódicamente y en fechas predeterminadas.  Al vencimiento del título, momento en el cual se recibe el equivalente al valor nominal más el interés acumulado del último período considerado.


NOMBRE DE INSTRUMENTO
CÓDIGO


Certificado de depósito a plazo con cupones.
CDP


Certificado de inversión con cupones.
CIN


Pagaré Comercial con cupones.
PAC


Letra hipotecaria con cupones.
LUP


Cédula Hipotecaria.
CHP


Certificado Comercial
CCO


Bono convertible en acciones.
BCA


Certificados de Depósito a Plazo para la Vivienda
CDV

1.3
Bono con pago de capital e intereses al vencimiento.  Se codificarán como "03".  Se compra el título, y se recibe un solo flujo al vencimiento, el cual está compuesto por los intereses acumulados a esa fecha más el valor facial del Instrumento.


NOMBRE DE INSTRUMENTO
CÓDIGO


Bonos del Estado para la Consolidación de la Deuda
BCD


Bonos de Estabilización Monetaria
BEM


Bonos del Estado Pagaderos en dólares de los Estados Unidos
BE$


Bonos para la compra de alumbrado eléctrico de Occidente
BLE


Certificado de Administración Monetaria.
CAM


Certificado de Administración Monetaria en dólares
CM$


Certificado de depósito a plazo con un cupón.
CDU


Certificado de inversión con un cupón.
CIU


Pagaré Comercial con un cupón.
PAU


Cédula Hipotecaria con un cupón.
CHU


Bonos con un cupón.
BOU


Certificado de Encaje.
CED


Bonos convertibles en acciones con un cupón.
BAU

1.4
Pago periódico de capital e interés.  Se codificarán como '04".  Se compra el título y se empiezan a recibir los intereses devengados más una proporción del valor facial a ciertas fechas predeterminadas.


NOMBRE DE INSTRUMENTO 
CÓDIGO


Bonos con amortización periódica anticipada.
BOA


Certificado de inversión amortizables.
CIA


Pagaré Comercial amortizable.
PAA


Letra hipotecaria amortizable.
LHA


Pagarés amortizables.
PAG

2. RENTA VARIABLE.  El código con el cual se identificarán los instrumentos cuya naturaleza es de renta variable es "V".

Los instrumentos de renta variable son aquellos en los cuales los flujos generados no pueden ser predeterminados ni están asegurados por el emisor. Estos se pueden subdividir en los siguientes tipos de instrumentos cuyos códigos son numéricos.

2.1 ACCIONES (Su código es "10'): Representan una participación dentro del capital social del emisor, son conocidos también como títulos de patrimonio.  Desde el punto de vista de los derechos al tenedor del título con relación a la administración de la sociedad emisora, y considerando a su vez la definición de la propiedad del mismo a través de su colocación.  Las diferentes clases de acciones que existen en nuestro país y sus códigos respectivos son los siguientes:


2.1.1
Acciones comunes, (su código es CAC): Son aquellos títulos que representan participación alícuota dentro del capital social de una empresa.  Tienen igual valor nominal y dan derecho irrestricto de voto. Su denominación se representa, de acuerdo a lo establecido en el Código de Comercio, en múltiples de diez.


2.1.2
Acciones preferidas.  Su código es CAP: son aquellos títulos que representan participación alícuota dentro del capital social de una empresa.  Tienen igual valor nominal, pero con derecho limitado de voto, el cual se ejerce solamente en las juntas extraordinarias de accionistas.  A cambio de esta limitante el tenedor de las acciones recibe un 6% como mínimo de dividendo garantizado por la sociedad; a su vez gozan de prelación ante las comunes en caso de liquidación.



2.2.
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION


Su código para tipo de instrumento es “11”

El código de nombre de Instrumento para Certificados de Participación de Fondos de Inversión es “CFI” 


2.3
 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION EN FONDOS FIDUCIARIOS


Su código para tipo de instrumento es “12”.

El Código de Nombre de Instrumento para Certificados de Participación de Fondos Fiduciarios es "CFF".
3. CERTIFICADOS DE TRASPASO

De acuerdo a lo contenido en el Art.. 229 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, las instituciones del Sistema de Pensiones Público reconocerán a las personas que se trasladen al nuevo régimen previsional un reconocimiento por el tiempo de servicio que hubieren cotizado en ellas a la fecha de su traslado.  Las características del Certificado son las siguientes:


a)
Nominativos

b)
Expresados en moneda nacional.


c)
Devengarán una tasa de interés ajustable anualmente a partir de la fecha en que se traslade al Sistema de Ahorro para Pensiones. Esta tasa de interés será equivalente a la variación del Indice de Precios al Consumidor registrado el año anterior.

d)
Garantía Estatal.

e)
Redención: Capital e intereses, en la fecha que el afiliado cumpla con los requisitos para acceder a una Pensión según la Ley y los reglamentos del Sistema de Ahorro para Pensiones.


f)
Transferencia: Unicamente al Fondo de Pensiones, a la institución administradora con quién se contrate la Renta Programada o a la Sociedad de Seguros con que se contrate una renta vitalicia.


g)
Emisores: Instituto Salvadoreño del Seguro Social (Código ISS) y el Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Públicos (Código INP).

IV.     DESTINO DE CAPTACION POR INSTRUMENTO

De acuerdo a las características definidas por los distintos emisores del país, se pueden identificar a la fecha los siguientes destinos para el uso de los recursos captados por la emisión títulos valores de renta fija:


CODIGO
            CONCEPTO


001
Financiamiento de Vivienda.


002
Sustitución Deuda Bursátil.


003
Capital de Trabajo.


004
Financiamiento de Operaciones de Mediano v Largo Plazo


005
Operaciones de Mediano y Largo Plazo  y  Financiamiento de Vivienda,


006
Capital de Trabajo y. Sustitución Deuda Bursátil.


007
Financiamiento de Gastos Corrientes Gobierno.


008
Esterilización Monetaria.

V.      GARANTIAS DE LOS INSTRUMENTOS EMITIDOS.

De acuerdo a las características definidas por el emisor de los títulos valores, en el país se pueden identificar a la fecha las siguientes garantías asociadas a los instrumentos de renta fija en circulación:


CÓDIGO                CONCEPTO


001

Garantía Hipotecario 

002

Prendaria Sobre Cartera Hipotecaria.

003

Carteras Específicas de Créditos.

004

Activos del Emisor.

005

Garantía Prendaria.

006

Garantía Prendaria sobre Bonos Estatales.

007

Garantía Estatal.

008

Patrimonio del Emisor.

009

Avales de terceros.

VI    EMISORES
Los distintos emisores de títulos valores con sus respectivos códigos son los siguientes:



CODIGO

DESCRIPCION


ADD
Almacenes de Desarrollo, S.A.

BAC

Banco Agrícola Comercial de El Salvador

BAH

Banco Ahorromet, S.A.

BAK

Banco Capital, S.A.

BAT

Banco Atlacatl, S.A.

BCA

Banco de Construcción y Ahorro, S.A.

BCC

Banco Corporativo Corfinsa, S.A.

BCI

Banco de Crédito Inmobiliario, S,A.

BCO

Banco de Comercio de El Salvador, S.A.

BCR

Banco Central de Reserva de El Salvador

BCU

Banco Cuscatlán, S A.

BDE

Banco Desarrollo.  S.A.

BHI

Banco Hipotecario.  S.A.

BMI

Banco Multisectorial de Inversiones

BMV

Banco Multivalores.  S.A.

BPR

Banco Promerica, S.A

BSL

Banco Salvadoreño. S.A.

BYS

Bienes y Servicios, S.A. de C.V.

CAE

Compañía de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S-A. de CV.

CEX

Comercial Exportadora.  S.A. de C.V.

CIT

CITIBANK

CLE

Compañía de Luz Eléctrica de Santa Ana, S.A. de C.V.

CRE

Credomatic de El Salvador.  S.A. de C.V.

CVL

Central de Depósito de Valores, S.A. de C,V.

DID

Distribución de Automóviles, S.A, de C.V.

DGT

Dirección General de Tesorería.

EEO

Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.

EST

Estado de El Salvador

FCA

Financiera CALPIA.  S.A.

FCR

Financiera Credomatic S.A.

FRE

Freund de El Salvador, S.A. de C.V.

FSV

Fondo Social para la Vivienda

ICA

Ingenio La Cabaña.  S.A

ICN

Ingenio Chanmico, S.A.

ICH

Ingenio Chaparrastique, S,A.

IMG

Ingenio La Magdalena, S,A.

KMT

Kismet, S.A. de C.V.

MEV

Mercado de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

MTC

Metrocentro, S.A. de C.V.

MUN

Munguía, S.A,

PRA

Muebles Metálicos Prado, S.A. de C.V.

PTC

Planta de Torrefacción de Café, S,A.

RDI

Repuestos Didea.  S.A, de C.V.

SEI

Seguros e Inversiones, S.A.

SIM

Inversiones Simco, S.A. de C.V.

SUR

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C. V.

SWZ

Almacenes Schwartz, S.A- de C.V.

TSA

Textiles San Andrés, S.A. de C.V.

UNI

Unibanco de El Salvador, S.A.

VII.  TIPO DE EMISOR

Las clases en que se agrupan los emisores de títulos valores, así como sus respectivos códigos son

los siguientes:


CODIGO
      DESCRIPCION

AFP

Administradoras de Fondos de Pensiones

AGD

Almacenes Generales de Depósito

BCR

Bancos Central de Reserva de El Salvador.

BFE

Bancos Y Financieras E.-@.-tranjeras

BFN

Bancos y Financieras Nacionales

CVS

Centrales de Depósito y Custodia.

CCB

Casas Corredoras de Bolsa de Valores

EES

Empresa Estatal

EOA

Empresas Oficiales Autónomas

EPC

Empresas Públicas de Crédito

SAF

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión

SCR

Sociedades Clasificadoras de Riesgo

OSN

Otras sociedades nacionales

SBV

Sociedades de Bolsas de Valores

SOS

Sociedades de Seguros

DGT

Dirección General de Tesorería

VIII.  MONEDAS

De acuerdo a la Organización Internacional de Estandarización, ISO por siglas en inglés. el código identificador de las monedas de la región son las siguientes:

CODIGO

MONEDA

SVC

Colón Salvadoreño

USD

Dólares Estadounidense

GTQ

Quetzales

CRC

Colón Costarricense

HNL

Lempira

MXN

Peso Mexicano

NIO

Córdoba Oro

IX. CATEGORIAS DE CLASIFICACION DE RIESGO

De acuerdo a lo contenido en la Ley de¡ Mercado de Valores y sus reformas, las categorías de clasificación de riesgo financiero asociado a los distintos tipos de instrumentos, dadas sus características se pueden, representar de la siguiente manera:
1. CLASIFICACION DE RIESGO PARA TITULOS DE DEUDA EMITIDOS A LARGO PLAZO.

Se entenderán por títulos de deuda de largo plazo a aquellos en que el período comprendido entre la fecha de emisión nominal y la fecha de vencimiento del instrumento es mayor a un año.


CALIFICACION DE RIESGO
CODIGO


                AAA  
AAA


                AA  
AA


                A 
A


               BBB  
BBB


               BB 
  BB


               B  
B


               C
C


               D
 D


               E   
E

2.
CATEGORIAS DE CLASIFICACION DE RIESGO DE TITULOS DE DEUDA EMITIDOS A CORTO PLAZO.

Se entenderá por títulos de deuda de corto plazo a aquellos en que el período comprendido entre la fecha de emisión nominal y la fecha de vencimiento del instrumento es igual o Inferior a un año.


CALIFICACION DE RIESGO
CODIGO


           NIVEL 1
N-1


           NIVEL 2
N-2


           NIVEL 3
N-3

                NIVEL 4
N-4

                NIVEL 5
N-5

3.
CATEGORIAS DE CLASIFICACION DE RIESGO DE TITULOS ACCIONARIOS.


CALIFICACION DE RIESGO
CODIGO


            NIVEL 1
NI

                 NIVEL 2
N2

                 NIVEL 3
N3

                 NIVEL 4
N4

                 NIVEL 5
N5

X.
DISPOSICIONES FINALES

1. 
La Superintendencia comunicará cualquier modificación o adición en el presente Instructivo, con el objeto de que se actualicen las bases de datos.

2. La Superintendencia en el ejercicio de sus facultades de fiscalización verificará diariamente el cumplimiento de todos los aspectos normados en el presente Instructivo.

3. Cualquier aspecto no contemplado en el presente Instructivo, será resuelto por la Superintendencia

El presente Instructivo entrará en vivencia a partir del siete de mayo de mil novecientos noventa y ocho.

Francia Brevé 

Superintendente  
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