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Fecha de informacién dic-21 dic-22 dic-23 jun-23
Fecha de comité 11/08/2023 11/09/2023 15/05/2024 31/10/2024
Riesgo Integral sv 2f sv 2f sv 2f sv 2f
Riesgo Fundamental sv AAf sv AAf sv AAf sv AAf
Riesgo de Mercado sv2 sv2 sv2 sv2
Riesgo Fiduciario sv AA-f sv AA-f sv AA-f sv AA-f
Perspectiva Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Perfil del Fondo A: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
agresivo, con aceptacion de riesgo para obtener mayores niveles rentabilidad, pero con una probabilidad mayor de
pérdidas inesperadas o con considerables niveles de severidad.

Riesgo Integral 2. Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacién de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de inversiéon que
se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demas activos de alta
calidad crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente
liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de los
recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional
de los administradores, el buen disefio organizacional y de procesos, la adecuada ejecucion de dichos procesos, asi

como por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.
“La clasificacion de riesgo del valor constituye tnicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago
de la obligacion representada por dicho valor”

La clasificacién otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendaciéon para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a
actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de
la Clasificadora.

Racionalidad

En comité de Clasificaciéon de Riesgo, PCR decidié mantener las calificaciones en nivel sv2f al Riesgo Integral, svAAf
al Riesgo Fundamental, nivel sv2 al Riesgo de Mercado y svAA-f al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion PS MULTI-
ASSET CLASS FUND, INC., con perspectiva “Estable” con fecha de informacién no auditada al 30 de junio de 2024.
La clasificacion se fundamenta en la calidad crediticia alta del activo subyacente, el cual posee una diversificacion y
gestion operativa buena. También se valora la amplia trayectoria y experiencia del administrador, lo cual brinda un
mayor soporte a la gestion y operaciones de las series. Por dltimo, se considera la politica de inversion y el moderado
nivel de endeudamiento.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

e Politicas de la serie alineadas con un perfil de inversionista agresivo. Dado que la serie esta enfocada en el
capital de riesgo, sus inversiones estaran concentradas por lo menos en un 80% en sociedades no inscritas en
bolsa o un ente regulador de mercado de valores (Inversiones Permitidas). Por otro lado, la Sociedad de Inversién
podré invertir hasta un 20% del portafolio en valores que sean negociados en bolsa (inversiones Incidentales) con
lo cual podra facilitar préstamos o financiamiento y otorgar garantias Unicamente a Sociedades en las que haya
realizado inversiones permitidas.

e Politicay diversificacion de inversiones adecuadas. El fondo cuenta con una politica acorde al perfil de este.
Esta politica permite controlar los objetivos que guian a las actividades de inversion. En ese sentido, el portafolio
de inversiones totaliz6 en B/.63.8 millones, exhibiendo un incremento del 127.4% equivalente a B/.35.7 millones,
impulsado principalmente por la colocacion de las nuevas series del fondo. Al cierre de junio, el portafolio mostré
una mayor diversificacion en la concentracion por serie, siendo la serie | la mas representativa con un 23.9% de
concentracion.

e Resultados del fondo muestran evolucion positiva. PCR considera que los resultados del fondo son adecuados,
impulsados por la evolucién positiva de los ingresos y la mejora en la eficiencia de los gastos. Los ingresos
totalizaron B/.1.2 millones, mostrando un incremento interanual del 15.0%, producto de los dividendos ganados de
las inversiones. Por su parte, los gastos presentaron una leve reduccion interanual del 4.9%, totalizando B/.0.2
millones y representando un 13.7% de los ingresos (junio 2023: 16.5%). En ese sentido, la utilidad neta cerré en
B/.1.0 millones, reflejando un incremento interanual del 19.0%.

e Limitada liquidez debido a la naturaleza de la serie. Dadas sus caracteristicas, las inversiones que conformen
el portafolio serén en su mayoria iliquidas a lo largo del tiempo. Esto limitara la capacidad de la Administracion de
modificar el portafolio en caso de cambios adversos en las condiciones econdémicas. La falta de liquidez podria
provocar interrupciones en los flujos de efectivo, insuficiencia de capital para inversiones potenciales o cualquier
otra restriccion de indole legal, contractual o de mercado.

e Amplia trayectoria del Administrador favorece la gestion de activos. El Fondo mantiene un contrato de
administracion con Prival Securities, Inc., sociedad que posee licencia para prestar servicios de administracion y
cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el rubro, lo cual brinda un mayor soporte a las operaciones del Fondo
considerando su corto historial operativo. Cabe destacar que la Administradora es una subsidiaria 100% propiedad
de Prival Bank, S.A. y es propietaria de la totalidad de las acciones comunes clase A de la Sociedad de Inversion.

e Operacion del Fondo respaldada por el soporte del grupo empresarial. Debido a que la operacion del Fondo
esta centralizada en un mismo grupo empresarial, los directores y ejecutivos comparten una misma orientacion y
direccién comun, lo cual, a criterio de PCR, resulta favorable ya que facilita el soporte del grupo en la gestion de
activos y las decisiones de inversién. Cabe mencionar que los altos ejecutivos de la Administracion, al igual que
miembros de la Junta Directiva y del Comité de Inversiones tienen experiencia en transacciones y administracién
de capital de riesgo.

Factores claves

Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
e Incremento en la calidad crediticia del portafolio manteniendo una adecuada diversificacion de este.
e Estabilidad en los indicadores de duracién del fondo de inversion.
Factores que podrian llevar a una reduccién en la clasificacion:
e Incremento sostenido y significativo de los indicadores de duracion del fondo de inversion.
e Deterioro en la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio reflejando un aumento en la
concentracion de este.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de Calificacion de Riesgo de
Fondos de Inversion (PCR-SV-MET-P-080, El Salvador), vigente desde el 06 de noviembre de 2023. Normalizada bajo
los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacion

e Informacién Financiera: Estados Financieros auditados del fondo del periodo de diciembre 2021-2023 y
EEFF no Auditados a junio 2024 y junio 2023.

Riesgo Fundamental: Detalle del portafolio de inversiones, concentracion.

Riesgo de Mercado: Politica de mitigacion al riesgo de mercado

Riesgo de Liquidez: Politica de mitigacién al riesgo de liquidez

Riesgo Fiduciario: Informacion de la sociedad administradora, subsidiaria, personal a cargo del fondo,
custodio y politicas de gobierno corporativo.
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Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: A la fecha de andlisis, no se cuenta con calculos internos que midan la exposicion al
riesgo de mercado y tasas de interés. Ademas, no se cuenta con los resultados financieros de las empresas donde
el fondo realiza las inversiones.

e Limitaciones potenciales: Al ser un fondo de capital de riesgo, las inversiones se haran al menos en un 80% en
activos sin registro en entes reguladores de valores. Las inversiones seran mayormente iliquidas por lo que el fondo
contara con una limitada capacidad de modificar el portafolio ante cambios en las condiciones econémicas. También
el fondo esta autorizado para mantener una Unica inversion por un tiempo prolongado hasta que la administracion
encuentre nuevas oportunidades de inversion, por lo que la baja diversificacion implicara un mayor riesgo en el
caso de que el valor intrinseco de las inversiones llegue a deteriorarse.

Hechos de importancia

e Enlafecha de analisis no se presentaron hechos de importancia.

Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial, se prevé una moderacion del crecimiento
economico estimado para 2024, el cual se ubicaria en 2.6% en 2024, y continuando con la tendencia de desaceleracion
por tercer afio consecutivo. Esta tendencia es resultado de varios factores, incluyendo la prolongacion de conflictos
geopoliticos, tensiones comerciales y politicas monetarias mas estrictas. A pesar de estos desafios, a inicios de 2024,
la actividad global se fortalecié, impulsada por un crecimiento méas robusto de la economia de Estados Unidos. Las
tasas de interés de referencia han iniciado un descenso mas lento de lo previsto debido a las presiones inflacionarias
persistentes en economias clave.

Adicionalmente, se prevé que la inflacién mundial descienda a 4.5% en 2024, lo que ayudaria a que se cumplan con
los objetivos de los bancos centrales, aunque a un ritmo mas lento de lo previsto inicialmente. La alta inflacion sigue
siendo impulsada por los precios elevados de productos basicos y los choques de oferta, especialmente en el sector
de alimentos. Aunque se proyecta una disminucién de la inflacion, la persistencia de fenémenos climaticos extremos y
otros factores externos podrian generar volatilidad en los precios de los productos bésicos.

El fendmeno climatico “La Nifia” sigue siendo una de las problematicas mas importantes en la region para las
economias en 2024. Se estima que continde afectando las condiciones meteoroldgicas con una mayor probabilidad de
sequias en algunas regiones y lluvias intensas en otras, lo que podria generar disrupciones en la produccién agricola
y elevar los precios de los alimentos. Es importante destacar que, los datos disponibles al cierre de 2023 y al 30 de
junio de 2024 indican que “La Nifia” ha sido el principal fendbmeno climatico con mayor influencia en las condiciones
econdmicas globales.

Con respecto a la region de América Latina y el Caribe, se prevé que su crecimiento disminuird hasta un 1.8% en 2024,
pararepuntar a 2.7% en 2025. Los efectos persistentes de la restriccion monetaria seguiran influyendo en el crecimiento
a corto plazo; sin embargo, se pronostica que la disminucion de la inflacion permitira a los bancos centrales reducir las
tasas de interés, lo que podria estimular la inversion y ser beneficioso para la region. Por su parte, entre los riesgos
gue persisten se encuentran condiciones financieras mundiales mas restrictivas, elevados niveles de deuda local y
desaceleracion de la economia de China, que afectaria a las exportaciones de la regién, aunado al efecto por el cambio
climéatico. En contraposicién, si Estados Unidos presenta una actividad econémica mas sélida podria contrarrestar los
efectos negativos y tener un impacto positivo en América Central y el Caribe.

En comparacién con otros paises de la region, Republica Dominicana se destaca por liderar el mayor crecimiento
proyectado, alcanzando un 5.1% en 2024 atribuido a una reduccion en su inflacion y un aumento en las actividades
econdmicas, particularmente en el sector turistico. Le sigue de cerca Costa Rica con una tasa de 3.9%, mostrando
crecimiento mas moderado con un fuerte enfoque en exportaciones de servicios y turismo. Por su parte, para Nicaragua
se pronostica un crecimiento en 2024 de 3.7% impulsado por la continuidad de inversiones y estabilidad economica; a
pesar de desafios politicos. Honduras se proyecta en 3.4%, manteniendo una relativa estabilidad macroeconémica y
supeditado a una moderacion de la inflacién.; mientras que, El Salvador creceria en 3.2%, ante reformas econdmicas
y fiscales estructurales. Adicionalmente, Guatemala estima un crecimiento de 3%, registrando un crecimiento
moderado en remesas y estabilidad econémica general. Finalmente, Panama es el pais que presenta mayores desafios
para su crecimiento con una tasa estimada de 2.5%, explicada por el cierre de la mina Cobre Panama y la reduccion
del trafico en el Canal de Panama.

Estados Unidos desempefia un papel importante en la dinamica econémica global, teniendo un impacto significativo
en la region de Centroamérica y el Caribe. Las exportaciones e importaciones estadounidenses son fundamentales
para el comercio mundial, y cualquier cambio en la politica comercial de Estados Unidos, como la imposicion de
aranceles y restricciones, puede alterar significativamente las cadenas de suministro globales. Se espera que a medida
la FED continue con el proceso de reduccién en las tasas de interés de referencia, la economia estadounidense alcance
una mayor dindmica de crecimiento.
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Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes, manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y efectos adversos por el cambio climatico, que continuaran siendo factores
determinantes ante la dinamica econémica global y regional. Las economias emergentes son las que pueden salir mas
afectadas por lo que deben estar preparadas para un entorno econémico complejo, buscando estrategias que le
permitan mantener el crecimiento y mitigar los riegos.

Desempefio econémico Panama

Al cierre del afio 2023, la economia panamefia registrd un crecimiento de 7.3% en el producto interno bruto (PIB),
segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC); sin embargo, menor al 10.8% registrado en el afio
2022. Panama logré posicionarse como el pais con mayor dinamismo de la regién. Las actividades que impulsaron el
crecimiento fueron la construccion, el comercio al por mayor y menor, el turismo, la Zona Libre de Colén y las
actividades financieras, lo cual ha tenido un impacto positivo en la generacion de empleo, el desarrollo de diversas
industrias y la atraccion de inversion extranjera directa. Ademas, Panama se destaca como un centro logistico y
financiero crucial en la region.t

Es importante mencionar que durante el Gltimo trimestre del afio se registraron eventos importantes que tendran efectos
en la economia del pais. El primero consistié en las protestas debido a la renovacion del contrato de explotacién de
cobre entre el Estado y la filial de First Quantum, provocando problemas en la movilizacién y afectando directamente
al sector logistico y agroindustrial, entre otros. Finalmente, la Corte Suprema de Justicia declaré inconstitucional el
contrato minero, lo cual tendra efectos directos en los ingresos del Estado, incrementando el déficit fiscal. Esto destaca
la urgencia de fortalecer el sistema de recaudacion, controlar los gastos totales y mejorar la gestion de la deuda para
mantener la estabilidad financiera y asegurar la sostenibilidad econdmica a largo plazo. El otro evento importante
considerando que el pais es un centro relevante de servicios financieros, fue la exclusién de Panama de la lista de
paises de alto riesgo en materia de lavado de dinero, blanqueo de capitales y financiamiento al terrorismo de la Union
Europea, lo cual producira beneficios econémicos positivos al pais. En adicion, la sequia causada por el fenémeno de
El Nifio afect6 la operacién del Canal de Panama provocado la disminucion del tréfico de barcos.

Por otro lado, segun el informe anual sobre el indice de Precios al Consumidor (IPC), Panama cerro el afio 2023 con
una inflacion acumulada del 1.5%. Las variaciones significativas se registraron en los grupos de vivienda, agua,
electricidad y gas que reportaron alzas en los precios de 9.9%.

Segun proyecciones del Banco Mundial, se espera que la economia se desacelere debido a la interrupciéon de la
operacion de la minera de cobre y estiman un crecimiento de 2.5% para el afio 2024, menor al comportamiento historico
de los ultimos afios. Panamé tiene como reto fortalecer su posicionamiento fiscal y disefiar estrategias para mejorar la
recaudacién de impuestos. También se enfrenta a los desafios climéaticos que han afectado la operacién del canal
afectando el transito de barcos causado por los efectos del Nifio. Actualmente, el pais se encuentra en el proceso
electoral para elegir al nuevo presidente de la Republica, por lo que puede afectar las inversiones publicas y privadas
ante las expectativas e ideologias del mandatorio que tomara posesion en julio de 2024. A pesar de estos retos, es
importante resaltar que Panama posee un potencial considerable para continuar su crecimiento. Esto se fundamenta
en una economia soélida y diversificada en varios sectores, lo que demuestra su resiliencia ante las adversidades; sin
embargo, para aprovechar este potencial, se requiere una gestion cuidadosa y estratégica de los desafios actuales,
asi como politicas que fomenten la innovacion y el desarrollo sostenible en todos los &mbitos econémicos del pais.

Se preveé que la inflacién se mantenga baja a finales de 2024, en el orden de 2.2 % interanual, y en alrededor del 2.0%
en los afios venideros. A mediano plazo, se espera que el PIB crezca 4%, mientras que el déficit en cuenta corriente
se proyecta en torno al 2% del PIB. Como resultado de lo anterior, se pronostica la pérdida de grado de inversion del
pais, lo que elevaria los costos de endeudamiento externo de Panama y aumentaria los riesgos de refinanciamiento.?

Resefiay descripcion del Fondo de Inversion

PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC., en adelante denominado “el fondo”, es una sociedad andnima constituida bajo
las leyes de la Republica de Panamé el dia 11 de febrero de 2021 e inscrita en el registro puablico mercantil desde el
19 de febrero de 2021. El fondo es una sociedad de inversion de capital de riesgo cerrada, diversificada y tipo paraguas
cuyo capital social autorizado es de Cinco Millones Cincuenta Mil ddlares (US$5,050,000.00), dividido en Quinientos
Millones (500,000,000) de acciones comunes con valor de un centavo (US$0.01) cada una y Quinientas (500) acciones
clase A con un valor nominal de Cien ddlares (US$100.00) cada una. PRIVAL SECURITIES, INC. es el titular de la
totalidad de las acciones clase A en circulacion.

El Fondo se define como una sociedad de inversion tipo “paraguas” ya que contara con mdltiples clases de acciones
comunes que seran emitidas segun lo determine la Junta Directiva. Cada una de las clases representara un interés en
una cartera de inversiones o sub-fondos distinta y respondera exclusivamente por los compromisos contraidos en el

1 Panama: panorama general (bancomundial.or|

2 panama: Declaracién Final de la Misién de Consulta del Articulo 1V de 2024 (imf.org)
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ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores de cada
clase Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicha clase.

El fondo podra invertir en cualquier sector, industria, mercado o actividad econémica o comercial que considere
apropiada para sus negocios y que sea licita de acuerdo con las normas de la RepuUblica de Panama y/o segun la
jurisdiccion de origen del activo adquirido. La sociedad no presenta ningun tipo de limitantes en cuanto al niUmero de
inversiones o activos minimos que deba mantener dentro de su portafolio. La sociedad de inversién realizara los
procesos necesarios que le permitan controlar y medir en todo momento el riesgo de las posiciones de inversion dentro
del portafolio de cada clase que conforma el fondo, de acuerdo con las politicas establecidas por el comité de inversion.

Sociedad de Inversion PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC.

Categoria Sociedad de Inversion de capital de riesgo cerrada, diversificada, tipo paragua.

Razén social PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC.

Objetivos de la Sociedad de El objetivo principal del fondo es generar rentabilidades atractivas y consistentes para sus inversionistas en el

Inversion corto, mediano y largo plazo mediante el despliegue adecuado del capital inversor en la adquisicion de activos
de alta calidad, que ofrezcan los rendimientos ajustados al riesgo mas atractivo en un momento dado del ciclo
econdémico.

Cantidad de acciones Hasta 500,000,000 de Acciones Comunes de la Sociedad

Fecha de valoracion La fecha de valoracion sera determinada por la sociedad de inversion en el suplemento de cada una de las

clases de las acciones comunes

Inversién Inicial Minima Lainversién o compromiso minimo para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversion es de Cien Mil délares
(US$100,000.00), y podra perfeccionarse en incrementos a su inversion original en montos de Cincuenta Mil
délares (US$50,000.00), previa aprobacion de la Junta Directiva.

Uso de fondos La Sociedad de Inversién empleara los fondos netos recaudados producto de la venta de las Acciones para
realizar inversiones en forma consistente con sus objetivos y politicas de inversion.

Administrador Prival Securities, Inc.

Custodio Prival BANK, S.A.

Plazo de la sociedad La sociedad sera de duracién perpetua, pero podra ser disuelta de conformidad al Pacto Social y a las Leyes

de la Republica de Panama.
Fuente: Prival Securities / Elaboracién: PCR

Principales Politicas del fondo
Politicas de Inversion
Esta Sociedad de Inversion sera gestionada cumpliendo con las siguientes politicas de inversion:

e Inversiones Permitidas: Como minimo el ochenta por ciento (80%) de sus activos seran invertidos directa o
indirectamente en acciones emitidas por sociedades que, al momento en que se realice la inversién, no se
encuentren registradas en un ente regulador de valores o listadas en una bolsa de valores en la Republica de
Panama o en una jurisdiccion extranjera.

e Inversiones Incidentales: Hasta un veinte por ciento (20%) de sus activos podran ser invertidos en valores
gue sean negociados en una bolsa de valores. En caso de inversion en instrumentos financieros, solo sera
permitido si es para fines de cobertura. Estas Inversiones Incidentales deberan realizarse por medio de
intermediarios financieros debidamente autorizados y deberdn documentarse. Este sustento debera
conservarse por un periodo no menor a cuatro (4) afios a partir de la realizacion de la Inversion Incidental.
Dentro de este limite de Inversiones Incidentales, la Sociedad de Inversidon podra facilitar préstamos o
financiamiento y otorgar garantias, Unicamente a sociedades en las que hayan realizado una Inversion
Permitida.

Sectores o Industrias en los que invertira la Sociedad

La Sociedad de Inversion invertira en cualquier sector, industria, mercado o actividad econémica o comercial que
considere apropiada para sus negocios y que sea licita de acuerdo con las normas de la Republica de Panama y/o
segun la jurisdiccion de origen del activo adquirido.

Criterio de Seleccién y Distribucién de las Inversiones

La Sociedad de Inversion no presenta ningun tipo de limitantes en cuanto al nUmero de inversiones o activos minimos
gue deba mantener dentro de su portafolio. La Sociedad de Inversion realizara los procesos necesarios que le permita
controlar y medir en todo momento el riesgo de las posiciones de inversién dentro del portafolio de cada Clase que
conforma la Sociedad de Inversion, de acuerdo con las politicas establecidas por el Comité de Inversion.
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Riesgos del Fondo de Inversion:

RIESGO

Plazo de la Inversion

DESCRIPCION
PS MULTI-ASSET CLASS FUND invertira al menos el 80% de su capital inversor en activos que no estan registrados en
un ente regulador de Valores o listados en una bolsa de valores o algtiin mercado desarrollado, por lo que no hay seguridad
Que estos sean liquidos en el corto plazo, obligando al inversionista a mantener su inversion por un periodo de media o
arga duracioén.

Riesgo de Empresa

ICualquier cambio o desmejora en la posicion financiera de cualquiera de los activos en los cuales invierta la Sociedad de
Inversién podra crear un menoscabo en el valor de las Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion.

Riesgo de Liquidez de
las Acciones Comunes

La Sociedad de Inversién es cerrada, por lo que el inversionista no podra solicitar la redencién de sus Acciones Comunes.
De igual manera, en caso tal algun accionista desee vender sus Acciones Comunes en el mercado secundario, hay
robabilidades gue no pueda hacerlo por falta de una oferta de compra.

Riesgo de Liquidez de
las Inversiones

Las inversiones que conformen el portafolio serdn mayormente iliquidas a lo largo del tiempo, lo que limitara la habilidad

de modificar el portafolio en respuesta a cambios en las condiciones econémica. La falta de liquidez puede resultar de la

pusencia de un mercado establecido para las inversiones, perturbaciones de mercado, interrupciones del flujo de efectivo,

falta de capital disponible para el potencial comprador o cualquier otra restriccién de indole legal, contractual o de

mercado. Adicionalmente, la iliquidez puede surgir producto de la caida en el valor de un activo que forme parte del
ortafolio de inversién de la Sociedad de Inversion.

Ausencia de control y
concentracion de

ISolo las Acciones Clase A tienen derecho a voto, lo que faculta a sus titulares a designar a los directores y dignatarios
del PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC., por ende, a mantener el control y administracion de la Sociedad de Inversion.
Los tenedores de las Acciones Comunes no tienen injerencia en las decisiones de Inversién realizadas por la

esEienes Administradora y la Sociedad de Inversion.
Se refiere a la probable concentraciéon de la cartera de activos que conforman cada Clase de Accién Comuan en un
determinado sector econémico, zona geografica, moneda o grupo de interés econdémico, por lo que problemas de
Riesgo por cualquiera de ellos podria afectar negativamente el desempefio de la cartera y por tanto, el valor de las Acciones Comunes

Concentracion y Baja
Diversificacion de las

de sus respectivas Clases. Por su naturaleza, las Clases que conformen la Sociedad de Inversién podran mantener
grandes posiciones en una o pocas inversiones. A su vez, podran en ocasiones mantener una Unica inversion por tiempo

Inversiones prolongado hasta que la Administradora encuentre nuevas y atractivas oportunidades de inversion. La poca diversificacion
mplica un mayor riesgo en el caso de que el valor intrinseco de alguna o varias de las inversiones de las Clases que
conformen la Sociedad de Inversién llegue a caer.

Las Sociedades de Inversion podra incurrir en deuda de hasta el 100% de sus activos siempre que haya sido aprobado

Riesgo de por Junta Directiva, bajo la recomendacién del Comité de Inversion, con la finalidad de realizar nuevas inversiones y/o

Apalancamiento

mejorar el rendimiento. La deuda incurrida causara que la Sociedad de Inversion esté apalancada, lo cual creara riesgos
pdicionales para los inversionistas, incluyendo la volatilidad del Valor Neto por Accién de las Acciones Comunes.

Riesgo de tipo de
Cambio

La moneda funcional de la Sociedad de Inversién es el délar, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
ISin embargo, la Sociedad de Inversién podra negociar, comprar o vender activos en cualquier otra moneda. La Sociedad
de Inversién estara expuesta al riesgo de inflacién, de cambios en la tasa de cambio, posible escasez en el suministro de
as divisas e imprevisibilidad de las politicas monetarias de cada pais, lo cual puede tener un efecto material adverso
sobre el valor de las inversiones de la Sociedad.

Control limitado sobre
las inversiones

En ocasiones, la Sociedad de Inversién podra adquirir una participacién minoritaria en una compaiiia o activo, al igual que
lpdquirir una participacién en conjunto con terceros a través de alianzas, sociedades u cualquier otra entidad. De no poseer
el control total de la inversion, existe el riesgo que las decisiones tomadas por el grupo o entidad controladora no estén
plineadas con los mejores intereses de la Sociedad de Inversion.

Sobre el calculo del
Valor Neto de los
Activos

La valoracién de las inversiones permitidas de la Sociedad de Inversién se realizara conforme a su valor efectivo, de
|pcuerdo con criterios de maxima prudencia y aplicando métodos de valoraciéon generalmente admitidos en la practica y
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), lo que no necesariamente representa
el valor real de liquidacién de los activos que formen parte de la cartera de Inversién del Fondo, el cual podria ser mayor
b menor al ultimo Valor Neto reportado de los Activos liquidados.

Partes Relacionadas

La Administradora y la Casa de Valores, Prival Securities, Inc., es una subsidiaria 100% de Prival Bank, S.A. A su vez,
Prival Bank, S.A. es el banco que actia como el Custodio de la Sociedad de Inversién descrita en este Prospecto
Informativo. Al ser Prival Securities, Inc. una subsidiaria de Prival Bank, ambas comparten directores y ejecutivos, y en
términos generales sus negocios son administrados y dirigidos bajo una orientacién y direccién comdn.

Impacto de las
Comisiones, Cargos y
Gastos en el Retorno
de la Inversion

La Comisién de Administracion, la Ganancia por Rendimiento, la Comisién de Custodia, al igual que cualquier otro cargo
p favor de la Administradora y/o terceros sobre quien esta delegue un servicio, afectara negativamente el capital invertido
por parte de los inversionistas al comprar Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion.

Riesgo inherente de
una Sociedad de
Inversion de Capital de
Riesgo

Las inversiones que realiza una Sociedad de Inversién de Capital de Riesgo presentan riesgos altos, debido a que son
nversiones en activos que no se encuentran registradas ante un ente regulador de valores o listadas en una Bolsa de

Valores en la RepuUblica de Panama o en una jurisdicciéon extranjera. Las Acciones Comunes solo podran ser suscritas
or inversionistas calificados, tal como se definen en el numeral 34 del articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores.

Fuente: PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC. / Elaboracion: PCR

Analisis Financiero del fondo

Al momento del andlisis, los activos del fondo alcanzaron B/.63.9 millones, reflejando un aumento del 127.9%,
impulsados por el portafolio de inversiones, especialmente por la adquisicion de instrumentos de deuda y acciones
ordinarias de empresas extranjeras.

Por otro lado, los pasivos de la institucion sumaron B/.2.9 millones (junio 2023: B/.3.0 millones), principalmente
derivados de un contrato de cesion de flujos indexados a instrumentos financieros de acciones privadas. Finalmente,
el patrimonio se situ6 en B/.61.0 millones (junio 2023: B/.28.0 millones), respaldado por los Activos Netos Atribuibles a
los Tenedores de Acciones e impulsado por el incremento en el nimero de acciones de las series Vy VI.
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ACTIVO NETO POR ACCION (US$
Serie \ Activo subyacente | Acciones | Activo Neto $

Acciones de clase A 50,000 50,000
PS Private Ventures | Atlas Terminal 11,000 14,138,623
PS Private Ventures || American Postal Infraestructure 9,415 9,277,453
PS Private Ventures ll| Silverpeak Private Lending 6,985 6,769,818
PS Private Ventures IV Jefferies Senior Lending 3,729 3,027,255
PS Private Ventures V CIFI 12,556 12,556,228
PS Private Ventures VI Dover Street XI 13,676 13,331,500
PS Private Ventures VII NA 1,875 1,875,000
Total 109,236 61,025,877

Fuente: PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC. / Elaboracién: PCR

PCR considera que los resultados del fondo son adecuados, impulsados por la evolucion positiva de los ingresos y la
mejora en la eficiencia de los gastos. Los ingresos totalizaron B/.1.2 millones, mostrando un incremento interanual del
15.0%, producto de los dividendos ganados de las inversiones. Por su parte, los gastos disminuyeron de ligeramente
de forma interanual en 4.9%, totalizando B/.0.2 millones y representando un 13.7% de los ingresos (junio 2023: 16.5%).
La utilidad neta cerré en B/.1.0 millones, reflejando un aumento interanual del 19.0%.

Evaluacion de riesgos del fondo

Riesgo Fundamental

El fondo cuenta con una politica adecuada a su perfil, que permite controlar los objetivos que guian sus actividades de
inversion. En este contexto, el portafolio de inversiones alcanzé B/.63.8 millones, mostrando un incremento del 127.4%,
equivalente a B/.35.7 millones, impulsado principalmente por la colocacion de las nuevas series del fondo.

Evaluacion del fondo por serie.

PS Private Ventures | — Carlyle Atlas Terminal Coinvestment:

Esta inversion se realiz6 exclusivamente en una terminal de almacenamiento de combustible en Houston, Texas, que
cuenta con dos inquilinos, ambas empresas publicas en EE.UU., quienes utilizan el 100% de su capacidad instalada,
equivalente a 5 millones de barriles de combustible refinado. Ademas, la terminal dispone de dos muelles
independientes para el desembarque de combustible. La terminal genera un flujo antes de impuestos que debe superar
el 6% anual sobre el capital invertido. Actualmente, se encuentra en negociaciones para expandir su capacidad
instalada a 10 millones de barriles de combustible refinado. Tras esta posible expansion y la incorporacion de nuevos
inquilinos bajo contrato, se procedera con su venta. Esta serie represent6 el 23.9% del fondo.

PS Private Ventures Il - American Postal Infrastructure

Esta inversion se destind exclusivamente a un portafolio de inmuebles en EE.UU., compuesto en su totalidad por
oficinas postales arrendadas. Actualmente, el portafolio incluye mas de 600 oficinas postales en 41 estados y Puerto
Rico. Estas oficinas son un eje logistico esencial para el movimiento de mercancia, y su importancia se destacé durante
la crisis sanitaria. La inversion distribuye dividendos trimestrales de mas del 9% después de impuestos. Segun Prival,
el objetivo es ampliar el portafolio a 2,000 oficinas postales antes de venderlo a un inversionista institucional. Esta serie
represento el 15.7% del fondo.

PS Private Ventures Il - Silverpeak Private Lending

Esta inversion se realizé exclusivamente a un gestor especializado en préstamos privados para pequefias y medianas
empresas en Estados Unidos. Todos los préstamos son senior, cuentan con garantias tangibles, y tienen plazos
promedio de 2 a 3 afios. Dada su naturaleza y complejidad, esta inversion se realiz6 a través de un gestor con
experiencia en este tipo de activos. El portafolio estara compuesto por entre 20 y 30 préstamos diversificados en
empresas de distintos sectores econdmicos en Estados Unidos, con una rentabilidad esperada superior al 10%
después de impuestos. Al concluir el periodo de inversién, el portafolio comenzara a devolver capital a los inversionistas
hasta que todos los préstamos hayan sido liquidados. Esta serie represent6 el 11.4% del fondo.

PS Private Ventures IV - Jefferies Senior Lending

Esta inversion se destin6d exclusivamente a un gestor especializado en préstamos privados a empresas en Estados
Unidos, con EBITDA anual entre $15 y $75 millones. Los préstamos son senior en la estructura de capital de las
compafiias, cuyos propietarios son gestores de fondos de inversion privada. El periodo inicial de inversion sera de 3
afos, seguido de un periodo de maduracion de 6 afios antes de comenzar la devolucién de capital a los accionistas
del fondo. Desde la primera inversién, el fondo distribuira flujos trimestrales a los accionistas. Esta serie represento el
5.2% del fondo.

PS Private Ventures V - CIFI

Esta inversion fue hecha exclusivamente en proyectos de infraestructura sostenible gestionado por la Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (CIFI). El fondo financia estos proyectos en Latinoamérica
con capital de los accionistas. CIFI tiene una trayectoria exitosa originando y gestionados proyectos de infraestructura
en laregion y esperan un retorno de entre 8%-10%. El fondo tiene un periodo de inversion de 3 afios y después 5 afios
para que el portafolio madure. Esta serie represento el 21.2% del fondo.
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PS Private Ventures VI - Dover Street X

Esta serie fue exclusivamente para el fondo Dover Street XI manejado por Harbourvest. Dover Street XI es un fondo
de inversion privado que se enfoca en comprar participaciones de fondos privados en el mercado secundario. Dover
Street Xl tiene retornos esperados de 13%-16% anual. El fondo tiene como periodo de inversiones 3 afios y 5 afios
donde el portafolio madura. Esta serie represent6 el 22.6% del fondo.

PORTAFOLIO POR SERIE (%) EVOLUCION POR SECTOR (%)

= Carlyle Atlas
Terminal

Coinvestment
Dover Street XI

5.12%

11.45%
= CIFI

15.70%

American Postal
Infraestructure

Silverpeak Private
Lending

22.56% Deuda Privada _ 16.6%

Inmobiliario 15.7%

= Jefferies Senior
Lending

Riesgo de mercado

Las inversiones que conformen el portafolio seran iliquidas a lo largo del tiempo. Esto limitara la habilidad de modificar
el portafolio en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas. La falta de liquidez puede resultar de la ausencia
de un mercado establecido para las inversiones, perturbaciones de mercado, interrupciones del flujo de efectivo, falta
de capital disponible para el comprador potencial o cualquier otra restriccion de indole legal, contractual o de mercado.

Para mitigar el riesgo de liquidez, el fondo cuenta con la posibilidad de invertir en activos que entran dentro de su perfil
de inversion y cuentan con liquidez limitada. Las acciones que emite el fondo son cerradas, por lo que el inversionista
no podra solicitar la redencién de las Acciones Comunes. De igual manera, en el caso de que un accionista desee
vender sus Acciones Comunes en el mercado secundario, hay probabilidades de que no pueda hacerlo por falta de
compra, aunque, se hace el mejor esfuerzo creando un mercado secundario dentro de la Banca Privada de Prival.

Riesgo al tipo de cambio

Las concentraciones de riesgo de cambio pueden surgir si el Fondo tiene una posicién significativa abierta en una sola
moneda extranjera, o las posiciones abiertas netas agregadas en varias monedas que tienden a moverse juntos. A la
fecha de analisis, los valores se encuentran en délares por lo que se mitiga el riesgo al tipo de cambio.

Analisis de Riesgo Fiduciario

Sociedad Administradora — Prival Securities

Las Sociedades de Inversion han celebrado un contrato de administracion (el “Contrato de Administracion”) con Prival
Securities, Inc., sociedad que cuenta con licencia para prestar los servicios de administracion de sociedades bajo el
nombre comercial Prival Securities, Inc. (la “Administradora”). La celebracion y firma del Contrato de Administracion
fue aprobada por la Junta Directiva de las Sociedades de Inversion, con el voto favorable de los directores
independientes de las Sociedades de Inversion.

La Administradora es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura
Publica Numero 16918 de 7 de diciembre de 2009, otorgada ante la Notaria Segunda del Circuito de Panama, inscrita
en la Seccién Mercantil a Ficha 679360, Documento 1669246, y esta facultada para prestar los siguientes servicios:

1. Servicios de casa de valores y corretaje de valores en la Republica de Panama bajo la licencia otorgada por la
Comisién Nacional de Valores, hoy Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucién N° CNV-119-
10 de 16 de abril de 2010.

2. Servicios de administracion de sociedades de inversion en la Republica de Panama bajo la licencia otorgada por
la Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucion N° CNV-342-10 de 6 de septiembre de 2010.

La Administradora es una subsidiaria 100% propiedad de Prival Bank, S.A. Por su parte, Prival Securities esta
compuesta por el departamento de Trading y Banca Privada. El mercado objetivo de Prival Securities son inversionistas
institucionales y privados con un alto nivel patrimonial y en busqueda de un servicio personalizado. Tanto Prival Bank
como Prival Securities Inc., cuentan con una Junta Directiva y personal de apoyo en las areas estratégicas con amplia
experiencia y trayectoria en el sistema financiero panamefio e internacional.
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Plana Gerencial Prival Securities

Nombre Cargo
Ricardo A. Zarak Ejecutivo Principal
Rodolfo Duarte Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones
José Alba VP de Trading
Gianfranco Mazzeo VPS Administracion

Isabel Morgan de San Juan VPS Recursos Humanos

Maristela P. de Valencia Gerente de Cumplimiento

Alizka Pinz6n VPA Auditoria Interna

Milagros Guerrero VPA de Contabilidad Regional
Fuente: Prival Bank / Elaboracion: PCR

Personal responsable por la administracion del fondo:

e Rodolfo Duarte - VPA de Inversiones: Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones. Economista de la
Universidad del Zulia con Master in Finance del |IE Business School, cuenta con mas de 14 afios de experiencia
en el sector financiero y més de 11 afios laborando para Grupo Prival.

e Ricardo Zarak —Ejecutivo Principal: Ejecutivo Principal de Prival Securities, Inc. Desempefi6é durante 9 afios
distintos cargos dentro de Banistmo Securities y Banistmo Asset Management, en donde fungié como Ejecutivo
Principal de Inversiones de las sociedades de inversién que componian la familia de fondos de Banistmo, siendo
los més destacados Banistmo Bond Fund y Banistmo Bond Fund II.

e Rafael Fernandez — VPA de Inversiones: Desempefi6 durante 7 afios como analista financiero en Merryl Lynch
(Miami), para el grupo de Banca Privada e Inversiones. El se especializé en el manejo de cuentas administradas
e inversiones alternas. Fue Gerente de Inversiones en Portobelo Advisors, donde manejaba las cuentas
administradas, las relaciones con contrapartes en el exterior, y la mesa de trading.

Prival Investments Funds
Juan Carlos Fabrega R.
Jaime R. Sosa
Ricardo A. Zarak
David Mufioz
Anamae Maduro de Ardito Barletta
(Directora Independiente)
Fuente: Prival Bank / Elaboracion: PCR

Prival Bank, S.A.

Prival Bank, S.A. es una institucion financiera que inicié operaciones el 24 de marzo de 2010, de acuerdo con el registro
de la Superintendencia de Bancos de Panama. El banco cuenta con una Licencia General Bancaria en Panama, que
le permite efectuar operaciones nacionales y extranjeras. Segin su modelo de negocios, Prival Bank se enfoca en los
mercados nichos de Banca Privada y Banca de Inversién y Comercial.

Junta Directiva Prival Bank
Nombre [oF:1{s[]
Juan Carlos Fabrega R6ux Director y Presidente
Maria Gabriela Ucar Conte Director y Vicepresidente

Jaime Eduardo Sanchez Reverte
Samuel Lewis Delvalle

David Salvador Mufioz Peralta
Mary Margaret Lyons Morgan
Maria Gabriela Ucar Conte
Jaime Eduardo Sanchez Reverte

Director y Tesorero

Director y Secretario

Director

Director

Primer Director Independiente
Segundo Director Independiente

José Alberto Mann White Tercer Director Independiente

Fuente: Prival Bank / Elaboracion: PCR

Estructura Prival Bank

Fuente: Prival Bank / Elaboracion: PCR

Administracion de Riesgos del Portafolio
La administracion de riesgo del fondo se sustenta en la gestiéon de analisis que se realiza previo a invertir en cualquier
emision o crédito directo por parte del Fondo. Una de las principales condicionantes es la de mantener la posicion de
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inversion a largo plazo. Para poder realizar la inversion, el administrador del Fondo lleva a cabo un analisis de las
variables econémicas que puedan afectar las tasas de interés, un analisis fundamental del mercado de titulos valor, un
andlisis del riesgo crediticio del emisor y la emisién, un analisis crediticio del titulo, y finalmente un andlisis de la
diversificacion de riesgo por emisor, plazo, pais y liquidez.

Estos analisis se realizan de acuerdo con los manuales de inversion aprobados del fondo y el Manual de Compra y
Venta de Titulos de Prival Securities, Inc. Para PCR, las politicas y procedimientos de mitigacion de riesgos en la
administracion del fondo son aceptables.

Procedimiento general parala toma de decisiones
Luego de la evaluacion de los analisis previamente mencionados, la decisién de compra y venta reposa en la
aprobacién por mayoria de la Junta Directiva.

Previo a la presentacion a la Junta, la mayoria de las decisiones de inversiéon a nivel departamental se toman en la
Reunién de Inversién. Dicha reunion tiene lugar cada dos semanas, cuando debe repasar el rendimiento de los fondos
propios y el rendimiento de las cuentas administradas. Para el fondo, en estas reuniones se da seguimiento al
desempefio del Fondo, asi como compartir ideas y analisis de inversiones antes de presentarlos formalmente ante la
Junta Directiva para aprobacion.

La Reuniodn de Inversiones esta constituida por:

e David Mufioz, VP Senior Administracion de Crédito, Prival Bank, S.A.: Mas de 35 afios de experiencia en
instituciones financieras de primera linea incluyendo posiciones ejecutivas de alto nivel en areas administrativas,
de negocios, de crédito y de gestion de riesgos en HSBC, Grupo Banistmo y The Chase Manhattan Bank, N.A.
Actualmente VP Senior de Administracion de Riesgos de Prival Bank, S.A.

e Ricardo Zarak, VP Senior de Banca Privada, y Ejecutivo Principal de Prival Securities, Inc.

e Fernando Morales — VPA de Administracion de Riesgo, Prival Bank.

¢ Rodolfo Duarte, VPA de Inversiones, Prival Securities.

e Rafael Fernandez, VPA de Inversiones, Prival Securities.

Politicas de Gobierno Corporativo

El Grupo PRIVAL, al cual pertenece la Administradora, ha desarrollado procesos de Gobierno Corporativo, logrando
asi garantizar a sus accionistas, clientes y publico en general, un sistema de buen gobierno de la empresa, basado en
las reglamentaciones expedidas por la Superintendencia de Mercado de Valores, el esquema crea un marco de
identificacion y verificacion con control de riesgos, reduciéndolos con el establecimiento de practicas sanas y de
disposiciones claras para delegacion de autoridad y responsabilidad. El Programa de Gobierno Corporativo establece
un proceso eficiente para la toma de decisiones, al tiempo que promueve la transparencia a través de informacion
amplia y constante, dando guias explicitas a la Junta Directiva, Comision Ejecutiva y Alta Gerencia. Criterios de
independencia aplicables a la designacion de directores frente al control accionario y frente a la administracion han
sido ejecutados, al igual que las reglas que evitan el control reducido de empleados o directivos.

El Cédigo de Etica ha sido creado y divulgado entre todos los colaboradores del grupo, incluyendo los nuevos, a
quienes se les entrega y requiere la firma de este.
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Estados Financieros no auditados PS Multi-Asset Class Fund, INC.

BALANCE GENERAL (MILES US$

Componente dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24
Efectivo y equivalente de efectivo 8.6 17.9 8.3 4.0 160.8
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 18,828.7 28,381.2 52,039.1 28,037.8 63,756.6
Otros activos 1.6 - - - -
Total de activos 18,838.9 28,399.1 52,047.4 28,041.8 63,917.4
Cuentas por pagar 3.4 34 3.4 3.4 34

2,947.0 2,888.1 - 2,888.1
Financiamiento recibido - 772.2 - - -
Total de pasivos 3.4 3,722.6 2,891.5 3.4 2,891.5
Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones 18,835.5 24,676.5 49,155.9 28,038.3 61,025.9
Total Patrimonio 18,835.5 24,676.5 49,155.9 28,038.3 61,025.9
Total Pasivos mas Patrimonio 18,838.9 28,399.1 52,047.4 28,041.8 63,917.4

Fuente: PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC. / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILES US$
Com ponente dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24

Ingreso por dividendos 161.7 1,423.8 2,226.7 1,048.7 1,215.6
Ganancia neta no realizada en activos al valor razonable con - 2,200.0 742.4 - -
cambios en resultados 0.1
Otros Ingresos - - 8.1 8.1 0.3
Total Ingresos 161.7 3,623.8 2,977.2 1,056.9 1,215.8
Gastos de comisiones 68.7 142.0 296.2 155.7 64.5
Gastos de intereses - 151.2 385.9 - 88.4
Honorarios profesionales 10.5 6.9 10.8 6.4 2.3
Impuestos 4.1 7.9 22.5 10.9 6.7
Otros 9.9 10.3 1.2 1.9 4.5
Total Gastos 93.2 318.4 716.7 174.8 166.4

Utilidad neta 68.5 3,305.4 2,260.6
Fuente: PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC. / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacién que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad clasificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad,
por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacién contenida en los informes
auditados, la compariia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinion emitida en su calificacion de riesgo,
considerando que en dicha opinién PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una
opinién de riesgo, asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones, PCR cuenta con mecanismos
para pronunciarse al respecto.

PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revisiéon de la informacién recibida.
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