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Banco Cooperativo Visionario de R.L 
(BANCOVI DE R.L)  

RESUMEN  

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo. (en adelante, Moody´s 
Local El Salvador) baja a EB.sv, desde EB+.sv, la clasificación otorgada como 
Emisor al Banco Cooperativo Visionario de R.L y (en adelante, Bancovi, el Banco 
o la Entidad). Adicionalmente, se baja a B.sv la clasificación de su programa 
PBBANCOVI1 sin garantía a largo plazo, a B+.sv con garantía a largo plazo y se 
mantiene la clasificación de N-4.sv al programa PBBANCOVI1 en el corto plazo 
con garantía y no garantizada. La perspectiva es Negativa para el Emisor, así 
como a los instrumentos de largo plazo, y recoge también los riesgos de corto 
plazo. Adicionalmente, se retira la perspectiva a las clasificaciones de corto plazo 
dado que, en adelante, la perspectiva se reserva para la indicación futura de la 
clasificación en horizonte de mediano o largo plazo. 

La baja en la clasificación de la Entidad se sustenta en el deterioro que continúan 
presentando sus indicadores financieros, los cuales ya no guardan 
correspondencia con la clasificación anterior. En tal sentido, la acción de 
clasificación se fundamenta primordialmente en la reducción significativa en el 
volumen de depósitos, fuertes presiones en las métricas de liquidez, el deterioro 
registrado en el portafolio de créditos y la afectación adversa en la posición 
rentable. 

De esta forma, Bancovi exhibe una estructura de pasivos altamente volátil, 
sustentada en bajos niveles de renovación de depósitos, por lo cual, presenta el 
reto de controlar dichas salidas para reducir la presión sobre la liquidez, la cual 
se encuentra ajustada para absorber choques financieros de corto plazo. 

La clasificación considera el deterioro en la calidad de su portafolio de créditos, 
reflejado en el aumento de la morosidad, crecimiento de la cartera con mayor 
riesgo de incobrabilidad; asimismo, desde la óptica de cobertura de créditos 
vencidos por parte de las reservas, presenta niveles insuficientes e inferiores a 
los requerimientos normativos. 

Paralelamente, la Entidad muestra niveles de rentabilidad negativos, elemento 
que resta solidez patrimonial basado en una menor capacidad  para la 
recapitalización de utilidades. Además, mantiene una exposición elevada al 
riesgo reputacional.  

A pesar de lo mencionado previamente, la clasificación pondera la diversificación 
de la cartera de créditos según sector económico que presenta el Banco, siendo 
una estrategia financiera prudente que busca mitigar los riesgos asociados con 
fluctuaciones en la calidad crediticia de determinadas actividades; de igual 
manera, le permite aprovechar oportunidades de crecimiento en diferentes 
sectores.  
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Asimismo, si bien la estructura de fondeo se encuentra concentrada en depósitos, está se complementa con el acceso a 
fuentes alternativas de financiamiento, tales como préstamos con entidades financieras y emisión de valores. Por su 
parte, la Entidad evidencia un coeficiente patrimonial superior al límite normativo y relativamente estable, explicado por 
el comportamiento de las variables que lo compone (activos ponderados de riesgo y patrimonio). 

Finalmente, en cuanto al margen de intermediación, han mantenido estable en el último año dicho indicador, lo cual les 
ha permitido cubrir su estructura de gastos financieros. 

Fortalezas crediticias 
→ Diversificación de la cartera crediticia según sector económico. 

→ Estructura de fondeo compuesta mayoritariamente por depósitos, complementada por el acceso a fuentes de 
financiamiento alternativas.  

→ Estabilidad en el coeficiente patrimonial, posicionándose por encima del límite regulatorio. 

→ Adecuados niveles de eficiencia operativa. 

Debilidades crediticias 
→ Reducción significativa en el volumen de depósitos, lo que ejerce sensibles presiones en las métricas de liquidez y 

limita el crecimiento de colocación de créditos. 

→ Disminución del portafolio crediticio, aunado a una tendencia incremental en su morosidad, complementado con 
altas concentraciones de la cartera de créditos según deudor y bajas provisiones para la cobertura de posibles 
deterioros crediticios  

→ Deterioros en los niveles rentables de la Entidad, entendido como uno de los principales mecanismos de formación 
de capital a largo plazo.  

→ Desafiante entorno financiero, operativo y reputacional del Banco. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, que permita una mayor atomización según prestatario y una 

mayor profundización de mercado.  

→ Aumento en las coberturas vía provisiones, que brinden mayor margen de maniobra ante deterioros de la cartera de 
créditos.  

→ Mejoramiento consistentes de las posiciones de rentabilidad. 

→ Robustecimiento en el nivel de liquidez de la Entidad. 

→ Consolidación de su estructura organizativa, dados los cambios registrados en su plana gerencial.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura. 

→ Deterioros sostenidos en los márgenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez. 

→ Afectación adversa en las métricas de liquidez, aunado a una baja disponibilidad y/o acceso restringido a líneas de 
crédito y otras fuentes alternativas de fondeo.  

Perspectivas  
→ La perspectiva es Negativa, dado que las clasificaciones podrían bajar en futuras revisiones de mantener el 

desempeño exhibido en los últimos meses, que se ha reflejado principalmente en las salidas significativas de 
depósitos, afectaciones adversas en la calidad del portafolio de créditos, presiones sensibles en las métricas de 
liquidez y deterioros en la estructura rentable con impactos en la base patrimonial. 
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Generalidades  
 
Perfil de la Entidad 
 
Bancovi está constituido bajo el régimen de responsabilidad limitada y número ilimitado de asociados. Se rige por 
estatutos que fundamentan su actividad económica y que están en relación a la Ley General de Asociaciones 
Cooperativas. El capital social está compuesto por aportaciones suscritas y pagadas que brindan a los socios el derecho 
a un voto, independientemente de la cantidad de aportaciones que estos posean. El Banco opera bajo el plan estratégico 
2024-2025, el cual prevé el fortalecimiento de la gestión de riesgos, el cumplimiento normativo y control interno. Por su 
parte, proyecta enfocar el negocio hacia la colocación de microcréditos, sector semiformal y pymes, con énfasis en 
mujeres y eficiencia energética. En el sector de bancos cooperativos, actualmente operan 6 entidades financieras 
(excluyendo al Sistema Fedecrédito por su tamaño), donde Bancovi se posicionó en el puesto n°3 en términos de total de 
activos, depósitos y patrimonio, consolidando el 23.9%, 26.3% y 22.1% del mercado respectivamente 

Principales aspectos crediticios 

 

Se mantiene niveles elevados de morosidad, acompañado de una contracción en la colocación de créditos. 

A diciembre de 2024, la cartera de crédito neta representó el 82% del total de activos y registró un total de USD292.9 
millones, lo que denota una reducción anual y semestral del 15% y 9%, respectivamente; comportamiento explicado por 
un apetito de riesgo conservador en términos de colocación, al priorizar los niveles de liquidez institucional dado el alto 
volumen de retiros de depósitos registrados durante los últimos meses. La Entidad proyecta finalizar el 2025, con 
USD250.4 millones a nivel de cartera neta, lo que implicaría una reducción del 15% con respecto a diciembre 2024. 

Al segundo semestre de 2024, el Banco ha presentado deterioros significativos en sus métricas de calidad de cartera, 
con un monto de créditos vencidos que se incrementan en 91% anual y evidencia una reducción semestral en 4%. 
Derivado de lo anterior, presentó una razón de morosidad de 3.3%, misma que aumentó en comparación a diciembre de 
2023 (1.5%) y se ubicó superior al índice medio de la industria bancaria cooperativa (1.8%). Además, según datos de la 
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), a Febrero de 2025, el indicador de morosidad para la Entidad se ubicó 
en 7.9%, resaltando la importante gestión que debe realizar la entidad para contener dicha cartera. Paralelamente, la 
cartera de mayor riesgo (C,D y E) consolidó el 8.6% del total, proporción que se expandió de manera anual (diciembre 
2023: 3.3%) producto de la actualización de perfiles crediticios de los prestatarios. 

De igual forma, a pesar del aumento de 181% anual en las provisiones por pérdida por deterioro, traduciéndose en una 
mejora en los niveles de cobertura de las estimaciones desde un 56.9% hasta un 83.5% para diciembre de 2024, se ubicó  
por debajo del limite prudencial que estipula la normativa, impactado por el mayor crecimiento de la cartera vencida. 

Además, Bancovi ha atravesado procesos de ajustes incrementales en los niveles de aprovisionamiento, dado el 
requerimiento solicitado por la supervisión según el perfil crediticio de determinados deudores, lo que consecuentemente 
se traduce en afectaciones en términos rentables. 

La cartera según sector económico se concentra en servicios (37%), consumo (26%) y construcción (14%) que en conjunto 
representan el 77% del portafolio, manteniendo la estructura presentada un año atrás; asimismo, en términos de 
garantías, el 43% de los créditos se respalda por garantía hipotecaria y 48% con orden de descuento, consolidando el 
90% de la cartera.  Desde la perspectiva de concentración según deudor, la Entidad presenta una alta centralización de 
su cartera de créditos en los 25 mayores deudores, mismos que representan el 35% del saldo neto, en línea con lo 
reportado para diciembre 2023 y junio de 2024 (32% y 34%, respectivamente).  
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GRÁFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera 

 
Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

Decrecimiento en los niveles de liquidez, que se acompaña con deterioros en la estructura de financiamiento 
basada en depósitos del público. 

Durante el periodo en análisis, la Entidad ha exhibido elevadas presiones en las posiciones de liquidez, como resultado 
de la canalización de recursos líquidos para la cobertura del gasto operativo y salida de depósitos. A diciembre de 2024, 
contabiliza un nivel de efectivo y equivalentes de USD25.5 millones, monto que disminuye un 43% anual y aumenta 
levemente en 5% con respecto al semestre anterior. 

Los activos líquidos representaron el 7% en la estructura del balance activo, inferior a lo registrado 12 meses atrás (10%). 
Al segundo semestre del 2024, el coeficiente de cobertura de liquidez se ubicó en 44.4%, lo que constituyó una reducción 
con respecto a diciembre 2023 (57.6%) y representó una afectación en la capacidad para la atención de obligaciones de 
corto plazo. En torno al calce de plazos, si bien la Entidad mantiene un cumplimiento normativo al disponer de una brecha 
acumulada positiva en las primeras dos bandas de hasta 60 días, a partir de la tercera banda presenta descalces 
relevantes, denotando una mayor exigencia de los pasivos. 

La estructura del fondeo se consolida en un 82% por los depósitos, los cuales contabilizaron USD244.8 millones, con una 
reducción anual de USD44.5 millones(-15%) y semestral de USD4.3 millones (-2%) explicado por un contexto operativo, 
reputacional y financiero desafiante para la Entidad. La estructura de depósitos se compone de instrumentos a la vista 
en un 24% (diciembre 2023: 27%) y en mayor medida a plazo 76% (diciembre 2023: 73%), lo anterior, derivado de 
estrategias internas del Banco para mitigar la presión en su estructura en el corto plazo. A diciembre de 2024, los 20 
mayores depositantes representaron una concentración  moderada del 19% del total de la captación; sin embargo, el 
porcentaje es menor a lo registrado en diciembre de 2023 (25%) explicado por la dinámica de los depósitos.  

A diciembre de 2024, los préstamos obtenidos de instituciones especializadas en crédito acumulan un saldo de USD49.2 
millones representando el 16% del total de pasivos, reflejando un decrecimiento anual y semestral de 20% y 15% 
respectivamente. Entre las fuentes de financiamiento se incluyen DWM Asset Management, Oikocredit, Banco 
Hipotecario, Banco de América Central, Banco Azul y FONAVIPO. 
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GRÁFICO 2 Indicadores de Liquidez                             GRÁFICO 3 Composición del Fondeo  

    
Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.                                        Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

Se evidencia una reducción en la posición patrimonial, afectada por las pérdidas del ejercicio.  

Al cierre del segundo semestre de 2024, el patrimonio del Banco presentó un decrecimiento anual de 17% y semestral de 
3%, reflejo de las pérdidas del presente ejercicio. El patrimonio se compone mayoritariamente en un 90% por el capital 
social y un 16% por reservas patrimoniales. El Banco prevé finalizar el año 2025 con un patrimonio de USD58.1 millones, 
lo que representaría un crecimiento anual del 2%.  

A diciembre de 2024, el indicador de suficiencia patrimonial se ubicó en 16.1%, coeficiente que se reduce de forma anual 
(diciembre de 2023: 17.7%) el cual se mantiene superior  al límite mínimo legal del 12%; sin embargo, se posiciona por 
debajo del promedio del sector bancario cooperativo de El Salvador (18.7%).  

Pérdidas registradas al cierre del periodo 2024, producto del crecimiento en la constitución de reservas 
crediticias.  

Al cierre de diciembre de 2024, Bancovi reporta USD12.5 millones en pérdidas netas, lo que representa una disminución 
significativa en comparación a las utilidades reportadas de USD1.4 millones para diciembre de 2023. Dicha variación 
anual es explicada por el aumento en la reservas de saneamiento, las cuales totalizaron  USD21.0 millones, vinculado con 
deterioros en la calidad del portafolio de créditos, así como ajustes incrementales en el volumen de aprovisionamiento 
de acuerdo con lo requerido normativamente. Como medida para contrarrestar lo anterior, el Banco ha implementado 
estrategias en la gestión de gasto administrativo, rubro que disminuye anualmente en un 28%, y representa el 56.6% de 
los ingresos netos al corte de análisis (diciembre 2023: 70.4%). 

En torno a los ingresos por cartera de crédito, estos se redujeron en 4% anual explicado por la nula colocación de créditos 
durante el periodo de estudio, asimismo,  constituyeron el 98% del total de ingresos por intereses. Por su parte, los 
egresos por intereses se componen el 71% en gastos por depósitos y 28% en gastos por préstamos. En línea con lo 
anterior, el margen de intermediación se ubicó en 4.3% sin variación con respecto a lo registrado en diciembre de 2023, 
asimismo, el rendimiento del patrimonio (ROE) se ubicó en -19,9%, significativamente menor al registrado al cierre de 
2023 (2.1%). En términos prospectivos, la Entidad estima finalizar el año 2025 con una utilidad de USD0.2 millones, la 
cual esperan alcanzar con una liberación de reservas, dependiendo del comportamiento de la cartera.  
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GRÁFICO 4 Evolución de Margen y Rendimientos 

 
Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.                                         

Anexo 1 Principales indicadores financieros 

Indicadores dic-24 sep-24 jun-24 mar-24 dic-23 

Cartera de crédito neta (millones córdobas) 
292.9 305.5 320.2 331.2 345.0 

Provisiones para pérdidas crediticias 83.5% 77.8% 74.4% 109.1% 56.9% 

Razón de morosidad  3.3% 3.7% 3.1% 2.4% 1.5% 

Adecuación de Capital 16.1% 16.4% 16.0% 16.1% 17.7% 

Razón de solvencia 16.0% 15.9% 15.2% 14.9% 16.1% 

Margen financiero 4.3% 4.5% 4.4% 4.3% 4.3% 

Rendimiento sobre el Patrimonio -19.9% -24.1% -22.8% -12.9% 2.1% 

Cobertura de liquidez 44.4% 47.7% 46.4% 61.6% 57.6% 
Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.                                         

Anexos 2 Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño. 

En el tercer trimestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimó en 1.6% el crecimiento económico, 
desacelerando desde el 3.6% observado en el mismo periodo de 2023. Esta tendencia se explica por la reducción de la 
actividad en el sector construcción (-14.5%) y en la industria manufacturera (-0.5%). Para 2024, el BCR proyecta un 
crecimiento entre 3.0% y 3.5%, impulsado por la seguridad pública, estabilidad en remesas y fomento turístico. Por otra 
parte, la inflación se desaceleró, evidenciado en la variación del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% de diciembre de 
2023. 

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejoró las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y 
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caa1, con una perspectiva estable. Esta mejora 
se fundamenta a recientes operaciones de gestión de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones 
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externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Además, para Moody’s Ratings las 
medidas de consolidación fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.   

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anunció la aprobación del acuerdo técnico 
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y 
externa. Según la opinión de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podría influir en el sistema financiero salvadoreño, 
especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar, 
que dicho proceso inició en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depósitos para junio de 2026. 

Al cierre de 2024, el sistema bancario cooperativo salvadoreño presentó una disminución en la cartera bruta (1.7% anual), 
asociado a la contracción del portafolio crediticio en dos principales entidades del sector. La calidad de los activos del 
sector se mantiene estable con 1.8% de índice de cartera vencida. Por su parte los depósitos disminuyeron en 5.9% 
respecto a 2023 debido a factores sistemáticos que afectaron el sector. Un entorno internacional con tasas de interés a 
la baja y, mayor acceso a financiamiento internacional como resultado de las recientes mejoras en la percepción del 
riesgo país, podrían representar escenarios favorables para sostener los niveles de rentabilidad observados en los últimos 
años, especialmente en las entidades más grandes del sistema financiero cooperativo. 

Anexos 3 Gobierno Corporativo  

BANCOVI se rige por sus estatutos, leyes específicas que regulan su funcionamiento, Código de Gobierno Corporativo, 
Código de Ética y demás normativa interna.  La Asamblea General de Asociados es la autoridad máxima del Banco, en 
los estatutos se reconoce esta atribución al igual que sus funciones fundamentales y competencias para adoptar toda 
clase de acuerdos referentes a su gobierno y en general, a todas las medidas que reclamen el cumplimiento del interés 
común de los asociados. El Consejo de Administración es elegido por la Asamblea General de Asociados y está 
conformado por cinco miembros propietarios y tres suplentes, elegidos para un período de tres años. Los funcionarios 
participan activamente en la gestión de la Entidad y cuentan con una amplia experiencia en el sistema financiero. 

La Institución cuenta con doce Comités de Apoyo en los que participan miembros del Consejo de Administración y de la 
Alta Gerencia.  La Entidad presenta el reto de consolidar su estructura organizativa, ante la elevada rotación de puesto 
gerenciales y posiciones vacantes, elemento estratégico para asegurar la resiliencia y eficacia operativa del Banco. 

Anexos 4 Resumen de la emisión 

Características de la emisión de papel bursátil 

Denominación de la Emisión PBBANCOVI1 

Clase de valor 
Papel bursátil representado por anotaciones electrónicas de valores en cuenta, por medio de 
un programa de colocaciones sucesivas a diferentes plazos. 

Monto máximo de la emisión USD18,000,000.0 

Plazo de la emisión 

El plazo máximo del programa de emisión es de once años contados a partir de la fecha de 
autorización de inscripción de la emisión por parte de la bolsa de valores de el salvador, dentro 
de este plazo el emisor podrá realizar colocaciones sucesivas de títulos: a) desde 15 días hasta 
3 años. B) los valores pueden emitirse a descuento o valor par. 

Interés moratorio 5.0% anual sobre la cuota correspondiente a capital. 

Fuente: Bancovi de R.L 

Redención de los valores: BANCOVI de R.L. no podrá redimir anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los valores, 
bajo cualquier modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al artículo 
setenta y tres de La Ley de Mercado de Valores. 

Garantía de la emisión: en el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos del Papel Bursátil podrán: 1) No tener 
garantía específica o, 2) Estar garantizados con Cartera de préstamos otorgados por BANCOVI hasta por al menos el 
125% del monto emitido. 
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La cartera que garantiza la emisión deberá estar calificada en su totalidad en una categoría de “A” y sustituir los 
préstamos que no cumplan para que se mantenga en todo momento en dicha clasificación. La calificación de préstamos 
categoría “A”, deberá ser establecida de conformidad a la normativa emitida SSF para calificar activos de riesgo de las 
instituciones financieras. 

Prelación de pagos: En caso que BANCOVI de R.L. se encuentre en una situación de insolvencia de pago, quiebra, 
revocatoria de su autorización para operar, u otra situación que impida la normal operación de su giro, todos los papeles 
bursátiles de la presente emisión que estén vigentes a esa fecha y los intereses generados por estos, tendrán preferencia 
para ser pagados ya sea con las garantías presentadas o de acuerdo al orden de pago de obligaciones correspondiente 
según lo dispuesto en el artículo 103 de La Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito y solamente 
en su defecto de conformidad a la normativa vigente aplicable al mercado de valores. 

Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Clasificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco Cooperativo Visionario de R.L (Bancovi de R.L)         

Entidad EB.sv Negativa EB+.sv Negativa 

PBBANCOVI1 Sin Garantía Largo Plazo B.sv Negativa B+.sv Negativa 

PBBANCOVI1 Con Garantía Largo Plazo  B+.sv Negativa BB-.sv Negativa 

PBBANCOVI1 Sin Garantía Corto Plazo  N-4.sv - N-4.sv Negativa 

PBBANCOVI1 Con Garantía  Corto Plazo  N-4.sv - N-4.sv Negativa 

Moody´s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador 
desde marzo de 2017. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 e 
información adicional tomada de la SSF a febrero de 2025 de Banco Cooperativo Visionario de R.L (Bancovi de R.L).  
Moody´s Local El Salvador comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad 
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. 
Moody´s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u 
omisión en ella. Moody´s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el 
correspondiente análisis. 
 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con el mínimo de capacidad de pago de sus obligaciones en los 
términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en pérdida de sus obligaciones. Los 
factores de protección varían muy ampliamente con las condiciones económicas.  

 

→ B: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con el mínimo de capacidad de pago del capital 
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles 
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses 
y capital.  
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→ BB:  Corresponde a aquellos “instrumentos en que sus emisores cuentan con capacidad para el pago del capital e 
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible a deteriorarse ante posibles cambios 
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses.” 

→ Nivel 4 (N-4): Corresponde a aquellos “instrumentos cuyos emisores poseen una capacidad de pago del capital e 
intereses en los términos y plazos pactados, que no reúne los requisitos para clasificar en los niveles N-1, N-2, N-3.” 

→ Perspectiva Negativa: se percibe una alta probabilidad de que la clasificación desmejore en el mediano plazo. 

 

Moody´s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 
genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 
inferior de la categoría de clasificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Declaración de Importancia 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval 
o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del Consejo 
serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las 
sanciones legales pertinentes 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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