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Financia Credit, S.A. 

RESUMEN  

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local 

El Salvador) afirma la clasificación EA-.sv como emisor a Financia Credit, S.A. (en 

adelante la Financiera o la Entidad). Asimismo, se afirma la clasificación N-3.sv 

a los Programas Rotativos de Valores Comerciales y la clasificación A-.sv a los 

Programas Rotativos de Bonos Corporativos. La perspectiva es Estable para el 

Emisor, así como a los instrumentos de mediano y largo plazo, y recoge también 

los riesgos de corto plazo. Adicionalmente, se retira la perspectiva a las 

clasificaciones de corto plazo dado que, en adelante, la perspectiva se reserva 

para la indicación futura de la clasificación en horizonte de mediano o largo plazo. 

Las clasificaciones asignadas consideran las sinergias cruzadas entre su 

accionista, Finance Development Holding, así como la pertenencia al Grupo 

Financia Versatec, el cual otorga apoyo tecnológico sobre los servicios y 

productos comercializados. Financia Credit se posiciona en el sector Fintech, 

bajo una estructura diferenciadora de productos tecnológicos que integran sus 

soluciones de pago; asimismo, se encuentra habilitada para expedir tarjetas de 

crédito de marcas globales en territorios como Panamá, Centroamérica y México. 

Se toma en consideración el favorable aumento registrado a nivel de cartera de 

créditos e índices de morosidad controlados, que se acompaña de perspectivas 

de crecimiento en virtud de su enfoque innovador de servicios en los países en 

los que ya tiene presencia y de su estratégica entrada al mercado mexicano. Lo 

anterior, se complementa con repercusiones positivas en las métricas rentables. 

Además, la Entidad mantiene un esquema diversificado de sus fuentes de fondeo, 

fundamentado en la colocación de instrumentos de deuda en el mercado de 

valores, así como en la obtención de recursos a través de entidades financieras. 

A pesar de lo mencionado previamente, Financia Credit presenta el reto de 

continuar ampliando la oferta de alternativas crediticias, aunado a una mayor 

atomización en la concentración de su portafolio crediticio según deudor, así 

como mantener amplias sus coberturas sobre el volumen de créditos en 

deterioro. 

Paralelamente, existe espacio para continuar con el mejoramiento continuo de 

las posiciones rentables, que potencie la formación de capital a largo plazo. De 

igual manera, si bien la Entidad mantiene disponibilidad de líneas de crédito y un 

calce adecuado entre las posiciones activas y pasivas, se identifica margen para 

un robustecimiento persistente en las métricas de liquidez, siempre bajo una 

optimización de la relación existente entre activos líquidos y rentabilidad, lo que 

contribuye en términos de flexibilidad financiera. 
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Fortalezas crediticias 

→ Sinergias cruzadas con su accionista, Finance Development Holding, aunado a la alianza con la empresa tecnológica 

Versatec Inc, S.A., la cual brinda el apoyo y estructura tecnológica para los productos y servicios que comercializa.  

→ Productos financieros que ofrecen tienen un alto componente tecnológico (medios de pagos), como diferenciación 

de otras instituciones tradicionales. 

→ Al contar con autorización para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales, la Entidad puede actuar como 

copatrocinador en la emisión de tarjetas de crédito en Centroamérica, Panamá y México, lo cual proporciona una 

cobertura regional que contribuye a la diversificación del riesgo país. 

→ Bajos indicadores de morosidad. 

→ Diversificación del fondeo a través de obligaciones con entidades financieras y obligaciones por emisión en Bolsa. 

Debilidades crediticias 

→ Riesgos derivados de la baja supervisión y regulación en el sector de empresas financieras en Panamá. 

→ Altas concentraciones en su portafolio crediticio, según tipo de producto y deudor, lo que limita la diversificación en 

la exposición a riesgos. 

→ Exposición al riesgo cambiario, mitigado parcialmente por la estrategia de financiamiento en moneda local de 

aquellos países donde la cartera no está denominada en dólares. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una mayor profundización de mercado, acompañada de 

una ampliación en la base de deudores y sanos indicadores de cartera. 

→ Reducción controlada en los niveles de apalancamiento, propiciando un incremento paulatino en la relevancia del 

patrimonio como alternativa de financiamiento. 

→ Mejora consistente en los principales indicadores de la Entidad. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.  

→ Deterioro de los índices de liquidez, que comprometa su operación y cumplimiento de sus obligaciones. 

→ Afectaciones adversas en los márgenes e indicadores de rentabilidad, con repercusiones en términos de solvencia y 

liquidez.  

→ Materialización de riesgos reputacionales con impactos adversos en la capacidad operativa. 

→ Variaciones en las normativas, directrices políticas y factores macroeconómicos con impactos directos en la 

operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad de la Entidad. 

Generalidades 

Perfil de la Entidad 

Financia Credit, S.A. recibió autorización el 1 de septiembre de 2008 para operar como empresa financiera. Está 

domiciliada en la República de Panamá y opera a través de sus filiales en Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa Rica 

y recientemente México. Forma parte del Grupo Financia Versatec, bajo el holding Finance Development Holding S.A. 

(FDH), creado en Panamá en 2006 y redomiciliada a las Islas Vírgenes Británicas. La accionista mayoritaria de FDH, 

dueña del 100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia Credit S.A., es Target Overseas Inc., propietaria 

del 95,51% del capital. 
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La Financiera corresponde a una entidad Fintech, ya que es una empresa que utiliza tecnologías de información y 

comunicación para crear y ofrecer servicios financieros de forma más eficaz, menos costosa y conforme las exigencias 

de un mercado cada vez más inmerso en el internet y los medios de pago. Ofrece productos financiero-tecnológicos como 

tarjetas de crédito u otros medios de pago parametrizables; así como productos financieros tradicionales. Estos 

productos están enfocados en apoyar a las empresas de los diferentes sectores productivos y comerciales en la 

obtención de capital de trabajo para la adquisición de materias primas e inventarios y para sus actividades productivas. 

Principales aspectos crediticios  

Tendencia creciente de la cartera de créditos acompañada de sanos indicadores crediticios.  

Al cierre del periodo 2024, los activos de Financia Credit registraron un crecimiento del 25% anual, en respuesta al 

incremento de la cartera de créditos, así como a la colocación de bonos y valores comerciales en la Bolsa de Valores, los 

cuales impactaron las partidas de disponibilidades e inversiones. Puntualmente, el portafolio crediticio significó el 58% 

de los activos, luego de totalizar USD60 millones, asociado a un aumento del 12% en relación a diciembre de 2023. Dicho 

crecimiento fue promovido mayormente por la evolución de los créditos comerciales (+15%) y Profit Pro (+10%), alineado 

con la estrategia de la Entidad de impulsar su producto de tarjeta. Estos segmentos representaron el 81% y 11% del total 

de la cartera, respectivamente, seguido de los productos de Flota con 6% y los créditos personales con el 2% restante. 

Por su parte, la cartera de Financia Credit muestra una buena calidad crediticia, con el 98.9% de los créditos igual o 

menor a 30 días, destacando una gestión eficaz de riesgos y cobranzas. La morosidad se concentró mayoritariamente en 

los plazos de 31 a 60 días (0.63%) y de 61 a 90 días (0.16%). En el caso de los atrasos mayores a 90 días, representaron 

0.28% de la cartera, porcentaje que aumentó ligeramente de manera interanual (0.09% a diciembre de 2023) debido al 

deterioro de clientes puntuales con los  cuales ya se llegó a un acuerdo; no obstante, dicho porcentaje se mantiene bajo. 

Al corte de análisis, la Financiera contabilizó provisiones por USD907 mil, las cuales corresponden a 5.21 veces las 

reservas requeridas por la Entidad. El monto de las estimaciones, además de estar relacionado con las categorías de 

riesgo de la cartera, se vincula con la composición de la cartera por garantías, al evaluar la potencialidad de cobro de 

acuerdo con las garantías reales existentes. La cobertura de la cartera mayor a 90 días por parte de las provisiones por 

incobrable significó un 524%, el cual se considera holgado. 

La cartera ha estado respaldada esencialmente con garantías de títulos valores, equivalentes a pagarés endosados a la 

Entidad, con una participación del 69% al corte de análisis. Dicha concentración se debe a la cartera generada por medios 

de pago, la cual usualmente no considera garantías reales y en su lugar se basa en títulos valores, pagarés y contratos 

como medio para garantizar el crédito. De igual forma, presentaron un 16% de la cartera garantizado con prenda, asociado 

al incremento de los créditos comerciales que fueron otorgados con dichas garantías y un 11% con fianza.

GRÁFICO 1 Evolución de la cartera neta 

 
Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.  

GRÁFICO 2 Composición de cartera por país 

 

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.
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Incremento del fondeo a través de sus dos principales fuentes de financiamiento, de la mano con el crecimiento de 

sus indicadores de liquidez. 

La Entidad se ha caracterizado por mantener activos líquidos compuestos principalmente por tenencias de efectivo. Al 

corte bajo estudio, registraron USD10.5 millones por concepto de activos líquidos, asociados a un incremento del 105% 

anual, en respuesta principalmente al comportamiento del efectivo en fideicomisos, producto de la liquidez generada por 

las emisiones de valor comercial y bonos corporativos colocados. Dichos activos líquidos representaron un 10% del total 

de activos y cubrieron en un 35% los pasivos circulantes a diciembre de 2024. 

Asimismo, se refleja una adecuada eficiencia en la asignación de recursos, dada la relación entre el activo productivo y 

el pasivo con costo, la cual fue de 1.24 veces al cierre de 2024, y se mantiene similar a la registrada un año atrás (1.30 

veces a diciembre de 2023). Referente a la estructura de financiamiento, los activos se fondean principalmente por los 

pasivos con costo (55%), seguido de los pasivo sin costo (31%) y el patrimonio (14%).  

Si bien la Entidad no posee autorización por parte del Regulador para captar recursos del público directamente, su 

estrategia de financiamiento se concentra en la emisión de valores comerciales negociables (VCN) y bonos corporativos, 

así como préstamos por pagar con instituciones financieras. 

A diciembre de 2024, Financia Credit registró 10 fuentes de financiamiento correspondientes a líneas de crédito con 

entidades bancarias y préstamos, ligadas a un saldo de USD23.2 millones, el cual se incrementó un 12% anual de la mano 

con el crecimiento de la operación. Asimismo, en cuanto a las obligaciones por emisión, al corte de análisis se encontraba 

en circulación USD2.9 millones en VCN y USD30.2 en bonos corporativos. La liquidez se beneficia de un calce en las 

operaciones activas y pasivas, sin desbalances relevantes en las bandas acumuladas. 

GRÁFICO 3 Evolución de los activos líquidos 

 
Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

GRÁFICO 4 Composición del pasivo total 

 
Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

Niveles de solvencia adecuados respecto al crecimiento que está mostrando la Entidad.  

En cuanto al tema de solvencia, si bien la regulación no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio mínimo, al 

evaluar internamente el patrimonio respecto a los activos ponderados por riesgo (cartera de préstamos e inversiones), se 

puede observar un aproximado nivel de solvencia de 21.7%, similar al calculado el periodo anterior (21.3% a diciembre de 

2023), en línea con los crecimientos tanto del patrimonio como de la cartera e inversiones. 

Precisamente, el patrimonio de la Entidad acumuló USD14.7 millones al corte bajo estudio, favorecido por un crecimiento 

interanual del 20%, impulsado principalmente por la capitalización de USD2.6 millones de utilidades acumuladas y 

aportes pendientes dentro de su capital social. El patrimonio estuvo compuesto en mayor medida por el capital social 

con el 71%, seguido de las utilidades del periodo con un 19% y las acciones preferentes con 9%. 
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Mejora en los indicadores de rentabilidad, respaldados por el crecimiento de los resultados, comportamiento que 

se espera continue al cierre del presente año. 

Al término de diciembre de 2024, Financia Credit reportó una utilidad neta de USD2.8 millones, reflejando un incremento 

interanual del 57%, atribuible a un aumento superior de los ingresos (+USD3.5 millones) respecto a los gastos (+USD2.4 

millones), asociado con los rendimientos mostrados por los productos tarjeta y Vsystem. A nivel prospectivo, proyectan 

una ganancia acumulada de USD3.3 millones, lo que implicaría un crecimiento conservador del 18% anual, motivado 

principalmente por los ingresos financieros. 

En detalle, los ingresos acumulados alcanzaron USD18.6 millones a diciembre de 2024, aumentando un 23% más que el 

año anterior, debido al incremento en los ingresos financieros, los cuales representaron el 73% del total, impulsados por 

el rendimiento de los distintos productos ofrecidos. Contrariamente, los gastos totales ascendieron a USD15.8 millones, 

luego a aumentar un 18% anual, asociado con los costos no financieros que maneja la Entidad, tales como soporte de 

flotas, membresías, costos de procesamiento y emisión, inversiones en personal y tecnología, entre otros.  

Finalmente, en cuanto a los indicadores de rentabilidad, tanto el ROA como el ROE presentaron crecimientos interanuales 

asociados con el aumento de las utilidades del periodo, reflejando con ello una tendencia al alza en todos sus parámetros 

de rendimiento. Financia Credit tiene como reto aumentar sus márgenes de rentabilidad de la mano con la estrategia de 

expansión territorial en la cual están trabajando.  

GRÁFICO 5 Evolución de los resultados  

 
Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

Anexos 

 Anexo 1 Principales indicadores 

  Dic-24 Sep-24 Jun-24 Mar-24 Dic-23 

Cartera de crédito bruta (millones de USD) 61.0 55.8 56.9 56.7 54.4 

Cobertura de liquidez 34.7% 42.5% 43.1% 20.9% 21.1% 

Razón de morosidad  0.3% 0.1% 0.1% 0.3% 0.1% 

Provisiones para pérdidas crediticias 523.5% 1642.2% 1818.0% 418.5% 1493.2% 

Razón de solvencia 14.3% 14.6% 14.0% 14.8% 14.9% 

Rendimiento sobre el patrimonio 21.1% 20.4% 19.2% 18.2% 16.2% 

Margen financiero 11.3% 11.9% 11.4% 10.3% 9.5% 

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 
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Anexo 2 Gobierno corporativo 

Financia Credit S.A. se rige por un Código de Gobierno Corporativo, donde la Asamblea de Accionistas representa la 

autoridad máxima, seguida por una Junta Directiva encargada de la estrategia, negocios y gestión de riesgos, articulada 

y catalizada a través del Consejo Ejecutivo. Dentro de su marco organizacional, se apoya en una red de siete comités 

focalizados en segmentos vitales de su operación, tales como gestión de riesgos, administración financieras, estrategias 

de talento humano, protección de datos, comunicación, así como auditoría y cumplimiento normativo. Cada comité opera 

bajo un conjunto de procedimientos detallados y mecanismos de control definidos, diseñados para asegurar la integridad 

en cada proceso. 

La Entidad promueve una gobernanza bajo un cumplimiento riguroso de estándares de gobierno corporativo, alineado 

con su estrategia de crecimiento y fortalecimiento de su posición competitiva. A nivel gerencial, se estructura en dos 

vicepresidencias como lo son la ejecutiva y la regional, además de diversas gerencias supervisadas por el Consejo 

Ejecutivo. 

Anexo 3 Contexto económico El Salvador 

El Banco Central de Reserva (BCR) estimó en un 2.6% el crecimiento de la economía salvadoreña para 2024, 

desacelerando desde el 3.5% observado en el año 2023. Las actividades financieras y de seguros (+8.4%), y las 

relacionadas al alojamiento y servicios de comida (+6.4%) mostraron los mayores incrementos anuales. Por otra parte, la 

inflación se desaceleró, reflejado en la variación del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% observado en diciembre de 

2023. Para el año 2025, Moody’s Ratings proyecta el crecimiento económico de El Salvador en un 2.2%.  

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejoró las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y 

de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caa1, con una perspectiva Estable. Esta mejora 

se fundamenta en las recientes operaciones de gestión de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones 

externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Además, para Moody’s Ratings las 

medidas de consolidación fiscal podrían contribuir a respaldar la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil 

crediticio.   

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anunció la aprobación del acuerdo técnico 

para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y 

externa. Según la opinión de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podría influir en el sistema financiero salvadoreño, 

especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar, 

que dicho proceso inició en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depósitos para junio de 2026. 

Al cierre de 2024, el sistema bancario salvadoreño presentó un desempeño favorable, impulsado por la colocación 

crediticia (+8.1% anual) y la estabilidad en la calidad de los activos (1.8% de cartera vencida); por su parte los depósitos 

incrementaron un 9.6% respecto a 2023. Un mayor acceso a financiamiento internacional como resultado de las recientes 

mejoras en la percepción del riesgo país, podría representar escenarios favorables para mejorar la flexibilidad financiera 

y calce de plazos, especialmente en las entidades más grandes del sistema financiero. 

Anexo 4 Características de los Programas de Emisión de Valores 

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables 

Descripción 
Primera emisión 

VCNs USD5MM 

Segunda emisión VCNs 

USD10MM 
Total 

Monto de programa y moneda USD5,000,000.00 USD10,000,000.00 USD15,000,000.00 

Destino de los recursos Capital de Trabajo 

Monto colocado USD16,400,000.00 USD29,575,000.00 USD45,975,000.00 

Saldo en circulación USD0.00 USD2,888,000.00 USD2,888,000.00 

Monto cancelado USD16,400,000.00 USD27,779,000.00 USD44,179,000.00 

 

 

https://www.moodys.com/research/Sovereigns-Latin-America-Caribbean-2025-Outlook-Stable-as-Outlook--PBC_1424784#62069a636da8f4d6875ee32642a6442c
https://www.moodys.com/research/Moodys-Ratings-upgrades-El-Salvadors-rating-to-B3-outlook-stable-Rating-Action--PR_497174
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Programa Rotativo de Bonos Corporativos 

Descripción 
Primera emisión 

Bonos USD15MM 

Segunda emisión Bonos 

USD35MM 
Total 

Monto de programa y moneda USD15,000,000.00 USD35,000,000.00 USD50,000,000.00 

Destino de los recursos Capital de Trabajo 

Monto colocado USD25,000,000.00 USD31,355,000.00 USD56,355,000.00 

Saldo en circulación USD4,000,000.00 USD26,199,000.00 USD30,2199,000.00 

Monto cancelado USD21,000,000.00 USD5,156,000.00 USD26,156,000.00 

 

Información Complementaria 

 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Financia Credit, S.A.         

Emisor EA-.sv Estable EA-.sv Estable 

Programas Rotativos de Valores Comerciales N-3.sv - N-3.sv Estable 

Programas Rotativos de Bonos Corporativos A-.sv Estable A-.sv Estable 

 

Moody´s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador 

desde septiembre de 2019. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios no auditados a septiembre de 

2024 y auditados a diciembre de 2024 de Financia Credit, S.A. así como información adicional proporcionada por la 

Entidad. Moody´s Local El Salvador comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la 

Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre 

la misma. Moody´s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier 

error u omisión en ella. Moody´s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para 

el correspondiente análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los 

términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, 

en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorio. 

 

→ N-3.sv: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del capital 

e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ A.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 
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Moody´s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 

CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 

genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 

inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval 

o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del Consejo 

serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las 

sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/  

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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