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RESUMEN

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo. (en adelante, Moody’s
Local El Salvador) baja a EB.sv, desde EB+.sv, la clasificacion otorgada como
Emisor al Banco Cooperativo Visionario de R.L y (en adelante, Bancovi, el Banco
o la Entidad). Adicionalmente, se baja a B.sv la clasificacion de su programa
PBBANCOVI1 sin garantia a largo plazo, a B+.sv con garantia a largo plazo y se
mantiene la clasificacién de N-4.sv al programa PBBANCOVI1 en el corto plazo
con garantia y no garantizada. La perspectiva es Negativa para el Emisor, asi
como a los instrumentos de largo plazo, y recoge también los riesgos de corto
plazo. Adicionalmente, se retira la perspectiva a las clasificaciones de corto plazo
dado que, en adelante, la perspectiva se reserva para la indicacién futura de la
clasificacion en horizonte de mediano o largo plazo.

La baja en la clasificacion de la Entidad se sustenta en el deterioro que contindan
presentando sus indicadores financieros, los cuales ya no guardan
correspondencia con la clasificacién anterior. En tal sentido, la accién de
clasificacion se fundamenta primordialmente en la reduccidn significativa en el
volumen de depdsitos, fuertes presiones en las métricas de liquidez, el deterioro
registrado en el portafolio de créditos y la afectacién adversa en la posicion
rentable.

De esta forma, Bancovi exhibe una estructura de pasivos altamente volatil,
sustentada en bajos niveles de renovacidn de depdsitos, por lo cual, presenta el
reto de controlar dichas salidas para reducir la presién sobre la liquidez, la cual
se encuentra ajustada para absorber choques financieros de corto plazo.

La clasificacion considera el deterioro en la calidad de su portafolio de créditos,
reflejado en el aumento de la morosidad, crecimiento de la cartera con mayor
riesgo de incobrabilidad; asimismo, desde la dptica de cobertura de créditos
vencidos por parte de las reservas, presenta niveles insuficientes e inferiores a
los requerimientos normativos.

Paralelamente, la Entidad muestra niveles de rentabilidad negativos, elemento
que resta solidez patrimonial basado en una menor capacidad para la
recapitalizacién de utilidades. Ademds, mantiene una exposicidon elevada al
riesgo reputacional.

A pesar de lo mencionado previamente, la clasificacidn pondera la diversificacion
de la cartera de créditos segun sector econédmico que presenta el Banco, siendo
una estrategia financiera prudente que busca mitigar los riesgos asociados con
fluctuaciones en la calidad crediticia de determinadas actividades; de igual
manera, le permite aprovechar oportunidades de crecimiento en diferentes
sectores.
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Asimismo, si bien la estructura de fondeo se encuentra concentrada en depdsitos, esta se complementa con el acceso a
fuentes alternativas de financiamiento, tales como préstamos con entidades financieras y emision de valores. Por su
parte, la Entidad evidencia un coeficiente patrimonial superior al limite normativo y relativamente estable, explicado por
el comportamiento de las variables que lo compone (activos ponderados de riesgo y patrimonio).

Finalmente, en cuanto al margen de intermediacién, han mantenido estable en el ultimo afio dicho indicador, lo cual les
ha permitido cubrir su estructura de gastos financieros.

Fortalezas crediticias

—

Diversificacion de la cartera crediticia segun sector econémico.

Estructura de fondeo compuesta mayoritariamente por depdsitos, complementada por el acceso a fuentes de
financiamiento alternativas.

Estabilidad en el coeficiente patrimonial, posicionandose por encima del limite regulatorio.

Adecuados niveles de eficiencia operativa.

Debilidades crediticias

—

Reduccidn significativa en el volumen de depdsitos, lo que ejerce sensibles presiones en las métricas de liquidez y
limita el crecimiento de colocacidn de créditos.

Disminucion del portafolio crediticio, aunado a una tendencia incremental en su morosidad, complementado con
altas concentraciones de la cartera de créditos segun deudor y bajas provisiones para la cobertura de posibles
deterioros crediticios

Deterioros en los niveles rentables de la Entidad, entendido como uno de los principales mecanismos de formacion
de capital a largo plazo.

Desafiante entorno financiero, operativo y reputacional del Banco.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

—

Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, que permita una mayor atomizacion segun prestatario y una
mayor profundizacién de mercado.

Aumento en las coberturas via provisiones, que brinden mayor margen de maniobra ante deterioros de la cartera de
créditos.

Mejoramiento consistentes de las posiciones de rentabilidad.
Robustecimiento en el nivel de liquidez de la Entidad.

Consolidacion de su estructura organizativa, dados los cambios registrados en su plana gerencial.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

—

Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.
Deterioros sostenidos en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez.

Afectacion adversa en las métricas de liquidez, aunado a una baja disponibilidad y/o acceso restringido a lineas de
crédito y otras fuentes alternativas de fondeo.

Perspectivas

—

La perspectiva es Negativa, dado que las clasificaciones podrian bajar en futuras revisiones de mantener el
desempeiio exhibido en los ultimos meses, que se ha reflejado principalmente en las salidas significativas de
depdsitos, afectaciones adversas en la calidad del portafolio de créditos, presiones sensibles en las métricas de
liquidez y deterioros en la estructura rentable con impactos en la base patrimonial.
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Generalidades

Perfil de la Entidad

Bancovi estd constituido bajo el régimen de responsabilidad limitada y nimero ilimitado de asociados. Se rige por
estatutos que fundamentan su actividad econdmica y que estan en relacién a la Ley General de Asociaciones
Cooperativas. El capital social estd compuesto por aportaciones suscritas y pagadas que brindan a los socios el derecho
a un voto, independientemente de la cantidad de aportaciones que estos posean. El Banco opera bajo el plan estratégico
2024-2025, el cual prevé el fortalecimiento de la gestion de riesgos, el cumplimiento normativo y control interno. Por su
parte, proyecta enfocar el negocio hacia la colocacién de microcréditos, sector semiformal y pymes, con énfasis en
mujeres y eficiencia energética. En el sector de bancos cooperativos, actualmente operan 6 entidades financieras
(excluyendo al Sistema Fedecrédito por su tamafio), donde Bancovi se posiciond en el puesto n°3 en términos de total de
activos, depésitos y patrimonio, consolidando el 23.9%, 26.3% y 22.1% del mercado respectivamente

Principales aspectos crediticios

Se mantiene niveles elevados de morosidad, acompainado de una contraccidn en la colocacion de créditos.

A diciembre de 2024, la cartera de crédito neta representd el 82% del total de activos y registré un total de USD292.9
millones, lo que denota una reduccién anual y semestral del 15% y 9%, respectivamente; comportamiento explicado por
un apetito de riesgo conservador en términos de colocacidn, al priorizar los niveles de liquidez institucional dado el alto
volumen de retiros de depdsitos registrados durante los ultimos meses. La Entidad proyecta finalizar el 2025, con
USD250.4 millones a nivel de cartera neta, lo que implicaria una reduccién del 15% con respecto a diciembre 2024.

Al segundo semestre de 2024, el Banco ha presentado deterioros significativos en sus métricas de calidad de cartera,
con un monto de créditos vencidos que se incrementan en 91% anual y evidencia una reduccidon semestral en 4%.
Derivado de lo anterior, presenté una razén de morosidad de 3.3%, misma que aumentd en comparacién a diciembre de
2023 (1.5%) y se ubico superior al indice medio de la industria bancaria cooperativa (1.8%). Ademas, segun datos de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), a Febrero de 2025, el indicador de morosidad para la Entidad se ubicé
en 7.9%, resaltando la importante gestion que debe realizar la entidad para contener dicha cartera. Paralelamente, la
cartera de mayor riesgo (C,D y E) consolidd el 8.6% del total, proporcion que se expandié de manera anual (diciembre
2023: 3.3%) producto de la actualizacion de perfiles crediticios de los prestatarios.

De igual forma, a pesar del aumento de 181% anual en las provisiones por pérdida por deterioro, traduciéndose en una
mejora en los niveles de cobertura de las estimaciones desde un 56.9% hasta un 83.5% para diciembre de 2024, se ubicé
por debajo del limite prudencial que estipula la normativa, impactado por el mayor crecimiento de la cartera vencida.

Ademads, Bancovi ha atravesado procesos de ajustes incrementales en los niveles de aprovisionamiento, dado el
requerimiento solicitado por la supervision segun el perfil crediticio de determinados deudores, lo que consecuentemente
se traduce en afectaciones en términos rentables.

La cartera seglin sector econdmico se concentra en servicios (37%), consumo (26%) y construccion (14%) que en conjunto
representan el 77% del portafolio, manteniendo la estructura presentada un afo atras; asimismo, en términos de
garantias, el 43% de los créditos se respalda por garantia hipotecaria y 48% con orden de descuento, consolidando el
90% de la cartera. Desde la perspectiva de concentracién seguin deudor, la Entidad presenta una alta centralizacién de
su cartera de créditos en los 25 mayores deudores, mismos que representan el 35% del saldo neto, en linea con lo
reportado para diciembre 2023 y junio de 2024 (32% y 34%, respectivamente).
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GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Decrecimiento en los niveles de liquidez, que se acompana con deterioros en la estructura de financiamiento
basada en depdsitos del publico.

Durante el periodo en analisis, la Entidad ha exhibido elevadas presiones en las posiciones de liquidez, como resultado
de la canalizacidn de recursos liquidos para la cobertura del gasto operativo y salida de depdsitos. A diciembre de 2024,
contabiliza un nivel de efectivo y equivalentes de USD25.5 millones, monto que disminuye un 43% anual y aumenta
levemente en 5% con respecto al semestre anterior.

Los activos liquidos representaron el 7% en la estructura del balance activo, inferior a lo registrado 12 meses atras (10%).
Al segundo semestre del 2024, el coeficiente de cobertura de liquidez se ubicé en 44.4%, lo que constituyd una reduccién
con respecto a diciembre 2023 (57.6%) y representd una afectacion en la capacidad para la atencidn de obligaciones de
corto plazo. En torno al calce de plazos, si bien la Entidad mantiene un cumplimiento normativo al disponer de una brecha
acumulada positiva en las primeras dos bandas de hasta 60 dias, a partir de la tercera banda presenta descalces
relevantes, denotando una mayor exigencia de los pasivos.

La estructura del fondeo se consolida en un 82% por los depdsitos, los cuales contabilizaron USD244.8 millones, con una
reduccion anual de USD44.5 millones(-15%) y semestral de USD4.3 millones (-2%) explicado por un contexto operativo,
reputacional y financiero desafiante para la Entidad. La estructura de depdsitos se compone de instrumentos a la vista
en un 24% (diciembre 2023: 27%) y en mayor medida a plazo 76% (diciembre 2023: 73%), lo anterior, derivado de
estrategias internas del Banco para mitigar la presién en su estructura en el corto plazo. A diciembre de 2024, los 20
mayores depositantes representaron una concentracion moderada del 19% del total de la captacién; sin embargo, el
porcentaje es menor a lo registrado en diciembre de 2023 (25%) explicado por la dindmica de los depdsitos.

A diciembre de 2024, los préstamos obtenidos de instituciones especializadas en crédito acumulan un saldo de USD49.2
millones representando el 16% del total de pasivos, reflejando un decrecimiento anual y semestral de 20% y 15%
respectivamente. Entre las fuentes de financiamiento se incluyen DWM Asset Management, Oikocredit, Banco
Hipotecario, Banco de América Central, Banco Azul y FONAVIPO.
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GRAFICO 2 Indicadores de Liquidez GRAFICO 3 Composicion del Fondeo
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Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador. Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador.

Se evidencia una reduccion en la posicion patrimonial, afectada por las pérdidas del ejercicio.

Al cierre del segundo semestre de 2024, el patrimonio del Banco presentd un decrecimiento anual de 17% y semestral de
3%, reflejo de las pérdidas del presente ejercicio. El patrimonio se compone mayoritariamente en un 90% por el capital
social y un 16% por reservas patrimoniales. El Banco prevé finalizar el afio 2025 con un patrimonio de USD58.1 millones,
lo que representaria un crecimiento anual del 2%.

A diciembre de 2024, el indicador de suficiencia patrimonial se ubicé en 16.1%, coeficiente que se reduce de forma anual
(diciembre de 2023: 17.7%) el cual se mantiene superior al limite minimo legal del 12%; sin embargo, se posiciona por
debajo del promedio del sector bancario cooperativo de El Salvador (18.7%).

Pérdidas registradas al cierre del periodo 2024, producto del crecimiento en la constitucion de reservas
crediticias.

Al cierre de diciembre de 2024, Bancovi reporta USD12.5 millones en pérdidas netas, lo que representa una disminucidn
significativa en comparacion a las utilidades reportadas de USD1.4 millones para diciembre de 2023. Dicha variacion
anual es explicada por el aumento en la reservas de saneamiento, las cuales totalizaron USD21.0 millones, vinculado con
deterioros en la calidad del portafolio de créditos, asi como ajustes incrementales en el volumen de aprovisionamiento
de acuerdo con lo requerido normativamente. Como medida para contrarrestar lo anterior, el Banco ha implementado
estrategias en la gestion de gasto administrativo, rubro que disminuye anualmente en un 28%, y representa el 56.6% de
los ingresos netos al corte de analisis (diciembre 2023: 70.4%).

En torno a los ingresos por cartera de crédito, estos se redujeron en 4% anual explicado por la nula colocacién de créditos
durante el periodo de estudio, asimismo, constituyeron el 98% del total de ingresos por intereses. Por su parte, los
egresos por intereses se componen el 71% en gastos por depdsitos y 28% en gastos por préstamos. En linea con lo
anterior, el margen de intermediacién se ubicé en 4.3% sin variacidén con respecto a lo registrado en diciembre de 2023,
asimismo, el rendimiento del patrimonio (ROE) se ubicé en -19,9%, significativamente menor al registrado al cierre de
2023 (2.1%). En términos prospectivos, la Entidad estima finalizar el afio 2025 con una utilidad de USDO0.2 millones, la
cual esperan alcanzar con una liberacidn de reservas, dependiendo del comportamiento de la cartera.
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GRAFICO 4 Evolucién de Margen y Rendimientos
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Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Anexo 1 Principales indicadores financieros

Indicadores

Cartera de crédito neta (millones cérdobas)

292.9 305.5 320.2 331.2 345.0
Provisiones para pérdidas crediticias 83.5% 77.8% 74.4% 109.1% 56.9%
Razon de morosidad 3.3% 3.7% 3.1% 2.4% 1.5%
Adecuacion de Capital 16.1% 16.4% 16.0% 16.1% 17.7%
Razdn de solvencia 16.0% 15.9% 15.2% 14.9% 16.1%
Margen financiero 4.3% 4.5% 4.4% 4.3% 4.3%
Rendimiento sobre el Patrimonio -19.9% -241% -22.8% -12.9% 2.1%
Cobertura de liquidez 44 4% 47.7% 46.4% 61.6% 57.6%

Fuente: Bancovi de R.L. / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Anexos 2 Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadorefio.

En el tercer trimestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimdé en 1.6% el crecimiento econdmico,
desacelerando desde el 3.6% observado en el mismo periodo de 2023. Esta tendencia se explica por la reduccion de la
actividad en el sector construccién (-14.5%) y en la industria manufacturera (-0.5%). Para 2024, el BCR proyecta un
crecimiento entre 3.0% y 3.5%, impulsado por la seguridad publica, estabilidad en remesas y fomento turistico. Por otra
parte, la inflacidn se desacelerd, evidenciado en la variacidn del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% de diciembre de
2023.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva estable. Esta mejora
se fundamenta a recientes operaciones de gestion de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones
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externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Ademas, para Moody’s Ratings las
medidas de consolidacidn fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncid la aprobacién del acuerdo técnico
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y
externa. Segun la opiniéon de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podria influir en el sistema financiero salvadorefio,
especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar,
que dicho proceso inicid en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depdsitos para junio de 2026.

Al cierre de 2024, el sistema bancario cooperativo salvadorefio presentd una disminucién en la cartera bruta (1.7% anual),
asociado a la contraccion del portafolio crediticio en dos principales entidades del sector. La calidad de los activos del
sector se mantiene estable con 1.8% de indice de cartera vencida. Por su parte los depdsitos disminuyeron en 5.9%
respecto a 2023 debido a factores sistematicos que afectaron el sector. Un entorno internacional con tasas de interés a
la baja y, mayor acceso a financiamiento internacional como resultado de las recientes mejoras en la percepcién del
riesgo pais, podrian representar escenarios favorables para sostener los niveles de rentabilidad observados en los ultimos
anos, especialmente en las entidades mas grandes del sistema financiero cooperativo.

Anexos 3 Gobierno Corporativo

BANCOVI se rige por sus estatutos, leyes especificas que regulan su funcionamiento, Cédigo de Gobierno Corporativo,
Cédigo de Etica y demas normativa interna. La Asamblea General de Asociados es la autoridad maxima del Banco, en
los estatutos se reconoce esta atribucion al igual que sus funciones fundamentales y competencias para adoptar toda
clase de acuerdos referentes a su gobierno y en general, a todas las medidas que reclamen el cumplimiento del interés
comun de los asociados. El Consejo de Administracion es elegido por la Asamblea General de Asociados y esta
conformado por cinco miembros propietarios y tres suplentes, elegidos para un periodo de tres afos. Los funcionarios
participan activamente en la gestion de la Entidad y cuentan con una amplia experiencia en el sistema financiero.

La Institucién cuenta con doce Comités de Apoyo en los que participan miembros del Consejo de Administracidn y de la
Alta Gerencia. La Entidad presenta el reto de consolidar su estructura organizativa, ante la elevada rotacién de puesto
gerenciales y posiciones vacantes, elemento estratégico para asegurar la resiliencia y eficacia operativa del Banco.

Anexos 4 Resumen de la emisién

Caracteristicas de la emision de papel bursatil

Denominacién de la Emision PBBANCOVI1

Papel bursatil representado por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, por medio de

Clase de valor . . -
un programa de colocaciones sucesivas a diferentes plazos.

Monto méaximo de la emision USD18,000,000.0

El plazo maximo del programa de emision es de once afios contados a partir de la fecha de
autorizacion de inscripcidn de la emisidn por parte de la bolsa de valores de el salvador, dentro
de este plazo el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de titulos: a) desde 15 dias hasta
3 afios. B) los valores pueden emitirse a descuento o valor par.

Plazo de la emision

Interés moratorio 5.0% anual sobre la cuota correspondiente a capital.

Fuente: Bancovi de R.L

Redenciodn de los valores: BANCOVI de R.L. no podra redimir anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los valores,
bajo cualquier modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o0 empresa relacionada, de acuerdo al articulo
setenta y tres de La Ley de Mercado de Valores.

Garantia de la emisién: en el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos del Papel Bursatil podran: 1) No tener
garantia especifica o, 2) Estar garantizados con Cartera de préstamos otorgados por BANCOVI hasta por al menos el
125% del monto emitido.
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La cartera que garantiza la emision deberd estar calificada en su totalidad en una categoria de “A” y sustituir los
préstamos que no cumplan para que se mantenga en todo momento en dicha clasificacién. La calificacién de préstamos
categoria “A”, debera ser establecida de conformidad a la normativa emitida SSF para calificar activos de riesgo de las
instituciones financieras.

Prelacion de pagos: En caso que BANCOVI de R.L. se encuentre en una situacién de insolvencia de pago, quiebra,
revocatoria de su autorizacidn para operar, u otra situacién que impida la normal operacién de su giro, todos los papeles
bursatiles de la presente emision que estén vigentes a esa fecha y los intereses generados por estos, tendran preferencia
para ser pagados ya sea con las garantias presentadas o de acuerdo al orden de pago de obligaciones correspondiente
segun lo dispuesto en el articulo 103 de La Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito y solamente
en su defecto de conformidad a la normativa vigente aplicable al mercado de valores.

Informaciéon Complementaria

Tipo de clasificacién / Instrumento Clasificacion | Perspectiva Clasific?cién Perspec_:tiva

actual actual anterior anterior

Banco Cooperativo Visionario de R.L (Bancovi de R.L)

Entidad EB.sv Negativa EB+.sv Negativa

PBBANCOVI1 Sin Garantia Largo Plazo B.sv Negativa B+.sv Negativa

PBBANCOVI1 Con Garantia Largo Plazo B+.sv Negativa BB-.sv Negativa

PBBANCOVI1 Sin Garantia Corto Plazo N-4.sv - N-4.sv Negativa

PBBANCOVI1 Con Garantia Corto Plazo N-4.sv - N-4.sv Negativa

Moody’s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador
desde marzo de 2017.

Informacién considerada para la clasificacién.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 e
informacion adicional tomada de la SSF a febrero de 2025 de Banco Cooperativo Visionario de R.L (Bancovi de R.L).
Moody’s Local El Salvador comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma.
Moody’s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omision en ella. Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el
correspondiente andlisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con el minimo de capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de sus obligaciones. Los
factores de proteccion varian muy ampliamente con las condiciones econdmicas.

— B:Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses
y capital.
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— BB: Corresponde a aquellos “instrumentos en que sus emisores cuentan con capacidad para el pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible a deteriorarse ante posibles cambios
en el emisor, en laindustria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses.”

— Nivel 4 (N-4): Corresponde a aquellos “instrumentos cuyos emisores poseen una capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, que no relne los requisitos para clasificar en los niveles N-1, N-2, N-3.”

— Perspectiva Negativa: se percibe una alta probabilidad de que la clasificacién desmejore en el mediano plazo.

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo
inferior de la categoria de clasificacidon genérica.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Declaracion de Importancia

La opinién del Consejo de Clasificacidon de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval
o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,
o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal
informacion.
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (“Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacién relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” 1.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emision de OSP y NZAno es
una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacién Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningun
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningudn requisito de divulgacién regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdésito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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