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v Banco Central de Reserva de El Salvador
: San Salvador, El Salvador, C.A.
19 de agosto de 2013

ASUNTO: Aprobacién modificacion del
Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.

Licenciado _ RECIBIDO _
Victor Antonio Ramirez DESPACHO SUpERmTENDt?‘«o-

. . . . - Setiamyy binance!
Superintendente del Sistema Financiero e nfenduncia del Sgena W,o:sge”u
Presente Fecha: a8 L

Sefor Superintendente:

En relacion a carta recibida el 10 de julio de 2013, por parte de la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V,, en la cual el Gerente Legal y de Emisiones, solicita aprobacién de
modificacion al Art. 11 del Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V., mismo que fue aprobado en Sesién de Junta Directiva de la Bolsa
de Valores de El Salvador No. JD-07/2013 del 23 de abril de 2013.

Sobre el particular, le comunico que el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador, en Sesion No. CN-09/2013, celebrada el 30 de julio de 2013, acordo:

1. Aprobar la modificacion al Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V., el cual fue aprobado originalmente por la
Superintendencia del Sistema Financiero en 1995, como RSSF-MV.66/1995
“Reglamento General Interno del Mercado de Valores”, de acuerdo al anexo de la
presente nota.

2. Solicitar a la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., incluir nota aclaratoria en
dicho Reglamento sobre la modificacion aprobada por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva de El Salvador, para efectos de dejarla explicita.

No omito manifestar, que el referido Reglamento con las modificaciones incluidas, estara
disponible en el sitio de internet del Banco Central de Reserva de El Salvador,
www.bcr.gob.sv, en la Seccion Normativa/Normativa Financiera.

Atentamente,
2 A~ 8 R“er"o
José Frand rroqyin
Secretario Comité de Normas
Con anexo.

Alameda Juan Pablo 1l y 17 Avenida Norte, Centro de Gobierno, San Salvador,
Tel. {503) 2281-8402, {503} 2281-8407
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o Intercalese entre el Articulo 10 y 12 de la manera siguiente:

Art. 11.- Los emisores que deseen inscribir una emision de valores en la Bolsa de Valores, deberan presentar
a través de una casa de corredores de bolsa, una solicitud en la cual manifiesten su intencion y en la cual se
adhieran al cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores y al presente Reglamento General Intemo. A la
solicitud deberan adjuntar la siguiente documentacion:

1. Certificacion det acuerdo del drgano social competente que autorizd la emision.

2. Informe completo de la clasificacion de riesgo.

3. Estados financieros del emisor, proyectados a tres afios, incluyendo flujo de efectivo,
proyecciones, y los supuestos basicos utilizados para la elaboracion de las proyecciones.

4, Cuadro financiero que refleje la capacidad de pago del emisor durante la vigencia de Ia emision.

5. Clase de valor que se trata de registrar y sus caracteristicas. En el caso de acciones, copia de la
escritura de aumento o disminucion de capital minimo o la certificacion del aumento o
disminucion de capital minimo asentada en el libro respectivo que lleva el emisor, segin
corresponda, asi como el proyecto de certificado de accién que ampare las acciones
correspondientes.

6. Proyecto de la escritura plblica de emision;

7. Proyecto de prospecto de emision suscrito por persona autorizada, el cual debe contener como
minimo:

1) Caratula, que contenga como minimo:

a) Nombre del emisor;

b) Denominacion de la emision;

c) Principales caracteristicas de la emision;

d) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracion del prospecto;

e) Razones literales:

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”.

e “La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”.
e “Esresponsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”.

e Sila emision se encuentra avalada por otras sociedades, se debera indicar lo siguiente: “El
avalista de esta emision es responsable solidario del pago de capital e intereses de la presente
emision”.

f) Denominacién de la casa de corredores de bolsa;

g) Denominaci6n social del estructurador;
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h) Clasificacion de riesgo otorgada;

i) Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y autorizacion de asiento
registral en el Registro Piblico Bursatil que lleva la Superintendencia, del emisory de la emision;

2)
3)

9)

indice.

Contraportada que debera contener la siguiente informacion del emisor, de la casa de
corredores de bolsa, del estructurador, de la Superintendencia del Sistema Financiero, de la
Bolsa de Valores, de los auditores externos, de los asesores legales y de cualquier otra persona
natural o juridica que haya intervenido en la estructuracion de la emision: Nombres completos,
direccion, teléfono, fax, pagina web, correo electronico de fa persona de contacto.

Declaracion de Veracidad de la informacién contenida en el Prospecto la cual debe otorgarse
por el Representante Legal del emisor en Acta Notarial.

Mensaje y presentacion del prospecto suscrito por la persona facultada para ello.
Historial y datos del emisor; incluyendo personeria vigente del emisor, breve descripcion del
negocio del emisor que incluya sus actividades principales.

Informacion relevante del emisor (incluyendo litigios promovidos en su contra y sentencias
condenatorias de pago que puedan afectar o disminuir la capacidad de pago del emisor con
respecto a la presente emision).

Nomina de la junta directiva del emisor, con los datos de inscripcion en el Registro de Comercio,
y el plazo de vigencia de la misma.

Breve curriculum vitae del presidente, y de los principales ejecutivos. Igual obligacion se tendra
con el gerente general o director ejecutivo del emisor 0 quien haga sus veces.

10) En caso que el emisor pertenezca a un grupo empresarial también debera incluir las

denominaciones de las sociedades, con las respectivas participaciones cuando corresponda:
a) Lacontrolante de la emisora;

b) Las vinculantes y vinculadas con la emisora,;

) Las filiales del emisor;

) Las de otras sociedades que formen parte del grupo empresarial,

) Breve descripcion del grupo empresarial, la posicion del emisor dentro del grupo; y

f) La proporcion del derecho de voto del emisor con respecto a las filiales y a la
controlante.

D o O

11) Mercados Principales.

a. Descripcion de los mercados en los que el emisor compite, incluido un desglose de los
ingresos totales por categoria de actividad y mercado geografico para cada ejercicio
cubierto por la informacion financiera historica presentada en el prospecto;

b. Revelar informacién relativa al grado de dependencia de emisor de patentes o
licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros;

12) Caracteristicas de la emision que contenga como minimo:

Alameda Juan Pablo I, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
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a) Nombre del emisor;
b) Denominacién de fa emision;
¢) Naturaleza del valor;

d) Clase de valor; {cuando se refiera a acciones, especificar: las series, si son comunes o
preferentes);

e) Monto de la emision (cuando se refiera a acciones debe, separarse como monto del
capital social total con la cantidad de acciones, capital social minimo y capital social
variable);

f)  Valor minimo y miiltiplos de contratacién de anotaciones electronicas de valores en
cuenta, o valor nominal cuando sean acciones;

g) Forma de representacion de los valores;

h) Transferencia de los valores;

i)  Redencion de los valores;

i) Plazo;

k) Formay lugar de pago;

) Respaldo o garantia de la emision: debe explicar a que se refiere el respaldo o garantia
especial, o informar que no cuenta con respaldo o garantia especifica;

m) Destino de los recursos;

n) Negociabilidad;

) Estructuracion de los tramos a negociar de la emision;

p) Rendimiento: tasa de interés; cuando se refiera a acciones, debe sustituirse por politica
de Dividendos;

q) Interés moratorio;

r) Custodia y deposito,

s) Modificacion a las caracteristicas de la emision,;

t) Plazo de negociacion;

u) Cuando sean acciones, ¢l detalle de fos principales derechos y obligaciones conforme
el Cadigo de Comercio; y

v) Las clasificaciones de riesgo asignadas a la emision, los nombres de las clasificadoras,
el significado de la clasificacion asignada y la fecha de la informacion financiera
utilizada para elaborar el dictamen.

13) Factores de riesgo del emisor y de la emision.
14) Informacion de los Auditores Externos del emisor para el periodo cubierto por la informacion

DE NORMAS

o p———————

financiera que se adjunta al prospecto: Nombre, direccion, contacto, teléfonos, pagina web. Asi
como su afiliacion a un colegio profesional.
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15) Informacion sobre los Asesores Legales del emisor. Nombre, direccion, contacto, teléfones,
pagina web.

16) Procgdimiento a seguir en caso de mora o de accion judicial en contra del emisor, de acuerdo a
Ia legislacién salvadorefia.

17) Ultimo informe de gobierno corporativo aprobado por fa Junta General de Accionistas del emisor
y hacer referencia a sitio web u oficinas del emisor donde se pueda tener acceso a consultar las
politicas y el codigo de gobiemo corporativo adoptado por el emisor.

18) Practicas y politicas del emisor en materia de gestion de riesgo.
19) Autorizaciones de la emision:
a) Sesion y fecha de autoridad competente del emisor que autorizo la emision;
b) Sesion y fecha de junta directiva de la bolsa respectiva que autorizo fa inscripcion de 1a
emision;
c) Sesion y fecha de Consejo Directivo de la Superintendencia que autorizé el asiento
registral de la emision de valores.

20) Informacién financiera:

a) Estados financieros auditados sin consolidar y consolidados en caso de pertenecer a
un grupo empresarial, dictamen del auditor externo y notas a los estados financieros de
2 ejercicios anteriores como minimo;

b) Estados financieros del emisor a la fecha més reciente, ésta debe ser de los 2 meses
anteriores a la fecha de presentacion de los documentos a la Bolsa;

c) Indicadores financieros y su significado, de los 2 ejercicios anteriores y a fecha
reciente, es decir de los 2 Gltimos meses respecto de la fecha de presentacion de los
documentos a la Bolsa;

d) Estados financieros consolidados del controlante del emisor;
e) Proyecciones financieras para los proximos 3 afios;
f) Informes completos de las clasificaciones de riesgo de la emision.

8. Cuando la emision se encuentre garantizada con determinado tipo de caucion, deberan
presentarse los documentos que comprueben su existencia, si fuere el caso debera presentarse
el vallio realizado por perito reconocido o calificado por la Superintendencia y el documento de
constitucion de la garantia.

9. Siel emisor pertenece a un grupo empresarial debera presentar:

Denominacion de todas las sociedades del grupo

Estados financieros de la sociedad controlante y de la emisora

Némina accionistas de la sociedad controlante y del emisor

Nomina de junta directiva de la sociedad controlante

Estados financieros de la sociedad emisora consolidados con sus subsidiarias

Nombres de los directores y accionistas de mas del 10% de las acciones de las

sociedades subsidiarias

~® a0 o

"y

DE NORMAS Tel. {503) 2281-8000 Pagina 4 de 11

4
-
£ COMITE Alameda Juan Pablo Il, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Ix)
°° Py
e www.bcr.gob.sv




CN-06/2013

Aprobacion: 30/07/2013

REGLAMENTO GENERAL INTERNO DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR,

MODIFICACION A:

SA DECV.

En caso de emisiones correspondientes a valores titularizados, el prospecto de emisién debera contener
los siguientes requisitos:

Caréatula

La cual debe indicar como minimo:

a)
b

QO
R

D

w b

)

Denominacidn social de la titularizadora;

Denominacién del Fondo;

El monto de la emision, detalle de los tramos con montos;

Naturaleza del activo a titularizar y el valor total de los activos;

Denominacion social del emisor (titularizadora a cargo del Fondo de titularizacion),

agente estructurador (titularizadora), casa de corredores de bolsa y representante de

tenedores de valores;

Principales caracteristicas de la emision;

Referencias de

i. Autorizaciones del érgano competente del emisor, para inscribirse en una
Bolsa y registrarse en la Superintendencia como emisor y de la Emision;

ii. Numero y fecha de sesiones de acuerdos de junta directiva que autorizé la
inscripcidn en una bolsa y de registro autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia;

iii. Referencia de la escritura del contrato de titularizacion de activos titularizados,
con las referencias de la misma, suscrita por la titularizadora y el
representante de tenedores.

Razones literales:

e “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica
certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

e “La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor”.

e “Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este
prospecto”.

o Si la emision se encuentra avalada por ofras sociedades, se debera indicar fo
siguiente: “El avalista de esta emision es responsable solidario del pago de capital e
intereses de la presente emision”.

Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracion del prospecto.

ll. Contraportada que debera contener la siguiente informacion de la sociedad titularizadora, de la
casa de corredores de bolsa, del auditor externo, del asesor legal y de cualquier otra persona
natural o juridica, que haya participado o forme parte de la estructura de la emision; nombre
completo, direccion, teléfono, fax, pagina web, correo electronico de la persona de contacto.

I, indice.

IV. Estampar una declaracion jurada de responsabilidad acerca de la veracidad respecto a toda la
informacion proporcionada para fines del registro de la emision de los valores, suscrita por el
representante legal de la titularizadora en acta notarial.

Alameda Juan Pablo II, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. {503} 2281-8000 Pagina 5 de 11
www.ber.gob.sv




CN-08/2013 .
MODIFICACION A:

Aprobacion: 30/67/2013 REGLAMENTO GENERAL INTERNO DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR,
R R S B S B e B TR SnA- DE C.V.

V. Presentacion del prospecto. El cual debera estar suscrito por el representante legal de la
titularizadora actuando ésta en su calidad de administrador del Fondo respectivo.
Vi.  Aprobaciones de la Emision.
Referencias de:

a) Autorizaciones por parte del drgano competente del emisor de la inscripcion en la bolsa y de
asiento registral en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia, como emisor y
de la emisién de valores.

b) Numero y fecha de sesiones de acuerdos de junta directiva que autorizo la inscripcion en una
bolsa.

c¢) Numero y fecha de sesiones de Consejo Directivo de la Superintendencia, que autorizé el
asiento registral de la titularizadora como emisora a cargo del Fondo de titularizacion
respectivo y la emision de valores.

d) Referencia de la escritura del contrato de fitularizacion de activos titularizados (especificando
el tipo de activos de que se trate), con las referencias de la misma, suscrita por la titularizadora
y el representante de tenedores.

VIl. Caracteristicas de la Emision.
Las caracteristicas de la Emision deberan contener como minimo, informacién referida a:

a) Denominacion de la titularizadora.

b) Denominacion de la emision, de la siguiente forma: “Valores de titularizacién
(especificando si corresponden a valores de deuda o de participacion en un patrimonio); seguido
del nombre del Fondo correspondiente, “Fondo de Titularizacion "

c¢) Clase de valor.

d) Naturaleza del valor: Especificar que se refiere a valores que representan la participacion en un
crédito colectivo a cargo de un Fondo o en el patrimonio de un Fondo, conforme lo definido en el
Art. 73 de la Ley de Titularizacion de Activos.

e) Forma de representacion: por anotaciones electronicas de valores en cuenta.

f) Moneda de negociacion.

g) Valor minimo y multiplos de contratacion de las anotaciones electronicas de valores en cuenta.
h) Tramos de la emision:

Denominacion  del | Monto del tramo | Cantidad  de | Clasificacion | Plazo Redencion
tramo Valores de riesgo Anticipada

i)  Plazo de la emision.
jy Destino de los recursos.
k) Negociabilidad en la bolsa respectiva.

) Rendimiento (tasa de interés o de descuento): Detalle de todas las condiciones relacionadas a la
tasa de interés o de descuento aplicables durante todo el periodo de vigencia de la emision.

Alameda Juan Pablo Il, entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. (503) 2281-8000 Péagina 6 de 11
www,bcr.gob.sv




CN-0872013 .
. MODIFICACION A:

Aprobacion: 30/07/2013 REGLAMENTO GENERAL INTERNO DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR,

m) Interés moratorio: Detalle de todas las condiciones relacionadas al interés que surja en caso de
mora en el pago del capital.

n) Estructuracion de los tramos a negociar: Detallar las generalidades de la forma en que se
estructuraran los tramos.

o) Prelacion de pagos.
p) Formay lugar de pago: Detalle de las condiciones de pago de capital € intereses.

q) Garantia de la emision: Si la emisién cuenta con garantia especifica, se debera expresar en qué
consistira la misma, con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y jurisdiccion en
que sera reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los valores.

r) Transferencia de los valores: Los traspasos de los valores representados por anotaciones en
cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable.

s) Redencion de los valores: Detalle las condiciones bajo las cuales se redimiran los valores.

t) Amortizacion de capital: Detalle de las condiciones en que se amortizara el capital, incluyendo
tablas de contenido.

u) Plazo de negociacion: Exponer el plazo con que cuenta la titularizadora para la negociacion de los
valores, que debera estar conforme a lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Titularizacion de
Activos.

v) Modificaciones a las caracteristicas de la emision: Detallar que cuando por cualquier razén se
desea modificar una caracteristica de la emision, lo debe autorizar la junta directiva de fa
titularizadora, antes de la primera negociacion, y si ya estuviere en circulacion solo lo puede hacer
con la autorizacion de la junta de tenedores de valores, para lo cual se debe seguir los
procedimientos establecidos en las regulaciones emitidas por una bolsa, el Art. 76 inciso tercero
de la Ley de Titularizacién de Activos y contar con la previa aprobacion de la Superintendencia.

w) Custodia y depésito: Detallar que la emision de los valores estara depositada en los registros
electronicos que lleva la sociedad especializada en el deposito y custodia de valores respectiva,
registrada en la Superintendencia para lo cual sera necesario presentar el contrato de titularizacion
correspondiente a favor de la depositaria y la certificacion del asiento registral que emita {a
Superintendencia, a la que se refiere el parrafo final del articulo 35 de la Ley de Anotaciones
Electronicas de Valores en Cuenta.

x) Clasificacion de riesgo: Detallar la categoria de riesgo asignada y su significado o implicaciones,
fecha de referencia de la clasificacion, denominacién social de la sociedad clasificadora de riesgo.

y) Procedimiento a seguir en caso de mora o de accion judicial, de acuerdo a la legislacion
salvadorefia.

VIIi.  Informacion de la titularizadora.

a) Denominacion social, nombre comercial, Numero de Identificacion Tributaria (NIT), numeros y
fecha de inscripcion en el Registro Publico Bursatil, direccion de la oficina principal y sucursales en
su caso, nimeros de teléfono y fax, correo electronico, direccion del sitio de Intemet.

b) Personeria vigente de la sociedad titularizadora.

c¢) Descripcion del negocio que incluya sus actividades principales.
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d) Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a través de
interposita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas del cincuenta por
ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir los anteriores, detallar
los accionistas propietarios directamente o a través de interpésita persona, en forma individual o
conjunta con otros accionistas, del diez por ciento 0 mas de las acciones representativas del
capital. El referido detalle debera estar suscrito por persona facultada para ello.

e) Detallar las emisiones asentadas en el Registro Publico Bursatil como méximo durante los ultimos
5 afios anteriores al presente prospecto, indicando: denominacion, monto, activos titularizados y la
fecha de registro.

f)  Nomina de la junta directiva, gerente general o directores ejecutivos informando su registro en el
Registro Pablico Bursatil y un resumen del curriculum vitae de los mismos. La referida nomina
debera estar suscrita por persona facultada para ello.

g) Nombre de persona contacto con su direccion de correo electronico.

h) Informacion relevante {incluyendo litigios promovidos en su contra).

i) En caso que la sociedad titularizadora pertenezca a un grupo empresarial también debera incluir
las denominaciones de las sociedades, con las respectivas participaciones cuando corresponda:

i. Lacontrolante de la titularizadora;
ii. Las vinculantes y vinculadas con la titularizadora;
iii. Las filiales de la titularizadora;

iv. Las de otras sociedades que formen parte del grupo empresarial de fa
titularizadora; y

v. Breve descripcion del grupo empresarial y la posicion de la titularizadora dentro del
grupo.
IX. Activos titularizados

a) Descripcion de la naturaleza de los activos, incluyendo ademas cualquier antecedente que a juicio
de la administracion sea relevante para entender la naturaleza del tipo de activo a titularizar.

b) Principales caracteristicas de los activos a titularizar, seglin corresponda: cantidad de activos o
derechos, valor total y representacion porcentual respecto del monto de la emision (el cual no
debera ser superior al 100%) y promedio de los activos, plazo de los activos, y cualquier indicador
que a juicio de la titularizadora sea relevante para describir los activos titularizados.

c) Presentar, cuando corresponda, la individualizacion o determinacion de cada uno de los activos
que componen el Fondo.

d) Descripcion del plazo de caducidad de los activos transferidos al Fondo, cuando correspenda.

e) Descripcion del procedimiento técnico de valuacion de los activos a titularizar y dei Fondo.

fy  Clausulas referentes al procedimiento de sustitucion de activos del fondo titularizado. Incluyendo
caracteristicas, tales como: monto, plazo, porcentajes a sustituir.

g) Seiialar la proporcion o margen de reserva existente entre el valor de los activos objeto de
movilizacién y el valor de los titulos emitidos cuando sea el caso.

h) Para el caso de los Fondos conformados por carteras hipotecarias o prendarias se debera incluir
adicionalmente, seglin corresponda:

1. Criterios de aplicacion de los prepagos de los créditos.
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2. Criterios de tratamiento de las hipotecas abiertas, de ser el caso.

3. Descripcion de los procedimientos de ejecucion.

4. Politica de endeudamiento que aplicara el Fondo, debiendo incluir aspectos tales como:
niveles, causas y la administracion del endeudamiento.

5. Politica de reinversion en cartera de créditos.

6. Seleccion de peritos valuadores, conforme a normas emitidas por la Superintendencia.

i)  Parael caso de Fondos inmobiliarios se debera incluir adicionaimente:

1. Caracteristicas 0 condiciones minimas a requerir de las sociedades constructoras
encargadas de la administracion y ejecucion de los proyectos en los que se involucra el
Fondo.

2. Criterios de seleccion de los peritos valuadores.

3. Politica a aplicar en la supervision de los proyectos de construccion.

4. Politica de endeudamiento que aplicara el Fondo, debiendo incluir aspectos tales como:
niveles, causas y la administracion del endeudamiento.

5. Politica de reinversion en inmuebles u otros activos.

6. Descripcion de seguros contra riesgos que cubren a inmuebles.

X. Informacion del Originador

a) Denominacion social del originador de los activos, indicando el sector econoémico en el cual
participa y una breve descripcion de las actividades y negocios que realiza.

b) Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u ofra que exista con otros
participantes del proceso de titularizacion. (Se excluyen las relaciones que surjan como producto
de la emisién).

XI. Factores de Riesgo
a) Explicacion de los factores de riesgo que podrian afectar a los activos titularizados y la generacion
de flujos de los mismos.
b) Explicacion de los factores de riesgo especificos del originador y su sector economico, asi como el
efecto que pueden tener éstos en la emision.
c) Descripcion de otros factores de riesgo, que a juicio de la titularizadora puedan afectar la emision.
Xll. Pérdidas y Redencion Anticipada.
Explicacion de la responsabllldad asumida por los tenedores de valores en caso de pérdidas y
redencion anticipada de la emision, asi como el procedimiento a seguir, de acuerdo a las disposiciones
del articulo 74 y 75 de la Ley de Titularizacion de Activos.

XIll.  Administracion de fos Activos Titularizados

a) Denominacion social, direccion de las oficinas, nimero de teléfono, fax y direccion de sitio de
Internet.

b) Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del administrador; y, en
el caso de personas juridicas que posean méas 50% del capital social, detallar de los
accionistas que tengan mas del 10% del capital social de la entidad que se trate. El referido
detalle debera estar suscrito por persona facultada para dicho efecto.

c¢) Detalle del régimen de retiro de activos extraordinarios y forma de disponer de bienes
remanentes.
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d) Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacion. {se excluyen las relaciones que surjan como
producto de la emision).

XIV. Custodia de los Activos Titularizados.

a) Denominacion social del o los custodios de los activos, indicando si {a totalidad o parte de los
activos titularizados seran entregados para custodia.

b) Detalle de principales obligaciones del o los custodios de los activos titularizados.

¢) Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a través
de interposita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas del
cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir los
anteriores, detallar los accionistas propietarios directamente o a través de interposita persona,
en forma individual o conjunta con otros accionistas, del diez por ciento o méas de las acciones
representativas del capital. El referido detalle debera estar suscrito por persona facultada para
dicho efecto.

d) Indicar cualquier refacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacion. (se excluyen las relaciones que surjan como
producto de la emision).

e) Encaso que parte o la totalidad de los activos se encuentren custodiados por la titularizadora,
se debera indicar las razones de dicho hecho y las medidas adicionales que se han
considerado para el resguardo de estos activos.

XV. Clasificacion de Riesgo
Informe de la Clasificacion de Riesgo de la emision.

XVI. Representante de los Tenedores de Valores

a) Denominacion social, direccion de las oficinas, numero de teléfono, fax y direccion de sitio de
Internet. Referencia de la autorizacion otorgada por la Superintendencia para ser representante de
tenedores de valores.

b) Referencia del nombramiento por parte de la titularizadora para ser representante de tenedores de
valores emitidos a cargo del Fondo.

c) Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del representante de los
tenedores de valores; y, en el caso de personas juridicas que posean mas 50% del capital social,
detallar de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social de la entidad que se trate.
Dicho detalle debera estar suscrito por persona facultada para dicho efecto.

d) Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con otros
participantes del proceso de titularizacion (se excluyen las relaciones que surjan como producto
de la emision).

e) Principales obligaciones de informacion que el representante debera proporcionar a los tenedores
de valores.

f) Detalle de las principales facultades de control atribuidas al representante de tenedores, teniendo
entre otras las obligaciones las establecidas en el Art. 78 y 80 de la Ley de Titularizacion de
Activos.

g) Detalle de los principales derechos de los tenedores de los valores, conforme lo definido en el Art.
79 de la Ley de Titularizacion de Activos.
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XVII.  Informacién Financiera a los Tenedores de Valores.

a) Estados financieros auditados de la titularizadora y del Fondo a la fecha de elaboracion del
prospecto.

b)  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar a los tenedores de valores.

¢) Lugares de obtencion de los estados financieros. Indicar brevemente que el Ultimo estado
financiero anual auditado y su respectivo andlisis razonado se encuentran disponibles en las
oficinas de la sociedad titularizadora, en la Superintendencia y en las oficinas de los colocadores
si fuere el caso. La misma informacion debera realizarse respecto al Ultimo informe trimestral
individual y consolidado (cuando corresponda)

d) Estampar la declaracion jurada de responsabilidad acerca de la veracidad respecto a toda la
informacion proporcionada para fines del registro de la emision de los valores, suscrita por el
representante legal de la titularizadora a la que se hace referencia en el romano V).

€) Informacion de los Auditores Externos para el periodo cubierto por la informacion financiera que
se adjunta al prospecto: Nombre, direccion, contacto, teléfonos, pagina web. Asi como su
afiliacion a un colegio profesional.

XVIII.  Informacién sobre los asesores legales de la sociedad Titularizadora: Nombre, direccion,

teléfono, contacto, pagina web, correo electronico de la persona designada como contacto.

XIX. Informacion sobre cualquier otro tercero que haya intervenido en el proceso de titularizacion.

XX. Impuestos y Gravamenes

a) Descripcion clara del régimen fiscal aplicable, transcribiendo literalmente los preceptos legales.

b) Indicar la imposicién sobre la renta de las personas naturales y juridicas derivada de los valores
objeto de oferta publica.

XXI. Costos y Gastos.

Detallar en forma especifica todos los costos asociados al proceso, detallando al menos los siguientes:

a) Comisiones y gastos de la emision que se realizaran con cargo al Fondo, tales como pagos al
intermediario, asesores, clasificadoras de riesgo, custodios, administradores de activos, impuestos,
registro (Superintendencia, bolsa y cualquiera otra entidad), publicidad y colocacion. Debe
especificarse la base de célculo utilizado.

b) Indicar con claridad, veracidad y precision las condiciones de la adquisicion de los valores emitidos
por procesos de titularizacion, incluyendo las comisiones que estaran a cargo de los inversionistas.
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