CNBCR-12/2017

NDMC-16
Aprobacién: 01/12/2017 NORMAS TECNICAS PARA EL TRASLADO O FUSION DE FONDOS DE
INVERSION

Vigencia: 02/01/2018

EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

I.  Que el articulo 5 de la Ley de Fondos de Inversion, establece que la Superintendencia
del Sistema Financiero, dentro de su ambito de competencia, es la autoridad
administrativa a la que le corresponde vigilar el cumplimiento y ejecucion de las
disposiciones de dicha Ley; asimismo, supervisar a las Gestoras, sus operaciones y a
otros participantes regulados por la misma.

II. Que el articulo 6 de la Ley de Fondos de Inversién, sefiala que corresponde al Banco
Central de Reserva de El Salvador, dentro de su @ambito de competencia, emitir las
normas técnicas necesarias que permitan la aplicacion de la referida Ley.

lll. Que los articulos 40 y 41 de la Ley de Fondos de Inversién, establecen los efectos
que sobre los Fondos de Inversidon Abiertos o Cerrados recaen cuando le sea
revocada la autorizacidn para operar a la Gestora que los administra.

IV. Que el articulo 94 de la Ley de Fondos de Inversion, establece que el Banco Central
de Reserva de El Salvador, emitird las normas técnicas para el desarrollo de los
requerimientos de traslado de un Fondo de Inversion.

V. Que el articulo 95 de la Ley de Fondos de Inversidn, estipula que el Banco Central de
Reserva de El Salvador emitira las normas técnicas para establecer el procedimiento
para solicitar la autorizacion de fusion de Fondos.

VI. Que el articulo 35 literal c) de la Ley de Supervision y Regulaciéon del Sistema
Financiero, establece como obligacibn de los supervisados la adopcion vy
actualizacion de politicas sobre estdndares éticos de conducta, manejo de conflictos
de interés, uso de informacion privilegiada, prevencion de conductas que puedan
implicar la manipulacibn o abuso del mercado, asi como el cumplimiento de
principios, reglas o estdndares en el manejo de los negocios que establezcan para
alcanzar los objetivos corporativos.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:
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NORMAS TECNICAS PARA EL TRASLADO O FUSION DE FONDOS DE INVERSION

TITULO |
ASPECTOS GENERALES

CAPITULO UNICO
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Objeto

Art. 1.- Las presentes Normas tienen por objeto establecer las disposiciones legales
aplicables para los procesos de traslado o fusién de los Fondos de Inversion, que deben
realizar los sujetos obligados de las presentes Normas, en concordancia con lo dispuesto
en la Ley de Fondos de Inversion.

Sujetos
Art. 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las disposiciones establecidas en las
presentes Normas, son:

a) Comité de Vigilancia; y
b) Gestoras de Fondos de Inversion y los Fondos que ésta administra.

Términos
Art. 3.- Para efecto de las presentes Normas, los términos que se indican a continuacion
tienen el significado siguiente:

a) Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador;

b) Comité de Vigilancia: Comité responsable de vigilar las operaciones que realiza la
Sociedad Gestora de Fondos de Inversidbn con los recursos de este, actuando
exclusivamente en el mejor interés de los participes de un Fondo de Inversion
Cerrado, de conformidad a lo establecido en los articulos 77 y 78 de la Ley de Fondos
de Inversion;

c) Cuotas: Cuotas de participacion;

d) Depositaria: Sociedad especializada en el depésito y custodia de valores constituida
en El Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero;

e) Fondo: Fondo de Inversion;

f) Fondos Abiertos: Fondos de Inversién Abiertos;

g) Fondos Cerrados: Fondos de Inversién Cerrados;

h) Gestora: Sociedad Gestora de Fondos de Inversion;

i) Leyde Fondos: Ley de Fondos de Inversion;

j) Participe: Inversionista en un Fondo de Inversion;

k) Prospecto de colocacion: Prospecto de colocacion de cuotas de participacion;

[) Registro: Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero;

m) Reglamento Interno: Documento que contiene todas las caracteristicas y reglas
especificas que rigen el funcionamiento de un determinado Fondo de Inversion; y
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n) Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero.

TiTuLO Il
TRASLADO DE FONDOS

CAPITULO |
TRASLADO DE FONDOS ABIERTOS

Traslado de un Fondo Abierto

Art. 4.- El traslado de un Fondo Abierto, como unidad patrimonial, solo puede efectuarse
a favor de otra Gestora autorizada por la Superintendencia y debera comprender todos
los bienes, derechos y obligaciones que constituyen el activo y pasivo del Fondo, asi
como garantias, avales o fianzas de este.

Causales de traslado de un Fondo Abierto
Art. 5.- El traslado de un Fondo Abierto procederd por cualquiera de las causales
siguientes:

a) Por revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora, luego de agotado el
debido proceso establecido en el articulo 39 de la Ley de Fondos;

b) Por disolucion de la Gestora de conformidad a lo establecido en el Cédigo de
Comercio; o

c) Por decision de la Gestora.

Para el caso de revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora, una vez en firme
ésta, el dia habil siguiente, la Gestora cedente debera informar directamente a los
participes sobre dicha revocatoria ya sea por medios impresos, electrénicos o
magnéticos segun le hubiere solicitado el mismo en el contrato de suscripcidn de cuotas,
que permitan corroborar fehacientemente la gestién de notificacion. Asimismo informara
a los participes las operaciones que la Superintendencia le ha facultado realizar, mientras
es aprobado el plan de traslado establecido en el articulo 8 de las presentes Normas.

Traslado de Fondos Abiertos por revocatoria de autorizacién para operar de la
Gestora

Art. 6.- Dentro de los tres dias habiles siguientes de haber recibido la notificacion de
revocatoria para operar, la Gestora remitira nota a la Superintendencia, firmada por el
Representante Legal o Apoderado de la misma, adjuntando lo siguiente:

a) Sugerencia de la Gestora a la cual trasladara el Fondo Abierto que administra;

b) Certificacion del punto de acta en el que conste el acuerdo de traslado del Fondo
por parte de la Junta Directiva de la Gestora cedente;

c) Certificacion del acuerdo de Junta Directiva de la Gestora adquirente en el que
conste la aceptacion de la administracion del Fondo a trasladar;

d) Declaracion Jurada emitida por la Gestora adquirente en la que conste que cumple
con los requisitos establecidos en el articulo 7 de las presentes Normas; y
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e) Plan de traslado del Fondo, de conformidad a lo establecido en el articulo 8 de las
presentes Normas.

Art. 7.- La Gestora adquirente deberd cumplir como minimo con los requisitos
siguientes:

a) Tener un administrador de inversiones autorizado para el tipo de activos que
componen el Fondo a recibir;

b) Poseer al menos un agente comercializador de Fondos Abiertos autorizado por la
Superintendencia o la suscripcion de un contrato de mandato con una entidad
comercializadora o mandataria para la comercializacién de cuotas de participacion
de Fondos Abiertos; y

c) Contar con los recursos humanos y tecnolégicos necesarios para administrar el
Fondo trasladado.

Contenido minimo del plan de traslado de los Fondos Abiertos
Art. 8.- El plan de traslado del Fondo, debera contener como minimo lo siguiente:

a) Cronograma de traslado y responsables de su ejecucion;

b) Informe del Fondo a trasladar detallando: composicidn de éste, nUmero de participes
y sus cuotas asi como el inventario de los activos y pasivos que lo conforman a la
fecha en que quede firme la revocatoria de la autorizacion;

c) Proceso de notificacibn a los participes sobre el traslado, de conformidad a lo
establecido en el articulo 13 de las presentes Normas;

d) Procedimiento o mecanismo de rescate por modificaciones de conformidad a lo
establecido en el Reglamento Interno, asi como el detalle de las acciones a seguir en
caso que no se hayan recibido instrucciones del participe o no se haya podido
contactar con éste;

e) Estado de cuenta de los valores del Fondo a trasladar por parte de la Depositaria; y

f) Otros aspectos que la Gestora cedente estime conveniente.

Art. 9.- En el plazo perentorio de tres dias habiles siguientes a la presentacion de la
solicitud, la Superintendencia autorizara el plan de traslado y a la Gestora adquirente o
autorizara el traslado a otra Gestora de su elecciéon y recomendara las modificaciones
correspondientes al plan presentado. La Superintendencia tomara en cuenta los
requisitos establecidos en el articulo 7 de las presentes Normas.

La Superintendencia notificara la autorizacion de traslado a la Gestora cedente, Gestora
adquirente y a la Depositaria, el dia habil siguiente de haber autorizado el plan de traslado
del Fondo.

La Gestora cedente deber4d cumplir con el plan de traslado autorizado por la
Superintendencia.
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En el caso que las actuaciones de la Gestora cedente no correspondan al plan presentado
y autorizado, la Superintendencia, procedera de conformidad a lo establecido en el
articulo 40 de la Ley de Fondos. (1)

Plazo para el traslado de Fondos Abiertos por revocatoria de autorizacion
Art. 10.- Dentro de los quince dias siguientes de notificada la revocatoria, la Gestora
procederd al traslado del Fondo Abierto.

Traslado de Fondos Abiertos por acuerdo de disoluciéon o por decision de la Gestora
cedente

Art. 11.- Tratandose o0 no de la disoluciéon de la Gestora, ésta solicitara por escrito a la
Superintendencia, la autorizacién de traslado de la administracién de un Fondo.

Dicha solicitud estara firmada por el Representante Legal o Apoderado de la Gestora,
adjuntando lo siguiente:

a) Certificacion del punto de acta en el que conste el acuerdo de traslado del Fondo
por parte de la Junta Directiva de la Gestora cedente;

b) Justificacidn de la decision de traslado si obedece a un acuerdo de disolucién o por
decision de la Gestora cedente;

c) Certificacion del acuerdo de Junta Directiva de la Gestora adquirente en el que
conste la aceptacién de la administracion del Fondo a trasladar;

d) Declaraciéon Jurada emitida por la Gestora adquirente en la que conste que cumple
con los requisitos establecidos en el articulo 7 de las presentes Normas; y

e) Plan de traslado del Fondo establecido en el articulo 8 de las presentes Normas,
tomando en cuenta la fecha de referencia del acuerdo de traslado del Fondo.

Las certificaciones de los puntos de acta a que se refieren los literales a) y c) del presente
articulo, se presentaran a tramite por una sola y Unica vez.

La Superintendencia, autorizar4 el plan de traslado y a la Gestora adquirente, de
conformidad a lo establecido en el articulo 9 de las presentes Normas.

Plazo para efectuar el traslado de los Fondos Abiertos por disolucién o por decisién
de la Gestora

Art. 12.- El traslado de la administracion de los Fondos Abiertos por disolucién o por
decision de la Gestora, debera realizarse dentro de los treinta dias siguientes de la
comunicacion a la Superintendencia de conformidad al articulo 11 de las presentes
Normas.

A solicitud de la Gestora, la Superintendencia podréa prorrogar, antes de su vencimiento,
el plazo a que se refiere el inciso primero del presente articulo, para lo cual debera
presentar por escrito, los motivos que justifican la solicitud. El plazo de la prérroga no
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podra exceder de treinta dias y comenzara a contar a partir de la fecha de vencimiento
del plazo original.

En los casos de disolucion de la Gestora, ésta podra disolverse hasta haber trasladado los
Fondos hacia la Gestora adquirente; asimismo, la Gestora cedente mantendra la garantia
correspondiente al Fondo trasladado, de acuerdo a lo establecido en el articulo 22 de la
Ley de Fondos.

Si en el plazo establecido, los Fondos no han podido trasladarse a la Gestora adquirente,
se procedera a su liquidacion de acuerdo a lo establecido en los articulos 103 y siguientes
de la Ley de Fondos.

Notificacidn al participe en el proceso de traslado de Fondos Abiertos

Art. 13.- Al dia hébil siguiente de recibida la autorizacion de traslado del Fondo, por las
diferentes causales, la Gestora cedente debera notificar al participe de forma clara, veraz,
completa y oportuna, de manera que resulte comprensible, evitando ocultar o minimizar
advertencias importantes, con el contenido minimo siguiente:

a) Fecha de autorizacion de traslado por parte de la Superintendencia;

b) Justificacién del proceso de traslado;

c) Denominacion de la Gestora adquirente;

d) Plazo para solicitar rescate de cuotas de participacion; y

e) Lugary persona designada para atender consultas relacionadas a la comunicacion.

Dicha comunicacion al participe se hard de conformidad a lo establecido en el articulo
59 de las presentes Normas.

Comunicacién al publico del proceso de traslado

Art. 14.- Dentro de los tres dias habiles contados a partir de recibida la notificacion de
autorizacion de traslado, la Gestora cedente deberd comunicar al publico el traslado del
Fondo Abierto por medio de un aviso destacado, publicado en el periédico establecido
en el Reglamento Interno del Fondo.

Asimismo, el proceso de traslado debera ser difundido como Informacién Esencial o
Hecho Relevante, de acuerdo a lo estipulado en las “Normas Técnicas para la Remisiony
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion” (NDMC-13), emitidas por el Banco
Central por medio de su Comité de Normas.

Solicitud de modificaciéon del asiento registral

Art. 15.- En todos los casos y una vez recibida la autorizacion de traslado del Fondo
Abierto, el Representante Legal o Apoderado de la Gestora adquirente, en un plazo no
mayor a cinco dias hébiles debera presentar a la Superintendencia la solicitud de
modificacion del asiento registral del Fondo a trasladar, acompafiada de la
documentacion e informacion siguiente:

Alameda Juan Pablo Il, entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. (503) 2281-8000 Pagina 6 de 25
www.bcr.gob.sv



CNBCR-12/2017

NDMC-16
Aprobacién: 01/12/2017 NORMAS TECNICAS PARA EL TRASLADO O FUSION DE FONDOS DE
INVERSION

Vigencia: 02/01/2018

a) Proyectos de Reglamento Interno, Prospecto de colocacidon y modelo de contrato
de cuotas de participacion;

b) Documentos relacionados con la constitucion de la garantia del Fondo de acuerdo
a la naturaleza de la misma;

c) Certificacion del acuerdo de la Junta Directiva de la Gestora en la cual se designa a
la entidad que sera representante de los beneficiarios de la garantia;

d) Aceptacidon de la entidad como representante de los beneficiarios de la garantia;

e) Método de valuacion de las inversiones en valores, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 102 de la Ley de Fondos;

f)  Nombre(s) de la(s) persona(s) designada(s) como administrador(es) de inversiones,
debidamente autorizada(s) por la Superintendencia;

g) Sistema contable del Fondo que sera utilizado por la Gestora y la descripcién de la
plataforma informaética sobre la cual se ha desarrollado, descripcidn de sus sistemas
de informacién, descripcion de respaldos de informacién, la seguridad y controles
en los sistemas; y

h) Otra documentacién que la Gestora adquirente considere necesaria.

La solicitud y documentacién podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicién la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 15-A de las presentes Normas
empezara a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (1)

Procedimiento para la autorizacion de la modificacién del asiento registral del Fondo
a trasladar (1)

Art. 15-A.- Recibida la solicitud de modificacién del asiento registral del Fondo, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 15 de las presentes Normas, la Superintendencia
procederd a verificar el cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley de Fondos y
estas Normas, disponiendo de un plazo de hasta treinta dias habiles para autorizar y
realizar la modificacion del asiento de registro correspondiente. (1)

Si la solicitud no viene acomparfiada de la informacién completa y en debida forma, que
se detalla en el articulo 15 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta de
requisitos necesarios, podra requerir a la Gestora que en el plazo de diez dias habiles
contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, presente los documentos que
faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de la Gestora adquirente cuando existan
razones que asi lo justifiquen. (1)

La Superintendencia en la misma prevencion indicard a la Gestora adquirente que si no
completa la informacion en el plazo antes mencionado, procedera sin méas tramite a
archivar la solicitud, quedandole a salvo su derecho de presentar una nueva solicitud. (1)

Si luego del andlisis de la documentacion presentada de acuerdo al articulo 15 de las
presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentacion o informacion que haya sido presentada, no resultare suficiente para
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establecer los hechos o informacién que pretenda acreditarse; la Superintendencia
prevendrd a la Gestora adquirente respectiva por una sola vez para que subsane las
deficiencias que se le comuniquen o presente documentacidon o informacién adicional
que se le requiera. (1)

La Gestora adquirente dispondra de un plazo maximo de diez dias habiles contados a
partir del dia siguiente al de la notificacidn, para solventar las observaciones o presentar
la informacion requerida por la Superintendencia. (1)

La Superintendencia mediante resolucion fundamentada, ampliard hasta por otros diez
dias habiles el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (1)

Plazo de prérroga (1)

Art. 15-B.- La Gestora adquirente podra presentar a la Superintendencia una solicitud de
prorroga de los plazos sefialados en el inciso quinto del articulo 15-A de las presentes
Normas, antes del vencimiento de dicho plazo, debiendo expresar los motivos en que se
fundamenta y proponer, en su caso, la prueba pertinente. (1)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias habiles e iniciara a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (1)

Suspension del plazo (1)

Art. 15-C.-El plazo de treinta dias sefialado en el articulo 15-A de las presentes Normas,
se suspenderd por los dias que medien entre la notificacidon del requerimiento de
completar informacién o documentacion a que se refieren los incisos segundo y quinto
del referido articulo, hasta que los interesados subsanen las observaciones requeridas por
la Superintendencia. (1)

Resolucién (1)

Art. 16.- Recibida la documentacion completa y en debida forma, conforme al
procedimiento establecido en el articulo 15-A de las presentes Normas, la
Superintendencia acordard la modificaciéon del asiento registral del Fondo. La
Superintendencia notificara el acuerdo de modificaciéon del asiento registral a la Gestora
adquirente, Gestora cedente y Depositaria dentro de los tres dias habiles siguientes,
contados a partir de la fecha de su aprobacién. (1)

Notificado el acuerdo, la Gestora cedente, remitira a la Depositaria de los valores del
Fondo, la instruccion de traslado de estos hacia la cuenta destino que la Gestora
adquirente posea para la administracion de los valores de la cartera del Fondo trasladado.

La Gestora cedente, el Comité de Inversiones o quien haga sus veces, asi como la
Depositaria de los valores del Fondo a trasladar, cesaran en sus funciones una vez inscrita
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la modificacién del asiento registral respectivo del Fondo y la Gestora adquirente haya
registrado en sus cuentas los valores que conforman el Fondo.

Transferidos los valores a la cuenta de destino de la Gestora adquirente, el Fondo
trasladado podrd iniciar operaciones bajo la administracion de ésta.

Comunicacioén a la Administracién Tributaria

Art. 17.- La Superintendencia comunicara a la Administracion Tributaria el traslado de los
Fondos Abiertos, en un plazo de tres dias habiles contados a partir del dia siguiente habil
de tomado el acuerdo de traslado.

Responsabilidad

Art. 18.- La Gestora adquirente sucedera de pleno derecho a la Gestora cedente en sus
derechos y obligaciones, incluyendo las tributarias, una vez finalizado el traslado del
Fondo y modificado el asiento registral respectivo, sin perjuicio de la responsabilidad de
la Gestora cedente durante su administracién del Fondo.

Modificado el Registro, la Gestora adquirente contard con ciento ochenta dias para
realizar las adaptaciones necesarias para dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley
de Fondos.

Art. 19.- Cumplido el proceso de traslado, el Auditor Externo del Fondo, certificara la
transferencia del Fondo de conformidad a lo establecido en la Ley de Fondos.

Dicha certificacion debera ser remitida por la Gestora cedente a la Superintendencia, el
dia habil siguiente de recibida.

CAPITULO II
TRASLADO DE FONDOS CERRADOS

Traslado de un Fondo Cerrado

Art. 20.- El traslado de un Fondo Cerrado, como unidad patrimonial, solo puede
efectuarse a favor de otra Gestora autorizada por la Superintendencia y debera
comprender todos los bienes, derechos y obligaciones que constituyen el activo y pasivo
del Fondo, asi como garantias, avales o fianzas de éste.

Causales de traslado de un Fondo Cerrado
Art. 21.- El traslado de un Fondo Cerrado procedera por las causales siguientes:

a) Por revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora luego de agotado el
procedimiento establecido en el articulo 39 de la Ley de Fondos; y

b) Por acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Participes, de conformidad a lo
establecido en el articulo 81, literal b) de la Ley de Fondos.
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Traslado de Fondos Cerrados por revocatoria de autorizacion para operar

Art. 22.- Una vez en firme la resolucion de revocatoria de la autorizacién para operar, la
Superintendencia lo notificara al Comité de Vigilancia el cual convocara, con caracter
urgente, a Asamblea Especial Extraordinaria de participes la cual se celebrara cinco dias
contados a partir de la notificacion de la Gestora.

La Asamblea Especial Extraordinaria de participes, se constituira de conformidad a lo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Fondos. En dicha Asamblea, la Gestora o en su
defecto el Comité de Vigilancia, debera informar sobre la situacion financiera del Fondo
y con esa informacion, los participes decidiran sobre el traslado del Fondo a otra Gestora
de su eleccidén o sobre su liquidacién, nombrando a su vez al liquidador.

Dentro de los cinco dias habiles siguientes a la celebraciéon de la Asamblea Especial
Extraordinaria de participes, el Comité de Vigilancia comunicaréa a la Superintendencia la
decision tomada en dicha Asamblea.

El Comité de Vigilancia comunicara los acuerdos tomados en la Asamblea Especial
Extraordinaria a los participes que no hayan asistido, de conformidad a lo establecido en
el articulo 59 de las presentes Normas.

Art. 23.- Cuando la Asamblea Especial Extraordinaria de participes acuerde el traslado
del Fondo a otra Gestora de conformidad al articulo precedente, el Comité de Vigilancia
lo informara a la Superintendencia dentro de los cinco dias habiles siguientes de tomado
el acuerdo y solicitard la autorizacion de traslado correspondiente, adjuntando la
documentacion siguiente:

a) Certificacion del punto de acta en que conste el acuerdo de la Asamblea Especial
Extraordinaria de participes, en el que se aprob6 el traslado del Fondo y solicitar a la
Superintendencia la autorizacidon correspondiente;

b) Certificacion del punto de acta de Junta Directiva en el que conste el acuerdo de
aceptacion del Fondo por parte de la Gestora adquirente;

c) Declaraciéon Jurada emitida por la Gestora adquirente en la que conste que cumple
con los requisitos establecidos en el articulo 24 de las presentes Normas; y

d) Plan de traslado del Fondo de conformidad al articulo 27 de las presentes Normas.

Art. 24.- La Gestora adquirente deberd cumplir con los requisitos siguientes:

a) Encontrarse administrando al menos un Fondo Cerrado con similar tipo de activos;

b) Tener un administrador de inversiones autorizado para el tipo de activos que
componen el Fondo a trasladar; y

c) Contar con los recursos humanos y tecnoldgicos necesarios para administrar los
Fondos trasladados.
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Plazo para el traslado de Fondos Cerrados por revocatoria de autorizaciéon
Art. 25.- Dentro de los quince dias siguientes de notificada la revocatoria, la Gestora
procederd al traslado del Fondo Cerrado.

Solicitud de autorizaciéon de traslado de un Fondo por Acuerdo de Asamblea
Extraordinaria de Participes

Art. 26.- Tomado el acuerdo de traslado de un Fondo por Asamblea Extraordinaria de
participes, tratandose o no de la disolucién de la Gestora, el Comité de Vigilancia debera
informarlo a la Superintendencia adjuntando la informacion siguiente:

a) Certificacion del punto de acta en que conste el acuerdo de la Asamblea
Extraordinaria de participes, en el que se aprobd solicitar a la Superintendencia la
autorizacioén del traslado del Fondo, en caso de decision de los participes;

b) Certificacidn del punto de acta de Junta Directiva de la Gestora cedente, en el que
conste el acuerdo de traslado del Fondo y se solicite a la Superintendencia la
autorizacién correspondiente;

c) Certificacion del punto de acta de Junta Directiva en donde se acuerda la aceptacion
del Fondo por parte de la Gestora adquirente;

d) Declaraciéon Jurada emitida por la Gestora adquirente en la que conste que cumple
con los requisitos establecidos en el articulo 24 de las presentes Normas; y

e) Plande traslado del Fondo, con el contenido minimo de informacién de conformidad
al articulo 27 de las presentes Normas.

La certificacion a que se refiere el literal b) se presentara cuando la causa de traslado se
origine en la Gestora.

Contenido minimo del plan de traslado de los Fondos Cerrados
Art. 27.- El plan de traslado de los Fondos, debera contener como minimo lo siguiente:

a) Cronograma de traslado y responsables de su ejecucion;

b) Informe del Fondo a trasladar detallando: composicidn de éste, nUmero de participes
y sus cuotas asi como el inventario de los activos y pasivos que lo conforman a la
fecha del acuerdo de traslado del Fondo;

c) Estado de cuenta o informe de los valores del Fondo a trasladar por parte de la
Depositaria; y

d) Otros aspectos que la Gestora cedente estime conveniente.

Art. 28.- En el plazo perentorio de tres dias hébiles siguientes a la presentacion de la
solicitud a que hacen referencia los articulos 23 y 26 de las presentes Normas, la
Superintendencia autorizara el plan de traslado y a la Gestora adquirente.

La Superintendencia notificara la autorizacion de traslado a la Gestora cedente, Comité
de vigilancia, Gestora adquirente y a la Depositaria, el dia habil siguiente de haber
autorizado el plan de traslado del Fondo.
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La Gestora cedente deberd cumplir con el plan de traslado autorizado por la
Superintendencia; y el Comité de Vigilancia actuara en el mejor interés de los participes
en los procesos de traslado del Fondo.

En el caso que las actuaciones de la Gestora cedente no correspondan al plan presentado
y autorizado, la Superintendencia deber4d nombrar un interventor, siendo aplicables al
respecto, las reglas para el nombramiento de interventores con facultades de
administracion o con cargo a la caja establecidas en la Ley de Supervisién y Regulacién
del Sistema Financiero.

Plazo para efectuar el traslado de los Fondos de Inversion Cerrados

Art. 29.- El traslado de los Fondos Cerrados por acuerdo de la Asamblea Extraordinaria
de participes, por decisidbn o disolucién de la Gestora, debera realizarse dentro de los
treinta dias siguientes de la notificacion de aprobacion del plan de traslado presentado a
la Superintendencia.

La Superintendencia podra prorrogar el plazo anterior, a solicitud del Comité de
Vigilancia, para lo cual antes del vencimiento, debera presentar un escrito justificando el
motivo de la solicitud de prérroga. El plazo de la prérroga no podra exceder de treinta
dias y comenzaréa a contar a partir de la fecha de vencimiento del plazo original. Si en el
plazo establecido, los Fondos no han podido trasladarse a la Gestora adquirente, se
procedera a su liquidacién de acuerdo con lo establecido en los articulos 103 y siguientes
de la Ley de Fondos.

Comunicacién al publico del proceso de traslado

Art. 30.- Dentro de los tres dias habiles contados a partir de recibida la notificacion de
autorizacion del traslado, la Gestora cedente debera comunicar al publico el traslado del
Fondo Cerrado por medio de un aviso destacado, publicado en el peridédico establecido
en el Reglamento Interno del Fondo. Asimismo, el proceso de traslado debera ser
difundido como Informacién Esencial o Hecho Relevante, de acuerdo a lo estipulado en
las “Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de
Inversion” (NDMC-13), emitidas por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Solicitud de modificacién del asiento registral

Art. 31.- Una vez recibida la autorizacion de traslado de los Fondos Cerrados, el
Representante Legal o Apoderado de la Gestora adquirente, en un plazo no mayor a
cinco dias habiles, debera presentar a la Superintendencia la solicitud de modificacién
del asiento registral del Fondo a trasladar, acompafiada de la documentacién e
informacion siguiente:

a) Proyectos de Reglamento Interno y Prospecto de colocacion;

b) Documentos relacionados con la constitucion de la garantia del Fondo de acuerdo
a la naturaleza de la misma;

c) Certificacion del acuerdo de la Junta Directiva de la Gestora en la cual se designa a
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la entidad que sera representante de los beneficiarios de la garantia;

d) Aceptacidon de la entidad como representante de los beneficiarios de la garantia;

e) Método de valuacion de las inversiones en valores, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 102 de la Ley de Fondos;

f)  Nombre(s) de la(s) persona(s) designada(s) como administrador(es) de inversiones,
debidamente autorizada(s) por la Superintendencia;

g) Sistema contable del Fondo que sera utilizado por la Gestora y la descripcion de la
plataforma informaética sobre la cual se ha desarrollado, descripcidn de sus sistemas
de informacidn, descripcion de respaldos de informacidn, la seguridad y controles
en los sistemas; y

h) Otra documentacién que la Gestora considere necesaria.

La solicitud y documentacién podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicién la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 31-A de las presentes Normas
empezara a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (1)

Procedimiento para la autorizacion de la modificacién del asiento registral del Fondo
de Inversién Cerrado a trasladar (1)

Art. 31-A.-Recibida la solicitud de modificacién del asiento registral del Fondo, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 31 de las presentes Normas, la Superintendencia
procederd a verificar el cumplimiento de los requisitos definidos en la Ley de Fondos y
estas Normas, disponiendo de un plazo de hasta treinta dias habiles para realizar la
modificacién del asiento de Registro correspondiente. (1)

Si la solicitud no viene acomparfada de la informacién completa y en debida forma, que
se detalla en el articulo 31 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta de
requisitos necesarios, podra requerir a la Gestora adquirente que en el plazo de diez dias
habiles contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, presente los documentos
que faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de la Gestora cuando existan razones
que asi lo justifiquen. (1)

La Superintendencia en la misma prevencioén indicara a la Gestora adquirente que si no
completa la informacién en el plazo antes mencionado, procedera sin mas tramite a
archivar la solicitud, quedandole a salvo su derecho de presentar una nueva solicitud. (1)

Si luego del analisis de la documentacion presentada de acuerdo al articulo 31 de las
presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentacion o informacion que haya sido presentada, no resultare suficiente para
establecer los hechos o informacion que pretenda acreditarse; la Superintendencia
prevendrd a la Gestora adquirente por una sola vez para que subsane las deficiencias que
se le comuniquen o presente documentacion o informacion adicional que se le requiera.

(1)
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La Gestora adquirente dispondra de un plazo maximo de diez dias habiles contados a
partir del dia siguiente al de la notificacidn, para solventar las observaciones o presentar
la informacion requerida por la Superintendencia. (1)

La Superintendencia mediante resolucion fundamentada, ampliar4 hasta por otros diez
dias habiles el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (1)

Plazo de prérroga (1)

Art. 31-B.- La Gestora adquirente podra presentar a la Superintendencia una solicitud de
prorroga de los plazos sefialados en el inciso quinto del articulo 31-A de las presentes
Normas, antes del vencimiento de dicho plazo, debiendo expresar los motivos en que se
fundamenta y proponer, en su caso, la prueba pertinente. (1)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias habiles e iniciara a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (1)

Suspension del plazo (1)

Art. 31-C.-El plazo de treinta dias sefialado en el articulo 31-A de las presentes Normas,
se suspenderd por los dias que medien entre la notificacidon del requerimiento de
completar informacién o documentacion a que se refieren los incisos segundo y quinto
del referido articulo, hasta que los interesados subsanen las observaciones requeridas por
la Superintendencia. (1)

Resolucién (1)

Art. 32.- Recibida la documentacion completa y en debida forma, conforme al
procedimiento establecido en el articulo 31-A de las presentes Normas, la
Superintendencia acordara modificar el asiento registral del Fondo en cuanto al cambio
de su administrador. La Superintendencia notificard el acuerdo de modificacion del
asiento registral a la Gestora adquirente, Gestora cedente y Depositaria dentro de los tres
dias habiles siguientes, contados a partir de la fecha de su aprobacion. (1)

Notificado el acuerdo, la Gestora cedente, remitird a la Depositaria de los valores del
Fondo, la instruccién de traslado de éstos hacia la cuenta destino que la Gestora
adquirente abrira para la administracion de los valores de la cartera del Fondo.

Transferidos los valores a la cuenta de destino de la Gestora adquirente, el Fondo
trasladado podra iniciar operaciones bajo la administracion de ésta.

La Gestora cedente, el Comité de Inversiones o quien haga sus veces, el Comité de
Vigilancia asi como la Depositaria de los valores del Fondo a trasladar, cesara en sus
funciones de administracion del Fondo trasladado una vez inscrita la modificacion del
asiento registral respectivo y la Gestora adquirente haya recibido en sus cuentas los
valores que conforman el Fondo.
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Comunicacioén a la Administracién Tributaria

Art. 33.- La Superintendencia comunicara a la Administracion Tributaria el traslado de los
Fondos Cerrados, en un plazo de tres dias habiles contados a partir del dia habil siguiente
de tomado el acuerdo de traslado.

Responsabilidad

Art. 34.- La Gestora adquirente sucedera de pleno derecho a la Gestora cedente en sus
derechos y obligaciones, incluyendo las tributarias, una vez finalizado el traslado del
Fondo y modificado el asiento registral respectivo, sin perjuicio de la responsabilidad de
la Gestora cedente durante su administracion del Fondo.

Modificado el Registro, la Gestora adquirente contara con ciento ochenta dias para
realizar las adaptaciones necesarias para dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley
de Fondos.

Modificaciones en el Centro Nacional de Registros

Art. 35.- En caso que el Fondo posea bienes inmuebles, la Gestora adquirente realizara
las diligencias necesarias en el Centro Nacional de Registros para inscribir las
modificaciones respectivas.

La Gestora adquirente presentara ante el Registro de Propiedad Raiz e Hipotecas, la
documentacion solicitada por éste, adicionando la autorizacion de traslado por parte de
la Superintendencia.

Art. 36.- Cumplido el proceso de traslado, el Auditor Externo del Fondo, certificara la
transferencia del Fondo.

Dicha certificacion debera ser remitida por la Gestora cedente a la Superintendencia, el
dia habil siguiente de recibida.

TiTULO 1Nl
FUSION DE FONDOS

CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES

Fusidn de Fondos

Art. 37.- Podran fusionarse dos o mas Fondos, siempre que dicha fusion se lleve a cabo
entre Fondos similares y de la misma clasificacion, considerando como minimo las
caracteristicas siguientes:

a) Perfil del participe;
b) Politica de inversion;
c) Riesgos inherentes al Fondo; y
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d) Otras que sean acordes a las caracteristicas de los Fondos a fusionar.

Art. 38.- La fusion de Fondos puede presentarse de dos formas:

a) Creacion de un nuevo Fondo: cuando uno o mas Fondos integran un Fondo nuevo;

y
b) Fusién por absorciéon: cuando un Fondo ya existente absorbe a otro u otros.

La fusiéon de Fondos comprende todos los bienes, derechos y obligaciones que
constituyen el activo y pasivo de cada Fondo, asi como garantias, avales o fianzas.

Fusién de Gestoras
Art. 39.- La fusion de Gestoras requiere de la autorizacion previa de la Superintendencia
y debera realizarse de acuerdo a las reglas establecidas en el Cédigo de Comercio.

En el caso de fusion de Gestoras, las condiciones establecidas en los contratos de
suscripciéon de cuotas de participacion, Reglamento Interno y Prospecto de Colocacion
de cada Fondo, se respetaran como fueron estipuladas originalmente.

CAPITULO II
FUSION DE FONDOS ABIERTOS

Solicitud de autorizaciéon de fusidon de Fondos Abiertos

Art. 40.- La solicitud de autorizacion de fusion de Fondos Abiertos a presentar a la
Superintendencia, debera ser suscrita por el Representante Legal o Apoderado de la
Gestora, detallando los motivos que justifican la fusion y debera contener la informacion
y documentacion siguiente:

a) Acuerdo de Junta Directiva de la Gestora en la que se aprueba la solicitud de fusion
de los Fondos;

b) Esquema de fusion, estipulando la forma, pudiendo ser creacién de un Fondo nuevo
0 por absorcién, identificando el Fondo que subsiste;

c) Cronograma para realizar la fusiébn y responsables de su ejecucion;

d) Proyecto de Reglamento Interno, Prospecto de colocacién y modelo de contrato de
suscripcion de cuotas del Fondo absorbente;

e) Documentacibn que compruebe la constitucion de la garantia requerida en el
articulo 22 de la Ley de Fondos, en caso de creacién de un nuevo Fondo;

f)  Solicitud de desinscripcion de los Fondos absorbidos;

g) Estados Financieros a la fecha del acuerdo en el que se aprobd la solicitud de fusion
de los Fondos;

h) Meétodo de canje para la conversion de cuotas;

i) Informe de los Fondo a fusionarse detallando: composicion de éstos, nimero de
participes y sus cuotas asi como el inventario de los activos y pasivos que lo
conforman a la fecha de la solicitud de fusion;

j) Politica de inversiéon del Fondo resultante de la fusion; y
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k) Solvencias de la Administracion Tributaria de los respectivos Fondos.

En los procesos de fusién, el método de canje para la conversidn de cuotas al que hace
relacion el inciso h) del presente articulo, se realizara de conformidad al Anexo No. 1 de
las presentes Normas.

La solicitud y documentacién podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicién la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 42 de las presentes Normas empezara
a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (1)

Art. 41.- La Gestora que requiera a la Superintendencia autorizacion para la fusion de
Fondos, debera al mismo tiempo solicitar la inscripciéon del nuevo Fondo o las
modificaciones del asiento registral de los Fondos fusionados segun corresponda,
adjuntando la documentacion necesaria de acuerdo con lo establecido en las “Normas
Técnicas para la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversion”
(NDMC-06), emitidas por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Procedimiento para la autorizacion de fusion

Art. 42.- Recibida la solicitud de fusion de los Fondos, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 40 de las presentes Normas, la Superintendencia procedera a verificar el
cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley de Fondos y las presentes Normas en
lo relacionado a la fusién de Fondos, disponiendo de un plazo de hasta quince dias
habiles para la autorizacién o denegatoria de la fusion de los Fondos. (1)

Si la solicitud no viene acomparfada de la informacién completa y en debida forma, que
se detalla en el articulo 40 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta de
requisitos necesarios, podra requerir a la Gestora que en el plazo de diez dias habiles
contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, presente los documentos que
faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de la Gestora cuando existan razones que
asi lo justifiquen. (1)

La Superintendencia en la misma prevencién indicara a la Gestora que si no completa la
informacion en el plazo antes mencionado, procedera sin mas tramite a archivar la
solicitud, quedandole a salvo su derecho de presentar una nueva solicitud. (1)

Si luego del andlisis de la documentacion presentada de acuerdo al articulo 40 de las
presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentacion o informacion que haya sido presentada no resultare suficiente para
establecer los hechos o informacion que pretenda acreditarse; la Superintendencia
prevendrd por una sola vez a la Gestora que subsane las deficiencias que se le
comuniquen o presente documentacion o informacion adicional que se le requiera. (1)
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La Gestora dispondra de un plazo maximo de diez dias habiles contados a partir del dia
siguiente al de la notificacion, para solventar las observaciones o presentar la informacién
requerida por la Superintendencia. (1)

La Superintendencia podra mediante resolucién fundamentada ampliar hasta por otros
diez dias habiles, el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (1)

Plazo de prérroga (1)

Art. 42-A.-La Gestora podra presentar a la Superintendencia una solicitud de prérroga
del plazo sefialado en el inciso quinto del articulo 42 de las presentes Normas, antes del
vencimiento de dicho plazo, debiendo expresar los motivos en que se fundamenta y
proponer, en su caso, la prueba pertinente. (1)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias habiles e iniciara a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (1)

Suspension del plazo (1)

Art. 42-B.-El plazo de quince dias habiles sefialado en el inciso primero del articulo 42
de las presentes Normas, se suspendera por los dias que medien entre la notificacion del
requerimiento de informacién o documentacién a que se refieren los incisos segundo y
quinto del referido articulo, hasta que se subsane las observaciones requeridas por la
Superintendencia. (1)

Resolucién (1)

Art. 43.- Finalizado el procedimiento para la autorizacion de la fusion, una vez
presentados los documentos en debida forma, la Superintendencia procedera a emitir
acuerdo de autorizacidn o denegatoria de la fusién de Fondos correspondiente. (1)

El dia habil siguiente de tomado el acuerdo de autorizacién de la fusion de Fondos, la
Superintendencia lo notificara a la Gestora y a la Depositaria de los valores de los Fondos
a fusionar.

Emision del asiento registral del nuevo Fondo o modificaciones por absorciéon de un
Fondo

Art. 44.- En el caso que el acuerdo por parte de la Superintendencia sea favorable, la
Gestora, en un plazo maximo de quince dias hébiles a partir de la comunicacion del
referido acuerdo, realizara el pago de los derechos registrales del huevo Fondo o de las
modificaciones en el registro en caso de ser una fusibn por absorciéon a un Fondo
existente y remitir4 en un plazo de quince dias habiles a la Superintendencia en caracter
definitivo la documentacion siguiente:

a) Reglamento Interno del Fondo, suscrito por la persona facultada para ello,
incluyendo todos los anexos referenciados en el mismo;
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b) Prospecto de colocacion, suscrito por la persona facultada para ello, incluyendo
todos los anexos referenciados en el mismo;

c) Modelo de contrato de suscripcidon de cuotas de participacion; y

d) Documentacibn que compruebe la constitucion de la garantia requerida en el
articulo 22 de la Ley de Fondos.

Recibida la documentacién y verificada su conformidad con lo autorizado por la
Superintendencia, ésta procedera a emitir el asiento registral o las modificaciones del
Fondo en un plazo maximo de cinco dias habiles, lo cual comunicara a la Gestora dentro
de un plazo maximo de tres dias habiles a partir de la fecha en que se emitié o modificod
el asiento registral.

Informacion al participe sobre el proceso de fusién

Art. 45.- Al dia habil siguiente de recibida la autorizacion de fusion, la Gestora, debera
notificar al participe de forma clara, veraz, completa y oportuna, de forma que resulte
comprensible, evitando ocultar o minimizar advertencias importantes al participe sobre
el proceso de fusién con el contenido minimo siguiente:

a) Copia de certificacidon del punto de acta en el que conste el acuerdo de la Junta
Directiva, en la que se aprobd solicitar a la Superintendencia la fusion de los Fondos,
incluyendo la justificaciéon de la decision de ésta;

b) Autorizacién de fusién por parte de la Superintendencia;
c) Valor de sus cuotas de participacion vigente a la fecha;
d) Plazo para solicitar rescate de cuotas de participacion; y
e) Método de canje de la cuota de participacion.

La comunicacion al participe, se realizar4 conforme a lo establecido en el articulo 59 de
las presentes Normas.

En los procesos de fusion, el método de canje considerara que los participes reciban
participaciones en la proporcién equivalente a las que tenian anteriormente.

Comunicacién al publico sobre la fusién

Art. 46.- Dentro de los tres dias hébiles contados a partir de la notificacion de la
autorizacion de fusion, la Gestora debera comunicarlo al publico por medio de un aviso
destacado, publicado en el periédico establecido en el Reglamento Interno del Fondo.
Asimismo, el proceso de fusidon debera ser difundido como Informacién Esencial o Hecho
Relevante, de acuerdo a lo estipulado en las "Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion” (NDMC-13), emitidas por el Banco
Central por medio de su Comité de Normas.

Comunicacién a la Depositaria
Art. 47.- La Gestora remitira a la Depositaria de los valores del Fondo, la instrucciéon de
traslado hacia la cuenta destino que se ha abierto para la administracion de los valores
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de la cartera del Fondo absorbente o del nuevo Fondo. Dicha instruccion entrara en
vigencia a partir de la fecha de la emisidon del asiento registral o modificacidn de este, de
conformidad a lo establecido en el articulo 44 de las presentes Normas.

Presentacidn de Estados Financieros

Art. 48.- Realizado el traslado de los valores hacia la nueva cuenta de destino, la Gestora
presentara a la Superintendencia, el dia habil siguiente, los Estados Financieros del nuevo
Fondo o Fondo absorbente.

CAPITULO 1lI
FUSION DE FONDOS CERRADOS

Solicitud de autorizacién de fusién de Fondos Cerrados

Art. 49.- La solicitud de autorizacion de fusién de Fondos Cerrados a presentar a la
Superintendencia, debera ser suscrita por el Representante Legal o Apoderado de la
Gestora, detallando los motivos que justifican la fusion y debera contener la informacion
y documentacion siguiente:

a) Acuerdo de Junta Directiva de la Gestora en la que se aprueba la solicitud de fusién
de los Fondos;

b) Acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de participes en la que se acuerda la fusion;

c) Esquema de fusion, estipulando la forma, pudiendo ser creacién de un Fondo nuevo
0 por absorcion, identificando el Fondo que subsiste;

d) Cronograma para realizar la fusidon y responsables de su ejecucion;

e) Proyecto de Reglamento Interno y Prospecto de colocacion del Fondo absorbente;

f) Documentacion que compruebe la constituciéon de la garantia requerida en el
articulo 22 de la Ley de Fondos, en caso de creaciéon de un nuevo Fondo;

g) Solicitud de desinscripcion de los Fondos absorbidos;

h) Estados Financieros a la fecha del acuerdo en el que se aprobd la solicitud de fusion
de los Fondos;

i) Método de canje para la conversion de cuotas;

j) Informe de los Fondos a fusionarse detallando: composicion de éstos, incluyendo
numero de participes y sus cuotas, asi como el inventario de los activos y pasivos que
lo conforman a la fecha de la solicitud de fusion;

k) Politica de inversion del Fondo resultante de la fusion; y

[) Solvencias de la Administracion Tributaria de los respectivos Fondos.

En los procesos de fusién, el método de canje para la conversion de cuotas al que hace
relacion el inciso i) del presente articulo, se realizara de conformidad al Anexo No. 1 de
las presentes Normas.

La solicitud y documentacion podran ser presentadas a través de los medios que ponga
a disposicioén la Superintendencia, los cuales podran ser electrénicos. En todo caso, el
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plazo al que se refiere el primer inciso del articulo 51 de las presentes Normas empezara
a contar a partir del dia habil siguiente de haber presentado la solicitud. (1)

Art. 50.- La Gestora que requiera a la Superintendencia autorizacion para la fusion de
Fondos, deberd al mismo tiempo solicitar la inscripcion del nuevo Fondo o la
modificacién del asiento registral del Fondo absorbente segun corresponda, adjuntando
la documentacion necesaria de acuerdo con lo establecido en las “Normas Técnicas para
la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversion” (NDMC-06), emitidas
por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Procedimiento para la autorizacion de Fusion

Art. 51.- Recibida la solicitud de autorizacion de fusion de los Fondos, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 49 de las presentes Normas, la Superintendencia procedera a
verificar el cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley de Fondos y las presentes
Normas en lo relacionado a la fusién de Fondos, disponiendo de un plazo de hasta quince
dias habiles para la autorizacién o denegatoria de la fusidon de los Fondos. (1)

Si la solicitud no viene acomparfada de la informaciéon completa y en debida forma, que
se detalla en el articulo 49 de las presentes Normas, la Superintendencia ante la falta de
requisitos necesarios, podra requerir a la Gestora que en el plazo de diez dias habiles
contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, presente los documentos que
faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de la Gestora cuando existan razones que
asi lo justifiquen. (1)

La Superintendencia en la misma prevencion indicara a la Gestora que si no completa la
informacion en el plazo antes mencionado, procedera sin mas tramite a archivar la
solicitud, quedandole a salvo su derecho de presentar una nueva solicitud. (1)

Si luego del andlisis de la documentacidn presentada de acuerdo al articulo 49 de las
presentes Normas, la Superintendencia tuviere observaciones o cuando la
documentacién o informacién que haya sido presentada no resultare suficiente para
establecer los hechos o informacién que pretenda acreditarse; la Superintendencia
prevendrd por una sola vez a la Gestora que subsane las deficiencias que se le
comuniguen o presente documentacion o informacion adicional que se le requiera. (1)

La Gestora dispondra de un plazo maximo de diez dias habiles contados a partir del dia
siguiente al de la notificacion, para solventar las observaciones o presentar la informacion
requerida por la Superintendencia. (1)

La Superintendencia podrad mediante resolucion fundamentada ampliar hasta por otros
diez dias héabiles, el plazo sefialado en el inciso anterior, cuando la naturaleza de las
observaciones o deficiencias prevenidas lo exijan. (1)
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Plazo de prérroga (1)

Art. 51-A.- La Gestora podra presentar a la Superintendencia una solicitud de prorroga
del plazo sefialado en el inciso quinto del articulo 51 de las presentes Normas, antes del
vencimiento de dicho plazo, debiendo expresar los motivos en que se fundamenta y
proponer, en su caso, la prueba pertinente. (1)

El plazo de la prérroga no podra exceder de diez dias habiles e iniciara a partir del dia
habil siguiente a la fecha de vencimiento del plazo original. (1)

Suspension del plazo (1)

Art. 51-B.- El plazo de quince dias habiles sefialado en el articulo 51 de las presentes
Normas, se suspendera por los dias que medien entre la notificacién del requerimiento
de informacién o documentacién a que se refieren los incisos segundo y quinto del
referido articulo, hasta que se subsane las observaciones requeridas por la
Superintendencia. (1)

Resolucién (1)

Art. 52.- Finalizado el procedimiento para la autorizacion de la fusion, una vez
presentados los documentos en debida forma, la Superintendencia procedera a emitir
acuerdo de autorizacidn o denegatoria de la fusién de Fondos correspondiente. (1)

El dia habil siguiente de tomado el acuerdo de autorizacién de la fusion de Fondos, la
Superintendencia lo notificara a la Gestora y a la Depositaria de los valores de los Fondos
a fusionar.

Emision del asiento registral del nuevo Fondo o modificaciones por absorcidon de un
Fondo

Art. 53.- En el caso que el acuerdo por parte de la Superintendencia sea favorable, la
Gestora en un plazo maximo de quince dias habiles a partir de la comunicacion del
referido acuerdo, realizara el pago de los derechos registrales del nuevo Fondo o de las
modificaciones en el registro en caso de ser una fusién por absorcién a un Fondo
existente y remitird en un plazo de quince dias habiles a la Superintendencia en caracter
definitivo la documentacion siguiente:

a) Reglamento Interno del Fondo, suscrito por la persona facultada para ello,
incluyendo todos los anexos referenciados en el mismo;

b) Prospecto de colocacidn, suscrito por la persona facultada para ello, incluyendo
todos los anexos referenciados en el mismo; y

c) Documentacion que compruebe la constitucion de la garantia requerida en el
articulo 22 de la Ley de Fondos.

Recibida la documentacion y verificada su conformidad con lo autorizado por la
Superintendencia, ésta procedera a emitir el asiento registral del Fondo en un plazo
maximo de cinco dias hébiles, lo cual comunicara a la Gestora dentro de un plazo
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maximo de tres dias habiles a partir de la fecha en que se emiti6 o modifico el asiento
registral.

Informacion al participe sobre el proceso de Fusion

Art. 54.- Recibida la autorizacion de fusion, la Gestora el dia previo a la publicacion del
aviso al que hace referencia el articulo 57 de las presentes Normas, debera naotificar al
participe de forma clara, veraz, completa y oportuna, de forma que resulte comprensible,
evitando ocultar o minimizar advertencias importantes al participe sobre el proceso de
fusidon con el contenido minimo siguiente:

a) Copia de certificacidon del punto de acta en el que conste el acuerdo de la Junta
Directiva, en la que se aprobd solicitar a la Superintendencia la fusion de los Fondos,
incluyendo la justificaciéon de la decision de ésta;

b) Autorizacién de fusién por parte de la Superintendencia;

c) Valor de sus cuotas de participacion vigente a la fecha; y

d) Método de canje de la cuota de participacion.

La comunicacion al participe, se realizard conforme a lo establecido en el articulo 59 de
las presentes Normas.

Comunicacién a la Depositaria

Art. 55.- La Gestora remitira a la Depositaria de los valores del Fondo, la instrucciéon de
traslado hacia la cuenta destino que se ha abierto para la administracién de los valores
de la cartera del Fondo absorbente o del nuevo Fondo. Dicha instruccion entrard en
vigencia a partir de la fecha de la emisidon del asiento registral o modificacién de este, de
conformidad a lo establecido en el articulo 53 de las presentes Normas.

Presentacion de Estados Financieros

Art. 56.- Realizado el traslado de los valores hacia la nueva cuenta de destino, la Gestora
presentara a la Superintendencia, el dia habil siguiente, los Estados Financieros del nuevo
Fondo o Fondo absorbente.

Comunicacién al publico sobre la fusién

Art. 57.- Dentro de los tres dias habiles contados a partir de la notificacion de la
autorizacion de fusion, la Gestora debera comunicarlo al publico por medio de un aviso
destacado, publicado en el periédico establecido en el Reglamento Interno del Fondo.
Asimismo, el proceso de fusidon debera ser difundido como Informacién Esencial o Hecho
Relevante, de acuerdo a lo estipulado en las “Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion” (NDMC-13), emitidas por el Banco
Central por medio de su Comité de Normas.

Modificaciones en el Centro Nacional de Registros

Art. 58.- En caso que el Fondo posea bienes inmuebles, la Gestora realizara las
diligencias necesarias en el Centro Nacional de Registros para inscribir las modificaciones
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respectivas.

La Gestora adquirente presentara ante el Registro de Propiedad Raiz e Hipotecas, la
documentacidn solicitada por éste, adicionando la autorizacidn de traslado por parte de
la Superintendencia.

TiTULO IV
OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

CAPITULO UNICO

Comunicacién al participe

Art. 59.- Tanto en los procesos de traslado o fusion de Fondos de Inversion Abiertos o
Cerrados, la comunicacion al participe, se realizard de conformidad a los medios
establecidos en el contrato de suscripcidn de cuotas de participacion respectivo.

Para el caso de traslado o fusibn de Fondos Abiertos, la Gestora considerara lo
establecido en el articulo 45 de las "Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversidn” (NDMC-06).

Sanciones

Art. 60.- Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en las presentes Normas,
seran sancionados de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero.

Aspectos no previstos

Art. 61.- Los aspectos no previstos en materia de regulacién en las presentes Normas,
seran resueltos por el Banco Central de Reserva de El Salvador, por medio de su Comité
de Normas. (1)

Vigencia
Art. 62.- Las presentes Normas entraran en vigencia a partir del 02 de enero de dos mil
dieciocho.

MODIFICACIONES:

(1) Modificaciones a los articulos 9, 15, 16, 31, 32, 40, 42, 43, 49, 51, 52, 61 e incorporacién
de los articulos 15-A, 15-B, 15-C, 31-A, 31-B, 31-C, 42-A, 42-B, 51-Ay 51-B, aprobadas
por el Banco Central por medio de su Comité de Normas, en Sesiébn CN-11/2021, de 31
de agosto de dos mil veintiuno, con vigencia a partir del dia 17 de septiembre de dos mil
veintiuno.
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Anexo No. 1
Fusién por absorcién
Numero de cuotas equivalentes = (VCabsorbido + VCabsorbente) * N

Donde:

Numero de cuotas equivalentes: NiUmero de cuotas en el Fondo absorbente a las que el
participe del Fondo Absorbido tiene derecho.

VCabsorbido: Valor de la cuota de participacion del Fondo absorbido del dia de la fusion.
VCabsorbente: Valor de cuota de participaciéon del Fondo absorbente del dia de la fusion.

N: Numero de cuotas de participaciéon del Fondo absorbido que tenia el participe al momento
de la fusion.

Ejemplo:

VCabsorbente: $ 2,000
VCabsorbido: $ 1,000
N: 100

Numero de cuotas = (1000 + 2000) * 100
Numero de cuotas = (0.5) * 100
Numero de cuotas = 50

Fusién por creacién de un nuevo Fondo
Nuimero de cuotas equivalentes = (VCabsorbido + VCnuevo) * N

Donde:

Numero de cuotas equivalentes: NUmero de cuotas en el nuevo Fondo a las que el participe del
Fondo Absorbido tiene derecho.

VCabsorbido: Valor de la cuota de participacién del Fondo absorbido del dia de la fusién
VCnuevo: Valor de la cuota de participacion del nuevo Fondo establecido en el Prospecto de
Colocacion

N: Numero de cuotas de participacion del Fondo absorbido que tenia el participe al momento
de la fusién

Ejemplo:

VCabsorbido: $ 2,000
VCnuevo: $ 1,000
N: 100

Numero de cuotas = (2000 + 1000) * 100
Numero de cuotas = (2) * 100
Numero de cuotas = 200
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