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Sistema de Pensiones 
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Cotizantes 

Sistema de Pensiones 

Fuente: Administradoras de Fondos de Pensiones e Institutos 
Públicos de Previsión social 
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616,758 639,337 

2011 2012 2011 2012 2011 2012 

Sistema de Ahorro para Pensiones 
(SAP) 

Sistema de Pensiones Público (SPP) Total 

Sistema 2011 2012 Variación
SPP 14,376 13,660 -5.0%
SAP 602,382 625,677 3.9%
Totales 616,758 639,337 3.7%
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Cotizantes totales a Población 
económicamente activa (PEA) 

Sistema de Pensiones 

Fuente: Administradoras de Fondos de Pensiones, Institutos Públicos de 
Previsión social y Encuesta de Hogares para Propósitos Múltiples 2011  

23.4% 

24.2% 

2011 

2012 

Serie 2011 2012
Cotizantes totales 616,758 639,337
PEA
Cotizantes a PEA 23.4% 24.2%

2,641,133
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Pensionados 

Sistema de Pensiones 

Fuente: Administradoras de Fondos de Pensiones e 
Institutos Públicos de Previsión social 
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2011 2012 2011 2012
Vejez 17,505 18,905 71,916 70,825
Sobrevivencia 23,714 25,351 28,076 28,553
Invalidez 1,769 1,893 1,044 958
Total 42,988 46,149 101,036 100,336

SAP SPP
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Recaudación y pago de pensiones  

Sistema de Pensiones 

Sistema 
Pensiones pagadas Recaudación 

2011 2012 2011 2012 

SAP 144.3 160.5 539.0 569.8 

SPP 355.0 359.5 22.7 23.1 

Total 499.3 520.0 561.8 592.9 
Datos en millones de dólares 

Pensiones pagadas:  

      4.1% 

Recaudación:  

      5.5% 

Fuente: Administradoras de Fondos de Pensiones e 
Institutos Públicos de Previsión social 7 



Cartera Valorizada 

Sistema de Pensiones 

2012 

2011 

Fuente: Sistema de Inversiones de la SSF 
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Rentabilidad promedio 

Sistema de Pensiones 

Fuente: Sistema de Rentabilidad de la SSF 

2.8% 

5.2% 

-2.1% 

4.4% 

-3% 

-2% 

-1% 

0% 

1% 

2% 

3% 

4% 

5% 

6% 

D
ic

-1
1 

En
e-

12
 

Fe
b-

12
 

M
ar

-1
2 

A
br

-1
2 

M
ay

-1
2 

Ju
n-

12
 

Ju
l-1

2 

A
go

-1
2 

Se
p-

12
 

O
ct

-1
2 

N
ov

-1
2 

D
ic

-1
2 

Nominal Real 

9 



Utilidades de las AFP’s 

Sistema de Pensiones 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de la SSF 
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2011 2012
Retorno patrimonial 49.5% 42.3%
Retorno sobre activos 39.5% 32.8% 10 



Mercado de Valores 
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Mercado de Valores 

Titularizaciones 

2.5 

10.5 

20.8 

4.4 
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12.5 

Asociación Liceo 
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Tecla 

Apoyo Integral Club de playa 
Salinitas 

Alcaldía de 
Sonsonate 

2010 2011 2012 

Datos en millones de dólares 

2011 2012 Variación
Totales 35.7 73.3 105.2%Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador 
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Otras operaciones del mercado 
primario 

Mercado de Valores 

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador 
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2011 2012 Variación
Totales 340.3 494.2 45.2%

Datos en millones de dólares 13 



Montos negociados por las Casas 
Corredoras de Bolsa 

Mercado de Valores 

Mercados 2011 2012 Variación
Primario 355.2 522.6 47.1%
Secundario 476.2 596.0 25.2%
Reporto 2,234.8 1,876.9 -16.0%
Operaciones internacionales 465.7 422.4 -9.3%
Accionario 25.9 0.9 -96.6%
Total 3,557.8 3,418.9 -3.9%

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador 
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Composición de los montos negociados 
por tipo de mercado 

Mercado de Valores 
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primario Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador 
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Seguros 
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Primas netas 

Seguros 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Seguros 
de la SSF 
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Personas Daños 
nov-11 nov-12 Variación

Vida 86.9 100.4 15.5%
Previsionales, rentas y pensiones 64.1 67.1 4.7%
Accidentes y enfermedades 53.9 58.7 8.9%
Incendios y líneas aliadas 67.8 67.7 -0.1%
Automotores 48.2 53.2 10.4%
Otros seguros generales 59.3 61.1 3.0%
Fianzas 11.1 11.1 0.0%

391.4 419.4 7.2%Total

Ramo

Personas

Daños
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Siniestros a primas netas 

Seguros 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Seguros de la SSF 
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Rentabilidad 

Seguros 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Seguros de la 
SSF 
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     Aumento 
     6.0% 

nov-11 nov-12
Retorno patrimonial 13.6% 14.1%
Retorno sobre activos 7.1% 7.1% 19 



Bancos, Bancos 
Cooperativos y Sociedades 
de Ahorro y Crédito 

20 



Préstamos brutos 
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Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 

Crecimiento  
6.3% 

Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 
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Préstamos por sector de destino 

24.7% 

46.6% 

28.7% 

2011 
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Empresas 

Consumo 

23.7% 

45.8% 

30.5% 

2012 

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 

Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 
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Otorgamientos 

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 
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Saldos otorgados 

Vivienda Empresa Consumo 
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Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 

2011 2012 2011 2012

Vivienda 334.5 368.4 11 11

Empresas 4,123.9 4,400.7 131 138

Consumo 1,561.0 1,918.4 1,651 2,008

Saldo (Millones de US$) Número de préstamos (miles)
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Índice de vencimiento 

0.4p.p. 

3.5% 

2.9% 

0% 

1% 

2% 

3% 

4% 

5% 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 

2011 2012 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 
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Depósitos 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 
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Crecimiento 
1.4% 

Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 
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Estructura de depósitos 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 
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Coeficiente patrimonial 

Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 
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Datos en millones de dólares 27 



Utilidades y rentabilidad 

Bancos, Bancos 
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2011 2012 2011 2012

Bancos 12.2% 12.4% 1.5% 1.6%

Bancos Cooperativos 11.2% 12.4% 2.1% 2.3%

SACs -4.9% 4.3% -0.7% 0.6%

Entidades
Retorno patrimonial Retorno sobre activos

Fuente: Sistema Contable Estadístico de Bancos de la SSF 
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Indicadores de la región (sept-2012) 

Bancos, Bancos 
Cooperativos y SAC’s 

 Índices Costa Rica 
El Salvador 

(Dic-12) Guatemala Honduras Nicaragua 

Índice de vencimiento 2.1% 2.9% 1.5% 2.9% 1.9% 

Cobertura de provisiones 
para préstamos vencidos 

94.0% 113.1% 144.2% 152.9% 161.2% 

Crecimiento anual 
acumulado créditos 

7.7% 6.3% 11.5% 10.4% 17.7% 

Crecimiento anual 
acumulado depósitos 

9.5% 1.4% 5.7% 3.5% 5.8% 

Fuente: SECMCA con base a información de 
Superintendencias de Bancos y Bancos Centrales.  29 



Tarjetas de Crédito 
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Número de tarjetas de crédito 

Tarjetas de Crédito 
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 31 



Saldo adeudado 

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 
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Índice de vencimiento 

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 
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Número de tarjetas por rango de tasa 
de interés efectiva 

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF 
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• En 2012 el mercado laboral presentó mayor 
dinamismo, observándose un incremento de 3.7% en 
el total de cotizantes respecto a 2011. Cabe destacar 
que gracias a una reforma de Ley se logró reducir el 
pago de comisiones a los cotizantes al SAP de 1.7% a 
1.2%. En el 2011 la rentabilidad nominal fue de 2.8% y 
en 2012 fue de 5.2%. 

• Los montos transados en los Mercados Primario y 
Secundario de la Bolsa de Valores de El Salvador 
crecieron en 47.1% y 25.2%. Es importante señalar que 
las titularizaciones han abierto la puerta a nuevas 
formas de financiamiento para empresas del sector 
real, que les permitirá desarrollar proyectos 
financieramente viables, contribuyendo al desarrollo 
económico del país.  
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Conclusiones  



• Se observa una expansión de la actividad del 
mercado asegurador, principalmente en el ramo 
de seguros de vida (15.5%).  

• Los préstamos otorgados por las entidades 
financieras muestran un crecimiento del 6.3% y 
una reducción del índice de mora mayor a 90 
días de 3.5% en 2011 a 2.9% en 2012. Las 
entidades mantienen un alto indicador de 
solvencia de 17.4% y gracias a su mejor gestión 
de liquidez, se ha producido una reducción en el 
monto de reportos transados a través de la 
Bolsa de Valores. 
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