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Introduccion

Al 31 de diciembre del 2018, los activos de los bancos, bancos cooperativos y sociedades de
ahorro y crédito ascendieron a USD 19,745.5 millones con un crecimiento interanual de 5.7%,
derivado principalmente del incremento en los préstamos brutos en USD 789.8 millones y de las
inversiones financieras en USD 158.5 millones. Los pasivos alcanzaron USD 17,117.0 millones,
con un crecimiento de 6.0% impulsado principalmente por el aumento de USD 721.3 millones de
los depositos, para totalizar USD 13,166.1 millones.

Las fuentes de fondeo alcanzaron un monto de USD 16,473.9 millones, conformado en 88.7%
por financiamiento interno (depoésitos, préstamos locales y titulos de emisién propia) mayor al
88.3% de diciembre 2017.

Dicha estructura de fondeo reduce la vulnerabilidad ante riesgos externos aumentando la con-
fianza y solidez del sistema financiero. Es de mencionar también que tanto la liquidez como el
coeficiente patrimonial, se mantuvieron sobre los niveles requeridos y la calidad de la cartera
medida a través del indice de vencimiento fue de 1.8% muy por debajo del méaximo prudencial
permitido reflejando una banca solvente, estable y eficiente capaz de contribuir al crecimiento de
la economia nacional.

Los puntos de acceso, siguen en aumento, totalizando 3,979 a diciembre 2018, mayor a los
3,536 del afio anterior y estan ubicados el 69.2% en la zona central, 16.6% en la zona oriental y
14.2% en la zona occidental. Dentro los puntos de acceso, 1,501 puntos fueron corresponsales
financieros, los cuales mostraron presencia en los 14 departamentos y una cobertura de 54.2%
del total de municipios. Durante el 2018, realizaron operaciones por USD 388.5 millones siendo
las mas representativas el pago de tarjeta de crédito con USD 137.8 millones, seguido de los
abonos y dep6sitos a cuenta con USD 94.1 millones, pago de remesas con USD 76.6 millones y
pago de créditos con USD 34.8 millones.

La industria de seguros en el 2018, alcanzé un total de primas netas de USD 657.5 millones, su-
periores a las del 2017 en 6.7%, lo que le permitié obtener un resultado técnico neto de USD 5.0
millones, mayor al del 2017 de USD 2.0 millones. Ademas, posee adecuados niveles de solven-
cia con un excedente de patrimonio neto minimo de USD 154.5 millones equivalente a 90.8%.

En el mercado burséatil, durante el 2018 se negoci6 un total de USD 4,529.4 millones en los siste-
mas de la Bolsa de Valores y en ventanilla directa a través del Ministerio de Hacienda (MH), mos-
trando un aumento de 33.0% respecto al 2017. Este crecimiento, fue impulsado principalmente
por aumentos de las negociaciones en el mercado de reportos y operaciones internacionales.

Los Fondos de Inversion, realizaron inversiones por un total de USD 60.4 millones, principalmen-
te en papel bursétil y depositos a plazo fijo.

La Bolsa de Valores integrada El Salvador-Panam@, registré desde el inicio de operaciones, un
total de 450 transacciones por un monto de USD 81.27 millones, de los cuales 42.5% fue nego-
ciado por operadores salvadorefos y 57.5% por los operadores panamefos.

En la Bolsa de Productos y Servicios, se realizaron transacciones por USD 70.1 millones, de
las cuales 63.9% fueron operaciones de mercado abierto, 19.9%, adendas, 15.0% convenios
y 1.2% operaciones contingentes. El Estado se mantuvo como el mayor comprador dentro de
operaciones del mercado abierto, realizando el 99.3% de las operaciones.

Al cierre del 2018, el Sistema de Ahorro para Pensiones (SAP) y el Sistema de Pensiones Pu-
blico (SPP), totalizaron 734,876 cotizantes y 186,336 pensionados para ambos sistemas. El
Patrimonio de los Fondos de Pensiones del SAP alcanz6 un total de USD 10,880.8 millones,
integrado USD 9,794.0 millones del Fondo de Pensiones Conservador y USD 1,086.8 millones
del Fondo Especial de Retiro.

Finalmente, se presenta un apartado de anexos con informacién adicional para ampliar y com-
pletar los andlisis de cada uno de los sectores.
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Bancos

A diciembre del 2018, el sistema bancario salvadorefo estaba conformado por 25 entidades de depoésito
supervisadas, integrados por 12 bancos comerciales, dos bancos estatales, seis bancos cooperativos, una
federacion de bancos cooperativos y cuatro sociedades de ahorro y crédito. Los bancos comerciales estan
integrados por 11 extranjeros y uno local; los extranjeros a su vez, estan constituidos por 10 filiales y una
sucursal. Todos ellos caracterizados por mostrar adecuados niveles de liquidez y solvencia durante todo el
2018.

Los activos totalizaron al cierre del 2018 USD 19,745.5 millones, experimentando un crecimiento de USD
1,0683.5 millones respecto a diciembre 2017, con una tasa interanual de 5.7%. Las entidades que registraron
mayores aumentos fueron Banco de América Central, S.A. con USD 275.6 millones, Banco Agricola, S.A.
con USD 171.9 millones y Banco Atlantida El Salvador, S.A. con USD 143.3 millones (Tabla 1 y Grafico 1).

El mayor crecimiento fue para Banco Atlantida El Salvador, S.A. con una tasa de 41.6%, seguido de Sociedad
de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. con 26.2% y Banco Azul de El Salvador, S.A. que registré 25.4%;
mientras que las entidades que experimentaron reducciones en sus activos fueron Banco G&T Continental
El Salvador, S.A, Scotiabank El Salvador, S.A. y Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. con 10.4%, 2.8% vy
1.2%, respectivamente (Tabla 1 y Grafico 1).

Tabla 1. Activos por entidad
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En cuanto a la concentracion de activos por entidad, a diciembre 2018, las cuatro entidades de mayor
tamafio totalizaron el 59.1%, constituidas en 23.1% por Banco Agricola, S.A., 13.2%, Banco Davivienda
Salvadorefo, S.A., 12.9% Banco de América Central, S.A. y 9.9% Scotiabank El Salvador, S.A.; el resto de
entidades en conjunto representaron 40.9%, manteniendo la tendencia a incrementar la participacion de las
entidades de menor tamafo. Lo anterior derivado del mayor dinamismo experimentado en buena parte por
los bancos cooperativos y las sociedades de ahorro y crédito, que tuvieron tasas de crecimiento interanuales
por encima del promedio de 10.6% (Grafico1 y 2).

Los fondos disponibles totalizaron USD 4,235.8 millones, mayor a los USD 4,102.4 millones al cierre 2017,
derivado del crecimiento de los depdsitos en BCR que observé un incremento de USD 123.6 millones y de
caja con USD 38.6 millones, documentos a cargo de otros bancos USD 22.9 millones y depésitos en bancos
extranjeros USD 28.8 millones, que compensaron la disminucién de USD 80.5 millones de depésitos en
bancos locales (Tabla 2).

Grafico 2 Concentracion de activos por entidad
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Tabla 2. Fondos disponibles

Difgrencias

Caja M0 4ME 386 B.8%
Depdsitas an BCR imz4 31380 1238 41%
Documentos a cargo de olros bancos 144.4 167.2 229  15.6%
Depdsilos en bancos locales 2459 1655 805 -32THR
Depdsitas an bancos extranjenos 306.8 356 288 B.4%
Fondos disponibles 41024 42358 1334 1%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Las inversiones financieras ascendieron a USD 1,163.2 millones, superiores a los USD 1,004.7 millones de
diciembre 2017, producto de los aumentos en las inversiones en titulos del Estado que alcanzaron un total
de USD 768.4 millones y de los titulos de bancos que incrementaron a USD 51.9 millones (Tabla 3). La
estructura de inversiones se concentrd principalmente, en los titulos del Estado, que pasaron a representar
el 68.0% del total de inversiones y titulos extranjeros con 18.0% (Grafico 3).

Dentro de los titulos del Estado, los LETES en posesion de los bancos ascendieron a USD 567.7 millones
(73.9% en titulos del Estado); los bonos y eurobonos fueron USD 159.7 millones (20.8%) y otros titulos USD
41.0 millones (5.3%) (Tabla 3).
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Tabla 3 Inversiones financieras
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Gréfico 3. Estructura de inversiones
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

En cuanto a la participacion de los bancos, bancos cooperativos y SAC en el mercado de valores, de enero a
diciembre del 2018 realizaron operaciones de compra por un total de USD 2,382.6 millones que representaron
el 62.1% del total del mercado y USD 1,228.5 millones en operaciones de venta equivalentes a 32.0% del total.
En las operaciones de compra, las mas dinamicas fueron las de reportos que tuvieron una participacion de
85.1% del total, en el mercado primario participaron con 11.9%, en el secundario con 36.5% y en operaciones

internacionales de compra con 11.0% (Grafico 4).

En las operaciones de venta, la actividad de los bancos se concentr6 38.2% en reportos, mercado primario

con 30.6%, operaciones internacionales de venta con 29.2% y en el secundario con 19.8% (Grafico 4).

Grafico 4 Participacion en operaciones de compra y venta en BVES

100 o
| 3 s
% .
e L ! s S
o BN i N o
S EL )
a3 Ak
X s
2% i
e L1111 .
Lot
Frimarc Securdat Repoin Enﬂtm:‘ﬁlf- % P Sec.rdmio Repern Dpanic e
o Bed Bancol coogenitess y SAD = Dita ® Barcos hances coopanivos y SAC - s Oimos h

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018 | Superintendencia del Sistema Financiero

Préstamos

A diciembre, los préstamos ascendieron a USD 13,499.2 millones, con un crecimiento interanual de 6.0%
equivalente a USD 761.4 millones. De acuerdo al plazo de otorgamiento, la mayor concentracion estuvo en
los préstamos a mas de un afio plazo, que totalizaron USD 10,926.3 millones, en tanto que los préstamos de
hasta un afio plazo sumaron USD 2,647.5 millones. La calidad de la cartera, medida a través del indice de
vencimiento, mostré una mejora respecto al 2017 al pasar de 1.9% a 1.8% (Tabla 4 y Anexo 10).

De enero a diciembre 2018, los montos otorgados totalizaron USD 8,156.1 millones, superior a los USD
7,565.8 millones otorgados el mismo periodo del afio anterior. Por destino, el mayor otorgamiento en montos
correspondi6é a empresa con un total de USD 4,983.3 millones, seguido de consumo con USD 2,807.6
millones y vivienda con USD 365.2 millones (Grafico 5).

Tabla 4 Préstamos netos
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Gréfico 5. Monto otorgado acumulado anual
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La estructura de los préstamos segun destino no sufri6 cambios significativos respecto al afo anterior,
los préstamos de empresa pasaron de representar 45.5% en diciembre 2017 a 46.6% en diciembre 2018,
consumo bajé de 34.6% a 34.5% y los destinados a vivienda disminuyeron su participacion de 19.9% a
18.9% en el mismo periodo (Grafico 6).

Los préstamos de empresa pasaron de representar

45.5% en diciembre 2017 a 46.6% en diciembre 2018.
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Con las medidas temporales para el calculo de la reserva de liquidez vigentes desde el 25 de febrero de
2015 hasta el 25 de diciembre 2018, se colocaron 172,061 nuevos préstamos; el 67.2% (115,568) fueron
otorgados al sector agropecuario, 17.2% (29,619) a la industria manufacturera, 8.5% (14,553) a servicios
y 7.2% al resto de sectores. De dicho total, 39,862 correspondieron al periodo de enero a diciembre 2018
(Tabla 5).

Gréfico 6. Estructura de préstamos por destino

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Tabla 5. Numero de préstamos otorgados bajo medidas temporales de liquidez.

2018 Total

Agropecuano 30,204 0,177 28,780 26407 115,568
Industria manufaciurera 6,818 7.549 T.474 7078 X619
Transporte, almacenaje y Servicios 3,625 4173 3.549 3206 14,553
Comunicaciones 1,793 1,990 1,749 1,354 6,896
Elsciricidad, gas, agua v senvicios Construccion 1,550 1,265 1,010 988 4793
Sanitarics TG k74 104 TG 8
Comercio 75 B6 60 63 284
Total 4141 45,332 42,726 39,862 172,061

Fuente: Sistema de créditos productivos de la SSF
Datos al 25 de diciembre 2018 por sistema de registro catorcenal

Segun montos otorgados, desde la vigencia de las medidas se han otorgado USD 6,700.8 millones vy el sector
mas beneficiado fue la industria manufacturera, a la cual se destinaron USD 3,886.7 millones equivalentes
a 58.0% del total, seguido de los sectores servicios y agropecuario con USD 837.0 millones (12.5%) y USD
682.1 millones (10.2%), respectivamente. Del total otorgado, USD 1,828.9 millones apoyaron a los sectores
productivos de enero a diciembre 2018 (Tabla 6).

La profundizacion financiera medida a través de la relacion de préstamos a PIB, registr6 un incremento al
pasar de 52.3% en diciembre 2017, a 53.1% en la fecha de estudio, manteniendo la tendencia creciente
observada desde 2012, la cual ha sido sustentada por el comportamiento del crédito al sector empresas que
incrementd de 23.8% a 24.7% y reforzada por el dinamismo del crédito al consumo que aument6 de 18.1%
a 18.3%; el aumento de la profundizacion en empresas y consumo compenso la reduccién experimentada
en los créditos hipotecarios que pasaron de 10.4% a 10.0%, todos para el periodo de diciembre 2017 a
diciembre 2018 (Grafico 7).

La profundizacion financiera medida a través de la
relacion de préstamos a PIB, registro un incremento

al pasar de 52.3% en diciembre 2017 a 53.1% en la
fecha de estudio.
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Tabla 6. Monto de préstamos otorgados bajo medidas temporales de liquidez.

Maonto olorgade en millones de USD

AQIOpecisheia 1498 1738 1719 186.8 B2
Indusstnia manulaciunis B 1.047.7 oE= 4 10304 3 E8ET
Transperte, Amacenaje y Servicios 1730 2134 2.3 M2 BN
Comunicacknes 741 109.0 76.1 80 372
Blactricikdad, gas, agua y servicios Construccion  138.1 1553 8.7 1868 5799
Saniarics 513 3.7 1210 1152 3532
Comario 7.2 ar i5 5.4 8

1,828.9 6, 7TOOB

Fuente: Sistema de créditos productivos de la SSF
Datos al 25 de diciembre 2018 por sistema de registro catorcenal

Gréfico 7. Profundizacién financiera
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Préstamos de vivienda

Como se mencionaba anteriormente, los préstamos de vivienda representaron el 18.9% del total de la
cartera de préstamos (Grafico 6) alcanzando a diciembre 2018, un total de USD 2,609.0 millones, con un
incremento interanual de 0.6%. De dicho total, 90.3% se destin6 a la adquisicién de viviendas tanto nuevas
como usadas en donde se destaca la mayor concentracion de créditos para la adquisicion de viviendas en el
rango de USD 25,000.01 a USD 75,000.00 con 33.7% y en segundo lugar estarian las viviendas con valores
arriba de USD 125,000.00, con una participacion del 29.6% del total. También cabe resaltar que el saldo
adeudado de los estratos de adquisicion de viviendas menores a USD 75,000 ha disminuido, al igual que los
saldos correspondientes a refinanciamientos, reparaciones y locales y terrenos (Tabla 7).

Por otra parte, el monto promedio otorgado aumento6 en ese mismo periodo de USD 48,955.6 a USD 51,274.5;
esto debido a que el nimero de créditos disminuyé con respecto al afio anterior, pasando de 66,571 a 64,116
en todos los rubros con excepcién de los de adquisicion de vivienda con valores de USD 75,000 en adelante.
(Tabla 8 y Tabla 9).

El nimero total de créditos, se redujo 3.7% con relacion al afio anterior, hasta totalizar 64,116 créditos,
producto sobre todo de reducciones en el nimero de créditos para adquisicion de viviendas menores a USD
25,000 y en reparaciones, refinanciamientos, locales y terrenos; por su parte, préstamos por adquisicion de
viviendas mayores a US 75,000.01 aumentaron. El 81.6% del total se destin6 a la adquisicién de viviendas
y el segmento de USD 25,000 a USD 75,000, fue el que tuvo la mayor participacion con 38.7% del total,
equivalente a 24,812 créditos (Tabla 9).
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Tabla 7. Saldo adeudado destino vivienda (millones de USD)

Millones de USD variacian

Adquisicion da 0 hasta USD 25,000 2057 185.2 205 -10.0%
Adquisicion de USD25,000.01 hasta USDTS,000 836 a2 05 0.1%
Adcuisicién de USDT5,000.01 hasta USD125,000 509.9 519.0 8.1 1.6%

Adquisicidn mayor de USD125,000 T40.6 7725 9 4.3%
Refinanciamienta 1263 1256 47 DE%
Reparacitn 618 50.9 A7 2%
Locales vy lemenos a4 BT A7 24%

Tabla 8. Monto promedio otorgado a vivienda

Manto otergade promedio dic-17 dic-18 variacién

Adquesicion de 0 hasta USD 25,000 16,413 16,695 2625 1.7%
Adquesicion de LISD25,000001 hasta LISDT5,000 44,530 44,937 406.9 0.9%
Adquesicion da LISOT5,000001 hasta LSD125,000 95,645 95,610 M5 0.0%

Adquisicitn mayor de US0125,000 200,795 200903  -8N2 £.4%
Rlinanciamiento 38,100 3,793 B03.0 1.6%
Reparacitn 12,293 13,244 8511 T.T%
Locales y bemenos 58,459 57006 -1,4533 -2.5%
Vivienda 489555 512745 2.319.0 4%

Tabla 9. Numero de créditos a vivienda

Humero de créditos wariacidn

Adquisicien de 0 hasta WSD 25,000 18,908 16200 901 -10.5%
Adquisicion de USD25,000.01 hasta USDTS,000 4850 4812 438 08%
Adquisicion de USDT5,000.01 hasta USD125,000 6,462 6,632 o 26%
Adquisicion mayor de LUS0125,000 4454 4,685 x| 5.2%
Refinanciamiento 4,088 3,947 08 27%
Reparacion 6,942 6,243 699 101%
Localis y lemencs 1,605 1,595 A0 6%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La tasa de interés efectiva ponderada de vivienda aumenté ligeramente de 9.3% a 9.4% de diciembre 2017
a diciembre 2018, como resultado de los aumentos en todas las tasas, con excepcion de la del segmento de
reparaciones que disminuyo de 13.6% a 13.5%, que es a su vez, el que presento la mayor tasa efectiva. La
menor tasa fue para la adquisicién de viviendas, con un precio mayor de USD 125,000 con 8.6% (Tabla 10).

El indice de vencimiento de la cartera de vivienda mostrd una leve tendencia a la baja pasando de 3.1%
en diciembre 2017 a 2.9% en diciembre 2018. El indice mas alto correspondi6 a los refinanciamientos con
9.6%; no obstante, se redujo en comparacion con diciembre 2017 que se ubicoé en 9.9%. Los segmentos
que presentaron variaciones al alza fueron adquisicion de viviendas con precio mayor a USD 125,000 y
reparacion, que pasaron de 2.0% a 2.2 % y de 2.1% a 2.5%, respectivamente; no obstante, contindan
mostrando una tasa bastante por debajo del maximo prudencial 4% (Tabla 11).

La cartera riesgosa integrada por los préstamos con categoria C, D y E, disminuy6 de diciembre 2017 a
diciembre 2018, pasando de USD 153.3 millones a USD 140.1 millones; que representd una reduccion de
su participacion de 5.9% a 5.4%; lo anterior, evidencia una mejora de la cartera de vivienda al bajar el nivel
de riesgo (Grafico 8).

Con relacion a la concentracion de la cartera de crédito a vivienda en el sistema bancario, medido a través
del indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), se observé que de diciembre 2017 a diciembre 2018, el grado
de concentracion ha disminuido de 1,820.4 puntos a 1,818.7 puntos. Lo anterior refleja una mejora, debido
a que un indicador mas bajo indica un menor nivel de concentraciéon del crédito por institucion (Grafico 9).
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Tabla 10. Tasa efectiva ponderada de vivienda Tabla 11. Indice de vencimiento de vivienda

Tasa efectiva ponderada dicAT dic-18 Indice de vencimiento

Adquisicion de 0 hasta USD 25,000 9.8% 10.1% Adquisicion de 0 hasta USD 25,000 6.3% 5.8%
Adquisicion de USD25,000.01 hasta USD75,000  9.6% 9.8% Adquisicion de USD25,000.01 hasta USD75,000  3.0% 2.6%
Adquisicidn de USDT5,000.01 hasta USD125,000 8.9% 91% Adquisicion de USD7T5,000.01 hasta USD125,000 2.2% 2.1%
Adquisicion mayor de USD125,000 8.4% B.6% Adquisicion mayor de USD 125,000 20% 2.2%
Refinanciamiento 9.3% 9.4% Refinanciamienio 99% 9.6%
Reparacion 13.6% 13.5% Reparacidn 21% 2.5%
Locales y terrenos 93% 9.5% Locales y termenos 29% 2.7%

Grafico 8. Cartera riesgosa de vivienda Gréfico 9. Evolucion del IHH por instituciones
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La cartera riesgos a integrada por los préstamos con
categoria C, D y E, disminuyo de diciembre 2017 a

diciembre 2018 pasando de USD 153.3 millones a
USD 140.1 millones.

Préstamos a empresa

Los créditos destinados a empresas representaron a diciembre el 46.6% del total de préstamos, habiendo
aumentado USD 509.1 millones respecto al afio anterior, pasando de USD 5,930.1 millones a USD 6,439.2
millones, que equivale a una tasa de crecimiento interanual de 8.6%. Dicho crecimiento estuvo impulsado
por el comportamiento al alza sobre todo en comercio, construccidn e industria manufacturera que reportaron
incrementos de USD 147.9 millones, USD 111.5 millones y USD 74.0 millones, respectivamente, los cuales
representaron en conjunto 58.9% del total del destino empresas (Tabla 12).

Por otra parte, se midi6 la concentraciéon de la cartera de empresas mediante el indice de Herfindahl-
Hirschman (IHH) por sectores econdmicos y se identificO que existe un mayor grado de diversificacion al
interior de la cartera de empresas, dado que el indicador disminuy6 de diciembre 2017 a diciembre 2018,
pasando de 1,812.9 puntos a 1,771.5 puntos (Grafico 10).

En general, a diciembre 2018, el nimero de créditos a empresa disminuy6 en 6,510 respecto al afio anterior,
pasando de 132,342 a 125,832. Dicho comportamiento fue producto de bajas en algunos sectores, sobre
todo en el sector comercio y agropecuario que pasaron de 54,615 a 51,151 y de 39,420 a 37,194; que
sobrepasaron leves incrementos en los sectores de electricidad, gas, agua y servicios sanitarios, instituciones
financieras privadas y actividades no clasificadas (Tabla 13).
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Tabla 12. Saldo adeudado empresa
(millones de USD)

Milkones de IS0 dic17 dic-18 wariacion
ATODERCLANG. 4130 4.7 AT 14.2%
Minarias y contines. 58 kY 20 3N
Ingssiria manfacthorem, 1,456 13205 O A0
Consinsocidn 432 508 M5 Has
Blectricadad, gas, age y Sarv. sanianos, 2558 2059 01 15T%
Comencio. 1.770.8 19188 e A%
Teanapona, Amacerap ¥ COMUMNCALONES. 4.3 9 BE 130%
Servicios. 1,022 10220 a8 10%
Instityciones fnancinrs. privedas. #a 44 A6 s
Actividades no clasificadas, 1443 0.5 i B

Fuente: Sistema de Central de Riesgos de la SSF

Gréfico 10. Evolucién del IHH por sectores econémicos
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Tabla 13. Numero de créditos a empresa

Agropacuan, 4N M 110 -56%
Mineriss y canierss. n L] -200 -28.2%
Ircfusbria manuischurers 10,174 10,076 <080 -10%
Construcciin 3,2m8 1m 4340 -15.1%
Elaciricidad, gas, agua y serv, sanitarios. 109 1% 20 5%
Comarcio, .515 .95 34640 £3%
Trarmporie, slsacensie y comunicecionss, 5,983 5,905 480 08%
Sericios. 15,128 14,895 230 «1.5%
Inglituciones firancieras privadas, 1470 1.488 mo 1%
Actividades no clasificadas. 2,098 2108 M0 05%

Fuente: Sistema de Central de Riesgos de la SSF

El monto promedio otorgado dentro de la categoria de préstamos a empresas fue USD 69,779.6 aumentando
en USD 7,789.4, equivalente a 12.6% con relacion al afio anterior, debido a incrementos en casi todos
los sectores, con excepcidon de los sectores electricidad, gas, agua y servicios sanitarios e instituciones
financieras privadas que se redujeron 13% y 12.6%, respectivamente, al pasar de USD 3.0 millones a USD
2.6 millones el primero y de USD 449,437.6 a USD 392,620.5 el segundo. Los tres sectores que presentaron
los mayores incrementos fueron construccion, que pas6 de USD 181,325.0 a USD 277,896.6; actividades
no clasificadas, que pasé de USD 104,343.2 a USD 120,778.7 e Industria manufacturera, que pasé de USD
158,171.6 a USD 174,211.2 (Tabla 14).
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En lo referente a la tasa de interés efectiva ponderada de empresa, esta aumentd de 8.8% en diciembre
2017 a 8.9% en diciembre 2018. Los sectores electricidad, gas, agua y servicios sanitarios; mineria y
canteras; servicios e industria manufacturera tuvieron incrementos de 39.7, 30.9, 23.4 y 14.3 puntos bases,
respectivamente. Las tasas efectivas ponderadas de los sectores agropecuario, construccion, transporte,
almacenaje y comunicaciones, instituciones financieras privadas y actividades no clasificadas disminuyeron
en dicho periodo (Tabla 15).

Las tasas efectivas ponderadas mas altas fueron de 11.1% para transporte, almacenaje y comunicaciones,
9.9% para agropecuario y 9.7% en servicios; las tasas mas bajas fueron para industria manufacturera con
7.2%, electricidad, gas, agua y servicios sanitarios con 7.4% e instituciones financieras privadas con 7.9%
(Tabla 15).

Tabla 15. Tasa efectiva ponderada de empresa
Tabla 14. Monto promedio otorgado a empresas vap P

(USD dblares)

Tasa efectiva penderada die17 dic-18
Manta otorgade promedic die-A7 dic18 varlaclin Agropacuario, 10.2% 9.8%
Agropecianio. 135474 182738 1LTHA 12T% eruena!a. y canteras. n.i% e
Minarias y Cantaras. 1280009 18,309 MO0 0% Industria manufactuera, T.1% T. 2%
Industria manutachunem 1581716 4212 160008 101% Construccidn B.1% B.0%
Construccidn 181,3250 TTREG  DESTIE SRaw Electricidad, gas, agua y serv. sanitarics. T.1% T.4%
Electricidad. gas, agua y serv. sanliarios, 30111883 LEERAM0 2640603 -130% Comercio. 9.5% 9.65%
Comecio. 459508 51,3781 G883 11.T% ) N
Trasporte, simacensie y comuncacknes.  B23065  TOEBT 84302 135% Transporte, almacenaje y comunicaciones.  11.3% ni%
Servicios. 80,3131 WA 34553 38N Senvicics. 9.4% 9.7%
Iestitucionss financieras privadas AT E E2ENS  SEEITO A26% Instiluciones financieras privadas. 8.0% 7.0%
Actividades no clasificatss. 104,383.2 12LITET 154354 158% Actividades no clasificadas, 9.4% 9.0%
Empresa 61,9901 8,176 T.TaR4 1L16% Empresa 8.8% 8.9%

Fuente: Sistema de Central de Riesgos de la SSF

De diciembre 2015 a diciembre 2018, todas las tasas efectivas ponderadas aumentaron, a excepcion de
actividades no clasificadas y agropecuario que disminuyeron en 0.79 y 0.09 puntos base. Los mayores
incrementos ocurrieron en los sectores de servicios; mineria y canteras; y electricidad, gas, agua y servicios
sanitarios con 0.80, 0.62, y 0.61 puntos base, respectivamente (Grafico 11).

El indice de vencimiento de los préstamos de empresas se mantuvo en 1.2% durante el periodo en andlisis.
Los mayores indices de vencimiento dentro de la categoria de empresas correspondieron a agropecuario,
comercio y servicios con 2.4%, 1.8% y 1.2%. No obstante, es importante sefialar que se mantienen muy por
debajo del maximo prudencial de 4% (Tabla 16).

Gréfico 11. Evolucién de las tasas por sector econémico. Tabla 16. indice de vencimiento de empresas
AQIopecuana. )
Pt :m Minoda y Indice de vencimiento
t]
clasifcadas, candoras. Ag . 29% 24%
Instituciones Minerias y canteras. 1.4% 0.9%
financiras mr'":’,::::m Industria manufacturera., 1.0% 0.6%
peivadas ' Construccidn 0.7% 1.1%
Electricidad, gas, agua y serv. sanitanos. 0.2% 0.0%
Comercio. 1.7% 18%
Senicios Construccitn Transporte, aimacenaje y comunicaciones. 0.8% 0.6%
Servicios. 1.0% 1.2%
Transporte, L--""'_ = Eleciricidad, gas, Institucionas financieras Fﬂi'i'was 0.1% 0.0%
almacenae agua y senv. Actividades no clasificadas. 1.1% 1.1%
COMURCacionas. sanilanos. El'ﬂplm 1-ﬁ 1.2‘.‘
Comarcia,
dic-15 dic-16 dic-17 gc-18

Fuente: Sistema de Central de Riesgos de la SSF
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De acuerdo con el tipo de crédito, a diciembre 2018 el 76.3% se concentrd en los decrecientes, equivalentes
a USD 4,914.7 millones, seguido de los rotativos con 22.8%, equivalentes a USD 1,469.6 millones (Anexo
4a). Segun el numero de créditos, los decrecientes representaron 86.5% del total, con 108,906 préstamos;
los rotativos 9.1% con 11,442 y los sobregiros 4.4% con 5,484 créditos (Anexo 4b).

El indice de vencimiento de los préstamos de empresas se ha mantenido en 1.2% en los dos afos de
estudio, muy por debajo del maximo prudencial de 4.0%, con excepcion del destino autoempleo, todos los
destinos muestran indices bajos (Anexo 4b y 4e). Al analizar los niveles de mora por tipo de empresa, los
mayores niveles de vencimiento a diciembre 2018 fueron para cuenta propia 0 autoempleo con 4.5%, por
encima del nivel prudencial maximo de 4.0%; en tanto que los menores indices fueron para la grande y
mediana empresa con 0.8% y 1.3%, respectivamente (Anexo 4e).

De acuerdo con el tamafo de empresas, los saldos se concentraron en grande y mediana empresa con 49.7%
y 21.3%, respectivamente (Tabla 17). Sin embargo, es de mencionar que los préstamos que mas crecieron
fueron los de la gran y pequena empresa con USD 548.1 millones y USD 107.9 millones, respectivamente.
Ademas, segun numero de préstamos concedidos, los créditos se concentraron en la pequefia empresa con
19.2%, micro 36.4% y autoempleo 23.5% (Anexo 4e).

En cuanto a las tasas cobradas, la de rotativos fue 7.1%, la de los decrecientes 9.3% y el resto de 17.2%
(Anexo 4b). En términos generales, la tasa de interés efectiva ponderada del sector empresa aument6 de
8.8% a 8.9%. Las mayores tasas correspondieron a los segmentos de microempresa y cuenta propia o
autoempleo con 16.6% y 16.1%, respectivamente, resaltando que las tasas del segmento cuenta propia o
autoempleo disminuyeron con relacion al 2017, que fue 16.7%. Las tasas que més aumentaron en términos
interanuales fueron las de préstamos a la microempresa, que pasaron de 15.3% en diciembre 2017 a 16.6%
en diciembre 2018 (Anexo 4e).

Gréfico 12. Cartera riesgosa segun tipo de empresa

Tabla 17. Saldo adeudado por tamafio de empresa
(millones de USD) mdicT mic-18
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Por su parte, la cartera riesgosa, definida como el ratio entre la cartera de crédito clasificada en categorias
de mas alto riesgo (C, D y E) sobre la cartera de crédito total, aument6 en todos los segmentos, el mayor
incremento correspondié a la categoria de cuenta propia o autoempleo, que de 2017 a 2018 pas6 de 7.9%
a 11.0% (Grafico 12).

Préstamos a consumo

Los préstamos de consumo representaron el 34.6% del total de préstamos y alcanzaron un total de USD
4,779.6 millones en diciembre 2018, mostrando un crecimiento interanual de 5.9%, derivado del aumento
interanual de los saldos de la categoria de decrecientes en USD 225.7 millones, que pasaron de USD
3,466.9 millones a USD 3,692.7 millones, de tarjeta de crédito que aumentaron de USD 983.8 millones a
USD 1,011.1 millones y rotativos que pasaron de USD 38.9 millones a USD 51.9 millones, que compensaron
la caida en los sobregiros a diciembre 2018 de USD 1.8 millones (Tabla 18). Es de mencionar también que
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el alza de los decrecientes ha mostrado un comportamiento sostenido en tanto que el correspondiente al de
tarjetas de crédito ha sido estable tal como puede observarse en el gréafico 13.

Los montos promedio otorgados al consumo aumentaron a la fecha de andlisis de USD 3,948.1 a USD
3,949.5 que compenso la reduccién de los créditos rotativos, sobregiros y tarjeta de crédito, que disminuyeron
en USD 26.3, USD 39.6 y USD 27.4, respectivamente (Tabla 19).

Tabla 18. Saldo adeudado de consumo (millones de USD)

Millones de USD dic-17 variacion

Decracientes 3,466.9 36927 5T 6.5%
Rotativos 89 51.9 130 33.4%
Sobragiros 25.8 239 A8 T1%
Tarjeta de crédito 983.8 1.011.1 2.3 2.8%

Gréfico 13. Evolucion de crédito decreciente y tarjeta de crédito (millones de USD)
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Tabla 19. Monto promedio de crédito a consumo

USD Dolares
Monte promedio dic-17 variacion
Decrecientes 5,156.5 5,243.1 866 1.Th
Rotativos 3,770.9 37446 263 0%
Sobregiros 3823 327 36 -1008%
Tarjeta de crédito 31453 31178 274 0.9%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Los préstamos de consumo representaron el 34.6%
del total de préstamos y alcanzaron un total de USD

4,779.6 millones en diciembre 2018.

A esa misma fecha, segun el niumero de créditos, casi la mitad de los préstamos de consumo (48.4%)
se concentro en la categoria de decrecientes, seguido del segmento de tarjeta de crédito con 43.2%. Se
reporta un incremento de 6.0% en las colocaciones de todas las categorias y la mayor variacién porcentual
interanual fue en el segmento de los rotativos con 31.3%, pasando de 14,971 en diciembre 2017 a 19,655
en diciembre 2018 (Tabla 20).
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Por otra parte, segun los plazos de otorgamiento, los préstamos decrecientes, con un plazo entre 5y 10 afos
aumentaron su participacion de 70.8% en diciembre 2017 a 71.3% en diciembre 2018. A diferencia de esto el
numero de préstamos decrecientes de corto plazo disminuyd su participacion de 21.7% a 20.8% (Anexo 5a).

En lo referente a las tarjetas de crédito, se puede notar que las otorgadas a largo plazo disminuyeron su
participacion interanual de 26.9% a 26.3%, respecto del total de tarjetas otorgadas. Las tarjetas otorgadas
con un plazo entre 5 y 10 afios aumentaron de 42.7% a 42.9%, con respecto al total las tarjetas otorgadas
con un plazo menor a 5 afios que pasaron de 30.5% a 30.8% (Anexo 5b).

Segun el monto desembolsado de créditos decrecientes, el mayor nimero en mayor nimero fue para el
rango de USD 1,000 hasta USD 50,000 con un 86.0% del total. De diciembre 2017 a diciembre 2018, la
participacién en estos dos segmentos (entre USD 1,000 y USD 5,000 y entre USD 5,000 y USD 50,000)
disminuy6 de 86.4% hasta 86.0% (Anexo 5c).

La tasa efectiva ponderada de este tipo de préstamos fue 19.4%, levemente mayor que la registrada en
diciembre 2017, que fue 19.2%. Como resultado de un aumento de las tasas de casi todos los tipos de
crédito al consumo, a excepcidn de la de los decrecientes que se mantuvo en 16.1%, siendo también la
menor tasa; en tanto que los que reportaron las mayores tasas fueron los rotativos y sobregiros con 38.4% y
32.9%, respectivamente (Tabla 21).

Tabla 20. Namero de créditos de consumo Tabla 21. Tasa efectiva ponderada de consumo

Nimero de crédito variacion Tasa efectiva ponderada dig-17 dic-18
Decrecientes B46016 886,773 40757 48% Decrecientes 16.1% 16.1%
Rotativos WA 19655 4684 3.3% Rotativos 37.5% 38.4%
Sobregiros 1102 13435 17,333 148% Sobregiros J2.5% 9%
Tarjeta de crédito 750,100 791,383 #1274 55% Tarjeta de crédilo 29.3% 30.2%
Total 1,728,138 1,832,246 104,048  6.0% [Consume  19.2%  19.4%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El indice de vencimiento de los préstamos aumentd ligeramente de 2.1% en diciembre 2017 a 2.2% en
diciembre 2018. Al analizar este indice por segmentos se observd que en los sobregiros disminuyo, reflejando
asi mejoras dentro de esta categoria; sin embargo, los créditos pertenecientes al segmento de rotativos
y tarjeta de crédito aumentaron. No obstante, todos los segmentos se encuentran por debajo de la tasa
prudencial maxima de 4% (Tabla 22).

Gréfico 14. Cartera riesgosa segun tipo de crédito

Tabla 22. indice de vencimiento de consumo
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Por su parte, la cartera riesgosa definida como el ratio entre la cartera de crédito clasificada en categorias
C, Dy E sobre la cartera de crédito total, ha aumentado en los segmentos de crédito decreciente, rotativo y
tarjeta de crédito mientras que en el segmento de sobregiros disminuy6 (Grafico 14).
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Activos inmovilizados, provisionales y
préstamos castigados

La cobertura de las provisiones por incobrabilidad a préstamos vencidos a diciembre 2018 fue 129.2%,
superior a lo reflejado a la misma fecha del afio anterior de 122.1%, y se observa una tendencia creciente
desde octubre 2015 (Grafico 15y Grafico 16). Dicho incremento fue influenciado por el alza en las provisiones
por incobrabilidad de préstamos, derivado de un incremento en la cartera vencida, que pasé de USD 247.0
millones en diciembre 2017 a USD 255.3 millones en diciembre 2018 (Tabla 4).

Los bancos cooperativos mostraron una disminucién de la cobertura de provisiones a vencidos, al pasar de
168.3% a 151.9%; mientras las sociedades de ahorro y crédito y bancos, aumentaron la cobertura de 108.0%
a109.7% y de USD 121.0% a 129.0%, respectivamente.

Gréfico 15. Cobertura de provisiones a vencidos por grupo
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Depositos

Los depoésitos captados por los Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito ascendieron
a USD 13,166.1 millones, con un crecimiento interanual de USD 721.3 millones, equivalente al 5.8% (Anexo

1).
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La estructura de los depésitos por tipo de cuenta muestra una mayor participacion de los depésitos a plazo con
43.0% del total, corriente 27.8%, ahorro 27.0% y restringidos 2.2%; segun el tipo de depositante, las personas
naturales concentraron el 57.8%, empresas 28.7%, gobierno 7.9%, y otras entidades 5.6%. Respecto a lo
registrado en 2017, no se reflejaron cambios significativos en la estructura de ambas clasificaciones (Tabla

23 y Grafico 17).

La relacion depoésitos a PIB experimento6 un crecimiento de 49.9% en diciembre 2017, a 50.5% al cierre 2018,
indicando que por cada USD 100.0 de produccion existe en depédsitos USD 50.5. Segun el tipo de cuenta
fueron los depésitos a plazo los que brindan mayor soporte a la relacién con 21.8%, los depésitos en cuenta
de ahorro pasaron de 13.3% a 13.6%, mientras que para los depésitos en cuenta corriente la relacion se

redujo moderadamente de 14.2% a 14.1% para el mismo periodo (Grafico 18).

Tabla 23. Depdsitos de bancos, cooperativos y SAC

Empresas #24 23544 929.6 T8.2 37747
Personas 28963 51007 4,004.1 180.9 T,604.0
Gobiema 148.1 4520 4210 115 1,038.7
Dfres entidades 85.0 M0 300.8 44 7374
Sub total 3,544 3,663.9 5,655.5 2851 13,149.4
Intereses 04 16.1 0.2 167

31,5449 5,671.6

Grafico 17. Estructura por tipo de cuenta y depositante
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Grafico 18. Depdsitos por tipo de cuenta a PIB
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF y BCR
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La relacion depodsitos a PIB experimenté un
crecimiento de 49.9% en diciembre 2017 a 50.5% al

cierre 2018.

Los depdésitos en cuenta de ahorro experimentaron un crecimiento de USD 221.1 millones, alcanzando un
total de USD 3,544.9 millones en diciembre 2018, experimentando un crecimiento interanual de 6.7% y un
crecimiento promedio de 12 meses de 8.2%, generado por los incrementos en los depdsitos de personas que
aumentaron USD 202.0 millones y otras entidades de USD 24.8 millones, mientras que empresas y gobierno
disminuyeron USD 0.1 millones y USD 5.6 millones, respectivamente (Tabla 24 y Anexo 7c).

Los depésitos en cuenta corriente ascendieron a USD 3,664.4 millones, USD 126.1 millones mayores al
observado en diciembre 2017; en general, el crecimiento de la cuenta corriente ha experimentado un menor
dinamismo respecto al afio anterior con una tasa de crecimiento interanual de 3.6% en diciembre 2018,
menor al experimentado en diciembre 2017 de 17.4%. El crecimiento promedio de 12 meses fue 6.1%,
producto de aumentos en los depdsitos de empresas de USD 78.2 millones, seguido de personas con USD
28.2 millones y gobierno USD 22.3 millones; otras entidades reflej6 una reduccion de USD 2.7 millones
respecto al mismo periodo. La composicion de la cuenta corriente no mostré6 cambios significativos respecto
alo registrado en 2017, conformada en 64.3% de los saldos por empresas, 13.9% personas, 12.3% gobierno
y 9.5% otras entidades (Tabla 25 y Anexo 7b).

Tabla 24. Depositos en cuenta de ahorro por depositante Tabla 25. Depositos en cuenta corriente por depositante

millenes de USD Aharro Variacién millones de Corriente Variacion
die-17 dic-18 UsD o, UsD dic-17 dic-18 usD
Empresas 4125 412.4 0.1 0.0% Empresas 22762 2,3544 8.2 3.4%
Personas 206963 2,898.3 202.0 7.5% Personas 4824 510.7 28.2 5.9%
Gobierno 154.8 148.1 56 3.6% Gobierno 4249.7 452.0 223 5.2%
Otrasentidades 602 850 248 41.2% Otras entidades 3496 3469 27  -08%
Sub total 3,323.8 Subfotal 35380 36639 1260  36%
Intereses 0.0 0.0 0.0 Intereses 0.3 0.4 01 278%
(Total 33238 3549 211 6% Total 3,538.3 36644 1261 36%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Los depédsitos restringidos, que comprenden los dados en garantia, embargados e inactivos totalizaron USD
285.2 millones, USD 8.7 millones superiores a los de diciembre 2017, derivado del incremento de USD 5.4
millones de gobierno, USD 4.0 millones de personas y USD 1.3 millones de otras entidades, mientras que
empresa disminuyé USD 2.0 millones. La tasa de crecimiento interanual registrada al cierre del 2018 fue
3.1% y el crecimiento promedio anual fue 9.4% (Tabla 26 y Anexo 7e).

Los depésitos a plazo totalizaron USD 5,671.6 millones con un aumento de USD 365.4 millones respecto
al afo anterior, equivalente a 6.9%, e inferior al 8.0% experimentado en diciembre 2017 y su crecimiento
promedio fue 7.6%. Dicho crecimiento fue impulsado por los depdsitos de personas que aumentaron USD
267.3 millones, seguido de otras entidades con USD 72.5 millones, empresas USD 23.4 millones y gobierno
USD 1.2 millones. En cuanto a la estructura, estaban conformados en 70.6% por los depésitos de personas,
16.4% por los de empresas, 7.4% gobierno y 5.3% por otras entidades (Tabla 27 y Anexo 7d).

Los depésitos por plazos pactados, se concentraron en 38.7% en el rango de 91 a 180 dias, seguido por
los de plazos de 180 a 360 dias (33.4%), 30 a 90 dias (13.3%), mayores a 360 dias (8.2%) y de 0 a 30 dias
(6.3%) (Tabla 28).
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Tabla 26. Depositos restringidos por depositante Tabla 27. Depdsitos a plazo por depositante

millones de Restringidos Variacion
usD dic-1T  dic-18 UsD %

Empresas 8.2 782 20 2.5% Empresas 9062 9206 234  26%
Personas 186.9 190.9 4.0 2.5% Personas 37368  4.0041 W73 7.2%
Gobierno 6.2 1.6 5.4  BG.8% Gobierno 4198 4210 12 0.3%
Otras enlidades a 4.4 1.3 41.4% Otras entidades 2283 3008 25 3.8%
Sub total 2764 2851 8.7 34% Sub total ) 6555 5.9

Interases 15.1 16.1 1.0 6.5%

Total 5306.2 56716 354 69%

Tabla 28. Depdsitos por plazo pactado

millones de USD

de @ a 30 diss 3 3aa -2 A% 63%
de 30 2 90 dias Lo THE 1151 A38% 13.3%
de 51 a 180 dias 1817 L1673 58 11.4% B
de 180 a 350 dias 16803 18827 224 126% Ba%
mayores a 360 dias 411.0 4678 56.8 13.8% B.I%

Tolal depdsios & plaro| aje kpg.] S3E2

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Estos depoésitos reflejaron una tendencia al alza durante el 2018, impulsados por el comportamiento de
los plazos de 91 a 180 dias, que aumentaron USD 225.6 millones para totalizar USD 2,197.3 millones, los
de 180 a 360 dias crecieron USD 212.4 millones, totalizando USD 1,892.7 millones y los mayores a 360
dias subieron USD 56.8 millones y con un saldo de USD 467.8 millones; los plazos de 30 a 90 dias y los
de 0 a 30 dias mostraron tendencia a la baja con saldos de USD 754.8 millones y USD 359.1 millones,
respectivamente (Tabla 28 y Grafico 19).

Gréfico 19. Estructura de depositos a plazo
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Los depédsitos a plazos reflejaron una tendencia al alza durante
el 2018, impulsados por el comportamiento de los plazos de 91

a 180 dias que aumentaron USD 225.6 millones para totalizar
USD 2,197.3 millones.
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Fuentes de fondeo

Las fuentes de fondeo a diciembre 2018 totalizaron USD 16,473.9 millones, mostrando un incremento
en relacion a los USD 15,594.6 millones de diciembre 2017, como consecuencia del crecimiento de USD
721.3 millones de los depositos, USD 98.4 millones en los titulos de emision propia y en menor medida los
préstamos extranjeros y locales que aumentaron USD 41.5 millones y USD 18.2 millones, respectivamente.
La estructura del fondeo estuvo conformada en un 79.9% por depésitos, 11.3% por préstamos extranjeros,
5.6% titulos de emision propia y 3.1% por préstamos locales (Grafico 20).

El fondeo interno crecié de USD 13,769.8 millones en diciembre 2017 a USD 14,607.6 millones en diciembre
2018, constituyendo el 88.7% del fondeo total, superior al 88.3% observado en el 2017. Este incremento fue
sustentado principalmente por el alza interanual experimentada en los depésitos antes mencionado (Grafico
20).

La relacion depositos a préstamos fue de 95.2%, levemente inferior a la observada el afo anterior de 95.4%,
lo que indica que de cada USD 100.0 otorgados en préstamos, USD 95.2 fueron fondeados mediante
depésitos. Es importante destacar que, durante el 2018, los depoésitos reflejaron menor dinamismo en sus
tasas de crecimiento, al pasar de una tasa de crecimiento de 10.7% en diciembre 2017 a 5.8% en diciembre
2018, mientras que los préstamos reflejaron un comportamiento creciente al pasar de una tasa de crecimiento
interanual de 4.8% a 6.1% para el mismo periodo (Grafico 21 y anexo 7a).

Gréfico 20. Fuentes de fondeo
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Grafico 21. Depésitos a préstamos brutos
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Liquidez y solvencia

La reserva de liquidez constituida alcanz6 un total de USD 3,137.3 millones, mayor en USD 244.2 millones al
valor requerido de USD 2,893.1 millones, mostrando asi un cumplimiento diario de 108.4% y un cumplimiento
promedio de 109.5% (Grafico 22). Al considerar el monto total de reservas mas el 3% de reserva de activos
liquidos, los depésitos tuvieron una cobertura de 27.1%.

En cuanto a la solvencia, el sistema financiero continia mostrando adecuados niveles, con un coeficiente
patrimonial de 16.6%, levemente inferior a lo registrado en diciembre 2017 que fue de 16.8%. Por su parte,
el coeficiente de endeudamiento legal experiment6 una reduccion de 13.7% a 13.4% para el mismo periodo
(Anexo 10). Es importante destacar que tanto el coeficiente patrimonial como el endeudamiento legal se
encuentran por encima del los minimos legales requeridos del 12.0% y 7.0% establecidos en los articulos
41 de la Ley de Bancos y articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Adicionalmente, podemos sefialar que todas las entidades se encuentran por encima del minimo legal
requerido para el coeficiente patrimonial; los bancos con menores coeficientes patrimoniales fueron Banco
Atlantida El Salvador, S.A con 13.3% y Banco de Fomento Agropecuario con 13.6%, mientras que las
entidades con los coeficientes mas elevados fueron Citibank N.A. con 73.9% y Banco Azteca El Salvador, S.A.
con 43.0% (Grafico 23). Por tipo de entidad, los bancos cooperativos mostraron el coeficiente patrimonial
mas alto con 21.2%, seguido de las SAC con 19.3% y los bancos 16.1% (Grafico 24).

Grafico 22. Cumplimiento diario de reserva de liquidez
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Fuente: Sistema Reserva de Liquidez SSF

Grafico 23. Coeficiente patrimonial por entidad
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Gréfico 24. Coeficiente patrimonial, Bancos, Bancos Cooperativos y SAC
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El fondo patrimonial del sistema financiero alcanzé USD 2,369.0 millones, conformado por USD 2,082.8
millones de Bancos, USD 236.9 millones de bancos cooperativos y USD 49.3 millones de sociedades de
ahorro y crédito, los cuales dan soporte a los activos ponderados que ascendieron a USD 14,301.1 millones
(Tabla 29).

El excedente del fondo patrimonial ascendi6 a USD 634.6 millones, resultando en una capacidad de
crecimiento de activos ponderados de USD 5,233.9 millones; mientras que el excedente sobre pasivos
ascendi6 a USD 1,129.8 millones, con una capacidad de endeudamiento de USD 16,139.6 millones (Tabla
29).

Tabla 29 Resumen Fondo Patrimonial

Fondo Activos Pondensdos excedante Capacidad de  excedente sobre Capacidad de Couficiente
Patrimonial sobre activos  Crecimiento pasivos Endeudamiento patrimonial
Millones de USD dic-1T fic-18 dic-17 dic-18  dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic1T
Bancos 20251 20E2B 122833 129268 5405 S16T 44458 42675 5509 TE 135849 135400 RSN 189%
Bancos cooperatives FaLR.] 235 10688 11191 BG5S 1026 THLS B54.5 1364 1516 1887 21658 A% NN
Sociedades de ahomo ¥ crédilo 417 4.3 He3 2552 136 153 a5 116 %0 304 e 4337 19T%  10.3%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Resultados

La utilidad financiera crecié en USD 89.7 millones al pasar de USD 1,095.1 millones en diciembre 2017 a USD
1,184.7 millones en diciembre 2018 (Anexo 9), generando una leve alza en el margen financiero de 7.2% a
7.3% (Tabla 30 y Grafico 25 ) derivado del alza del Rendimiento de Activos Productivos Brutos Promedio
(APBP) de 10.7% a 10.8% (Tabla 30 y Grafico 26). Por su parte, el costo financiero se mantuvo 3.5% en
el periodo sefalado (Grafico 27), ya que si bien hubo un aumento en el costo por depoésitos en cuenta
corriente y de ahorros, de 0.7% a 0.9% y de 0.8% a 0.9%, respectivamente, estos fueron compensados por
una reduccién en el de los depositos a plazo de 4.5% a 4.4% (Tabla 30). Ademas, se puede observar el
aumento en los costos por préstamos externos vy titulos de emision propia; no obstante, esto no impacta el
margen financiero dado que durante el periodo analizado, la mayor fuente de fondeo de los bancos fueron
los depdsitos, principalmente los de a plazos, como se ha mencionado en el apartado de fuentes de fondeo
(Grafico 20).
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Tabla 30. indices de rendimiento, costo y margen

dic-18 Variacidn
Rendimiento APBP 10.7% 10.8% 10 puntos base
Préstamos 10.9% 10.8% 10 puntos base
Inversiones financieras 4.5% 5.2% 0 puntos base
Costo financiero 3.5% 3.5% 0 puntos base
Depdsitos 2.2% 2.3% 10 puntos base
Cuenta comients 0.7% 0.9% 20 puntos base
Cuenta de ahorro 0.8% 0.9% 10 puntos base
A plazo 4.5% 4.4% 10 puntos base
Préstamos recibidos 5.1% 5.4% 30 puntos base
Titulos de emision propia ~ 5.3% 5.4% 10 puntos base
Margen financiero 7.2% 7.3% 10 puntos base

Gréfico 25. Margen, rendimiento y costo
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En cuanto a la capacidad de absorcién de gastos de operacion, que muestra el porcentaje de utilidades
de intermediacién que son absorbidos por los gastos de operacion, a diciembre 2018 experimenté una
reduccion respecto al mismo mes del afio anterior, al pasar de 64.9% a 62.8%, debido a que los gastos de
operacion aumentaron en menor proporcion que el alza en la utilidad de intermediacion (Anexo 10).

Otro indicador relacionado con los resultados fue la capacidad de absorcién de saneamientos, que mide
el porcentaje de las utilidades de intermediacién destinadas a sanear la cartera de irrecuperables, la cual
experimentd un incremento de 20.3% a 21.9% en el periodo reportado, producto del mayor crecimiento de
las utilidades de intermediacién frente a saneamientos sin cambios significativos (Anexo 9 y Anexo 10).

En ese mismo periodo, los saneamientos netos aumentaron de USD 205.1 millones a USD 238.0 millones;
mientras los castigos de activos y contingencias disminuyeron de USD 21.4 millones a USD 19.7 millones,
dando como resultado un aumento en la utilidad después de saneamientos de USD 213.9 millones a USD
244.2 millones, con un crecimiento de USD 30.2 millones respecto a diciembre 2017 (Anexo 9).

Adicionalmente, los gastos no operativos ascendieron a USD 21.1 millones frente a ingresos no operacionales
de USD 79.3 millones y una carga impositiva de USD 107.2 millones; esto derivo en el incremento de la

utilidad neta de USD 19.1 millones, alcanzando un monto de USD 195.2 millones al cierre de 2018 (Anexo
9).

La rentabilidad patrimonial experimentd un aumento al pasar de 7.4% en diciembre 2017 a 7.8% a la fecha
de estudio; mientras que el retorno sobre activos pasé de 0.9% a 1.0%; ambos indicadores muestran una
modesta tendencia al alza desde diciembre 2016 (Grafico 28 y Anexo 10).

Grafico 28. Retorno patrimonial y sobre activos
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Puntos de acceso

El numero de puntos de acceso al sistema financiero pas6 de 3,536 en diciembre 2017 a 3,979 en diciembre
2018, con un crecimiento interanual de 443 puntos (Grafico 29). Estos estaban constituidos por 1,793 cajeros
automaticos, 1,501 corresponsales financieros, 503 agencias y 182 establecimientos (mini agencias, cajas
express y cajas corporativas) (Figura 1).
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Grafico 29. Evolucion de puntos de acceso

4,500
4,000
4500 1146
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

=

dic-15 dic-16 dic-1T dGic-18
WAgercias ¥ Establecimienios ™ Cajencs adomaices ™ Comesporsales Snanciens

Fuente: Informacién remitida por las entidades

Figura 1. Puntos de acceso en el pais
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Considerando la distribucién por zonas geogréficas, el 69.2% (2,752) se concentraban en la zona central,
16.6% en la zona oriental (661) y 14.2% en la zona occidental (566) (Grafico 30). Los departamentos de la
zona central con mayor numero de puntos de acceso eran San Salvador con 1,603 y La Libertad con 747;
en la zona oriental, San Miguel con 316 y Usulutan con 148 y en la zona occidental Santa Ana y Sonsonate
tenian la mayor concentracion con 287 y 178, respectivamente (Tabla 31).

Grafico 30. Distribucién de puntos de acceso por zona geografica
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Fuente: Informacién remitida por las entidades
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Tabla 31. Puntos de acceso por departamento

Zona central o4 1,317 390 W 2752
Cabafas a7 15 13 0 65
Chalatenango 50 18 14 5 &7
Cuscatlan sl 4 9 1 5
La Libertad 225 35 85 42 747
La Paz L 63 14 B 136
San Salvador 489 B3 187 B4 1,603
San Vicente 2 18 B 1 57
Zona occidental 248 Fral m 19 566
Santa Ana 122 13 40 12 287
Sonsonale T3 76 4 5 178
Ahuachapén 5 2 12 2 m
Zona oriental M8 185 96 22 661
La Unidn [} i 27 4 119
Morazén 5 13 0 4 T8
San Miguel 156 112 38 10 ki [
Usulutdn 8 42 Fil 4 148

Fuente: Informacién remitida por las entidades

Se destaca que los 14 departamentos cuentan con puntos de acceso, siendo los mas representativos los
corresponsales financieros y en segunda instancia, los cajeros automaticos (Figura 2).

Figura 2. Puntos de acceso por departamento

Puntos de acceso | G
Cormesponsales financieros 1,114 150 MT%
Cajeros aulomdticos (ATMs) 1,744 1,793 28%
Agencias® 678

* Agencias: incluye agencias y establecimientos integrados por mini agencias, cajas express y cajas corporativas.
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Corresponsales financieros

Segun datos proporcionados por las entidades autorizadas por la SSF para trabajar con corresponsales
financieros, a diciembre 2018 estos ascendieron a 1,501, de los cuales 732 (48.8%) pertenecian a las
sociedades administradoras de corresponsales financieros Servicio Salvadoreno de Proteccion S.A de C.V.
(Aki, red multiservicios) y Punto Express S.A de C.V., 641 (42.7%) eran propios y 128 estaban bajo ambas
figuras (8.5%) (Grafico 31).

El 64.4% de los corresponsales financieros (967) ha suscrito contrato con la banca comercial, el 5.3% (79)
con Sociedades de Ahorro y Crédito (SAC) y el 30.3% (455) con ambas, (bancos comerciales y SAC). Se
destaca que la normativa prohibe suscribir contratos de exclusividad para la realizacion de operaciones y la
prestacion de los servicios (Figura 3).

Gréfico 31. Composicion de corresponsales financieros
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Por su facil acceso, en la actualidad existe una gran demanda por parte de los usuarios que prefieren realizar
operaciones bancarias en comercios adscritos como corresponsales financieros; por tipo de negocio los
mas utilizados son las farmacias con 532 (35.4%), seguido de supermercados con 307 (20.5%), tiendas
de conveniencias con 115 (7.7%). Ademas, se cuenta con tiendas, almacenes, pagadores de remesas,
cooperativas, ferreterias, etc (Grafico 32 y 33).

Grafico 32. Numero de corresponsales financieros por tipo de negocio
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Gréafico 33. Porcentaje por tipo de negocio
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Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

En cuanto la cobertura geografica de los corresponsales financieros, los 14 departamentos y 142 municipios
(54.2% del total) contaban con al menos uno (Grafico 34) (Anexo 11); los departamentos con mayor nimero
de corresponsales eran San Salvador con 489, La Libertad con 225, San Miguel con 156 y Santa Ana con
122. Por zonas geograficas, el 60.2% se concentraban en la zona central, 23.2% en la zona oriental y 16.6%
en la zona occidental (Grafico 35).

En términos porcentuales la proporcion de cobertura municipal se muestra en el grafico 36, destacandose
que 10 departamentos que representan el 71.4% del total, tenian mas del 50% de cobertura.
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Grafico 34. Numero de municipios por departamento con al menos un corresponsal financiero
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Grafico 35. Numero de corresponsales financieros por zona geogréafica
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Gréfico 36. Cobertura de municipios por departamento con presencia de corresponsales financieros
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En diciembre 2018, el numero de operaciones fue de 408,850, siendo las mas representativas el pago de
tarjetas de crédito con 33.4%, pago de colecturia de servicios con 27.8%, pago de remesas con 14.3% y
depositos de cuenta de ahorro y corriente con 14.0% (Grafico 37). El monto de las operaciones fue de USD
45.9 millones, del cual el pago de tarjetas de crédito representd el 37.7%, depositos en cuenta de ahorro y
corriente 23.1% y pago de transferencias provenientes del exterior (remesas) 20.6% (Grafico 38).

Gréfico 37. Numero de operaciones en diciembre 2018
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Grafico 38. Monto de operaciones en diciembre 2018

Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

En términos acumulados, de enero a diciembre de 2018 se realizaron 3,792,141 transacciones por un total
de USD 388.5 millones, mostrando crecimientos de 31.3% y 39.2%, respectivamente, con relacion al mismo
periodo de 2017 (Grafico 39 y Grafico 40). Como puede observarse en el Grafico 41, el monto de las
transacciones refleja un comportamiento creciente.
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Grafico 39. Numero de transacciones de enero a diciembre
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Gréfico 40. Monto de transacciones de enero a diciembre
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Grafico 41. Monto y numero de transacciones mensuales
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Es importante destacar que el incremento interanual en el nUmero y monto de transacciones realizadas a

través de corresponsales financieros, fue influenciado principalmente por el pago de préstamos, pago de
remesas y los depositos y abonos a cuenta (Tabla 32).

@
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Tabla 32. Variacion interanual de las transacciones

Fago de coédiins 1B585T IMEETT BT.OM o MA RN

Pago de nemasas 0858 SOS407  BIAN 468 THE %
Cigpsaiion y abanod: 8 cuinls IM T SEAT ST B9 M1 %
Rudiro g efativg T§27  Ma0 18w LT 192 ILTH
Page de colechuria de sanvicios SB155T 1190062 1N i M BN
Translessncia de Tondoa 1,258 182  41.5% (k] ns 48
Pagn de [afets de chisfitn TR 135263 MEI% 181 1A 166N
Deembotso db cobdiog 0 3974 na on oe L]
wimplficadon L] 5 na on L] L]
Tetal LT ATELHH NN T MaE A

Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

El grafico 42 presenta informacion respecto a los montos promedio mensuales por tipo de operacion de
enero a diciembre de cada afio y se puede observar a diciembre 2018, que el pago de tarjeta de crédito fue
el mas representativo con USD 11.5 millones; el segundo mas importante fueron los abonos y depdsitos a
cuenta con USD 7.8 millones, seguido de pago de remesas con USD 6.4 millones y pago de créditos con
USD 2.9 millones.

En relacion al tipo de transacciones realizadas a nombre de las entidades por los corresponsales financieros
(Figura 4), a diciembre 2018, Banco Agricola, S.A. concentr6 el 98.5% de operaciones de depdsitos de
cuentas de ahorro, el 92.4% del pago de transferencias provenientes del exterior (remesas) y el 65.2% de
pago de colecturia de servicios publicos y privados; Banco Cuscatlan El Salvador, S.A. participé con un
53.4% en el pago de tarjetas de crédito; por su parte, en el pago de créditos, Multivalores, Sociedad de Ahorro
y Crédito, Banco Agricola, S.A. y Apoyo Integral, Sociedad de Ahorro y Crédito tuvieron participaciones de
52.4%, 20.3% y 16.3%, respectivamente.

Gréfico 42. Monto promedio de enero a diciembre de cada afio
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Figura 4. Operaciones por entidad en términos porcentuales
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Activos

En el 2018 la industria de seguros estuvo conformada por 22 aseguradoras, de las cuales ocho atendian
exclusivamente el ramo de personas, seis los ramos de dafios y el resto, ambos tipos de seguros.

El total de activos de estas companias fue de USD 891.5 millones, superior a lo alcanzado en el 2017 de
USD 855.4 millones. De estos, la mayor parte correspondié a las mixtas con 41.4%, vida con 34.8% y dafos
con 23.8%.

En cuanto a la concentracion, se destaca que cinco companias tenian el 48.6% del total de activos, siendo
una compafia de personas la que posee la mayor participacion de 11.5% (Tabla 33).

Tabla 33. Activos por entidad
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Inversiones financieras

Las inversiones financieras son el principal activo de las aseguradoras y representaron el 50.6% del total de
los activos, con un saldo de USD 450.8 millones, superiores en 2.9% a las de diciembre 2017 que fueron
de USD 437.9 millones. Dicho incremento fue resultado del aumento de todas las inversiones, a excepcién
de las realizadas en dep6ésitos y valores emitidos por Bancos Salvadorefios, las cuales se redujeron 5.5% al
pasar de USD 258.9 millones a USD 244.7 millones; sin embargo, contindan siendo las més representativas,
representando el 54.3% de las inversiones totales. Adicionalmente, las realizadas en titulos de Estado
representaron el 25.7% del total y se incrementaron a USD 115.9 millones, las de empresas representaron el
10.7% y totalizaron USD 48.0 millones, en tanto que las realizadas en instrumentos emitidos o garantizados
por entidades extranjeras representaron 8.1% con USD 36.4 millones (Grafico 43 y Tabla 34).

La rentabilidad implicita de las inversiones fue de 6.1%, superior a la de diciembre 2017 de 5.9% (Grafico
44).

Las inversiones financieras son el principal activo de las aseguradoras
y representaron el 50.6% del total de los activos, con un saldo de USD

450.8 millones, superiores en 2.9% a las de diciembre 2017 de USD 437.9
millones.
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Grafico 43. Estructura de las Inversiones Grafico 44. Rentabilidad implicita de las inversiones
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Tabla 34. Inversiones Financieras

Variacion

Gobrerno 994 227% 1159 257% 165 16.5%
MH B40  192% 1023 227% 183 218%
BCR 49 1% 25 06% (23] 482%
Insl estalales 91 2% 100 2% 09 10.0%
Bandesal 12 0.3% 08 0% (0.3) -250%
Oiros 02 00% 01 00%  (01)  518%

Extranferas 34 TE% 64 BI% 5.1 16.1%

Bancos 2588 584% 2447 543% (142)  -55%

Soc. Sahvadoredlas 448 102% 480 107% i3 T3%

Ofras versiones 35 0B% 58 13% 22 635%
Infereses 39 09% 37 08%  (02)  -53%
Inversiones ransiendas 07 02% 31 0T 24 H14%
Provisiongs (11} -0.3% (11} -02% 00 -31%

Total General 4379 1000% 4508 1000% 1238 28%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Las sociedades de seguros también participaron en la bolsa de valores, realizando al cierre del 2018,
operaciones de compra por un monto de USD 339.2 millones y de venta por USD 13.3 millones.

De las operaciones de compra, las aseguradoras participaron un 10.3% de lo negociado en el mercado de
reportos con USD 265.4 millones, en el mercado primario 11.5% con USD 51.1 millones, secundario 5.1%
con USD 14.5 millones, operaciones internacionales de compra 2.4% con USD 8.2 millones y en el mercado
accionario 1.7% con USD 0.1 millones (Grafico 45).

De las operaciones de venta, la mayor parte se negocié en el mercado de reportos con USD 5.9 millones
equivalentes al 0.2% del total de este mercado, en operaciones internacionales 2.0% con USD 3.8 millones
y el secundario 1.3% con USD 3.7 millones.

Las sociedades de seguros también participaron en la bolsa de valores
realizando al cierre del 2018, operaciones de compra por un monto de

USD 339.2 millones y de venta por USD 13.3 millones.
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Gréafico 45. Participacion de las operaciones de
compra en la bolsa de valores
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Primas netas

Durante el 2018, la industria de seguros experimentd un crecimiento de 6.7% en las primas netas, equivalente
a USD 41.4 millones, alcanzando USD 657.5 millones, producto de mayores primas en todos los ramos, con
excepcion del ramo de previsionales, rentas y pensiones que disminuy6 de USD 55.8 millones a USD 54.2
millones (Anexo 14).

Las companias de seguros de personas son las de mayor participacion en el mercado asegurador, con USD
266.4 millones que representaron el 40.5% del total de las primas netas, las mixtas el 38.5% con USD 252.9
millones y las de dafios el 21.0% con USD 138.2 millones (Grafico 46 y Anexo 15).

Grafico 46. Primas netas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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El mercado de seguros a diciembre 2018, mantuvo el mismo nivel de penetracidén del 2017 con 2.5%, este
indicador es medido como la relacion entre las primas netas y el Producto Interno Bruto (PIB) (Grafico 47).

La densidad del mercado, medido respecto a la poblacion, a diciembre 2018 alcanzé USD 99.9 per capita,
superior al de diciembre 2017 de USD 93.6 per capita (Grafico 48).

Gréfico 47. Penetracion de seguros Grafico 48. Primas per capita
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

En cuanto a la estructura de las primas netas, la mayor parte se concentré en los ramos de personas,
con una participacién de 52.8% (vida, previsionales, rentas y pensiones y accidentes y enfermedades)
y totalizaron USD 347.4 millones, de éstos el principal fue el de vida con USD 165.0 millones, seguido
de accidentes y enfermedades con USD 128.3 millones, previsionales, rentas y pensiones con USD 54.2
millones. Destacandose que el ramo de vida, represento el 25.1% del total de las primas de la industria, en su
mayor parte correspondi6 al sub ramo de vida colectivo con USD 103.5 millones, otros planes con USD 30.5
millones, individual de largo plazo con USD 25.4 millones y en menor medida el sub ramo de vida individual
de corto plazo con USD 5.6 millones (Grafico 49).

Por su parte, los ramos de dafios totalizaron USD 310.1 millones, siendo el principal el ramo de incendios y
lineas aliadas con USD 102.9 millones, seguido de otros seguros generales con USD 96.5 millones. Dentro
de estos el sub ramo de crédito interno represento el 53.0% con USD 51.2 millones, el ramo de automotores
alcanzé USD 94.7 millones y fianzas USD 16.0 millones (Grafico 49).

El 94.2% de las primas suscritas en la industria fueron directas, el resto se dividié en 5.1% para reaseguro
tomado y 0.7% para coaseguro (Grafico 50).

Grafico 49. Primas netas por ramos Grafico 50. Primas directas, reaseguro y coaseguro
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Por otra parte, se destaca de las 22 aseguradoras que forman la industria de seguros, el 54.5% estaba
concentrado en cinco compafias, de las cuales la de mayor participacion fue una compania mixta con
12.5%, seguido por una de personas con 12.3% (Tabla 35).

Tabla 35. Primas Netas

millanes da USD

Entidad dic-18 Participacion

Agricola Comercial B20 12.5%
SISA Personas BOB 12.3%
MAPFRE La Cenfroamericana 744 11.3%
ASESUISA Personas 708 10.8%
Suiza Salvadorefia 505 T.7%
SisA 448 6A%
Pan American Life 382 60%
Scotia Sequros 3ra 56%
ASSA Personas 360 55%
Davivienda 26.7 4.1%
ASSA 254 3%
Vivir Parsonas 231 15%
Seguros del Pacifico 128 19%
Seguros Fulurg 104 16%
Fedecrédilo Personas a7 1.5%
Qualitas T8 1.2%
La Central de Saguros y Fianzas 73 1.1%
Azul 73 11%
Azul Personas B8 1.1%
Fedecrédilo 25 04%
Popular 23 04%
Adlantida Vida 0.0 0.0%
(Towl 655 1000%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Siniestralidad y cesion de primas

La siniestralidad de la industria se redujo de 58.2% en el 2017 a 56.5% en el 2018, destacandose que la
mayor parte de los ramos redujeron su siniestralidad, unicamente el de incendios y lineas aliadas y otros
seguros generales incrementaron su siniestralidad de 38.2% a 41.3% y de 33.7% a 39.6%, respectivamente
(Grafico 51).

El ramo con mayor siniestralidad fue de accidentes y enfermedades con 73.1%, seguido de previsionales
rentas y pensiones con 65.8% y el de menor siniestralidad fue el de fianzas con 9.4% (Grafico 51).

A diciembre 2018, la cesion de primas fue de 36.3% levemente superior a la del 2017 de 36.0%. Los ramos
con mayor cesion fueron el de incendios y lineas aliadas con 72.4%, seguido de previsionales rentas y
pensiones con 56.0%, y otros seguros generales con 52.4% (Grafico 52).

El ramo que posee la mayor siniestralidad fue de accidentes y
enfermedades con 73.1%, seguido de previsionales rentas y pensiones

con 65.8% y el de menor siniestralidad fue el de fianzas con 9.4%.
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Grafico 51. Siniestralidad Grafico 52. Cesion de primas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Por otra parte, el total de los siniestros pagados fueron de USD 321.2 millones, de los cuales se recupero el
29.2% equivalente a USD 93.7 millones.

Reservas

Las aseguradoras constituyen reservas con el fin de afrontar sus obligaciones actuales o eventuales
originadas por sus contratos de seguros, estas a diciembre 2018 totalizaron USD 317.2 millones, superiores
a las de diciembre 2017 de USD 307.2 millones.

Las reservas técnicas constituyeron el 70.4% del total de las reservas, con un saldo de USD 223.4 millones,
estaban constituidas principalmente por las reservas de riesgo en curso con USD 114.1 millones, matematicas
USD 52.2 millones, adicionales de seguros de vida USD 48.3 millones y las de prevision que son las que se
constituyen para riesgos catastroficos con USD 8.9 millones (Grafico 53).

Las reservas por siniestros representaron el 29.6%, totalizando USD 93.8 millones, de los cuales USD 75.1
millones corresponde a las reservas por siniestros reportados y USD 18.7 millones a los no reportados.

Por ramos, el mayor saldo de reservas fue para el ramo de vida con USD 143.5 millones, seguidas de
accidentes y enfermedades con USD 44.3 millones, automotores con USD 43.1 millones, previsionales
rentas y pensiones con USD 32.7 millones, incendios y lineas aliadas con USD 28.8 millones, otros seguros
generales con USD 13.7 millones y fianzas con USD 11.1 millones (Grafico 54).

Las reservas y obligaciones con asegurados estaban cubiertas por las inversiones en 136.4% menor a la
cobertura de diciembre 2017 de 137.3%.

Gréfico 53. Estructura de reservas Técnicas Gréfico 54. Estructura de reservas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Solvencia

La industria de seguros se ha caracterizado por sus adecuados niveles de solvencia; a diciembre 2018, el
patrimonio neto minimo requerido fue de USD 170.2 millones; sin embargo, las compafias aseguradoras
constituyeron USD 324.7 millones, con un excedente de USD 154.5 millones, equivalente a 90.8%.

Las companfias que mostraron el mayor excedente fueron Scotia Seguros, S.A., con 563.1% y La Central de
Seguros y Fianzas, S.A., con 417.4% (Grafico 55).

Gréfico 55. Suficiencia de Patrimonio Neto
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Resultados

La utilidad generada por las compafiias de seguros en el 2018 fue de USD 37.5 millones, inferior en 2.3% a
la del 2017 de USD 38.4 millones, producto del aumento en los siniestros en 6.0% y los gastos de adquisicion
y conservacion 7.6% y la reduccién de otros ingresos netos en 51.0% (Tabla 35).

Por tipos de companias, Unicamente las de seguros de personas fueron las que redujeron sus utilidades
pasando de USD 15.6 millones a USD 11.6 millones; mientras que las compafiias mixtas y de dafos las
incrementaron de USD 20.0 millones a USD 21.2 millones y de USD 2.7 millones a USD 4.8 millones,
respectivamente.

Como resultado de la reduccién de las utilidades, el retorno sobre activos disminuy6, pasando de 4.5% a
4.2% vy la rentabilidad sobre patrimonio de 10.1% a 9.5% del 2017 al 2018 respectivamente.

Como resultado de la reduccion de las utilidades, el retorno
sobre activos disminuyd, pasando de 4.5% a 4.2% vy la

rentabilidad sobre patrimonio de 10.1% a 9.5%.
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Tabla 35. Resumen del estado de resultados

{Datos en millanes de USD)

Variacion

Prima Meta Retenida Ganada 3857 4084 59%
[+) Reembolso de gasios por casion de saquros y 286 4 9.7%
{-) Siniestros Netos 2146 2274 60%
(-) Gastos de adquisicidn y conservacion 1222 1314 T 6%
{+) Sahamentos y recuperaciones 38 49 25.2%
Resultado técnico bruto B15 859 54%
(Gasios de adminisracion 705 809 158%
Resultado técnico neto 20 5.0 147.7%
Ingresos financeros nelos 243 265 94%
Utilidad de operacion 263 e 20.1%
Otros ingresos nekos 121 59 51.0%
Utilidad del ejercicio JgA4 EE =2.3%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Analisis por tipo de aseguradora
Compania de seguros de personas

En la industria de seguros de personas, en el 2018 operaron 8 compafias, las cuales ofrecian los seguros
de vida, previsionales rentas y pensiones y los de accidentes y enfermedades.

Estas companfias alcanzaron una suscripcidn de primas netas por un monto de USD 266.4 millones
superiores a las de diciembre 2017 de USD 244.1 millones. El ramo con mayores primas fue el de vida con
USD 124.7 millones, seguido de accidentes y enfermedades con USD 73.6 millones, previsionales rentas y
pensiones con USD 52.6 millones y crédito interno con USD 15.5 millones; este ultimo se refiere a la parte

de los seguros generales que corresponde a los seguros de vida que amparan los créditos otorgados por las
instituciones financieras (Grafico 56).

De las ocho compafiias que ofrecian seguros de personas, tres concentraban el 71.6% de las primas netas
y el 78.1% de los activos equivalente a USD 242.5 millones (Anexo 15).

La cesidn de estas compafias fue de 28.8%, inferior al reportado en diciembre 2017 de 29.9%, el ramo con
mayor cesion fue el de previsionales, rentas y pensiones con 57.7%, accidentes y enfermedades reporto
20.3%, vida 23.2% y crédito interno 15.4% (Grafico 57).

Gréfico 56. Estructura de primas companias de seguros de personas

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Gréfico 57. Cesion de primas companias de seguros de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La siniestralidad fue de 59.6%, similar a la del 2017 de 59.7%, siendo el ramo de accidentes y enfermedades
el de mayor siniestralidad con 73.3%, previsionales rentas y pensiones reportd 66.1%, vida 50.9% y crédito
interno 49.6% (Grafico 58).

Estas companias constituyeron un total de reservas, de USD 161.8 millones superiores a las constituidas en
el 2017 de USD 154.5 millones. Del total de reservas, USD 106.9 millones correspondieron a las reservas
técnicas y USD 54.9 millones a las por siniestros (Grafico 59).

El total de reservas y obligaciones con asegurados estaba cubierto por las inversiones financieras en 118.5%,
menor a la cobertura de diciembre 2017 de 121.7%.

Estas compafias generaron utilidades de USD 11.6 millones, menor a lo reportado en el 2017 de USD
15.6 millones, producto del aumento de los siniestros netos en 14.3% y de los gastos de adquisicion y
conservacion en 12.5%, y la reduccion de otros ingresos netos en 54.8% (Tabla 36).

El indice de rentabilidad sobre activos y sobre patrimonio se redujeron de 5.3% a 3.7% y de 15.7% a 11.8%
del 2017 al 2018 respectivamente.

Gréfico 58. Siniestralidad companias de seguros de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Gréafico 59. Reservas compafiias de seguros de personas
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Tabla 36. Resumen del estado de resultados compahias de seguros de personas

Prima Neta Retenida Ganada 166.9 1824 9.3%

{+) Reembalso de gasios por cesiin de segurosy 58 B3 424%
{-) Siniesiros Metos 845 W11 143%
(-} Gastos de adquisicion y consanvacin 545 E1.3 12.5%
(+)Balvamenios y recuperacionas 00 00 0.0%

Resultado écnico bruto 298 284 46%
Gastos de adminisiraciin N3 3059 ~14%
Resultado técnico neto (15) (2.5  608%
ingresos inancieros nelos 100 109 83%

LUtilidad de operacién 85 B4 1.4%
Oiros ingrasos nelos T4 32 -548%
\Hilidad del ejercicio 15.6 16 =25.8%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Companias de seguros de danos

A diciembre 2018, las compafias de seguros de dafios fueron seis, las cuales ofrecian los seguros de au-
tomotores, incendios y lineas aliadas, fianzas, accidentes y enfermedades y otros seguros generales. Estas
compainias alcanzaron un total de primas netas de USD 138.2 millones, superiores a las de diciembre 2017
de USD 118.7 millones; ademas, todos los ramos experimentaron incremento anual: el de automotores al-
canz6 un total de USD 62.1 millones, ubicandose asi como el de mayor participacion; incendios y lineas alia-
das USD 50.0 millones; otros seguros generales USD 22.5 millones; fianzas USD 3.3 millones y accidentes
y enfermedades USD 0.4 millones (Grafico 60).

De las seis compafiias que forman este segmento, tres concentraban el 87.3% de las primas netas, mismas
que tenian el 88.8% de los activos, equivalente a USD 188.2 millones (Anexo 15).

La cesitn de estas compafias fue de 35.0% superior al del 2017 de 32.6%, el ramo con mayor cesion fue el
de incendios y lineas aliadas con 71.0%, seguido de otros seguros generales con 30.6%, fianzas con 30.2%,
accidentes y enfermedades con 18.8% y el de menor cesién fue el de automotores con 7.9% (Grafico 61).
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Gréfico 60. Estructura de primas companias de seguros de dafios
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Grafico 61. Cesion de primas companias de seguros de dafios
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La siniestralidad se redujo pasando de 59.7% en el 2017 a 52.8% en el 2018. El ramo con mayor siniestra-
lidad fue el automotores con 66.9%, accidentes y enfermedades reportd 47.3%, incendios y lineas aliadas
32.0%, otros seguros generales con 24.5% y fianzas 12.3% (Grafico 62).

Estas compafiias constituyeron un total de reservas de USD 50.7 millones superiores en 7.7% a las del 2017
de USD 47.1 millones. Las reservas técnicas representaron el 74.0% del total de las reservas con un saldo
de USD 37.5 millones, las reservas por siniestros el 26.0% con USD 13.2 millones (Grafico 63).

Estas reservas y las obligaciones con asegurados estan cubiertas por las inversiones en 124.2% menor a la
cobertura de diciembre 2017 de 133.6%.
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Durante el 2018, estas companias generaron utilidades de USD 4.8 millones, superiores en 74.5% a las del
2017 de USD 2.7 millones, producto del aumento de la prima neta retenida ganada en 11.7%, provocando
que el resultado técnico bruto incrementara en 32.3% (Tabla 37).

La rentabilidad sobre activos y patrimonio también increment6 del 2017 al 2018 de 1.3% a 2.3% y de 2.4%
a 4.1%, respectivamente.

Gréfico 62. Siniestralidad companias de seguros de dafios Gréfico 63. Reservas companias de seguros de dafos
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Tabla 37. Resumen del estado de resultados companias de seguros de darios

Variacin

Prima Meta Relanida Ganada 72 882 11.7%
{#) Reembolso de gasios por cesion de segurosy i 47 582%
(-) Sinieskos Natos 432 457 58%
{-) Gaslos de adquisicién y conservacion T2 nr 16.7%
(#)alvamenios y recuperaciones 28 kR 10.5%
Resultado técnico bruto 12.6 166 I2.3%
Gasios de adminisiraciin 172 18.3 B.5%
Resultads técnice neto (4.6) (1.7 H31%
Ingrasos inancienos nelos 3T 4.7 26.5%
Utilidad de operackin (09) an -4333%
Olros ingrescs nelos 36 18 S16%
Utilidad del ejercicio T 48 T4.5%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Companias de seguros mixtas

En la industria de seguros del 2018, existian ocho aseguradoras mixtas, que ofrecian todos los ramos, las
cuales alcanzaron primas netas de USD 252.9 millones, inferiores a las del 2017 de USD 253.4 millones.

De las primas suscritas por estas companias, las de mayor participacion fueron las del ramo de otros seguros
generales con 23.1% y un monto de USD 58.5 millones, destacandose que de éste, USD 33.4 millones
correspondieron al sub ramo de crédito interno. El segundo ramo de mayor patrticipacion fue el de accidentes
y enfermedades con 21.5% y USD 54.3 millones, seguido de incendios y lineas aliadas con USD 52.9
millones, vida con USD 40.3 millones, automotores con USD 32.6 millones, fianzas con USD 12.7 millones y
previsionales rentas y pensiones con USD 1.6 millones (Grafico 64).

Se destaca que del total de primas netas, el 76.5% equivalente a USD 193.6 millones estaba concentrado en
tres companias, mismas que tenian el 60.4% de los activos, equivalente a USD 233.1 millones (Anexo 15).
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El indice de cesidn de estas companias fue de 45.1%, superior al 43.5% del 2017; el ramo con mayor cesion
fue el de incendios y lineas aliadas con 73.8%, seguido de otros seguros generales con 70.6%, fianzas con
40.8%, accidentes y enfermedades con 32.5%, vida con 17.2%, automotores con 12.1% (Grafico 65).

La siniestralidad disminuyé en relacion a diciembre 2017, pasando de 56.7% a 54.8%, principalmente por una
menor siniestralidad en el ramo de accidentes y enfermedades que pas6 de 84.5% a 73.1%, manteniéndose
como el ramo con mayor siniestralidad, seguido de automotores con 63.3%, previsionales rentas y pensiones
con 60.6%, incendios y lineas aliadas con 50.5%, otros seguros generales con 45.3%, vida con 40.6% y
fianzas con 8.6% (Grafico 66).

Las reservas constituidas por estas compafias fueron de USD 104.7 millones, inferiores a las constituidas
en el 2017 de USD 105.6 millones. Las reservas técnicas representaron el 75.5% con USD 79.0 millones y
las por siniestros fueron de USD 25.7 millones (Grafico 67).

Las reservas y obligaciones con asegurados estan cubiertas en 168.2% por las inversiones, cobertura mayor
a la del afio anterior de 161.1%.

Graéfico 64. Estructura de primas compafhias de seguros mixtas Gréfico 65. Cesion de primas companias de seguros mixtas
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Gréfico 66. Siniestralidad compariias de seguros mixtas Grafico 67. Reservas compafiias de seguros mixtas
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Durante el 2018 estas companias generaron utilidades de USD 21.2 millones, superiores en 5.6% a las del
2017 de USD 20.0 millones, producto de la reduccion de los siniestros netos en 2.7% y de los gastos de
adquisiciéon y conservacion en 5.2% (Tabla 38).

La rentabilidad sobre activos se mantuvo igual a la del 2017 en 5.7%, mientras que la rentabilidad sobre el
patrimonio se redujo de 12.1% a 11.8% del 2017 al 2018.

Tabla 38. Estado de resultados companias de seguros mixtas

Datos en millones de USD

Variacion

Prirna Neta Rebenida Ganada 1416 1398 -1.3%
(+) Reembolso de gasios por casidn de segurasy 198 184 -T4%
(-} Sindestros Nelos B29 806 27%
(+} Gaslos de adquisicién y consenacion 405 384 5.2%
(+)Salvamenios y recuperationes 12 18 564%
Resultado técnico bruto 392 409 4%
Gasios de adminisraciin 30 nr 2.3%
Resultada técnico neto B2 83 12.4%
Ingresos inancieros nelos 105 110 44%
Utilidad de operaciin 188 202 T9%
(¥ros ingresos nelos 13 0% .285%
WHilidad del ejercicio 20,0 2 5E%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Mercado de valores

En el dltimo trimestre del 2018, el Comité de Normas' aprobdé y modifico normativas técnicas y manuales
que brindan soporte a la legislacién del mercado de valores y estan enfocadas en las mejores practicas y
estandares internacionales (Figura 5); las cuales ya entraron en vigencia.

A diciembre 2018, el mercado de valores cerr6 con veintitrés integrantes registrados y autorizados para
realizar operaciones (Figura 6), siendo éstas: una bolsa de valores, una depositaria, once casas corredoras
de bolsa, cinco clasificadoras de riesgo, dos titularizadoras y tres gestoras de fondos de inversion.

Figura 5. Normativas técnicas aprobadas en cuarto trimestre 2018

Normas Técnicas

Manual y Fondos de
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Inversién
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Desarrollo
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Inmobiliario Inversién Riesgo

Fuente: Depto. de Desarrollo Regulatorio, SSF

Figura 6. Integrantes del Mercado de Valores

Fuente: Registro Publico del Sistema Financiero

En el Registro Publico Bursatil, al cierre de 2018, se tenian registrados 66 emisores locales, distribuidos en
62 del sector privado y cuatro del sector publico, los cuales a esa fecha realizaro 118 emisiones sumando
un saldo en circulacion de USD 5,713.8 millones, divididas en 55 accionarias con un saldo de USD 3,404.1
millones y 63 de valores de deuda con USD 2,309.7 millones. Los sectores con mas participacion en las
emisiones de acciones fueron las entidades financieras y bancarias con 79.6% (Grafico 68) y en las emisiones
de valores de deuda se mantiene el sector bancario con 42.8% y las titularizadoras cuyos originadores son
del sector publico con 33.0% (Grafico 69).

"Cuerpo colegiado, coordinado por el Banco Central de Reserva e integrado por: a) el presidente y vicepresidente del BCR; b) el
Superintendente y c) los miembros del consejo directivo de BCR
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Grafico 68. Participantes en emision de acciones por sectores Grafico 69. Participantes en emision de valores de deuda
por sectores.

Bancosy SAC
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Fuente: Registro Publico Bursatil SSF

En los sistemas de la Bolsa de Valores de El Salvador (BVES) y en ventanilla directa a través del sistema del
Ministerio de Hacienda (MH) se negoci6 un monto de USD 4,529.4 millones al cierre de 2018 (Grafico 70),
registrandose un aumento de 33.0% respecto a 2017, producto de la mayor actividad que presentaron los
mercados de reportos y operaciones internacionales.

Gréfico 70. Montos negociados en BVES y por MH
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y Ministerio de Hacienda

Dentro de las negociaciones que se realizaron a través de los sistemas de la bolsa, el sector con mayor
participacion en compras, fue bancos con 62.1%; en las ventas fueron bancos, personas naturales y servicios
con 32.0%, 17.6% y 17.4%, respectivamente (Grafico 71).

Dentro de las negociaciones que se realizaron a través de los sistemas

de la bolsa, el sector con mayor participacion tanto en compras como en
ventas, fue bancos con 62.1% y 32.0%, respectivamente.
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Grafico 71. Participantes del mercado de valores por sectores
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Mercado primario

El mercado primario, a diciembre 2018, representd el 11.6% de las negociaciones en la BVES y totalizé USD
445.9 millones, mostrando una disminucién interanual de 8.8%. Las entidades de origen publico fueron las
principales demandantes de recursos en este mercado, con una participacion de 51.4% y el restante 48.6%
fueron las entidades privadas.

Dentro de las entidades privadas, las que tuvieron mayor participacion pertenecen al sector bancario y otras
entidades financieras no bancarias con 65.3% y 33.2%, respectivamente; por parte del sector publico, la
principal entidad demandante fue el MH a través de la colocacién de LETES por un monto de USD 190.2
millones que a su vez represento el 83.0% de las negociaciones del Estado.

Por tipo de instrumentos, el 42.6% de los montos colocados en primario fueron LETES, 32.3% certificados
de inversion y 17.2% papel bursétil (Grafico 72).

Los montos transados en certificados de inversion y papel bursatil registraron una disminucién de 2.8% cada
uno, al pasar de USD 148.0 millones en 2017 a USD 143.9 millones en 2018 los primeros y de USD 79.1
millones a USD 76.9 millones los segundos. Igual comportamiento registraron las titularizaciones al pasar de
USD 171.0 millones a USD 19.5 millones, representando una caida de 88.6% (Grafico 73).

Gréafico 73. Tipos de instrumento en mercado primario
Grafico 72. Participacion por instrumento en mercado primario
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador
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Referente a la colocacion de LETES, esta report6 un aumento al pasar de USD 849.7 millones (incluye CE-
TES) en 2017 a USD 883.8 millones en 2018; de los cuales, USD 693.6 millones fueron colocados a través
del Sistema Electronico de Negociacion del MH (SINEVAL)?, mediante subastas publicas competitivas y USD
190.2 millones, a través de los sistemas de la BVES (Grafico 74).

Las tasas de rendimiento promedio ponderado de LETES colocadas tanto en subasta publica como en ne-
gociacion dentro de la BVES, presentaron una disminucién en el periodo enero-diciembre 2018, al reportar
una tasa promedio para ambas de 6.2%, mientras que para el mismo periodo de 2017 el promedio fue 7.0%
y 7.1%, respectivamente (Grafico 75). En la Gltima emision de LETES en diciembre 2018, el rendimiento en
subasta fue de 6.7% y del negociado en BVES de 6.5%.

Gréfico 74. Montos de LETES Grafico 75. Rendimientos promedio ponderado de LETES
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En cuanto a las titularizaciones, se realizan bajo dos modalidades: la de renta fija y la de renta variable (Ti-
tulos de participacion). Durante el 2018 se realizaron las primeras autorizaciones de titularizaciones inmobi-
liarias bajo la modalidad de renta variable: Millennium Plaza y Sole Blu por un monto de USD 23.0 millones,
de los cuales se colocaron USD 14.3 millones a través del sistema de la bolsa y de la ventanilla del emisor
(Grafico 76).

Al analizar las operaciones de compra realizadas en el mercado primario segun sector econémico, los que
presentaron mayor participacién en la adquisicion de valores fue el sector servicios con 30.5% y fondos de
pensiones con 23.2% (Grafico 77).

Grafico 76. Monto negociado en titularizaciones a través de
la BVES 2010- 2018.

LT S
[rEe =Sk
COFA, | — ]

W

wa

FiPh, | — i
- Pl e—
] [y —
Covralr Prilcdn = 04
T S Sl = WY

B M e R i
AkH e o, 2
LanaFrroi i 18

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

2Ventanilla directa.



Superintendencia del Sistema Financiero | REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018

Gréfico 77. Compradores en mercado primario

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

El rendimiento promedio ponderado mensual del mercado primario, en diciembre 2018, se ubicé en 6.3%,

inferior a la Tasa de Interés Basica Activa (TIBA) para empresa tanto menor a un afio (6.4%) como la mayor
a ese plazo (8.0%) (Grafico 78).

Los rendimientos brutos en este mercado se han visto influenciados principalmente por las titularizaciones
de las Alcaldias de San Salvador y Antiguo Cuscatlan y Credi Q S.A. de C.V.; ademas, por el papel bursatil

de la Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria, que tuvieron rendimientos superiores o iguales
a 6.5%.

Gréfico 78. Rendimiento promedio ponderado en mercado primario y TIBA
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos de la Bolsa de Valores de El Salvador y BCR

Mercado secundario

A diciembre 2018, el mercado secundario aumenté su volumen de actividad con un monto negociado de USD

282.9 millones, representando el 7.4% de las negociaciones totales en BVES; dicho monto fue superior a los
USD 118.7 millones transados a diciembre 2017.
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Los valores mas transados fueron bonos de la Corporaciéon Interamericana para el Funcionamiento de In-
fraestructura, S.A., bonos del Aeropuerto Internacional de TOCUMEN y LETES 2017 y 2018, que en suma
representaron el 65.2% del total negociado.

Por el origen de los valores, el 60% de las transacciones fue en valores publicos, tanto nacionales como
extranjeros y el 40% correspondié a valores privados nacionales y extranjeros, segun detalle en el gréafico 79.

Los valores del sector publico nacional, estuvieron constituidos en 60% por LETES (USD 67.4 millones) y
los valores publicos extranjeros por Bonos de Tocumen con 98.5% (USD 56.4 millones); los titulos privados
nacionales estuvieron constituidos principalmente por certificados de inversién del Banco de América Central
S. A. con 32.3% de participacion (USD 16.9 millones); mientras que en los titulos privados extranjeros fueron
Bonos de Corporacién Interamericana para el Funcionamiento de Infraestructura, S.A., con 99.0% (USD 60.4
millones).

Gréfico 79. Titulos negociados en mercado secundario
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Los principales vendedores fueron los fondos de pensiones con una participacion de 37.5% del mercado;
mientras que en las compras el 36.5% de los valores fueron adquiridos por los bancos y el 28.9% por fondos
de pensiones (Grafico 80).

El rendimiento promedio ponderado del mercado secundario a la fecha reportada se ubico en 4.7% (Grafico
81). Se destacan los valores que generaron tasas superiores al 8% en el rendimiento bruto: Eurobonos de
Venezuela 2024, 2027 y 2034 y Eurobonos de El Salvador 2032.

Gréfico 80. Compradores y vendedores en mercado Gréfico 81. Rendimiento promedio ponderado en mercado
secundario secundario y TIBP
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Mercado de reportos

El mercado de reportos presenté mayor actividad, llegando a transar USD 2,571.5 millones, lo que represen-
t6 un crecimiento de 41.2% con respecto a los USD 1,821.4 millones registrados a diciembre 2017; de esta
manera alcanzaron una participacion de 67.0% en la BVES.

Dentro de este mercado, los valores provenientes del sector publico (tanto locales como extranjeros) tuvieron
una participacion de 82.6% y los mas transados fueron Eurobonos y Notas de la Republica de El Salvador
con USD 1,169.6 millones y las LETES y CETES por USD 704.9 millones; las provenientes del sector priva-
do tuvieron una participacion de 17.4% y los valores mas transados fueron certificados de inversiéon de La
Hipotecaria por USD 260.5 millones.

El mercado de reportos a diciembre 2018 se ha caracterizado por ejecutar sus operaciones principalmente
en el plazo de 5 a 8 dias con una concentracion de 73.5% de las negociaciones totales de reportos, equiva-
lente a un monto de USD 1,891.2 millones, mostrando un crecimiento de 45.6% respecto al monto acumula-
do en el mismo periodo de 2017 que fue de USD 1,298.7 millones (Grafico 82).

De manera general, el rendimiento promedio ponderado de las operaciones de reportos presentd una ten-
dencia al alza en diciembre 2018, ubicandose en 4.9% (Grafico 83).

Gréfico 82. Monto y rendimiento promedio de reportos segun plazos de vencimiento acumulado a diciembre
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Gréfico 83. Rendimiento promedio ponderado del mercado de reportos
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En cuanto a los principales demandantes de liquidez, a diciembre 2018, fueron bancos, personas naturales y
servicios, con una participacion de 38.2%, 25.4% y 21.0%, respectivamente; por el lado de los proveedores
de recursos, el sector bancario fue el de mayor participacién con 85.1% (Grafico 84).

Gréafico 84. Compradores y vendedores en mercado de reportos
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Operaciones internacionales

Las operaciones en el mercado internacional representaron 13.8% de las operaciones del BVES vy regis-
traron un monto de USD 529.1 millones, superior a los USD 211.6 millones negociados a diciembre 2017,
producto de mayores operaciones tanto de compra como de venta (Grafico 85).

Las compras fueron USD 342.5 millones, superiores a los USD 60.9 millones que se reportaron a diciembre
2017; esto se debi6 al aumento de compra de valores de deuda local, principalmente Eurobonos y Notas de
la Republica de El Salvador cuyo monto fue de USD 331.5 millones en 2018 (Grafico 86).

Gréfico 85. Operaciones internacionales Gréfico 86. Operaciones internacionales de compras
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Por su parte, las ventas registraron un monto de USD 186.5 millones registrando un aumento con relacion a
los USD 150.7 millones del mismo periodo de 2017, los valores mas vendidos en el mercado internacional
fueron de deuda local, tales como Eurobonos y Notas de la Republica de El Salvador por un total de USD
180.9 millones (Grafico 87).
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Grafico 87. Operaciones internacionales de ventas
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Los agentes con mayores negociaciones en el mercado internacional tanto de compras como de ventas,
fueron fondos de pensiones con una participacién de 72.6% y 56.4%, respectivamente. Los bancos también
tuvieron una participacién importante en ventas de 29.2%.

Mercado accionario

El mercado accionario incrementé el monto negociado pasando de USD 0.3 millones en 2017 a USD
6.3 millones en 2018 y representaron el 0.2% de las negociaciones totales en BVES. Las acciones mas
negociadas fueron 97.7% de origen nacional y 2.3% de origen extranjero.

Dentro de las acciones locales, las mas negociadas fueron las de AFP Confia, S.A. por un monto de USD
5.3 millones y un precio promedio por accién de USD 100.5; mientras que en las acciones extranjeras, las
de Prival Bond Fund de origen panamefio fueron las que tuvieron mayor negociacioén con un monto de USD
0.1 millones y un precio promedio por accion de USD 0.9.

Por otra parte, el indice Bursatil de El Salvador (IBES) cerré 2018 en 194.5 puntos, superior al registrado en
2017 que fue de 194.4 puntos (Grafico 88).

Gréfico 88. Mercado accionario e IBES
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Fondos de inversion

La industria de Fondos de Inversion a diciembre 2018 cuenta con tres gestoras y cinco fondos de inversion
autorizados e inscritos en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero (Figura 7).

Figura 7. Gestoras de Fondos y Fondos de Inversién autorizados
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola y Atlantida Capital, gestora de fondos de inversion

Los activos totales de los fondos (titulos valores, depésitos, entre otros) ascendieron a USD 60.4 millones
y cuentan con un patrimonio de USD 59.2 millones. A diciembre 2018, el Fondo de Inversiébn con mayor
patrimonio fue el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo con USD 37.0 millones (Anexo 17),
seguido del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 con USD 11.8 millones, ambos operados por la gestora

SGB (Figura 8).

Figura 8. Fondos de Inversién: Patrimonio y rentabilidad

Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola y Atlantida Capital, gestora
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Por tipo de instrumento de inversién, al cierre de 2018 los fondos estaban conformados principalmente por
papel bursatil y depositos a plazo fijo con una participacion de 35.8% y 35.0%, respectivamente (Grafico 89
y Anexo 17).

Por emisor, los que tuvieron mayor participacion fueron los del sector bancario y SAC que en conjunto repre-
sentaron 60.7% (Anexo 17). Las entidades con mayor participacion fueron Credi Q S.A. de C.V. con 14.1%,
Banco Azul de El Salvador S.A. y Banco Industrial de El Salvador S.A. con 13.3% y 11.9%, respectivamente
(Grafico 90).

Grafico 89. Composicion de Fondos por tipo de instrumento

Fuente: SGB, Fondos de Inversién; Gestora Banagricola y Atlantida Capital, gestora

Integracion de Bolsas de
Valores de El Salvador y
Panama

A diciembre 2018, se tienen autorizados siete intermediarios bursatiles extranjeros, mejor conocidos como
operadores remotos; tres salvadorefios y cuatro panamefios (Figura 9).

A la fecha analizada, desde la integracion de los mercados, las operaciones bursatiles en ambas plazas su-
maron un monto de USD 81.27 millones con 450 operaciones: 394 por parte de operadores salvadorefios y
56 por operadores panamenos (Figura 10).
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Figura 9. Operadores remotos autorizados

'+ Servicios Generales | |+ MMG Bank Corporation
Bursatiles 5.A.de C.V. S.A
* Valores Banagricola + Valores Banistmo S.A.
S.A.deC.V. + Global Valores, 5. A.
. gi{T Continental S.A. de + BG Valores 5.A.

El Salvador d Panams3 1"\

-
Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y Registro Publico SSF

Figura 10. Montos negociados en Bolsa de Valores Integrada de El Salvador-Panama
may 2017- dic. 2018
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y SITREL

Dentro de los operadores remotos salvadorefios, el que tuvo mayor actividad a diciembre 2018, fue Servicios
Generales Bursatiles con 224 transacciones por un monto de USD 24.45 millones; mientras que por parte
de los operadores panamefios, fue MMG Bank con 29 transacciones y un monto de USD 35.93 millones

(Grafico 91).

Grafico 91. Montos negociados en Bolsa de Valores Integrada El Salvador-Panama
(May. 2017- Dic. 2018)
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y SITREL
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Los operadores remotos salvadorefos realizaron en la bolsa de valores panamefia mas transacciones en
el mercado primario que en el secundario, constituyendo 93.7% y 6.3%, respectivamente; los operadores
panamefos, por el contrario, ejecutaron mas operaciones en el mercado secundario, con una participacion
de 72.5% del total y un 27.5% en el mercado primario (Grafico 92).

En el mercado primario los operadores remotos salvadorefios transaron el 45.8% de sus operaciones en
valores comerciales negociables; en el secundario, el 68.8% de las negociaciones fueron bonos (Grafico
93); mientras que los operadores remotos panamefios negociaron en mercado primario papel bursatil con
78.4% y en secundario bonos con 94.3% (Grafico 94).

Grafico 92. Montos negociados en Bolsa de valores integrada El Salvador-Panama
por pais y tipo de mercado
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y SITREL

Grafico 93. Instrumentos negociados en mercado primario y secundario por
operadores remotos salvadorefios en Bolsa de Panama (May. 2017- Dic. 2018)
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Los operadores remotos salvadorenos, transaron el 45.8% de
sus operaciones en el mercado primario, en valores comerciales

negociables; en el secundario el 68.8% de las negociaciones fueron
bonos.
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Grafico 94. Instrumentos negociados en mercado primario y secundario por
operadores remotos panamenos en Bolsa de El Salvador (May. 2017- Dic. 2018)
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Custodia y liquidacion

Al finalizar el 2018, los montos custodiados por la Central de Depésito de Valores (CEDEVAL), fueron USD
8,242.0 millones, presentando un crecimiento de 4.5% del stock de inversiones en comparacion al saldo
custodiado a diciembre 2017, que fue de USD 7,890.0 millones, como producto de la colocacién de nuevas
emisiones en el mercado (Grafico 95).

Si se analizan los montos custodiados por su origen, en 2018, el 77.5% fueron locales y el 22.5%
internacionales; por su forma de representacion, los valores desmaterializados constituyeron el 69.2% y los
de forma fisica el 30.8% (Grafico 96).

Si se analizan los montos custodiados por su origen, en 2018 el

77.5% fueron locales y el 22.5% internacionales.

Grafico 95. Montos custodiados
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Gréfico 96. Montos custodiados segun origen y forma de representacion

_— csoto [N e w2 w21
Desmaleralizada [T _:l samn
Intemacional s [P 1o
s oo I -+
10,000 5,000 1] 5,000 10,000
Millonas LISD

Fuente: CEDEVAL

En cuanto a la liquidacién del efectivo de las operaciones bursatiles, el 2018 cerr6 con un valor liqguidado de
USD 3,833.4 millones, con un monto promedio mensual de USD 319.5 millones. Estas cifras fueron superiores
a las reportadas en 2017, cuyo valor de liquidacion total fue USD 2,640.3 millones con un promedio mensual
de USD 220.0 millones.

Referente al promedio diario de operaciones realizadas en el 2018, fueron 40 operaciones de liquidacion,
con un monto de USD 15.4 millones versus 34 operaciones con montos de USD 10.6 millones en 2017
(Grafico 97).

Gréfico 97. Liquidacion promedio diaria de operaciones bursatiles
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Participacion de casas
corredoras de bolsa

En las casas corredoras de bolsa, las mayores negociaciones de compra fueron realizadas por Servicios
Generales Bursétiles S.A. de C.V. seguida de Valores Banagricola S.A. de C.V. con participaciones de 26.2%
y 24.0% del total, respectivamente; en ventas, las mayores transacciones fueron de Valores Banagricola S.A.
de C.V. con 23.9% y Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V. con 22.4% (Grafico 98).
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Las comisiones cobradas a los inversionistas por las casas corredoras y bolsa de valores, al cierre de 2018
sumaron USD 3.9 millones, superior al registrado en 2017 que fue de USD 3.4 millones. Los mercados
que registraron una mayor participacién en comisiones fueron el mercado primario renta fija con 38.4% y el
secundario 20.5% (Grafico 99).

En cuanto a las utilidades que reportaron los agentes intermediarios como la Bolsa de Valores, casas
corredoras de bolsa y CEDEVAL, crecieron de USD 808.9 miles en diciembre 2017 a USD 1,011.1 miles en
el mismo periodo de 2018, a consecuencia de un aumento de 10.3% y 25.0% en los ingresos por servicios
bursatiles de parte de las casas corredoras de bolsa y BVES, respectivamente.

Gréafico 98. Montos comprados y vendidos por las casas corredoras de bolsa y
operadores remotos panamerios en la BVES
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Gréfico 99. Comisiones cobradas por las casas corredoras y Bolsa de Valores
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Las comisiones cobradas a los inversionistas por las casas
corredoras y bolsa de valores, al cierre de 2018, sumaron USD

3.9 millones, superior al registrado en 2017 que fue de USD 3.4
millones.
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Bolsa de Productos y Servicios
Operaciones acumuladas

A diciembre 2018, el monto transado en la Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador (BOLPROS),
ascendi6 a USD 70.1 millones, aumentando 1.2% respecto a lo negociado el afio anterior; dicho monto
estuvo conformado en 63.9% por operaciones en mercado abierto, 19.9% por modificaciones a contratos
conocidas como adendas, 15.0% por convenios y 1.2 % por contratos contingentes. Estos ultimos son
provisiones realizadas para importacién de productos con arancel tasa cero, previo su registro en BOLPROS
(Tabla 40 y Grafico 100).

Tabla 40. Montos acumulados por tipo de operacion
y participacion a diciembre de cada afio

En milones de USD
Tipo de operacién 2|}1§ L 201?. N 2018_ .
USD  Participacion USD  Participacion  USD  Participacion
Mercado abierto 48.5 T48% 506 73.0% 44 8 63.9%
Adendas 4.2 6.5% 4.1 6.0% 14.0 19.9%
Convenios 1.8 18.2% 14.1 20.4% 10.5 15.0%
Contingenie 0.3 0.5% 0.4 0.6% 0.8 1.2%

100.0%

Grafico 100. Montos transados por tipo de operacion a
diciembre de cada arfno
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Numero de transacciones

BOLPROS, reportd un total de 3,245 operaciones, 19.4% menor a las registradas en el mismo periodo del
afo anterior. De dicho total, el 42.7% estuvo concentrado en convenios, seguida por las negociaciones en
mercado abierto con 31.6%, adendas con 25.2% y contratos contingentes con 0.5% (Tabla 41).
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Tabla 41. Namero de transacciones acumuladas por tipo de
operacion a diciembre cada ano

2016 2017 2018
Tipo deoparacién . @ ratos Participacion Contraios Particlpacién  Contratos  Participacion
Mercado Abierto 1,327 380% 1,196 207% 1,026 31.6%
Adendas 112 3.2% 866 21.5% 816 25.2%
Gonvenis 2,038 583% 1,046 83% 1387 42.7%
Contingente 19 0.5% 19 0.5% 16 0.5%

100.0% 4,027

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Mercado abierto

Las operaciones en mercado abierto cerraron el 2018 con un monto total de USD 44.8 millones, mediante
1,026 operaciones realizadas. El monto acumulado disminuyé interanualmente 11.4%; de igual forma el
numero de transacciones también fue inferior en 14.2%.

Durante el 2018, el mercado abierto registré un total de 28 participantes, compuesto de 25 instituciones
publicas, las cuales fueron responsables del 96.6% de los montos transados en este mercado (USD 43.3
millones) y 3 representantes del sector privado con 3.4% (USD 1.5 millones). La alta participacion de
las instituciones publicas se ha mantenido en promedio desde el 2015 en 94.2% anual, producto de los
beneficios que se obtienen al realizar compras por este medio, tales como: el ahorro dentro del presupuesto
de compras de las instituciones, la amplia participacion de diversos proveedores, la posibilidad de adquirir
productos en conjunto con otras instituciones publicas participantes, el desarrollo de una sana competencia
entre los ofertantes, la eficiencia en el tiempo de las negociaciones y principalmente la transparencia de las
operaciones (Grafico 101).

Grafico 101. Tipos de compradores en mercado abierto
a diciembre de cada afio
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.



Superintendencia del Sistema Financiero | REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 14/2018

Dentro de las instituciones publicas que realizaron operaciones de compra se destaca la participacion de:
el Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) con USD 17.4 millones, especialmente por la adquisicion
de servicios de alimentacién, insumos médicos y servicios de limpieza, entre otros; el Instituto Salvadoreno
de Formacién Profesional (INSAFORP) con USD 8.1 millones, por la negociacién de cursos de ensefianza
o aprendizaje, readecuaciones eléctricas y civiles, y servicios de limpieza; el Ministerio de Obras Publicas,
Transporte, Vivienda y Desarrollo Urbano (MOPTVDU) con USD 3.1 millones por la compra de materiales
para construccion, aparatos electromecéanicos y combustible; el Ministerio de Justicia y Seguridad Publica
(MJSP) con USD 3.0 millones, principalmente por la compra de telas, instrumentos musicales, materiales
para construccién y equipo de informatica entre otros; y el Tribunal Supremo Electoral (TSE) con USD
2.8 millones, por la adquisicion de papeleria, servicios de agencias de publicidad y materiales electorales
genéricos para eventos, entre otros (Grafico 102). Se resalta que estas cinco instituciones concentraron el
76.8% de los montos transados en mercado abierto durante el 2018, equivalente a USD 34.3 millones.

Gréfico 102. Principales compradores del sector publi-
co en mercado abierto durante el 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

En cuanto a las empresas que ofertaron productos y servicios, las cinco con los montos mas altos en venta
fueron: Negocios Camyran, S.A. de C.V. con USD 4.6 millones por servicios de alimentacion, Nipro Medical
Corporation Sucursal El Salvador con USD 4.1 millones por la venta de insumos médicos, J.E.S.V. Inc.,
sucursal El Salvador con USD 3.2 millones por servicios de limpieza, Servicios de Seguridad GOT, S.A de
C.V. con USD 2.0 millones por servicios de seguridad y TOBAR, S.A. de C.V. con USD 1.9 millones por la
venta de materiales de construcciéon (Grafico 103).

Gréfico 103. Cinco principales empresas ofertantes en
mercado abierto durante el 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.
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Se negociaron 48 diferentes tipos de productos y servicios, siendo los principales: Cursos de ensefianza
0 aprendizaje con USD 7.7 millones, insumos médicos y servicios de alimentaciéon con USD 4.9 millones
cada uno, servicios de limpieza con USD 3.7 millones, materiales de construccién con USD 2.8 millones
y servicios de seguridad con USD 2.7 millones; mientras que el resto de productos concentr6 USD 18.1
millones (Grafico 104 y Anexo 18).

Gréafico 104. Principales productos transados en
mercado abierto durante el 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Adendas

Las adendas, que son modificaciones de precio o cantidad a contratos cerrados, ascendieron a USD 14.0
millones, como resultado de la modificacién de 816 contratos. El monto total de las adendas experimentd un
incremento anual significativo de 237.1%, mientras que el nimero de contratos fue inferior en 5.8%.

De acuerdo al tipo de comprador, el 94.6% de los montos fue por operaciones de instituciones publicas,
mientras que el 5.4% fue del sector privado, evidenciando un mayor uso de este recurso por el sector publico
(Grafico 105).

Grafico 105. Tipos de compradores por adendas a
diciembre de cada afio (2015 -2018)
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.
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Las principales instituciones del sector publico que realizaron adendas fueron: el Instituto Salvadoreno de
Formacion Profesional (INSAFORP) con USD 7.8 millones, por la modificacién a contratos de cursos de
ensefianza o aprendizaje y contratos de seguros; seguido por el Instituto Salvadorefio del Seguro Social
(ISSS) con USD 2.9 millones, por adendas a contratos de servicios de limpieza, servicios de seguridad,
servicios de mantenimiento, entre otros; el Tribunal Supremo Electoral (TSE) con USD 0.8 millones, por
servicios de limpieza, arrendamiento, publicidad y transporte; el Ministerio de Obras Publicas, Transporte,
Vivienda y Desarrollo Urbano (MOPTV) con USD 0.5 millones por materiales de construccion y combustible;
y la Asamblea Legislativa con USD 0.4 millones, por servicios de arrendamiento, de instalacion y de telefonia.
Estas cinco instituciones concentraron el 88.4% del monto total en adendas (Grafico 106).

Gréfico 106. Principales instituciones publicas que
realizaron adendas durante el 2018
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Se registraron adendas a 21 tipos de productos y servicios negociados, siendo principalmente: Cursos de
ensefianza o aprendizaje con USD 7.7 millones, servicios de limpieza con USD 1.8 millones, servicios de
seguridad con USD 1.2 millones y arroz en granza con USD 0.74 millones, mientras que el resto de los
productos sumé USD 2.5 millones (Grafico 107).

Grafico 107. Productos transados mediante
adendas durante el 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Los principales proveedores con los que se realizaron adendas fueron: J.E.S.V. Inc. Sucursal El Salvador
con USD 1,816.7 miles en concepto de servicios de limpieza, la Asociacion de Institutos Salesianos con
USD 925.7 miles por cursos de ensefianza o aprendizaje y productos de industrias graficas; Capacitacion
Profesional en Computacion S.A. de C.V. con USD 629.4 miles por cursos de ensefianza; la Asociacion Agape
de El Salvador con USD 609.0 miles y el ITCA-FEPADE con USD 589.3 miles por cursos de ensefianza o
aprendizaje (Grafico 108).
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Grafico 108. Principales empresas ofertantes en
adendas durante 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Convenios

Los convenios son acuerdos de precios o volumen de produccion, pactados entre productores y compradores.
La Bolsa de Productos y Servicios ofrece, mediante convenios, administrar contratos entre agroindustriales y
productores, beneficiando a ambas partes con la eficiencia, transparencia y la oportunidad de aprovechar la
concentracion de mercado de este mecanismo, ademas se reduce el riesgo en los precios cuando estos son
acordados con anticipacion en los contratos, se promociona la produccién nacional de insumos agricolas e
incentiva la creacidén de cooperativas agricolas para un impacto mayor en la oferta de los productores.

Al cierre del 2018, se reportan un total de USD 10.5 millones, producto de 1,387 operaciones. Dicho monto
experimentd una reduccion anual de 25.3%; mientras que el nUmero de operaciones disminuy6 28.7%.

Durante el 2018, se realizaron convenios por tres tipos de productos agricolas: arroz en granza por USD 7.3
millones, maiz por USD 2.2 millones y sorgo por USD 1.0 millones (Grafico 109).

Grafico 109. Productos negociados mediante
convenios durante el 2018

Sorgo
1.0
10%

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.
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Un total de 48 empresas agroindustriales celebraron convenios, dentro de las cuales se destaca la
participaciéon de: Harisa S.A. de C.V. con USD 2.0 millones; Agroindustrias Gumarsal, S.A. de C.V. con USD
1.4 millones, Arrocera San Francisco con USD 1.2 millones, Arrocera Omoa con USD 1.0 millones y AICA
con USD 0.8 millones (Grafico 110).

Grafico 110. Principales empresas que negociaron
en convenios en millones de USD

FE

Fi]

8
&
£,
H
) I I I

HABSASA én Agroindusiras Aeooera San Barocera Omoa,
GUMARSAL SA Frncisco, SA e  SAGCV
& GV, cy.

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Durante el 2018, se registr6 un total de 150 participantes en este mercado, entre las que se encuentran
asociaciones de productores, cooperativas y productores individuales. Los ofertantes con los mayores
montos fueron: Asociacion de Regantes del Distrito de Riego y Avenamiento No.1 de Zapotitdn (AREZA) y
Agrosec de R.L., con USD 2.2 millones cada uno; seguidos de ACCAM de R.L. y ASAESCLA de R.L., con
USD 0.4 millones cada uno y ANCA con USD 0.3 millones (Grafico 111).

Grafico 111. Principales empresas ofertantes en
convenios en millones de USD
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Contratos contingentes

Estos consisten en el registro de un volumen especifico de importaciones de un producto durante un
periodo dado, que determina la aplicacién de derechos arancelarios a la importacidén; son registrados en la
BOLPROS para garantizar la transparencia de su uso, pero estos no son operados necesariamente dentro
de la BOLPROS.

A diciembre 2018, el monto de negociacién fue USD 0.8 millones, producto en su totalidad de la negociacién
de productos lacteos. Ademas se provisiono el registro para la importacion de maiz amarillo; sin embargo, no
se reportaron montos por esta operacion en la BOLPROS.
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Puestos de bolsa

Los puestos de bolsa pueden operar con posicidbn de compra y/o de venta. Para las compras de bienes y
servicios que el Estado de El Salvador requiera dentro de la BOLPROS y para la venta de bienes e inmuebles
de sus instituciones publicas, la BOLPROS funge como unico puesto de bolsa?; esto con el fin de aumentar
la eficiencia de los procesos.

Al finalizar el 2018, el puesto con el mayor monto en operaciones de compra fue la Bolsa de Productos y
Servicios de El Salvador con USD 35.4 millones, seguido de Servicios Bursatiles Salvadorefios, S.A. con
USD 16.4 millones. En las operaciones de venta, el puesto con los mayores montos Servicios Bursatiles
Salvadorenos, S.A. con USD 21.7 millones y Asesores Bursatiles, S.A. con USD 17.9 millones (Grafico 112).

Grafico 112. Montos transados por puesto de
bolsa durante el 2018
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

3Decreto Legislativo No. 875, Enero 2018
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Al cierre del 2018, el Sistema de Ahorro para Pensiones (SAP) y el Sistema de Pensiones Publico (SPP),
sumaron un total de 3,414,050 personas afiliadas, mayor en 4.5% respecto al término del 2017. El total de
poblacién cotizantes en ambos sistemas ascendi6 a 734,876 personas, con un crecimiento anual de 2.0%
y la relacién de poblacién cotizante y afiliada fue de 21.5%. En cuanto a la poblacién pensionada en ambos
sistema, al finalizar el 2018 se registraron 186,336 personas, incrementandose en 3.9% con respecto al afio
anterior, integrado por 47.8% del SAP y 52.2% del SPP y se pagaron pensiones por un total de USD 835.2
millones.

Sistema de Ahorro para

Pensiones (SAP)
Afiliados y cotizantes

Los afiliados al SAP ascendieron a 3,210,696 personas, 4.6% superior al afio anterior; compuesto en 52.7%
por hombres y el 47.3% por mujeres. Los cotizantes reportados por las AFP en diciembre fueron 727,273
personas, 2.2% mas que diciembre 2017. La relacion entre personas afiliadas y las que efectivamente
cotizan, fue de 22.7%, en el caso de los hombres esta relacion fue de 24.4%, mientras que las mujeres fue
de 20.7% (Grafico 113).

Grafico 113. Porcentaje de afiliados cotizantes y no
cotizantes por género a diciembre de cada afio
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Ingreso Base de Cotizacion (IBC)

El Ingreso Base de Cotizacion (IBC) promedio de diciembre 2018 fue de USD 665.6, superior en USD
12.3 respecto a diciembre 2017 (USD 653.3). De acuerdo con el rango del IBC, la mayor concentracion de
cotizantes fue en los rangos salariales de USD 300.0 a USD 499.9 con 44.4% del total, seguido por aquellos
con ingresos mensuales iguales o superiores a USD 900.0 con 19.7%, mientras que la menor participacion
fue en el rango de USD 700.0 a USD 899.9 con 9.6% (Grafico 114).

El Ingreso Base de Cotizacion (IBC) promedio de diciembre 2018
fue de USD 665.6, superior en USD 12.3 respecto a diciembre 2017

(USD 653.3).
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Gréafico 114 Estructura de cotizantes por rango de IBC en diciembre 2018.
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Pensionados

Los pensionados ascendieron a 89,084 personas, con un crecimiento interanual de 9.0%. De acuerdo con
el tipo de beneficio, los pensionados por vejez fueron 51,561 personas (57.9%), por sobrevivencia 35,049
(39.3%) y por invalidez 2,474 (2.8%) (Grafico 115).

En cuanto a género, el 55.0% de los pensionados fueron mujeres y el 45.0% hombres. La mayor concentracion
de poblacién femenina estuvo en pensiones por vejez y viudez con 47.2% y 27.0%, respectivamente;
mientras que en el caso de la poblacion masculina, fue en pensiones por vejez y orfandad con 70.9% y
15.1%.respectivamente (Grafico 116).

Gréfico 115. Pensionados por tipo a diciembre de cada afio
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Gréfico 116. Pensionados por género y tipo en diciembre 2018

Masculino Mujeres

uVepr

Irvalidez

Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Pensiones pagadas durante
el 2018 (SAP)

El monto total de las pensiones pagadas durante 2018, ascendié a USD 442.8 millones, con un crecimiento
interanual de 9.9%, dicho monto se distribuyd en USD 374.2 millones (84.5%) por vejez, USD 61.2 millones
(13.8%) por sobrevivencia y USD 7.4 millones (1.7%) por invalidez (Grafico 117).

Grafico 117. Monto de pensiones pagadas a diciembre de cada afo

500 - 4428
%:Hﬂ mier  mScooedenda o irvalider 4028 "
E _ 1539 (1]

(1]
0%

2§18

ma

261.9 64
&0 a7
! )
Fell] gl ]

Fuente: Administradoras de los Fondos para Pensiones
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Cuenta de Garantia Solidaria

En septiembre 2017 mediante el Decreto Legislativo. No. 787, se aprobaron una serie de reformas a la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones dentro de las cuales, a través del art. 116-A de la ley SAP, se cred
la Cuenta de Garantia Solidaria destinada a financiar los beneficios de longevidad, las pensiones minimas
y las obligaciones de los institutos previsionales y es alimentada con el aporte del 5% del Ingreso Base de
Cotizacion.

A diciembre 2018, se beneficiaron a 30,035 personas con fondos provenientes de esta cuenta, pagando
beneficios por un total de USD 208.5 millones durante el periodo enero-diciembre 2018, segun el siguiente
detalle: USD 173.7 millones por pago de pensiones en segunda etapa, (aquellas en que se ha agotado el
monto en la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones); USD 26.1 millones en concepto de pago por
reconocimientos de Certificados de Traspaso (CT) y Certificados de Traspaso Complementarios (CTC) vy
USD 8.7 millones por el pago de pensiones minimas y otras pensiones establecidas en el art. 116-A de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones (Grafico 118).

A diciembre 2018, se beneficiaron a 30,035 personas con fondos

provenientes de la Cuenta de Garantia Solidaria, acumulando un
total de USD 208.5 millones.
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Gréfico 118. Pagos por Cuenta de Garantia Solidaria a
diciembre (en millones de USD)
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Fuente: Administradoras de los Fondos para Pensiones

Anticipo de saldos

Este beneficio es parte de las reformas del D.L. No. 787 del septiembre 2017 al incorporar el art. 110-A a
la ley SAP y permite obtener acceso anticipado a la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones (CIAP),
previo al cumplimiento de requisitos estipulados en dicha Ley esta devolucion puede ser reintegrada junto
con la rentabilidad dejada de percibir en cualquier momento.

Desde diciembre 2017 hasta diciembre 2018, se otorgaron USD 70.3 millones, en concepto de anticipos
de saldos, de los cuales USD 66.0 millones corresponden al periodo enero-diciembre 2018, beneficiando
a 12,109 personas, (Grafico 119) de las cuales 59.7% fueron mujeres y 40.3% fueron hombres, quienes
obtuvieron anticipos de USD 41.7 millones y USD 28.6 millones, respectivamente (Grafico 120).

De diciembre 2017 a diciembre 2018 se otorgaron USD 70.3
millones, en concepto de anticipos de saldos, de los cuales USD

66.0 millones corresponden al periodo 2018.

Gréfico 119 Monto acumulado de Anticipos de Saldos
otorgados a diciembre 2018
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Grafico 120. Afiliados con Anticipos de Saldos
otorgados hasta diciembre 2018
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Fuente: Administradoras de los Fondos para Pensiones

Pensiones pagadas en
diciembre 2018

El monto de las pensiones pagadas en diciembre ascendié a USD 38.0 millones, mostrando un incremento
interanual de 7.6% y estuvo compuesto en 84.2% por pagos a pensionados por vejez, 14.1% por sobrevivencia
y 1.7% por invalidez (Grafico 121).

De las pensiones pagadas por vejez, se beneficiaron 51,561 personas, de conformidad a la concentracion
por montos pagados que se muestra en el (Grafico 122), segun la cual, el 40.6% de los pensionados estan
en el rango de USD 300.0 y USD 699.9 con 20,929 personas, 25.7% en el rango de pensiones mayores o
iguales a USD 700.0 con 13,256 personas y el 33.7% restante con 17,376 personas estaria en los rangos de
pensiones de hasta USD 299.99.

Gréfico 121. Monto y estructura de las pensiones pagadas Grafico 122. Ntmero de pensionados por vejez por
por tipo en diciembre 2018 (en millones de USD) rango de pension pagada en diciembre (2015-2018)
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Patrimonio, recaudacion y
comisiones

El patrimonio de los Fondos de Pensiones alcanzé un total de USD 10,880.8 millones, con un crecimiento
interanual de 7.0% y estaba integrado en 90.0% por el Fondo de Pensiones Conservador, (USD 9,794.0
millones) y 10.0% por el Fondo Especial de Retiro (USD 1,086.8 millones). La recaudacién acumulada
reportada por las AFP fue de USD 9,818.2 millones, mayor en 10.3% respecto al cierre del 2017, sefialando
que de enero a diciembre 2018, la recaudacién fue de USD 912.9 millones, superior en 18.6% a lo recaudado
durante el 2017. EI monto acumulado de la recaudacion libre del pago de las comisiones cobradas por las
AFP, fue de USD 7,885.5 millones, mayor en 11.2% con respecto al afio anterior (Grafico 123).

El monto total de las comisiones cobradas durante el 2018 por la administracion de los fondos por las AFP
fue de USD 124.4 millones, 4.8% menos que lo reportado en 2017. La utilidad de las AFP fue USD 23.7
millones, menor a los USD 30.3 millones del mismo periodo el afo anterior.

Grafico 123. Patrimonio de los Fondos de Pensiones, recaudacion
libre de comisiones y acumulada, en millones de USD
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

El monto total de las comisiones cobradas durante el 2018 por la

administracion de los fondos por las AFP fue de USD 124.4 millones.

Rentabilidad nominal y real de
los Fondos de Pensiones

La rentabilidad nominal promedio de los ultimos treinta y seis meses del Fondo Conservador fue 4.2%,
mientras que para los Fondos Especiales de Retiro fue 4.1%. La rentabilidad real promedio de los Ultimos
36 meses fue 3.7% para el Fondo Conservador y 3.6% para el Fondo Especial de Retiro. Se observa un
comportamiento estable para la rentabilidad nominal de ambos Fondos, y un incremento sostenido en la
rentabilidad real a partir de septiembre 2018, producto de una disminucion en la inflacion promedio (Grafico
124).
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Gréafico 124. Rentabilidad nominal y real
promedio de los Fondos de Pensiones
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Inversiones de los Fondos
de Pensiones

La inversion del Fondo Conservador ascendié a USD 9,802.3 millones, aumentando 10.2% desde diciembre
2017 y estuvo conformada por una cartera de inversiones de USD 9,593.9 millones y depésitos en cuenta
corriente con USD 208.4 millones. El portafolio (incluyendo depoésitos) estaba estructurado de la siguiente
manera: 58.7% en el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, 18.1% en instrumentos de la Direccion
General de Tesoreria, 7.7% en titulos emitidos por bancos, 6.0% en fondos de titularizacion, 2.1% en
depdésitos en cuenta corriente, 4.3% en valores extranjeros, entre otros (Grafico 125).

El Fondo Especial de Retiro registr6 una inversién de USD 1,088.6 millones, disminuyendo en 14.7% desde
diciembre 2017 y estuvo conformado por colocaciones en el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP) por USD 1,054.5 millones equivalente a 96.9% del total de inversiones y por depositos en cuentas
corrientes que ascendieron a USD 34.1 millones que representaron 3.1% del total (Grafico 126).

Grafico 125. Estructura de inversiones del Grafico 126. Estructura de inversiones del
Fondo Conservador Fondo Especial de Retiro
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Operaciones de los Fondos de
Pensiones en BVES

Los Fondos de Pensiones tuvieron una participacion del 23.2% en el mercado primario de la BVES, equivalente
a USD 103.3 millones, principalmente por la compra de certificados de inversién y valores de titularizacion.
En el mercado secundario participaron con el 28.9% de las compras totales, producto de la adquisicion de
USD 81.8 millones de bonos corporativos, certificados fiduciarios de participacion, Letras del Tesoro y valores
de titularizacion y en 37.5 % de las ventas de este mercado. En las operaciones internacionales de compra,
transaron el 72.6%, por la adquisicion de USD 248.7 millones en concepto de Eurobonos, y participaron con
el 56.4% de las negociaciones de venta (Grafico 127).

Grafico 127. Participacion de los Fondos de Pensiones en

BVES a diciembre 2018
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) ascendi6é a USD 6,808.8 millones, con un crecimiento
de 8.4% con respecto al afio anterior, derivado principalmente del aumento de inversiones en Certificados
de Inversién Previsional tipo A (CIP A), que crecieron 9.3% en relacién al 2017, totalizando USD 5,045.5
millones; en tanto los CIP B, totalizaron de USD 1,763.3 millones, 5.8% mas que el afio anterior (Grafico
128). Es importante destacar que el Fondo Conservador invirtié USD 5,754.2 millones en el FOP y el Fondo
Especial de Retiro USD 1,054.5 millones.

Gréfico 128. Fideicomiso de Obligaciones Previsionales a
diciembre de cada afo
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones
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Sistema de Pensiones Publico
Afiliados y cotizantes

A diciembre 2018, el total de afiliados fue de 203,354 personas, de estas solo el 8.3% (16,862 personas) se
encontraron en la categoria de afiliados activos, que son los afiliados que pueden acceder a cotizar, cifra
0.5% menor al afio anterior.

Los cotizantes efectivos fueron 7,603 personas, inferior en 12.2% con respecto a los reportados a diciembre
2017 cifra equivalente al 45.1% de los afiliados activos (Grafico 129). De acuerdo con el género, el 61.0%
de los cotizantes eran hombres y el 39.0% mujeres.

Gréfico 129. Relacién de afiliados activos y cotizantes al
SPP a diciembre de cada afio
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Fuente: Institutos Previsionales

Los cotizantes de acuerdo a los institutos previsionales, pertenecian el 78.2% al Instituto Nacional de
Pensiones para Empleados Publicos (INPEP) y el 21.8% al Instituto Salvadorefio del Seguro Social (UPISSS).

Pensionados

Los institutos previsionales reportaron 97,252 personas pensionadas, menor en 0.3% respecto a diciembre
2017. De acuerdo al tipo de pension, el 67.8% fue por vejez, 31.5% por sobrevivencia y 0.6% por invalidez.
A su vez, los pensionados por sobrevivencia estaban constituidos en 91.1% por viudez, 7.7% por orfandad y
1.2% por ascendencia (Grafico 130).

De acuerdo al género, se registraron 59,761 mujeres pensionadas, las cuales en su mayoria estuvieron
concentradas en pensiones por vejez con 52.8% y viudez con 44.4%:; 37,491 hombres pensionados, que en
91.9% se concentraron en pensiones por vejez (Grafico 131).

El 54.7% de los pensionados recibié una pension por medio del Instituto Nacional de Pensiones para

Empleados Publicos (INPEP); mientras que el 45.3% a través de la Unidad de Pensionados del Instituto
Salvadorefo del Seguro Social (UPISSS).

Los institutos previsionales reportaron 97,252 personas

pensionadas, menor en 0.3% respecto a diciembre 2017.
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Pensiones pagadas a
diciembre 2018 (SPP)

El monto total de las pensiones pagadas durante el 2018 ascendié a USD 392.4 millones, incrementandose
en 3.0% con respecto al mismo periodo del afio anterior. De dicho total, el 81.1% fue destinado a pagos de
pension por vejez, el 18.5% por sobrevivencia y el 0.4% por invalidez (Grafico 132).

Gréfico 132. Pensiones pagadas por tipo a diciembre de cada afio
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Pensiones pagadas en
diciembre 2018

El pago de pensiones fue de USD 32.8 millones, 2.4% mayor que a diciembre 2017. Para el pago de
pensiones por vejez se destinaron USD 26.5 millones (80.7%), a sobrevivencia USD 6.2 millones (93.2%
por viudez, 5.3% por orfandad y 1.5% ascendencia) y USD 0.1 millones (0.4%) a invalidez (Grafico 133).

En diciembre 2018, el 35.9% de los pensionados por vejez (23,707 personas) recibieron pagos de entre USD
300.0 a USD 699.9, seguido por el 33.3% (21,971 personas) con retribuciones menores o iguales a USD
207.6 (Grafico 134).

Gréfico 133. Estructura de las pensiones pagadas por Grafico 134. Rango de pensiones pagadas por vejez
el SPP por tipo en diciembre 2018 en diciembre de cada ano
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Fuente: Instituciones previsionales

Recaudacion acumulada del SPP

La recaudaciéon acumulada a diciembre 2018 de los institutos publicos fue de USD 15.9 millones, menor en
5.9% a la acumulada del afio anterior (Grafico 135).

Grafico 135. Recaudaciones acumuladas al final de
cada trimestre

o
216 w27 w8 187

| Trim 1 Trim 1 Trim IV Trin

Fuente: Instituciones previsionales



Ahexos



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018 | Superintendencia del Sistema Financiero

Anexo 01. Balance general de bancos, bancos cooperativos y SAC

(millones de USD)

Cuenta dic-17 dic-18 Variacion
1 Activos 18,682.0 19,7455 1,063.5 5.7%
11 Activos de intermediacion 17,871.3 18,931.0 1,059.7 5.9%
111 Fondos disponibles 4,102.4 4,235.8 133.4 3.3%
112 Adquisicion temporal de documentos 26.4 329 6.4 24.3%
113 Inversiones financieras 1,004.7 1,163.2 158.5 15.8%
114 Préstamos 12,737.8 13,499.2 761.4 6.0%
Préstamos brutos 13,039.3 13,829.1 789.8 6.1%
Provisiones para incobrabilidad de préstamos (301.5) (330.0) (28.4) 9.4%
12 Otros activos 4411 439.8 (13)  -0.3%
122 Bienes recibidos en pago o adjudicados 139.9 123.2 (16.8) -12.0%
123 Existencias 3.2 2.7 (0.5) -16.2%
124 Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos 135.9 139.0 3.2 2.3%
125 Cuentas por cobrar 97.5 123.1 25.6 26.2%
126 Derechos y participaciones 64.7 51.9 (12.8) -19.8%
13 Activo fijo 369.5 374.6 5.1 1.4%
4 Derechos futuros y contingencias 496.6 534.0 374 7.5%
Total activos y contingencias 19,178.6 20,279.5 1,100.9 5.7%
2 Pasivos 16,143.8 17,117.0 973.2 6.0%
21 Pasivos de intermediacion 15,669.9 16,576.4 906.5 5.8%
211 Depositos 12,444 .8 13,166.1 721.3 5.8%
Cuenta corriente 3,538.3 3,664.4 126.1 3.6%
Cuenta de ahorro 3,323.8 3,544.9 221.2 6.7%
Plazo 5,306.2 5,671.6 365.4 6.9%
Restringidos e inactivos 276.6 285.2 8.7 3.1%
212 Préstamos 2,321.8 2,381.4 59.6 2.6%
213 Obligaciones a la vista 72.9 88.4 154 21.1%
214 Tulos de emision propia 828.0 926.4 98.4 11.9%
215 Documentos transados 2.3 141 118 513.5%
216 Cheques y ofros valores por aplicar 0.1 0.0 (0.0) -66.7%
22 Otros pasivos 444 4 5131 68.7 15.5%
222 Cuentas por pagar 3221 385.5 63.4 19.7%
223 Retenciones 19.7 20.7 1.0 5.0%
224 Provisiones 58.2 60.1 1.9 3.3%
225 Créditos diferidos 44.4 46.9 25 5.6%
24 Deuda subordinada 29.5 275 (2.0) -6.7%
3 Patrimonio 2,488.1 2,576.6 88.5 3.6%
31 Patrimonio 2,189.4 2,2711.7 82.3 3.8%
311 Capital social pagado 1,401.5 1,421.7 20.2 1.4%
312 Aportes de capital pendientes de formalizar 0.0 0.0 0.0 50.0%
313 Reservas de capital 469.7 469.1 (0.6) -0.1%
314 Resultados por aplicar 318.2 380.9 62.7 19.7%
32 Pafrimonio restringido 298.7 304.9 6.2 2.1%
321 Utlidades no distribuibles 125.3 148.3 23.0 18.3%
322 Revaluaciones 475 475 (0.0 0.0%
323 Recuperaciones de acfivos castigados 35 35 (0.0) -0.3%
324 Donaciones 01 0.1 - 0.0%
325 Provisiones 122.3 105.5 (16.8) -13.7%
5 Compromisos futuros y contingencias 546.7 585.8 39.2 1.2%
Total pasivo, patrimonio y contingencias 19,178.6 20,279.5 1,100.9 5.7%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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Anexo 02-A. Evolucion de los préstamos empresariales por sector
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Anexo 02-B. Cartera de préstamos empresariales por sectores econémicos

(millones de USD)
. L Sistema Variacion interanual
Destinos Economicos dic-17 dic-18  miles de USD %
Agropecuario 413.0 471.7 58.7 14.2%
1. Agricultura 258.5 2796 211 8.2%
A. Café 84.8 88.4 36 4.2%
B. Algodon 0.0 0.0 (0.0) -37.5%
C. Cafia de Azucar 102.8 1221 19.3 18.7%
D. Maiz 33.5 34.3 0.8 2.3%
E. Frijol 43 41 (0.2) -4.9%
F. Arroz 44 43 (0.1) -2.3%
G. Ofros Productos Agricolas 285 26.3 (2.2) -7.6%
2. Ganaderia 52.8 56.4 36 6.8%
3. Avicultura 25.1 422 171 68.0%
4. Pesca, apicultura y ofros 153 175 22 14.3%
5. Refinanciamientos 61.3 76.0 14.8 241%
Mineria y Canteras 5.8 38 (2.0) -34.8%
Industria Manufacturera 1,246.6 1,320.6 74.0 5.9%
1. Productos alimenticios 468.2 446.0 (22.2) -4.7%
2. Bebidas y Tabaco 80.9 95.8 14.9 18.5%
3. Textiles y vestuarios 133.0 161.2 28.2 21.2%
4. Industria de Madera 0.3 0.6 0.4 132.2%
5. Fabricacion de Muebles y Accesorios 252 145 (10.7) -42.3%
6. Papel Carton y Productos de papel carton 120.4 149.9 29.5 24.5%
7. Productos de Cuero y Caucho 6.4 8.1 18 27.5%
8. Productos Quimicos 106.4 109.4 3.0 2.8%
9. Productos derivados del Petroleo 21 0.8 (1.3) -61.3%
10. Productos minerales no Metalicos 17.8 131 (4.7) -26.5%
11. Industrias Metalicas Basicas 6.8 12.3 55 80.6%
12. Productos Metalicos 66.9 89.1 22.2 33.2%
13. Industria de la Maquila 31.0 274 (3.6) -11.5%
14. Otros Productos Industriales 163.7 171.8 8.2 5.0%
15. Refinanciamientos 17.6 20.3 2.7 15.3%
Construccion 439.2 550.6 1115 25.4%
1. Viviendas 75.2 126.7 515 68.5%
2. Construcciones agropecuarias 28 24 (0.4) -13.0%
3. Edificios industriales, comerciales y de servicios 206.3 233.0 26.7 12.9%
4. Hoteles y similares 3.0 25 (0.6) -18.5%
5. Urbanizacion de terrenos y otros 136.5 168.3 31.8 23.3%
6. Refinanciamientos 15.2 17.7 25 16.2%
Electricidad, gas, aguay servicios 255.8 295.9 40.1 15.7%
Comercio 1,770.9 1,918.8 147.9 8.3%
1. De importacion 454.4 469.7 15.3 3.4%
2. De exportacion 36.6 36.7 0.1 0.3%
3. Interno 1,135.7 1,229.7 94.0 8.3%
4. Otros Comerciales 102.3 135.2 329 321%
5. Refinanciamientos 419 475 5.6 13.3%
Transporte, almacenaje y comunicacion 2743 309.9 35.6 13.0%
1. Transporte por carretera 2449 260.1 15.1 6.2%
2. Servicio de Comunicaciones 24 29 0.5 20.3%
3. Otros 212 37.9 16.7 78.5%
4. Refinanciamientos 58 9.1 33 57.5%
Servicios 1,012.2 1,022.0 9.8 1.0%
1. Establecimiento de ensefianza 81.1 83.8 2.8 3.4%
2. Servicios médicos y sanitarios 55.7 70.4 14.7 26.4%
3. Otros 858.0 849.1 (8.9) -1.0%
4. Refinanciamientos 175 18.7 1.2 6.8%
Instituciones Financieras 368.1 364.4 (3.6) -1.0%
Otras Actividades 144.3 181.5 37.2 25.8%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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Anexo 03. Evolucion del indice de vencimiento por sector
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Anexo 04. Estadisticas de préstamos a empresas

a) Saldos por tipo de préstamo
Otros Otros
0.7% 0.9%

Rotativo Rotativo
21.3% 22.8%

b) Estadisticas por tipo de pré
Decrecientes Rotativos Otros Empresas
dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic-17 dic-18
Decreciente Decreciente Saldo adeudado 46204 49147 12653 14696 444 550 59301 6439.2
779% 76.3% Numero de créditos 115,887 108,906 11,181 11442 5274 5484 132342 125832
Tasa efectiva ponderada 9.2 93 741 71169 172 88 89
indice de vencimiento 14% 15% 05% 03% 21% 15% 12% 12%
dic-17 dic-18
100% c) Numero de préstamos decrecientes por plazo d) Saldos por tamafio de empresa
(] = ] T =<
100%
80% 5 = Cuenta propia
9 18.1% 18.4% .
80% ; . ® Gobierno
60% i il aM
’ 60% l 26.3% I | 21.3% Micro
Sin tamafio
0, -
40% 40% Pequefia
20% 0 49.7% ¥ Mediana
° ® Grande
0,
0% o1 ) 0%
dic-17 dic-18 dic-17 dic-18
B<2afio W3y<5afios M5y<10afios ™ 10y<15afios ™ >=15afios
f) Préstamos decrecientes con modificaciones
20%
dic-18
e o 12.7%
e) Estadisticas por tamaiio de empresa 15%
Saldo adeudado Nimero de Monto promedio Tasa efectiva indice de
(USD millones) créditos P ponderada  vencimiento
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 10%
Grande 26492 31973 7,391 8280 501,588 528973 7.0 71 08% 0.8% 7.4%
Mediana 1,560.8 1,373.7 17,636 14,662 123492 129111 86 89 09% 13%
Pequefia 1,076.2 1,184.1 23,533 24,148 60,923 65236 107 108 1.9% 1.8%
Micro 347.7 3064 48187 45744 9542 8901 153 166 28% 33% 5% 34%

Gobierno 1747 2005 274 282 931,002 1,034,046 109 105 00% 0.0%
Autoempleo 761 798 31726 29,508 3,378 3,720 167 161 45% 4.5%
Sin tamafio 454 975 3595 3208 17,519 38,573 121 87 54% 15% 1%

0,
Empresas 5930 6,439 132,342 125,832 61,990 69,780 88 89 12% 1.2% 0% 5 = 2 . - ~ - < © © ~ ©
% o % <} < <} <] 0 <] o <] ©
S S S 5 S 5 S 5 S S S S

Consolidacion ~ ====Reestructuracion ~ === Refinanciamiento === Total

¢) Modificaciones por sector

c lidacion Reestr i6 Refil iami Otros Totales
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Agropecuario 7.6% 5.8% 7.0% 10.6% 38.6% 38.3% 6.6% 4.0% 14.8% 14.4%
Minerias y canteras 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
Ind manufacturera 14.4% 13.5% 38.0% 23.9% 6.4% 10.2% 15.1% 21.3% 15.9% 14.5%
Construccion 10.8% 8.1% 16.7% 11.1% 9.6% 8.9% 17.8% 16.3% 11.5% 8.9%
Elect, gas, agua y ser sanit 3.9% 2.6% 0.0% 0.8% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 2.4% 1.7%
Comercio 21.6% 24.8% 21.1% 14.8% 24.4% 23.4% 31.5% 33.2% 22.3% 22.9%
Transp, almac y comunic 71% 8.5% 41% 4.6% 3.6% 45% 3.4% 1.5% 5.8% 6.8%
Servicios 31.9% 30.9% 11.5% 32.7% 10.9% 9.3% 23.0% 22.2% 23.9% 25.9%
Inst financieras privadas 1.5% 1.8% 0.0% 0.0% 0.2% 0.2% 0.0% 0.0% 0.9% 1.1%
Gob central y otras inst ofic 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
No clasificadas 1.3% 3.9% 1.6% 1.0% 6.3% 5.2% 2.6% 1.4% 2.5% 3.7%
Empresas 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
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Anexo 05. Estadisticas de préstamos de consumo

a) Namero de préstamos decrecientes por plazo
(excluye Banco Azteca)
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d) Nimero de tarjetas de crédito por monto desembolsado
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Saldo adeudado Tasa efectiva i " i
] Namero de créditos  Monto promedio indice de vencimiento Saldo adeudado Numero de jo  Tasaefectiva indice de
(USD millones) ? ponderada (millones de USD - %) créditos Monto promedio " terada vencimiento
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Menor a 250 13 17 19212 22182 135 142 549 579 22% 34% Menor a 250 10 11868 9785 169 160 390 380 1% 1%
>250 a <=500 53 62 21,720 23,336 401 408 317 364 2.3% 26% >250 a <=500 233 230 86112 83972 437 437 387 39.2 4% %
>500a <= 1 mil 224 248 42318 45116 778 781 320 313 21% 2.1% >500a <=1 mi 742 799 172,050 196,210 782 2 387 396 4% 5%
>1mila<=5mi 636.0 660.1 279447 290,703 2972 2976 193 19.8 25% 25% >1mia<=5mi 3939 396.8 359,749 372,363 2487 2479 325 333 3% 3%
>5mila<=50mi 25929 27753 265993 280766 12122 12292 143 w2 18%  17% >5mila<=50mi 4897 5084 123436 128982 10416 10463 248 259 2% 2%
Mayor a 50 mi 1687 1795 233 2551 88819 86616 105 107 25%  28% Mayor a 50 mil 17 20 74 7170360 71883 209 202 6% 3%
Consumo 34266 36476 631,082 664654 6823 6899 152 152 19%  19% Consumo 9838 10111 750109 791383 3145 3118 293 302 3% 3%
g) Indice de vencimiento h) Préstamos decrecientes con modificaciones
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6% 25%
5% 20%
0
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Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
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Anexo 06. Estadisticas de préstamos para vivienda

b) Nimero de préstamos otorgados mensualmente

a) Saldo adeudado y nimero de préstamos 2,500
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Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
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[ Variacion interanual (eje der)
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Anexo 08. Estadisticas por tipo de depositante

b) Participacion por tipo de depositante
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Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF
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Anexo 09. Estado de resultados de bancos, bancos cooperativos y SAC

(millones de USD)
Cuenta dic-17 dic-18 Variacion
Ingresos de operacion 1,654.7 1,781.3 126.6 7.6%
61 Ingresos de operaciones de intermediacion 1,493.0 1,608.5 1154 7.7%
62 Ingresos de ofras operaciones 161.7 172.8 11.1 6.9%
Costo de operacion 559.6 596.6 36.9 6.6%
711 Captacién de recursos 484.6 520.9 36.3 7.5%
72 Costo de ofras operaciones 75.0 75.6 0.6 0.8%
Utilidad financiera 1,095.1 1,184.7 89.7 8.2%
Gastos de operacion 654.6 682.9 28.3 4.3%
811 Gastos de funcionarios y empleados 330.2 338.4 8.2 2.5%
812 Gastos generales 275.9 292.9 17.0 6.2%
813 Depreciaciones y amortizaciones 48.5 51.7 3.1 6.5%
Utilidad de operacion 440.5 501.9 61.4 13.9%
Saneamientos netos 205.1 238.0 32.8 16.0%
Liberacion de reservas de saneamiento 443 424 (2.0 -4.4%
Saneamiento de activos de intermediacion 246.4 276.2 29.8 12.1%
Saneamientos 3.0 4.1 1.1 36.2%
Castigos de activos y contingencias 214 19.7 (1.7) -7.8%
Castigos de acfivos de intermediacion 4.6 4.9 0.3 6.3%
Castigos de contingencias - - -
Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 16.8 14.8 (2.0 -11.7%
Utilidad después de saneamientos 213.9 244.2 30.2 14.1%
Otros ingresos no operacionales 81.1 79.3 (1.8) -2.2%
Otros gastos no operacionales 27.2 211 (6.1) -22.5%
Utilidad (pérdida) antes de impuesto 267.8 302.3 34.6 12.9%
Impuestos directos 91.7 107.2 15.4 16.8%
Utilidad (pérdida) neta 176.1 195.2 1941 10.9%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018 | Superintendencia del Sistema Financiero

Anexo 10. Cifras e indicadores relevantes de bancos,
bancos cooperativos y SAC

dic-17 dic-18 Variacion
Cifras relevantes (millones de USD)
1 Actvos 18,682.0 19,745.5 1,063.5 5.7%
2 Inversiones financieras 1,004.7 1,163.2 158.5 15.8%
3 Préstamos brutos 13,039.3 13,8291 789.8 6.1%
4 Bienes recibidos en pago o adjudicados 97.6 87.9 9.7 -9.9%
5 Pasivos 16,143.8 17,117.0 973.3 6.0%
6  Depositos 12,444.8 13,166.1 721.3 5.8%
7 Préstamos recibidos 2,321.8 2,3814 59.6 2.6%
8  Thiulos de emision propia 828.0 926.4 98.4 11.9%
9  Patrimonio 2,488.1 2,576.6 88.5 3.6%
10 Fondo pafrimonial 2,281.7 2,369.0 87.3 3.8%
11 Activos ponderados 13,545.5 14,301.1 755.6 5.6%
12 Total Pasivos, Compromisos futuros y Contingencias 16,690.4 17,702.9 1,012.4 6.1%
Indicadores financieros
13 Coeficiente patrimonial 16.8% 16.6% 20 punfos base
14 Endeudamiento legal 13.7% 13.4% 30  puntos base
15 Inversion en actvos fijos 15.6% 15.2% 40 puntos base
16  Productividad de préstamos 10.9% 10.8% 10 puntos base
17 Rendimiento APBP 10.7% 10.8% 10 puntos base
18 Costo de depdsitos 2.2% 2.3% 10 puntos base
19 Costo financiero 3.5% 3.5% 0 puntos base
20 Margen financiero 7.2% 7.3% 10  puntos base
21 Capacidad de absorcion de gastos de operacion 64.9% 62.8% 210 puntos base
22 Capacidad de absorcion de saneamientos 20.3% 21.9% 160  puntos base
23 Componente extraordinario de utlidades 46.2% 43.9% 230  puntos base
24 Margen nefo ajustado 1.9% 2.0% 10 puntos base
25 Retorno patrimonial 7.4% 7.8% 40  puntos base
26 Retorno sobre activos 0.9% 1.0% 10  puntos base
27 indice de vencimiento 1.9% 1.8% 10 puntos base
28 Cobertura de reservas 122.1% 129.2% 710 puntos base
29  Actvos inmovilizados -0.5% -1.6% 110 puntos base
30 Colocacion de recursos 90.1% 90.5% 40  puntos base
31 Inversiones financieras 6.6% 7.2% 60  puntos base
Coeficiente patrimonial Endeudamiento legal Inversion en activos fijos
19% 15% 19%
18% dic-18 14% :'30410,3 18%
17% 16.6% 17%
16% 1% 16% bty
15% 12% 15%
14% 11% 14%
13% 0% 13%
12% 12%
1% 9% 11%
10% 8% 10%
Fondo patrimonial Fondo patrimonial Activo fijo — 25%
—_— Revaluaciones de activo fijo
Activos ponderados Pasivos totales + Compromisos futuros

y contingencias Fondo patrimonial
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Retorno patrimonial Retorno sobre activos
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Anexo 11-A. Corresponsales financieros por municipio
Bancos Comerciales SAC

Municipos por departamento América Apoyo
Agricola  Cuscatlan  Davienda Central Promérica Scotiabank Integral  Multivalores

Zona central

La Libertad 100 7 13 62 48 51 75 83
Antiguo Cuscatlan 22 18 2 14 6 14 19 19
Ciudad Arce 6 4 1 4 1 4 5
Colén 13 12 3 8 1 10 12 13
La Libertad 11 8 2 4 10 11
Nuewvo Cuscatlan 2 2 1
Quezaltepeque 5 4 1 2 4 4 6
Sacacoyo 1
San José Villanueva 1 1
San Juan Opico 5 2 2 1 2 3
San Pablo Tacachico 2
Santa Tecla 30 22 3 32 35 17 22 23
Tepecoyo 1
Zaragoza 1 1 1 1 2 2

Cabanas 17 9 3 1 5 5 10 11
llobasco 7 5 1 5 3 3 5 5
San Isidro 1 2
Sensuntepeque 8 4 2 2 2 2 5 6
Tejutepeque 1 2

La Paz 22 14 5 3 11 12 15 20
El Rosario 1 1
Olocuilta 2 2 2 1 2 3
San Juan Tepezontes 1
San Luis La Herradura 2 1 1 2
San Luis Talpa 1 1 1 3 1 1
San Miguel Tepezontes 1
San Pedro Masahuat 1 1 1 1
San Pedro Nonualco 1
San Rafael Obrajuelo 1
Santiago Nonualco 2 1 1 1 2
Zacatecoluca 9 8 3 6 10 9 10

San Vicente 16 11 8 1 2 4 12 12
Apastepeque 2 1 1 1
Guadalupe 1
San Idelfonso 1
San Sebastian 2 1 1 1
San Vicente 6 6 8 1 2 4 7 7
Santo Domingo 1 1 1 1
Tecoluca 2 2 2 2
Verapaz 1

Chalatenango 28 12 7 1 3 13 12 17
Chalatenango 1 5 1 4 5 8
Citala 1
Dulce Nombre de Maria 1 1
El Paraiso 1 1
La Palma 5 2 2 2 2
La Reina 1 1
Nueva Concepcion 5 3 1 1 4 3 5
San Ignacio 1 1 1 1
Tejutla 4 1 2 2 1 1
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Bancos Comerciales
América

Superintendencia del Sistema Financiero

SAC
Apoyo

Cuscatlan  Davienda Central

Agricola

Promérica

Scotiabank Integral  Multivalores

San Salvador 222 187 36 191 50 146 201 222
Aguilares 6 4 4 3 3 4 4
Apopa 10 9 2 9 2 4 9 11
Ayutuxtepeque 4 3 2 3 3 2
Ciudad Delgado 2 2 4 1 3 4
Cuscatancingo 1 1 3 1 1 2
Guazapa 1 1 1 1 1 1
llopango 9 7 1 4 6 7 9
Mejicanos 16 11 1 18 4 8 1 13
Nejapa 1 1
Panchimalco 1 1
San Marcos 5 3 4 1 3 4
San Martin 5 3 6 1 5 3 4
San Salvador 127 113 28 112 37 90 126 134
Santiago Texacuangos 1
Santo Tomas 2 1 1 1 1 2
Soyapango 28 27 3 22 3 21 27 30
Tonacatepeque 3 2 1 2 2

Cuscatlan 12 6 2 2 4 5 6 8
Cojutepeque 7 5 2 2 3 5 5 6
San Bartolomé Perulapia 1
San José Guayabal 1
San Rafael Cedros 1 1
Suchitoto 2 1 1 2

Bancos Comerciales SAC

Municipos por departamento América Apoyo

Agricola  Cuscatlan  Davienda Central Promérica Scotiabank Integral Multivalores
Zona occidental

Ahuachapan 29 15 6 6 1 8 17 20
Ahuachapan 13 9 4 2 2 6 10 11
Apaneca 2 1 2 1 1 1
Atiquizaya 1 1 1 2
Concepcion de Ataco 2 2
El Refugio 1
Guaymango 1 1 1 1
Jujutla 2 1
San Francisco Menéndez 5 4 1 3 3 1 4 5
Tacuba 1 2
Turin 1
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Bancos Comerciales SAC

Municipos por departamento América Apoyo
Agricola  Cuscatlan  Davienda Central Promérica Scotiabank Integral Multivalores

Zona occidental

Sonsonate 34 25 10 4 12 17 27 35
Acajutia 3 2 1 4 2 3
Armenia 2 2 2 2 3
lzalco 2 2 3 1 2 3
Juayla 4 2 1 1 2 3
Nahuizalco 1 1
Nahulingo 1 1
Salcoatitan 1
San Julian 1
Sonsonate 19 17 4 3 6 12 19 21
Sonzacate 1 1 1

Santa Ana 48 39 16 25 17 30 4 50
Candelaria de la Frontera 2 1 1 1 1 2
Chalchuapa 7 6 1 3 6 7
El Congo 1 1 1 1 2
Metapan 10 8 4 4 1 8 9 10
San Sebastian Salitrillo
Santa Ana 27 23 10 20 14 17 24 28
Texistepeque 1 2 1

Bancos Comerciales SAC

Municipos por departamento América Apoyo
Agricola  Cuscatlan  Davienda Central Promérica Scotiabank Integral Multivalores

Zona oriental

N
N
©o

Morazén 7 0 16 11 8 9
Chilanga
Corinto
El Divisadero
Guatajiagua
Jocoro
Meanguera
Osicala
Perquin
San Francisco Gotera
San Simén
Yamabal
Yoloaiquin

San Miguel 35 33 3 69 4 35 43
Chapeltique 2 1
Chinameca 1 1 2
Chirilagua
Ciudad Barrios
El Transito
Lolotique
Moncagua
Nueva Guadalupe
San Jorge 1 1 1 1 1
San Miguel 33 25 25 3 53 35 25 31
San Rafael Oriente 4
Sesori 2 2 1 2 2
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Bancos Comerciales SAC
Municipos por departamento América Apoyo

Agricola  Cuscatlan Davienda Central Promérica Scotiabank Integral  Multivalores
Zona oriental

La Union 32 18 7 5 12 1 18 20
Anamords 3 1 3 1 1 1
Concepcién de Oriente 1
Conchagua 1
El Carmen 1
Intipuca 2 1 1 1
La Unién 10 8 3 3 5 8 9
Lislique 1
Nueva Esparta 1
Pasaquina 2 1
Polords 1 1 1 1
San Alejo 1 1 1 1
Santa Rosa de Lima 6 5 4 5 5 5 5 6
Yucuaiquin 2 1 1 1

Usulutan 46 34 9 3 30 18 34 38
Berlin 1 1 1 2 1 1
Concepcién Batres 1 1
El Triunfo 1 1
Estanzuelas 2 1 1 1
Jiquilisco 2 1 1 1 2
Jucuapa 2 1 2 4 4 1 1
Jucuaran 1 1 1
Merecedes Umafia 2
Puerto El Triunfo 2 1 1 1 1
Santa Maria 1
Santiago de Maria 4 2 3 6 4 2 3

Usulutan 29 27 3 2 11 10 27 29
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Anexo 12. Balance general de Aseguradoras

datos en millones de USD

Cuenta dic-17 dic-18 Variacion
1 Activos 855.4 891.5 36.1 4.2%
11 Disponible 735 79.3 5.9 8.0%
12 Inversiones Financieras 4379 450.8 12.9 2.9%
13 Prestamos 40.4 38.1 (22) (5.6%)
14 Primas por cobrar 153.4 169.2 158  10.3%
16 Sociedades deudoras 19.2 274 82 42.6%
17 Inversiones permanentes 58.7 58.0 0.7y  (1.2%)
18 Inmuebles, mobiliario y equipo 217 219 0.2 9%
19 Otros Activos 50.6 46.6 (3.9) (7.8%)
Total activos 855.4 891.5 36.1 4.2%
2 Pasivos 475.6 495.9 20.3 4.3%
21 Obligaciones con asegurados 11.8 134 1.5  13.1%
22 Reservas Técnicas 214.7 223.4 8.7 4.1%
23 Reservas por siniestros 92.5 93.8 1.3 1.4%
24 Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 53.0 63.3 104 19.6%
25 Obligaciones financieras 3.5 1.6 (2.0) (56.1%)
26 Obligaciones con intermediarios y agentes 16.5 16.5 0.0 0%
27 Cuentas por pagar 63.4 60.8 (2.6) (4.1%)
28 Provisiones 5.7 6.7 1.0 17.4%
29 Oftros pasivos 14.3 16.2 19  132%
3 Patrimonio 379.8 395.6 15.8 4.2%
31 Capital social 131.8 130.9 (1.0)  (.7%)
32 Capital pendiente de formalizar 0.0 0.0 0.0 0%
33 Aporte social 4.0 4.6 05 127%
34 Aportes pendientes de formalizar 0.0 0.0 0.0 .0%
35 Reservas de capital 229 23.7 0.8 3.3%
36 Patrimonio restringido 31.6 32.3 0.6 2.0%
38 Resultados acumulados 189.4 204.3 14.9 7.9%

Total pasivo, patrimonio 855.4 891.5 36.1 4.2%
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Anexo 13. Estado de resultados de las Aseguradoras

datos en millones de USD

Cuenta dic-17 dic-18 Variacién
Ingresos técnicos 946.1 994.6 48.5 5.1%
51 Primas producto 688.0 723.3 35.3 5.1%
52 Ingreso por decremento de reservas técnicas 140.8 1412 05 0.3%
54 Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y reafianzamientos cedidos 84.8 93.7 9.0 10.6%
55 Reembolso de gastos por cesiones de seguros y fianzas 28.6 314 2.8 9.7%
56 Salvamentos y recuperaciones 3.9 49 1.0 25.2%
Gastos técnicos 864.6 908.7 441 51%
41 Siniestros 299.3 3212 21.8 7.3%
42 Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos 2218 239.0 17.1 7.7%
43 Gasto por incremento de reservas técnicas 149.4 151.4 2.0 1.3%
45 Gastos de adquisicion y conservacion 122.2 1314 9.2 7.6%
46 Devoluciones y cancelaciones de primas 719 65.8 (6.1) -8.5%
Resultado técnico bruto 81.5 85.9 44 5.4%
Gastos de administracion 79.5 80.9 1.4 1.8%
Resultado técnico neto 2.0 5.0 3.0 147.7%
Ingresos financieros netos 243 26.6 23 9.4%
57 Ingresos financieros y de inversion 335 345 1.0 2.9%
47 Gastos financieros y de inversion 9.2 7.9 (1.3) -14.2%
Utilidad de operacion 26.3 31.6 5.3 20.1%
Otros Ingresos/ (gastos) neto 121 5.9 (6.2) -51.0%
58 Ingresos por recuperacion de activos y provisiones 9.1 7.2 (1.8) -20.4%
59 Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores 11.6 12.8 1.2 10.5%
49 Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores 8.6 141 55 64.3%
Utilidad (pérdida) neta 38.4 37.5 (0.9) -2.3%
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Anexo 14. Cifras e indicadores relevantes de las aseguradoras

Mixtas Personas Daiios Totales
Cifras relevantes: (en millones de USD) dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic-17 dic-18 dic-17 dic-18
Primas Netas 2534 2529 2441 266.4 118.7 138.2 616.1 657.5
Vida 43.0 40.3 116.5 124.7 0.0 0.0 159.5 165.0
Previsionales rentas y pensiones 1.3 16 54.4 52.6 0.0 0.0 55.8 54.2
Accidentes y enfermedades 521 54.3 59.1 73.6 0.2 04 1114 128.3
Seguros de incendios y lineas aliadas 55.5 529 0.0 0.0 414 50.0 96.9 102.9
Seguro de Automotores 337 326 0.0 0.0 56.1 62.1 89.8 94.7
Otros seguros generales 56.3 58.5 14.0 15.5 18.8 225 89.2 96.5
Fianzas 1.3 12.7 0.0 0.0 2.3 33 13.7 16.0
Primas Cedidas 110.1 114.0 73.0 76.6 38.7 484 221.8 239.0
Prima Retenida 143.2 138.9 1711 189.8 80.0 89.8 3943 4186
Prima Directa 2375 235.9 2324 253.9 113.6 129.9 583.5 619.7
Reaseguro Tomado 14.2 15.3 11.6 12.3 42 6.0 30.0 33.6
Coaseguro 1.7 1.7 0.1 0.3 0.8 23 2.7 43
Siniestros Pagados 117.5 115.1 1335 153.8 48.3 52.4 2994 3212
Siniestros Recuperados 34.6 345 45,0 52.6 52 6.7 84.8 93.7
Siniestros Netos 83.0 80.6 88.5 101.2 43.2 457 2146 2275
Reservas Técnicas 80.7 79.0 99.6 106.9 34.3 375 2147 2234
Reservas por Siniestros 249 25.7 54.9 54.9 12.7 13.2 925 93.8
Resultado Técnico Neto 39.2 40.9 29.8 284 12.6 16.6 815 85.9
Utlidad (Perdida) 20.0 212 15.6 11.6 2.7 438 38.4 375
Indicadores
Indice de Cesion de Primas 43.5% 45.1% 29.9% 28.8% 32.6% 35.0% 36.0% 36.3%
Siniestralidad 56.7% 54.8% 59.7% 59.6% 57.8% 52.8% 58.2% 56.5%
Siniestros Recuperados 29.4% 29.9% 33.7% 34.2% 10.7% 12.7% 28.3% 29.2%
ROA 5.7% 5.7% 5.3% 3.7% 1.3% 2.3% 4.5% 4.2%
ROE 12.1% 11.8% 15.7% 11.8% 2.4% 41% 10.1% 9.5%
Indice Combinado 92.7% 92.1% 106.4% 103.8% 109.6% 103.2% 102.1% 99.7%
Excedente de Patrimonio Neto Minimo 133.9% 166.2% 53.2% 47.0% 65.2% 60.1% 85.8% 90.8%
Cobertura de inversiones a obligaciones 161.1% 168.2% 121.7% 118.5% 133.6% 124.2% 137.3% 136.4%
Primas netas dic-18 Primas netas por tipo Siniestros pagados
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£ 600 £ &0 s197 g - oo
500 500 = 250
400 400 200
300 252.9 300 150 153.8
00 e e T 2664 T s
138.2 200 LU ——
100 100 50— 524
0 336 )
Bgec-coereere 0 4 Bgeoc-yeseere
$88328323383 23ci:c3tsss §688883838333
e Mixtas Personas === Dafios ===== [nstituciones —D::ect: N I;:zas;;ur:om;o :CO:;eg:os = Mixtas Personas ====Dafios === Instituciones



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 14/2018 | Superintendencia del Sistema Financiero

Siniestros recuperados Estructura de gastos

Reservas
120 di - 250 dic-18
8 dicts g 10 18 I2534
2 2 e .
100 93.7 s 5
= S 120
= = 200
80 100
o 80 150
526 60 038
40 100
W\__/’__ 345 40
? /\__A__ 2 0
—_—
0 6.7 0
8 g ec-o oo o g8 23z 923 ge=e 0
> %3 R . 2 o 2 o o 2 o & o -
28 8&8 L8888 £ 6§ 888888858 ggesgexeere
€8 888 €38 8 % 8 8
= Mixtas Personas ~ ====Dafios ====Totales === Admon ol y === Financier —Técnicas Por siniestos
Cesion de primas Siniestralidad indice combinado dic-18
60% 0% . 5% 103.8%
dic-18 65% dic-18 110%
50%

0/
\/\_/_/45'1% % SN B 0m
56.5% 100% 2
. A
40% 363% %% 54.8% 95°%
50%  50% )

99.7%
52.8% 9
30% 90%
28.8% 45% 85% 92.1%
20% 40% 80%
10% 3% 75%
o
30% 70%
E8Z22c T eerc e
0% S 2 L L 555000 65%
- g Teer2 °e e e w e ©w o O® 83 22c oI eee
B N R B ST I ) B T < S TR < S B N <}
S © o © o © © © © © © Mixtas Personas T T T © o © © © © ° ©
=== Mixtas Personas ====Dafios =====Totales ==Dafios = nstituciones ==Mixtas Personas === Dafios ====Totales



Superintendencia del Sistema Financiero

Millones de USD

Anexo 15. Primas por aseguradoras
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Tipo Instituciones Primas Netas Activos
Aseguradora Agricola Comercial, S.A. 82.0 68.5
La Cenfro Americana, S.A. 744 76.7
Scofia Seguros, S.A. 371 77.9
Davivienda Seguros, S.A. 26.7 38.0
Mixtas Seguros del Pacffico, S.A. 12.6 43.5
Seguros Futuro, A.C. de R.L. 10.4 19.7
La Central de Seguros y Fianzas, S.A. 7.3 38.2
Aseguradora Popular, S.A. 2.3 6.7
Total Mixtas 252.9 369.2
SISAVIDA, S.A., Seguros de Personas 80.6 904
Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas 70.8 102.8
Pan American Life Ins. Co. 39.2 49.3
Vida ASSA VIDA, S.A., Seguros de Personas 36.0 34.9
Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas 231 17.6
Fedecredito Vida, S.A., Seguros de Personas 9.7 6.8
Seguros Azul Vida, Sociedad Anonima, Seguros de Personas 6.9 8.7
Afiantda Vida, S.A., Seguros de Personas 0.0 0.0
Total Vida 266.4 310.4
Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A. 50.5 68.7
Seguros e Inversiones, S.A. 448 85.6
Dafios ASSA Compaiiia de Seguros, S.A. 254 33.9
Qualitas Compafiia de Seguros, S.A. 7.6 9.0
Seguros Azul, Sociedad Anonima 7.3 8.6
Seguros Fedecredito, S.A. 2.6 6.1
Total Dafos 138.2 211.9
Total 657.5 891.5
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Anexo 16. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

ADic 17 ADic-18 Variacion
Cifras relevantes (millones de USD)

1 Monto fotal negociado en Bolsa de Valores 2,640.9 3,835.7 1,194.9 45.2%
Mercado primario: renta fija y variable 488.9 445.9 -43.0 -8.8%
Mercado secundario 118.7 282.9 164.3 138.5%
Reportos 1,821.4 2,571.5 750.1 41.2%
Operaciones internacionales 211.6 529.1 317.5 150.0%
Mercado accionario 0.3 6.3 6.0 1701.5%

2 Titularizaciones negociadas en sistema de BVES 171.8 19.5 -152.3 -88.6%

3 Negociacion promedio diaria de reportos 7.3 10.3 3.0 41.8%

4 Letras del Tesoro de El Salvador
Colocados en subasta MH 849.7 883.8 34.1 4.0%
Negociados en sistemas de Bolsa de Valores 85.2 190.2 105.0 123.2%
Negociados en sistemas de ventanilla directa 764.5 693.6 -70.9 -9.3%

5 Monto custodiados 7,890.0 8,242.0 352.0 4.5%
Custodia de titulos nacionales 6,239.0 6,390.0 151.0 2.4%
Custodia de titulos internacionales 1,651.0 1,852.0 201.0 12.2%
Custodia fisica 2,570.0 2,538.0 -32.0 -1.2%
Custodia desmaterializada 5,320.0 5,704.0 384.0 7.2%

Rendimientos promedio ponderado mensual (%)

6 Mercado primario 6.6 6.3 -36.0 puntos base

7 Mercado secundario 4.9 4.7 -20.6 puntos base

8 Reportos 3.3 4.9 151.2 puntos base

Comisiones cobradas a inversionistas (Miles de USD)

9 Totales 3,357.2 3,919.7 562.5 16.8%
Mercado primario: renta fija y variable 1,998.6 1,625.5 -473.1 -23.7%
Mercado Secundario 352.6 804.2 451.6 128.1%
Reportos 648.4 750.4 102.1 15.7%
Operaciones internacionales 348.5 797.1 448.6 128.7%
Mercado accionario 9.07 42.39 33.3 367.1%

Fondos de Inversion (Millones USD)
10 Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo SGB
Patrimonio 30.1 37.0 6.9 23.0%
Rentabilidad anualizada (%) 3.5% 3.4%
11 Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola
Patrimonio - 5.1 5.1
Rentabilidad anualizada (%) - 3.0%
12 Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo
Patrimonio - 24 24
Rentabilidad anualizada (%) - 3.3%
13 Fondo de Inversién Abierto Plazo 180
Patrimonio - 11.8 11.8
Rentabilidad anualizada (%) - 5.3%
14 Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Patrimonio - 2.9 2.9
Rentabilidad anualizada (%) - 5.2%
Integracion Bolsa de El Salvador- Panama
15 Operadores remotos autorizados 4 7 3
16 Monto total negociado 17.1 64.2 47.1 275.5%
17 Monto negociado por operadores salvadorefios 13.1 214 8.3 62.8%
18 Monto negociado por operadores panamefios 4.0 42.8 38.8 982.9%
indices
19 Indice Bursatl de EI Salvador 194.4 194.5
20 Capitalizacion Bursatil (en millones de USD) 4,750.2 4,649.0 -101.2 -2.1%

21 Rotacion diaria promedio ((Monto negociado/dias habiles)/Capitalizacion) 0.000029%  0.000544%
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Anexo 16. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

ADic 17 ADic-18 Variacion
Cifras relevantes (millones de USD)
Participantes (Miles de USD)
22 Casas Corredoras de Bolsa
Ndmero de casas corredoras de Bolsa 11 11 0.0 0.0%
Total de activos 16,830.9 13,342.9 -3,488.1 -20.7%
Total de ingresos de operacion 3,510.7 3,826.1 315.4 9.0%
Utilidades (Pérdidas) 430.8 454.7 23.8 5.5%
23 Bolsa de Valores
Total de activos 4,712.8 4,916.0 203.3 4.3%
Total de ingresos de operacion 1,441.0 1,753.4 312.5 21.7%
Utilidades (Pérdidas) 185.6 378.3 192.7 103.8%
24 Cenfral de Deposito de Valores de El Salvador
Total de activos 2,697.0 2,769.4 724 2.7%
Total de ingresos de operacion 1,087.2 1,137.8 50.6 4.7%
Utilidades (Pérdidas) 192.5 178.2 -14.3 -7.4%

Fuente: BVES, MH, CEDEVAL,Gestoras de Fondos de Inversion, SIB.
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Anexo 17. Estadisticas por tipo de Fondo de Inversion

Fondo de inversion Abierto Rentable de Corto Plazo SGB

Patrimonio y rentabilida anualizada o
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Anexo 17. Estadisticas por tipo de Fondo de Inversion
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Anexo 18. Productos transados a diciembre 2018 por tipo de operacion

Producto Autorizado Monto USD  Proporcion Producto Autorizado Monto USD _ Proporcién
Mercado abierto Adendas
Alojamiento 96,752 0.2%|Arrendamientos de servicios 248,564 1.8%
Aparatos electromecanicos 409,792 0.9%|Arroz granza 700,230 5.0%
Arrendamientos de servicios 184,830 0.4%|Combustible 68,986 0.5%
Articulos de Arte y Cultura 219,129 0.5%]|Cursos de ensefianza o aprendizaje 7,701,000 55.2%
Articulos para Recreo y Deportes 173,745 0.4%|Fertilizantes 138,822 1.0%
Billetes/titulos/documentos y/o boletas de loteria 412,813 0.9%|Insumos médicos 188,282 1.3%
Calzado 715,366 1.6%| Material para construccion o reparaciones 415,975 3.0%
Combustible 712,093 1.6%|Paquetes alimenticios 190,183 1.4%
Construccion y remodelacion 185,585 0.4%|Productos de industrias graficas 14,863 0.1%
Cursos de ensefianza o aprendizaje 7,720,553 17.2%|Servicios de agencia de publicidad 136,636 1.0%
Equipo de aire acondicionado 92,000 0.2%]|Servicios de Alimentacion 69,336 0.5%
Equipo de Informatica 1,970,174 4.4%|Servicios de arrendamiento 167,470 1.2%
Equipo electronico 18,880 0.0%]|Servicios de instalacion, puesta en funcionamiento, mantel 178,749 1.3%
Fertilizantes 1,944,579 4.3%|Servicios de limpieza 1,816,732 13.0%
Instrumentos de dptica 30,173 0.1%|Servicios de mantenimiento correctivo para Vehiculos 225,133 1.6%
Instrumentos Musicales 351,877 0.8%]|Servicios de redes informaticas 54,240 0.4%
Insumos agricolas 79,770 0.2%|Servicios de seguridad 1,244,550 8.9%
Insumos médicos 4,887,066 10.9%|Servicios de seguros 298,822 2.1%
Insumos para oficinas 237,402 0.5%|Servicios de telefonia 53,390 0.4%
Lubricantes 57,780 0.1%|Servicios de transporte 4,272 0.0%
Méquinas 11,380 0.0%]|Sorgo 39,157 0.3%
Material para construccién o reparaciones 2,804,397 6.3% Total 13,955,389 100.0%
Materiales electorales genéricos para evento electora 240,450 0.5%| Convenios
Metales 1,212,500 2.7%|Arroz granza 7,329,051 69.5%
Mobiliario de oficina 343,150 0.8%| Maiz blanco 2,197,080 20.8%
Papeleria 459,678 1.0%]|Sorgo 1,018,809 9.7%
Paquetes alimenticios 726,117 1.6% Total 10,544,940 100.0%
Pielesy Cueros 56,871 0.1% Contingente
Pintura 197,843 0.4%]|Productos lacteos 807,947 100.0%
Productos de higienesy limpiezas 63,735 0.1%| Maiz amarillo - 0.0%
Productos de informética 57,518 0.1% Total 807,947 100.0%
Readecuaciones eléctricas y civiles 454,150 1.0%
Servicios de agencia de publicidad 836,517 1.9%
Servicios de Alimentacion 4,851,371 10.8%
Servicios de arrendamiento 88,140 0.2%) TOtaI General s 70'097’597'43
Servicios de consultorias 27,100 0.1%
Servicios de instalacién, puesta en funcionamiento, m 431,255 1.0%
Servicios de limpieza 3,737,109 8.3%
Servicios de redes informaticas 397,590 0.9%
Servicios de seguridad 2,711,245 6.1%
Servicios de seguros 1,497,062 3.3%)|
Servicios de telefonia 122,579 0.3%
Servicios de transporte 1,499,184 3.3%)|
Servidores 214,050 0.5%
Tarjetas Electronicas de Supermercado 162,892 0.4%
Telas 404,982 0.9%
Vehiculos terrestres y sus partes 205,249 0.5%
Vestimentas y accesorios 474,848 1.1%)|
Total 44,789,322 100.0%
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Anexo 19. Indicadores del sistema previsional

dic-17 dic-18 Variacion
Sistema de ahorro para pensiones

1 Afiliados 3,068,266 3,210,696 142,430 4.6%
Dependientes 1,086,719 1,083,996 (2,723) -0.3%
Independientes 1,981,547 2,126,700 145,153 7.3%

2 Coftizantes 711,758 727,273 15,515 2.2%
3 Ingreso base de cotizacion promedio (USD) 653.3 665.6 12 1.9%
4 Pensionados totales 81,722 89,084 7,362 9.0%
Vejez 46,683 51,561 4,878 10.4%
Invalidez 2,227 2,474 247 11.1%
Sobrevivencia 32,812 35,049 2,237 6.8%

5 Pensiones pagadas (miles de USD) 35,353.8 38,032.7 2,679 7.6%
Vejez 29,8254 32,038.2 2,213 7.4%
Invalidez 564.7 636.8 72 12.8%
Sobrevivencia 4,963.7 5,357.7 394 7.9%

6 Relacion cotizantes a afiliados 23.20% 22.65% (0.55)  Puntos base
7 Relacion cotizantes a PEA' 24.28% 24.56% 0.29  Puntos base
8 Relacion afliados a PEA' 104.66% 108.44% 3.78  Puntos base
9 Recaudacion Mensual (millones de USD) 73.1 75.6 3 3.5%
10 Recaudacion anual (Millones de USD) 769.8 912.9 143 18.6%
11 Recaudacion acumulada (millones de USD) 8,905.2 9,818.2 913 10.3%
12 Patrimonio del fondo de pensiones (millones de USD) 10,166.1 10,880.8 715 7.0%

Sistema de pensiones publico

13 Afliados? 16,948 16,862 (86) -0.5%
14 Cofizantes 8,659 7,603 (1,056) -12.2%
15 Pensionados fotales 97,562 97,252 (310) -0.3%
Vejez 67,012 65,984 (1,028) -1.5%
Invalidez 657 604 (53) -8.1%
Sobrevivencia 29,893 30,664 771 2.6%

16 Pensiones pagadas (miles de USD) 32,048.3 32,802.3 754 2.4%
Vejez 26,164.3 26,484.2 320 1.2%
Invalidez 143.2 133.0 (10) -7.1%
Sobrevivencia 5,740.9 6,185.1 444 7.7%

17 Recaudacién acumulada anual (millones de USD) 16.9 15.9 (1.0) -5.9%

Fuente: Informacion suministrada por Administradoras de Fondos de Pensiones y por Instituciones previsionales
' PEA a 2018 en base a datos de EHPM de 2017, publicada por DIGESTYC.

% Hace referencia a los afiliados activos.
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